NARODMNA BDANEKA SLOVENSKA

Strednodoba predikcia
(P3Q - 2008)




Zhrnutie strednodobg predikcie P3Q-2008

- Dodo k  prehodnoteniu  trendového  vyvoja
rovnovaznych menovych premennych z P20Q-2008
(vySSie rovnovazne sadzby, silngsSi rovnovazny
vymenny kurz).

Ekonomika v sucasnosti produkuje blizko svojho
potencial u.

Zvysovanie produkénych  schopnosti  ekonomiky
nad’alg pokracuje v nadpriemernom tempe. Neinflache
posobiaci (potencialny) rast ekonomiky kulminoval v
roku 2007 s predpokladom postupneho spomal’ovania
v rokoch 2008-2010.
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Zhrnutie strednodobg predikcie P3Q-2008

- K zmene dodo vo vstupnych exogénnych
premennych: vySSa Urovein ceny ropy Vv rokoch
2008-2010, zvysenie ocakavaneho rastu eurozony v
roku 2008 a naopak jeho znizenie v d’alSom obdobi,
zvysenie zahrani¢ng inflacie.

- 'V porovnani s P2Q-2008 doslo k zvysSeniu predikcie
inflacie v rokoch 2008 a 2010 a k znizeniu
koncorocng predikcie inflacie v roku 20009.

- Reane menové podmienky by mali byt v roku 2008
restriktivne a postupne sa uvolnovat’ od roku 2009.

3



Faktory ovplyvnujlce vyvol
Inflacie
« HDP aproduk¢na medzera

e menove podmienky

e Ceny ropy apotravin



Zhrnutie strednodobg predikcie P30Q-2008 (1)
HDP

- Rast HDP bol v 1. stvrtroku 2008 ovplyvneny hlavne
domacim dopytom, g v nasledujicom obdobi sa oc¢akava
relativne vysoky rast konecnej spotreby

- V rokoch 2008-2010 dochadza k zmene reaneho rastu
HDP v porovnani s P2Q-2008 najma vplyvom apreciacie
vymenneho kurzu

- Z hradiska vyvoja cistého exportu predpoklada aktualna
predikcia nizsi prispevok k rastu HDP (v roku 2008 na
ﬁékla(;le aktudlneho vyvoja, 2009-2010 vplyv apreciacie

urzu

- Z hradiska struktury domaceho dopytu je v rokoch 2008 az
2010 (rovnako ako v P2Q-2008) predpoklad prorastového
posobenia vSetkych jeho hlavnych komponentov
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Hruby domaci produkt

mierny posun prognozy vplyvom aktualneho vyvoja
konecng spotreby a vymenneho kurzu
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Predikcia produk¢éng medzery

nizSia akceleracia cyklickg pozicie po vstupe do
eurozony
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Menové podmienky

su restriktivne

uvornenie menovych
odmienok
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| nflacia

—V roku 2008 sa v porovnani s P2Q-2008 oc¢akava vyssia
dynamika cien potravin, cien energii, ako g cien sluzieb.
Predpoklada sa g d’alsi rast regulovanych cien od augusta
(teplo) av oktobri 2008 (plyn). Inflacny ciel’ NBS by mal byt
v roku 2008 prekroceny.

—V roku 2009 sav porovnani s P2Q-2008 mierne znizila
predikcia koncorocng inflacie (koniec rokanizsi o0 0,3 p.b.).
Na nizSiu dynamiku koncorocngj inflacie v roku 2009 bude
mat’ dopad pomalSie medziro¢né tempo rastu cien sluzieb, ako
g cien priemyselnych tovarov bez energii (vplyv kurzu).

—V roku 2010 by v porovnani s P2Q-2008 mala byt
dynamikainflacie mierne vySSiaato v dosledku vyrazne Sieho

rastu cien energii acien sluzieb.
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Predikcia inflacie—fan chart

® [nflacny ciel NBS

X11.04 -

111.05

VI.05

1X.05 -

XI11.05 -

111.06

VI1.06 -

1X.06 -

X11.06 -

111.07 -

VI1.07 -

1X.07 |

XI1.07 -

111.08 -

VI1.08

1X.08 -

XI11.08 -

111.09
VI1.09 -
1X.09

XI11.09 -

111.10

=

0

VI.10



Menova politika

Z pohladu redng ekonomiky nadale
pretrvava nevyhnutnost’ zachovania primerane
prisneho mixu narodohospodarskych politik.
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Rizika
Zmena vyvoja cien ropy

VyvQj cien potravin

Spotrebné dane ¢as arozsah ich dopadu

V cenéch dluzieb odlisny ako ocakavany vplyv sekundarnych
efektov z rastu regulovanych cien a potravin v cenach sluzieb

Situacia natrhu prace

Pozitivne riziko smerom k nizSim hodnotam inflacie na rok 2009
je apreciacia kurzu zaznamenana v poslednych mesiacoch.
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Zhrnutie

2008

P2Q
HICP (koniec roka) 2.8
HICP (priemer roka) 3,2
HDP s.c. 7.4
Nominalne mzdy 7.3
Realne mzdy 34
BU/HDP 3.4

2009

2010

P2Q

2,8

3,0

6,5

7,5

4,2

-0,3
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Dakujem za pozor nost’
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