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Zhrnutie strednodobg predikcie P4Q-2007

Zachovavagu sa vyvojove tendencie rovnovaznych menovych
premennych (sadzby, vymenny kurz) z P3Q-2007 bez
vyraznejSich odchylok

Zvysovanie produkcénych schopnosti ekonomiky nad’ale
pokracuje v nadpriemernom tempe v zhode s predpokladmi
P3Q-2007. Na zaklade aktualneho vyvoja sa v roku 2007
predpoklada rovnomerngjSie rozlozenie ponukoveho Soku Vv
jednotlivych stvrtrokoch

Rast neinflacne posobiaceho (potencidineho) rastu ekonomiky
kulminuje v roku 2007 s predpokladom postupného
spomalovaniav rokoch 2008-2009

K mierng zmene doslo vo vstupnych exogénnych premennych:
vysSSia Uroven ceny ropy Vv rokoch 2007-2009, znizenie
ocakavaneho rastu eurozony v rokoch 2007 a 2008, nezmeneny
predpoklad zahrani¢ng inflacie

V porovnani s P3Q-2007 doslo k zvyseniu predikcie inflacig v
celom horizonte prognozy



Faktory ovplyvnujlce vyvol
Inflacie
« HDP aproduk¢na medzera
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Zhrnutie strednodobg predikcie P4Q-2007 (1)
HDP

- Rast HDP bol v 2. stvrtroku 2007 sposobeny zvysujucimi
sa produkénymi schopnostami ekonomiky, rastom cisteho
exportu (rast HDP bol v porovnani s P3Q-2007 mierne
nizsi).

- Z hradiska struktury domaceho dopytu je v rokoch 2007 —

2009 (rovnako ako v P3Q-2007) predpoklad prorastového
posobenia vsetkych jeho hlavnych komponentov.

- 'V rokoch 2007-2009 nedochadza k zmene dynamiky HDP
v porovnani s P3Q-2007.

- Dynamika potencidlneho HDP by mala byt’, rovnako ako v
predchadzajuce] predikcii vysoka, v dosledku c¢oho pri
dynamickom raste ekonomiky nedochadza k prehrievaniu,
ekonomika by sa mala nachadzat’ blizko rovnovahy.
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Hruby domaci produkt

rast ekonomiky sa v rokoch 2007 az 2009 v porovnani s P3Q-
2007 nezmenil
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| nflacia

-Do aktualng predikcie bol zakomponovany zvySeny
odhad na rast cien potravin a pohonnych hmét (ropa), preto
je predikcia na koniec 2007 vySSia v porovnani s P3Q-2007.
Inflacny ciel’ NBS by ma byt splneny a rovnako g
Maastrichtske inflacné kritérium.

-V roku 2008 doslo k zmene predikcie inflacie, ktora
pravdepodobne prekroci stanoveny inflacny ciel'. Ocakava
sa vySSa dynamika cien potravin a vysSie zvysSenie
spotrebnych dani na cigarety. Na vyvoj] inflacie by mala
pPOsobit’ opatrna menova politika.

-V roku 2009 sa v porovnani s P3Q-2007 tiez zvysla
predikcia inflacie. ZvySenie dynamiky spotrebitel’skych
cien by malo byt spdsobené vysSSimi spotrebnymi danami
na cigarety, ako g regulovanymi cenami.



Vyvoj cien ropy
Predikcia vyvoja cien ropy oproti P3Q-2007 predpoklada posun na
vySSie urovne na celom horizonte progndzy, pricom maximum by
malo byt dosiahnuté na prelome rokov 2007-2008. V porovnani S

predchadzajucou prognozou je dynamika rastu cien v roku 2007
vysSSiaa Vv roku 2008 sa ocakava vyraznejSi medzirocny pokles ceny.

Ocakavana cena ropy
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Predikcia inflacie—fan chart

v porovnani s P3Q-2007 sa predpoklada vyssSia inflacia na roky
2007-2009
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Menova politika

Z pohladu redng ekonomiky nadale
pretrvava nevyhnutnost’ zachovania primerane
prisngg menoveg politiky s cielom udrziavar
ekonomiku blizko svojho potenciau
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Rizika

e ZMmenavyvojacien ropy

e \VyvQj cien potravin
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Zhrnutie

2007 2008 2009

P3Q P3Q
HICP (koniec roka) 1,5 2,5
HICP (priemer roka) 1,7 2,2
HDP s.c. 8,9 6,9
Nominéalne mzdy 7,2 7,3
Reélne mzdy 47 51
BU/HDP 4.7 -1,5

* Hodnota inflacie je ovplyvnena v roku 2008 spotrebnymi danami na
cigarety (prispevok 0,4 p.b.), v roku 2009 spotrebnymi danami na cigarety a
changeover efektom (prispevok 0,7 p.b.) 13



Dakujem za pozor nost’
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