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Prejav Yvesa Merscha, ¢lena Vykonnej rady ECB,
na medzinarodnej konferencii pri prilezitosti 10. vyrocia

zavedenia eura na Slovensku

Je mi ctou byt dnes v Bratislave a vystupit pred
takym vyznamnym publikom. Tato konferencia
bola usporiadana pri prilezitosti desiateho vyrocia
zavedenia eura na Slovensku; v skuto¢nosti vsak
ide o dvaojité vyrocie, pretoZe si zaroven pripomi-
name dvadsat rokov existencie eura.

Co by mohlo byt lepsim darom k jubileu, zretel-
nejsim symbolom vitality nasej jednotnej meny,
nez Uspech Slovenska od zavedenia eura 1. janu-
ara 20097

Slovensko dosiahlo pozoruhodny pokrok v re-
alnej konvergencii zivotnej Grovne k priemeru EU,
a to najma vdaka svojej ochote vyuzit prilezitosti
spojené s ¢lenstvom v EU a vdaka prijatiu eura.
Po ekonomickej stranke zdsadné institucionélne
reformy Slovensku umoznili stat sa Zivou trhovou
ekonomikou a zaviest velmi Uspesny model hos-
podarskeho rastu pohananého vyvozom, ktory
bol oporou reélnej konvergencie. Receptom na
Uspech su prave reformy, nie neustéla devalvéacia
¢i Ziadosti o finan¢nu pomoc.

To by vsak nemalo byt dévodom na uspoko-
jenie, pretoZe nasledujica etapa konvergencie
bude urcite este narocnejsia. Ani ¢lenstvo v EU,
ani jednotnd mena nie su automaticky zarukou
intenzivneho hospodérskeho rastu. Podla méjho
ndzoru si zvysenie dlhodobého rastového po-
tencidlu krajiny vyZaduje nepretrzité Usilie o zvy-
sovanie kvality instituciondlneho rémca a riadne
hospodarenie.

URCUJUCE FAKTORY USPECHU SLOVENSKA
Slovensku sa v priebehu len troch desatroci po-
daril pozoruhodny ekonomicky prechod z cen-
tralneho planovania na trhovd ekonomiku, pevne
integrovanu do jednotného trhu. Podstatné usilie
vynaloZené pocas tohto prechodu sa jednoznac-
ne vyplatilo.

Redlny HDP Slovenska na obyvatela sa od za-
Ciatku 90. rokov takmer zdvojnasobil a dnes tesne
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presahuje 80 % priemeru EU." Rovnako posobivéa
bola rychlost hospodarskej konvergencie, ktord
prekonala ocakdvania vychadzajuce z pociatoc-
nej hladiny slovenského narodného déchodku.?
Slovensku sa v Urovni HDP na obyvatela podari-
lo predstihnut vacsinu ostatnych krajin strednej
a vychodnej Europy a takmer dobehnut Slovin-
sko a Cesku republiku. Jeho Uspech do znacnej
miery pramen{ z pozoruhodnej institucionalnej
transformdcie krajiny v ramci vstupu do EU. Vstup
Slovenska do EU bol podnetom na zintenzivnenie
konvergencného Usilia a priniesol mu vonkajsiu
institucionalnu oporu.

Z4sadnu Ulohu zohrali zékladné reformy, ako
je vytvorenie jasne vymedzeného systému ma-
jetkovych prav, zabezpelenie Ucinného vykonu
hospodérskeho prava a zriadenie spolahlivo fun-
gujucich institucii na potldcanie nezdkonného
a protisutazného konania, ktoré Slovensku umoz-
nili fungovat v trhovej ekonomike a odolavat kon-
kurenénym tlakom a trhovym silam.

Pristup k jednotnému trhu a prijatie pravnych
predpisov EU sa na Uspechu Slovenska podielali
dvojakym spésobom. Po prvé, odstrénenie pre-
kédZzok obchodu a uplatriovanie celoeurdpskych
standardov podstatne zniZilo ndklady na cezhra-
ni¢né podnikanie a zaroven podporilo obchodnu
vymenu a zapojenie krajiny do eurdpskych hod-
notovych retazcov.* Po druhé, stabilnejsie a pred-
vidatelnejsie pravne a regulacné prostredie zvy-
Silo bezpecnost investorov a prispelo k rychlemu
prilevu zahrani¢nych investicif, ktoré ekonomike
priniesli zahrani¢ny kapital, know-how a techno-
l6gie potrebné na zvysenie konkurencieschop-
nosti.

Slovenské hospodarstvo sa stalo pevnou sucas-
tou jednotného trhu, s podielom vyvozu takmer
100 % HDP, ¢o je vyrazne viac ako v pripade ostat-
nych krajin strednej a vychodnej Eurdpy, a takmer
20 % pracovnych miest zavisiacich od vyvozu EU
do zvysku sveta* Vyslednd vyraznd hospodarska
konvergencia v kone¢nom doésledku vytvorila
podmienky na prijatie eura.

Podla mnohych bola najvyssou cenou za vstup
do eurozoény strata nezavislej menovej politiky
a moznosti reagovat na vonkajsie soky. Vysoka
miera otvorenosti Slovenska vsak jeho narodnej
centrélnej banke stazovala riadenie hospodér-
skeho cyklu pri nestalych kapitdlovych tokoch.
Vymenny kurz sa tak ¢astejsie staval skor zdrojom
Sokov nez ich absorbentom.’

Vyhody prijatia eura tak boli presvedcivé.

Jednou z okamZitych vyhod bola stabilizacia
vymenného kurzu Slovenska voci jeho hlavnym
obchodnym partnerom a elimindcia nakladov
na menovu konverziu. Podla vyskumov prijatie
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eura takto prispelo k 12 % zvyseniu slovenského
vyvozu do krajin eurozény.® Dalsou vyhodou za-
vedenia eura bolo upevnenie postavenia sloven-
skych makroekonomickych institucif. Prijatie eura
bolo dodato¢nym podnetom na institucionalnu
konvergenciu a umoznilo Slovensku ukotvit svoje
makroekonomické institucie v silnejSom eurdp-
skom ramci.

V rdmci priprav na zavedenie eura boli pod
pozornym dohladom eurépskych institdcii (napr.
v Konvergencnej sprave ECB’) vykonané pocetné
zmeny slovenského institucionalnehordmca, ktoré
zabezpedili spinenie konvergencnych poziadaviek
EU. Vysoké poziadavky boli kladené na nezavislost
centrdlnej banky, najmd na osobnu nezavislost
¢lenov bankovej rady? Pri koexistencii eurdpskej
menovej politiky s narodnou finan¢nou politikou
a politikou trhu prace, s miestami protichodnymi
cielmi, ma ochrana instituciondlnej nezavislosti
zésadny vyznam. Zaclenenie slovenskych institu-
cii do stabilného eurdpskeho institucionalneho
ramca tak prispelo k makroekonomickej stabilite
pocas krizy a k ndrastu investicii a obchodu.

V porovnani s Ceskou republikou, ktord ma
velmi podobnu Struktlru hospodarstva, Sloven-
sko od roku 2009 vykazuje rychlejsi hospodéarsky
rast. Napriek tomu, ze Ceskd republika bola pocas
krizy schopna viest nezavisli menovu politiky, sa
Slovensku od roku 2009 do roku 2016 podarilo
udrzat si pred nou naskok v priemernom ro¢nom
raste HDP o 0,9 percentudlneho bodu.’ Vysled-
kom bolo zniZenie rozdielu medzi slovenskym
a ¢eskym HDP na obyvatelaz 21 % v roku 2008 na
13,8 % v roku 2017.

DOLEZITOST KVALITNEHO
INSTITUCIONALNEHO RAMCA Z HEADISKA
DLHODOBEJ KONVERGENCIE

KieZby Uspech Slovenska pokracoval este vela
rokov. Z dlhodobého hladiska vsak nemozno po-
vazovat za samozrejmost, Ze slovensky rastovy
model bude i nadalej zarukou intenzivneho ras-
tu; tempo konvergencie voci krajinam EU by sa
mohlo spomalit. Slovensku hrozf riziko, ze spad-
ne do tzv. strednoprijmovej pasce, pricom takéto
ekonomiky spravidla vykazuju nizsi rastovy profil.

Intenzita slovenského hospodérskeho rastu do
znacnej miery zavisi od jeho schopnosti prilakat
zahrani¢né investicie, ako aj od zru¢nostf a tech-
nologii potrebnych na zvysovanie produktivity.
V sticasnosti viak uz zac¢ina registrovat urcité spo-
malovanie zahrani¢nych investicif, Sirenia techno-
l6gif a produktivity prace.”

V snahe vyhnut sa strednoprijmovej pasci by
pre Slovensko mohlo byt uzito¢né vypracovat
nové stratégie zamerané na domace inovacie. Ich
vysledkom by boli predovietkym produktivnejsie
podniky, viac sukromného kapitalu a kvalifikova-
nejsie pracovné sily potrebné na stimulaciu dlho-
dobého rastu.

Takéto zlepsenia vsak casto zavisia od vytvore-
nia spravnych instituciondlnych podmienok. Kva-
lita indtitdcii sa ukazuje byt dolezitym faktorom
dosahovania vyssich prijmov v dlhodobom ho-

rizonte."" Faktory ako neefektivna verejnd sprava,
nedostato¢na kontrola nad snahami o ziskanie
renty, dariové Uniky a korupcia su prekazkou hos-
podarskej sutaze a ekonomickej inkluzie.

V' niektorych z tychto aspektov Slovensko fi-
guruje pod priemerom eurozény, meranym na
zaklade najpouzivanejsich ukazovatelov instituci-
onalneho riadenia. DolezitejSie v3ak je, ze na roz-
diel od vacsiny ostatnych novych krajin eurozény,
ktoré v poslednom desatroci v tomto smere za-
znamenavaju urcité zlepSovanie, sa na Slovensku
tempo reforiem od prijatia eura podla vsetkého
spomaluje.

Zlepsenia v dvoch kltc¢ovych oblastiach by Slo-
vensku pomohli vytvorit vhodné doméce pod-
mienky na prosperujicu podnikovu sféru. Prvou
z nich je zlepSenie podnikatelského prostredia.
Podla ukazovatela podmienok podnikania Sveto-
vej banky sa Slovensko zaraduje za nové krajiny
eurozony, a to najma v oblastiach, ako je zaklada-
nie podnikov, ochrana mensinovych investorov ¢i
vydavanie stavebnych povoleni. Podla vysledkov
Eurobarometra za rok 2017'? navyse viac ako 55 %
podnikatelov za jednu z prekdZzok podnikania
v krajine povazuje korupciu.

Druhou oblastou s priestorom na zlepsenie je
sudny systém. Podla Organizacie pre hospodér-
sku spolupracu a rozvoj (OECD) je integrita prav-
neho systému a nezavislost sudnictva povaZzova-
na za nedostato¢nu.” Zvysenie miery nezavislosti
a transparentnosti sudneho systému by pomohlo
pri potlacani korupcie a prehlbilo by déveru ve-
rejnosti v Stat.

Riedenie tychto otdzok by zaroveri domacim
podnikom umoznilo naplno vyuZit potencial jed-
notného trhu a prispievat k zdravému a inkluziv-
nemu rastu.

ZAVER

Pri prileZitosti desiateho vyrocia prijatia eura moz-
no Slovensko oznacit za priklad Uspesného pro-
cesu konvergencie v ramci EU. Tato krajina moze
byt hrdd na impozantnu mieru hospodarskej a in-
stituciondlnej konvergencie, ktoru sa jej v takom
kratkom case podarilo dosiahnut.

Uspech Slovenska sved¢i o tom, Ze vstup do
EU a zavedenie eura moze vytvorit znacné prile-
Zitosti — prilezitosti, ktoré mozno bud vyuzit, ale-
bo premérnit. Slovensko je pozitivnym prikladom
krajiny, ktord sa prilezitosti eurdpskej integracie
chopila prostrednictvom zasadnych institucio-
nalnych reforiem. PIné vyuzitie trvalych vyhod
menovej Unie si vsak od vietkych krajin eurozény
vyzaduje nepretrzitd snahu o institucionalnu kva-
litu a spravne riadenie. To okrem iného znamena
prisne dodrziavanie doktriny nezavislosti centrdl-
nej banky.

V' pripade Slovenska by dalsie zlepSovanie
podnikatelského prostredia a sidneho systému
prispelo k pokracovaniu Uspesného hospodar-
skeho vyvoja v nasledujucich desiatich rokoch.

Som presvedceny, 7e zdravé domace a eurdp-
ske institucie podporia udrzatelny rast a prispeju
k zachovaniu dévery v euro a eurdpsky projekt.
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