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Strieborna zberatelskd minca
a pamatna minca k 200. vyrociu
narodenia Ludovita Stura

Pri prileZitosti 200. vyrocia narodenia Ludovita Stira, jednej z najvyznamnejsich osobnosti
v histérii slovenského ndroda, vydala Ndrodnd banka Slovenska 23. oktébra 2015 striebornu
zberatelski mincu v nomindlnej hodnote 10 eur a tieZz pamdtnu dvojeurovi mincu.

Striebornd zberatelskd minca realizovand podla ndvrhu Stefana Novotného

Ludovit Stur (28. 10. 1815 - 12. 1. 1856) — mimo-
riadny vzdelanec, humanista a demokrat, jazy-
kovedec, novinar, basnik, literdrny kritik, historik,
pedagdg a politik — bol najvyznamnejsSim pred-
stavitelom slovenského narodného Zivota, kultdry
a politiky v 19. storoci. Svojim dielom a posobe-
nim patrf medzi vyznamné stredoeurdpske osob-
nosti a reformatorov v modernych dejinach. Bol
hlavnym kodifikdtorom slovenského spisovného
jazyka. Viydal dve zékladné jazykovedné prace —
Ndrecja slovenskuo alebo potreba pisanja v tomto
ndre¢i a Nauka reci slovenskej. Viytvoril koncepciu
svojbytného slovenského naroda a stal sa veducou
osobnostou formovania slovenskej ndrodnej politi-
ky.V revoluc¢nych rokoch 1848 — 1849 spolu s Joze-
fom Miloslavom Hurbanom stél na cele politické-
ho a vojenského zapasu za uznanie prav Slovakov
a za autondmne postavenie Slovenska v Uhorsku.
Cely svoj Zivot zasvatil boju za povznesenie svojho
naroda, za jeho emancipéciu a slobodu. Svojim za-
nietenim, odhodlanim a rozhodnostou ovplyvnil
a zapalil za svoj program mladu generaciu vzdelan-
cov, ktora dostala pomenovanie sturovci. Tato ne-
vsedna generacia dokdzala prendsat Sturove idey
do slovenskych regiénov a dala slovenskej spo-
lo¢nosti silné impulzy, ktoré sa stali vychodiskom
modernizécie a emancipacie slovenského naroda.

Na wvytvarny ndvrh striebornej zberatelskej
mince vyhlasila Narodna banka Slovenska v aprili
2014 verejnu anonymnu sutaz. Pri jej vyhodnote-
ni Komisia na posudzovanie vytvarnych navrhov
pamdtnych minci a zberatelskych minci, ktord
je poradnym organom guvernéra NBS, dospela
k nazoru, Ze Ziadny z predloZenych sutaznych na-
vrhov plne nezodpovedd poziadavkam na razbu
zberatelskej mince, ¢i uz po vytvarnej alebo obsa-
hovej stranke. Po zohladneni kvalitativnej Urovne
odporucila ukoncit sutaz bez schvélenia niekto-
rého z navrhov na realizaciu. Sucasne odporucila
vyhlasit na vytvarny navrh mince opakovanu su-
taz. Bankova rada NBS sa stotoznila s ndzorom ko-
misie a na vytvarny ndvrh mince bola vyhlasena
opakovana verejna sutaz, ktord bola vyhodnotend
v oktobri 2014. Bolo do nej predlozenych dvanast
vytvarnych prac od trindstich autorov (jeden na-
vrh bol vytvoreny v spoluautorstve). Odbornou
poradkyriou komisie bola PhDr. Bedta Mihalkovi-
¢ové z Muzea Ludovita Stdra v Modre.

Na realizaciu mince schvalila Bankova rada NBS
v stlade s odporucanim komisie vytvarny navrh
medailéra Stefana Novotného za predpokladu, ze

(Pokracovanie na 3. str. obdlky)



Strieborna zberatelska minca a pamatna minca
k 200. vyroCiu narodenia Ludovita Stura

Ndrodnd strana pamdtnej mince realizovand podla
ndvrhu akad. soch. Ivana Rehdka

autor zrealizuje poZzadované Upravy averznej stra-
ny — odstrani ludové ornamentélne motivy a vhod-
nejsie umiestni statny znak do uvolnenej plochy.
Navrh v sutazi ziskal prvi cenu. Komisia pri hodno-
teni dospela k nazoru, Zze navrh ako celok najlepsie
vystihuje zadanu tému, pricom zohladnila najma
kvalitne stvareny portrét Ludovita Stdra na rever-
ze, ktory povazovala za najvystiznejsf a profesional-
ne najlepsie zvladnuty. Na averze stvarneny vrch
Krivan vhodne symbolizuje dobu Ludovita Stura
i Slovensko ako krajinu. Komisia ocenila aj vyber
citdtu charakterizujiceho osobnost Ludovita Stura.
S vyberom komisie vyjadrila spokojnost aj odborna
poradkyna, ktora sucasne podporila poZiadavku na
odstranenie fudovych ornamentalnych motivov.

Druhd cena bola udelend Karolovi Li¢kovi. Ko-
misiu oslovil jeho kvalitne kompozi¢ne aj mo-
delacne spracovany navrh v klasickom chépani
osobnosti Ludovita Stdra. Na averze autor pouZil
ako hlavny motiv vrch Krivan doplneny o odkaz
na Stdrovo dielo, na reverze dominuje portrét do-
plneny zobrazenim veze z hradu Devin.

Tretiu cenu ziskal akad. soch. Ivan Rehék. Ko-
misia osobitne vyzdvihla kvalitu reverznej strany
s dominantnym bravirne namodelovanym por-
trétom Ludovita Stura. Oproti klasickym rieseniam
je portrét vytvoreny s novym uhlom pohladu a vy-
stihuje najma Sturov duchovny rozmer. Z uvede-
nych dévodov odporucila komisia, v sulade s in-
formaciou uvedenou v podmienkach opakovanej
verejnej sutaze na vytvarny navrh mince, pouzit
reverznu stranu navrhu po potrebnych Upravach
na realizaciu narodnej strany pamadtnej dvojeu-
rovej mince. Bankova rada NBS sa s nazorom ko-
misie stotoznila a schvalila odporuceny navrh na
realizaciu.

Narodnd banka Slovenska vydala naraz dve roz-
ne mince pripominajuce vyrocie jednej osobnosti

(Pokracovanie z 2. str. obdlky)

po prvykrat vo svojej histérii, co eSte podciarkuje
mimoriadny vyznam Ludovita Stira. Obe mince
boli predstavené na celondrodnej spomienke na
Ludovita Stara pri prileZitosti 200. vyrocia jeho na-
rodenia 24. oktébra 2015 v Uhrovci.

Strieborna zberatelskd minca v nominalnej hod-
note 10 eur ma priemer 34 mm a hmotnost 18 g.
Je vyrazena zo striebra s rydzostou 900/1000 v Min-
covni Kremnica. Na hrane je uvedeny népis do hibky
VYZNAMNA OSOBNOST SLOVENSKEHO NARODA'"
Vyrazenych bolo 3 100 kusov minci v beznom vy-
hotoveni a 6 100 kusov minci v proof vyhotoven.

Pamatna dvojeurova minca ma parametre bez-
nej obehovej mince v nomindlnej hodnote 2 eurd
a je zékonnym platidlom vo vsetkych krajindch
eurozoény. Bola vyrazend v Mincovni Kremnica
v pocte jeden milion kusov. Jej hrana je rovnakd
ako na vsetkych ostatnych slovenskych dvojeu-
rovkach. Je na nej napis ,SLOVENSKA REPUBLI-
KA Zaciatok a koniec napisu je oddeleny dvoma
hviezdami, medzi ktorymi je lipovy list.

Dagmar Flaché
Foto: Stefan Fréhlich

2. cena Karol Licko

3. cena akad. soch. Ivan Rehdk
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Prispevok sumarizuje hlavné
Zistenia prileZitostnej Studie NBS
Vysledky druhej viny HFCS (2015).
Podrobné informdcie o projekte
HFCS st na strdnke ECB http.//
www.ecb.int/home/html/resear-
cher_hfcn.en.html.

Vysledky prieskumu prvej viny HFCS
na Slovensku sumarizuje publikdcia
http://www.nbs.sk/_img/Docu-
ments/PUBLIK/OP_1-2012_Se-
naj_Zavadil_hfcs.pdf.

Prieskum teda nepokryva osoby Zi-
juce v kolektivnych domdcnostiach
ainstitacidch.

Hrubé bohatstvo je definované ako
sucet financnych a redlnych aktiv
domdcnosti.

Cisté bohatstvo je definované ako
rozdiel medzi celkovymi aktivami

a celkovymi pasivami domdcnosti.
V porovnani's ostatnymi krajinami
eurozony je vsak podiel domdcnosti
s nulovym a negativnym bohat-
stvom v SR velmi nizky.

Vzhladom na metodické rozdiely

v Struktdre vzorky prieskumu

v HFCS2 oproti HFCST je potrebné
toto porovnanie brat's urcitou
toleranciou.

Vysledky druhej viny zistovania
financnej situacie a spotreby

domacnost!’

Andrej Cupdk, Anna Strachotovd
Ndrodnd banka Slovenska

Ndrodnd banka Slovenska realizovala v roku 2014 druht vinu zistovania financnej situdcie

a spotreby domdcnosti. Toto zistovanie je sticastou projektu Eurdpskej centrdinej banky
Household Finance and Consumption Survey a zucastriuji sa na riom vsetky krajiny euro-
z6ny. Zistovanie je prioritne zamerané na ziskanie tdajov o bohatstve a zadlZeni slovenskych
domdcnosti, obsahuje aj udaje o priimoch domdcnostf a indikdtory spotreby. V tomto
¢ldnku prezentujeme vybrané zdkladné vysledky ziskané z druhej viny zistovania a ich po-
rovnanie s vysledkami prvej viny prieskumu. Osobitne sa venujeme predovsetkym distribdcii

bohatstva, prijmu, spotrebe a tvorbe tspor.

ZISTOVANIE FINANCNEJ SITUACIE

A SPOTREBY DOMACNOSTI

Zistovanie financ¢nej situdcie a spotreby domac-
nosti je sucastou eurdpskeho projektu House-
hold Finance and Consumption Survey (dalej
HFCS), ktory koordinuje ECB.? HFCS je zamerané
na ziskanie udajov o ekonomickych zdrojoch
domécnosti - vo forme bohatstva a prijmov
- a 0 moznostiach ich pouzitia, najma formou
spotreby a tvorby Uspor. Rozsah zistovania
umoziuje ziskat informdcie o distribucii vlast-
nictva aktiv a zavazkov v populécii Slovenska na
zéklade vybranych socioekonomickych charak-
teristik domacnosti.

Udaje z narodnych zistovani su zakladnou pre
analyzy, v ktorych sa centrdlne banky zaujimaju
najma o to, ako rézna distriblcia bohatstva a fi-
nanc¢nych aktiv a pasiv ovplyvhuje rychlost a ucin-
nost transmisie menovej politiky, aké su dosledky
distribucie finan¢nych pasfv na finan¢nu stabilitu,
aky je dopad menovej politiky na rozdelenie bo-
hatstva domdcnosti. Predmetom zaujmu central-
nych bénk je tieZ zvysujuci sa rozsah zadlZzenosti
domacnosti,jej distriblcia, ako aj vplyv zadlZzenosti
na ekonomicku situdciu a spotrebitelské vydavky
domécnosti. Udaje zo zistovani su podkladom na
meranie distribucie bohatstva domdacnosti v ram-
ci krajiny a na analyzovanie rozdielov v bohatstve
a jeho skladbe v skupine krajin eurozény.

Na Slovensku sa zistovanie prvykrat realizo-
valo v novembri 20103 V aprili 2014 Narodna
banka Slovenska v spolupraci so Statistickym
Uradom SR uskutocnila druhd vinu zistovania.
Zucastnilo sa na nej 2 135 domacnosti z celkové-
ho poctu 4 200 oslovenych domacnosti. Celkova
miera odozvy teda predstavovala 50,8 %. Pri in-
terpretacii vysledkov je potrebné mat na zreteli
skuto¢nost, Ze zistovanie pokryva iba sikromné
domadcnosti* a informdcie tykajlce sa vysky bo-
hatstva doméacnosti su zaloZzené na samohodno-
tenf respondentov.
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POROVNANIE VYSLEDKOV PRVEJ A DRUHEJ
VLNY ZISTOVANIA

V porovnani s prvou vinou zistovania (dalej HFCS1)
slovenské domdcnosti uvadzali nizdiu hodnotu
vlastnenych redlnych aktiv. Podla vysledkov zistova-
nia domacnosti viastnili aj financ¢né aktiva v nizsom
objeme, ako uvadzali v roku 2010. Finanéné zavazky
naopak rastli, zvysil sa pocet domacnosti s financ-
nymi zavazkami a zaroven sa zvysila aj nominalna
hodnota nesplatenych dlhov. Vysledkom poklesu
hrubého bohatstva domécnosti® a rastu zadlZenia
je pokles celkového ¢istého bohatstva domacnosti.

V rozdeleni ¢istého bohatstva slovenskych
domécnosti podla jeho vysky mierne pokles-
la najpocetnejsia skupina domdcnosti s cistym
bohatstvom v rozpéti od 10 tisic € do 100 tisic €
a poklesol tieZ podiel domécnosti vo vy3sich ma-
jetkovych kategoridch. Naopak zvysil sa podiel
domécnosti s ¢istym bohatstvom do 10 000 €
a tiez podiel domacnosti s negativnym alebo nu-
lovym ¢istym bohatstvom (graf 1)/

V rozdeleni hrubého bohatstva, teda len vlast-
nictva celkovych aktiv, sa zvysila koncentrécia
vlastnictva v najvyssom kvintile, ked' 20 % domac-
nostf vlastni 54 % celkovych aktiv (v HFCST to bolo
48 %) a vo vsetkych ostatnych castiach rozdelenia
vlastnictvo celkovych aktiv pokleslo®

Z hladiska vlastnictva redlnych aktiv nastal po-
merne vyrazny pokles v miere vlastnictva hlavné-
ho byvania z drovne 90 % domacnosti v HFCS1 na
85 % domacnosti v HFCS2.

Zadlzenost slovenskych domacnosti sa zvysila.
Vzrastla priemerna hodnota finan¢nych zavazkov
domaécnosti, ako aj podiel domacnosti, ktoré su
zadlZené (z 27 % na 34 % domacnosti, ¢o je viak
v kontexte krajin eurozény stale nizka Uroven). Vy-
raznejsie vzrastol podiel domacnosti, ktoré maju
dlh zabezpeceny nehnutelnostou (z 10 % domac-
nosti v HFCS1 na 16 % domdacnosti). Vzrastol aj
podiel domacnosti, ktoré maju dih v inej forme
(z 20 % domacnosti na 22 %).
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Graf 1 Podiel domdcnosti podla vysky Cistého
bohatstva (v %)
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Zdroj: HFCS 2010, HFCS 2014.

Ukazovatele dlhového bremena zadlZenych
domacnosti sa celkovo zvysili. Pri posudzovani
zadlZzenosti je doleZité sledovat pomer zadlzenia
ku zdrojom, ktoré mézu domdacnosti pouZit na
splacanie zavazkov. Vzhladom na pokles aktiv sa
pomer dlhu k aktivam zhorsil (na 13 % v porov-
nani so 7 % v HFCST1). Ak rast zadlZenia prevysuje
rast prijmov domacnosti, rastie tiez pomer dlhu
k prijmom (na 43 % oproti 23 % v HFCS1). V pripa-
de skupiny domacnosti s Uverom zaruc¢enym ne-
hnutelnostou sa naopak podiel dlhu na prijmoch
Vv porovnani so situaciou v roku 2010 znizil. Pomer
dlhovej sluzby k prijmom poklesol na 14 % (oproti
20% v HFCST) a pomer vysky nesplateného Uveru
k hodnote hlavného byvania domacnosti (loan to
value, LTV) sa mierne znizil na 35 % (oproti 37 %
v HFCST).

S ndrastom zadlZzenia domécnosti korespon-
duje pokles Uverového obmedzenia domacnosti
(t. j. moznosti, Ze niektorym domacnostiam bola
Ziadost o Uver zamietnutd alebo mohli ziskat Gver
len v nizsej vyske alebo s menej vyhodnymi pod-
mienkami). V porovnani s HFCS1 poklesol celkovy
podiel domdcnosti, ktoré uviedli Gverové obme-
dzenia, na 10 % (oproti 12 % v HFCST).

Hrubé prijmy medianovej, tzv. typickej domac-
nosti boli na drovni 13 132 €.Vzrastli najma prijmy
zo sukromného podnikania, prijmy zamestnan-
cov, prijmy zo starobnych dochodkov a prijmy
z pravidelnych socidlnych transferov. Stredné
hodnoty prijmov z prenajimania nehnutefnosti,
z podpory v nezamestnanosti a z inych zdrojov
poklesli.

Toto zistovanie obsahuje menej detailné Udaje
0 spotrebe ako v pripade zistovani zameranych
dominantne na spotrebu domacnosti (napriklad
Statistika rodinnych Uctov). HFCS obsahuje udaje
0 spotrebe potravin domacnostou ako zékladnej
a najdolezitejSej zlozke spotreby. Typickd sloven-
ska domacnost minula ro¢ne na potraviny 3 720 €,
¢o predstavuje 31 % prijmov domécnosti. V po-
rovnani s vysledkami HFCS1 vydavky na potraviny

vzrastli nominalne (z hodnoty 3 600 € v HFCS1),
ale domacnosti minuli na potraviny aj vyssiu ¢ast
svojho rozpoctu (v porovnani's 29 % v HFCS1)

Vysledky HFCS2 naznacujy, Ze slovenskd do-
macnost v priemere usetri 131 €, ¢o predstavu-
je 10 % jej celkovych mesacnych disponibilnych
prijmov. Rozdelenie Uspor v SR méd podobny cha-
rakter ako v ostatnych krajinach eurozény - teda
pomerne Uzka skupina domacnosti ma domi-
nantny podiel na tvorbe Uspor.

Vysledky HFCS2 je potrebné vnimat v kontexte
zmien makroekonomického prostredia, ku kto-
rym doslo v slovenskej ekonomike medzi dvomi
vinami zistovania. HFCS1 sa realizovalo priblizne
rok po obdobi, ktoré bolo priaznivé pre rast prij-
mov a spotreby domacnosti. Po iom pokracoval
niekolkoro¢ny prepad rastu redlnej spotreby aj re-
alnych miezd, ktorych oZivenie nastalo len kratko
pred realizéciou HFCS2.

Rast cien nehnutelnosti kulminoval pred reali-
zaciou HFCST a v obdobi medzi HFCST a HFCS2
ceny nehnutelnosti mierne poklesli. Kym pred
vrcholom realitného boomu do roku 2009 prevla-
dali o¢akdvania, Ze ceny nehnutelnosti budu dalej
rast, pocas obdobia stagnacie a poklesu cien sa
ocakéavania automatického rastu cien nehnutel-
nosti vytratili, Co zrejme ovplyvnilo konzervativ-
nejsie odhady cien nehnutelnosti, ktoré uvadzali
domdacnosti v HFCS2.

Rast finan¢nych zavazkov domdcnosti bol pod-
porovany poklesom Urokovych sadzieb na uvery
od bank, ktory nastal po uvolhovani menovej
politiky ECB od roku 2009. Réstli najma Uvery na
byvanie.

HLAvNE vYsLEDKY HFCS2

V tejto Casti prezentujeme hlavné vysledky zisto-
vania druhej viny prieskumu HFCS. KedZe v rdmci
prieskumu sa zbiera obrovské mnozstvo Udajov
na Urovni domacnosti, ako aj na individualnej
drovni, nie je mozné pre stru¢nost prezentovat
kazdy jeden ukazovatel. Hlavym taZiskom zdujmu
HFCS je cisté bohatstvo domécnosti, ktoré odraza
vysku celkovych aktfv a pasiv domacnosti, rovna-
ko ako Struktura prijmov. Preto sa v tomto ¢lanku
blizsie zaoberdme rozdelenim ¢istého bohatstva
a prijmov slovenskych domécnosti. Podobne ana-
lyzujeme distribuciu spotreby a Uspor, aj ked tato
Cast nie je taziskom HFCS zistovania.

CISTE BOHATSTVO A PRIJEM

Ekonomicky blahobyt a materidlny Zivotny $tan-
dard domécnosti je vo velkej miere podmieneny
ich pristupom k ekonomickym zdrojom. Ekono-
mickymi zdrojmi domécnosti su najma ich prij-
my a bohatstvo. Cisté bohatstvo je definované
ako rozdiel medzi celkovymi aktivami a celkovy-
mi pasivami domacnosti, pricom celkové aktiva
pozostavaju z redlnych a finan¢nych aktiv. Hruby
prijem domécnosti je definovany ako suma prij-
mov zo zamestnania a mimo neho pre vsetkych
¢lenov domdcnosti starsich ako 16 rokov. Ostat-
né zdroje prijmov su zbierané na Urovni domac-
nosti.

ro¢nik 23, 9/2015
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9 Giniindex leziv intervale 0 az 1, kde
0 predstavuje absolutnu rovno-
mernost (Lorenzova krivka by bola
totoznd so 45-stupriovou osou) a 1
indikuje absolutnu nerovnomernost
v rozdeleni.

Vysledky druhej viny HFCS indikuju, Ze priemer-
nd nominélna hodnota ¢istého bohatstva sloven-
skych domdcnosti bola na Urovni 65 683 € (me-
didn: 50 220 €). Slovenské domécnosti disponuju
priemernym hrubym ro¢nym prijmom v hodnote
15 425 € (median: 13 133 €). Vyrazne vys33ia prie-
merna hodnota cistého bohatstva/prijmu v po-
rovnani s medidnmi naznacuje nerovnomernosti
v rozdeleni. Nerovnomerné rozdelenie bohatstva
a prijmov domécnosti mdzeme sledovat aj na
grafoch 2 a 3. Tvary Lorenzovych kriviek naznacu-
ju, Ze prijem doméacnosti je rozdeleny mierne rov-
nomernejsie v porovnani s cistym bohatstvom.
Z grafu vyplyva, Ze vrchnych 20 % domacnosti
vlastnf vyse 50 % celkového cistého bohatstva
spolo¢nosti a naopak, spodnych 40 % vlastni iba
nieco vyse 10 % cistého bohatstva. S vy3sou ne-

Graf 2 Vyska cistého bohatsva a prijmu podla
decilov (v tis. EUR)

2507 r45
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Zdroj: HFCS 2014.

= Prijem

Graf 3 Podiel ¢istého bohatstva/prijmu vo viast-
nictve x percent domdcnosti (Lorenzova krivka)
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Zdroj: HFCS 2014.
Pozndmka: 45-stupriovd os v grafe (Cierna Ciara) zndzornuje rov-
nomerné rozdelenie.
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rovnomernostou v rozdelenf Cistého bohatstva
koreSponduje vy3si vypocitany Gini index nerov-
nosti ¢istého bohatstva s hodnotou 0,45 v porov-
nani s Gini indexom pre prijmovu nerovnost na
Urovni 0,37.°

Uroven ¢istého bohatstva ovplyviuje viacero
faktorov, ako je hodnota hlavného byvania, ale aj
prijmy domécnosti. Regionélne rozdiely v drovni
Cistého bohatstva v zavislosti od hodnoty hlav-
ného byvania a vysky prijmov doméacnosti su
zobrazené na grafe 4 a grafe 5. Vo vieobecnos-
ti méZzeme sledovat trend, Ze regiény s vyssimi
priemernymi (medidnovymi) prijmami a vac¢Sou
hodnotou obydlia maju tendencie disponovat
vyssim Cistym bohatstvom. Z grafov vyplyva,
Ze bratislavské domdcnosti disponuju vyrazne
vyssimi prijmami, byvanim s vyssou hodnotou

Graf 4 Koreldcia cistého bohatstva a hodnoty
hlavného byvania domdcnosti podla regiénov

85000 7
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35000 45000 55000 65000 75000 85000 95000 105000

Median hodnoty hlavného byvania (v EUR)
Zdroj: HFCS 2014.

Graf 5 Koreldcia Cistého bohatstva a prijmu
domdcnosti podla regiénov
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Zdroj: HFCS 2014.
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Graf 6 Priemerné rocné vydavky na potraviny
(v EUR) a ich podiel na celkovych prijmoch do-
mdcnosti (v %) podla prijmového rozdelenia

70007 65

Vydavky na potraviny (€)
Viydavky na potraviny/prijem (%)

Decil prijmu

® Vydavky na potraviny = Vydavky na potraviny/prijem

Zdroj: HFCS 2014.

a vys$sim ¢istym bohatstvom v porovnani s ostat-
nymi regionmi.

SPOTREBA A USPORY

Primarnym cielom zistovania HFCS je zber in-
formacii tykajucich sa finan¢nych aktiv a pasiv
domécnosti. Tento prieskum vsak ciasto¢ne
zachytdva aj informacie o spotrebe a Usporach
domacnosti, ktoré mézu vyznamne pomoct pri
analyzovani ekonomického spravania domdc-
nosti. Spotreba domacnosti je zachytena vydav-
kami doméacnosti na potraviny doma a mimo
domova. Uspory st definované ako suma na-

Graf 7 Podiel cistého bohatstva/ prijmu/ spotreby
potravin vo vlastnictve x percent domdcnosti
(Lorenzova krivka)
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Zdroj: HFCS 2014.
Pozndmka: 45-stupriovd os v grafe (Cierna Ciara) zndzornuje rov-

nomerné rozdelenie.

Setrend z mesacného disponibilného prijmu do-
macnosti.

Hlavnym indikdtorom spotreby v rdmci zistova-
nia HFCS su ro¢né vydavky domacnosti na potravi-
ny doma a mimo domova. Vysledky naznacujy, ze
slovenské domdcnosti v priemere ro¢ne mind na
potraviny doma alebo mimo domova 4 025 €, pri-
¢om median tychto vydavkov dosahuje hodnotu
3720 €. Podiel vydavkov na potraviny na celkovych
prijmoch na Slovensku v priemere predstavuje
31 %, ¢o je v sulade so spotrebnym koSom HICP.
Navyse charakter spotreby domécnosti vyrazne
ovplyviuju rézne regiondlne a demografické uka-
zovatele, ako je velkost doméacnosti, vek, vzdelanie
alebo zamestnanie referencnej osoby domécnosti.

Ro¢né vydavky na potraviny doma a mimo
domova sa menia najma v zavislosti od Urovne
prijmov a cistého bohatstva domdacnosti. Vo vie-
obecnosti plati trend narastajucich absolutnych
vydavkov na potraviny s rasticimi prijmami do-
macnosti. Naopak podiel vydavkov na potraviny
z celkového prijmu domdcnosti je vy3si v niz-
koprijmovych domdcnostiach a postupne klesa
s rastucimi prijmami (graf 6), ¢o je v sulade s Enge-
lovym zdkonom (domadcnosti s rastucimi prijma-
mi minaju mensiu Cast svojich prijmov na statky
zékladnej spotreby).

V pripade spotreby mdzeme sledovat rovno-
mernejsie rozdelenie v porovnani s distriblciou
¢istého bohatstva alebo prijmov domadcnosti,
¢o je znazornené Lorenzovou krivkou na grafe 7
a hodnotou Gini indexu 0,34.

Oblast tvorby Uspor je novou témou v zistovani
HFCS a doplnuje tak celkovid informdciu o hospo-
ddreni domacnosti. Slovenska domacnost doka-
7e mesacne v priemere nasporit priblizne 131 €,
pricom vsak polovica domacnosti nasporf menej
ako 50 € (viac ako 70 % slovenskych domacnosti

Graf 8 Podiel tspor/Cistého bohatstva vo vlast-
nictve x percent domdcnosti (Lorenzova krivka)
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Zdroj: HFCS 2014.
Pozndmka: 45-stupriovd os v grafe (Cierna Ciara) zndzorriuje rov-
nomerné rozdelenie.
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Graf 9 Priemerné mesacné uspory (v EUR) a miera
uspor domdcnosti (v %) podla veku referencnej
osoby domdcnosti
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Zdroj: HFCS 2014, NBS.

naspori menej ako priemernd sumu). V priemere
domacnost usporf priblizne 10 % jej disponibilné-
ho prijmu.

Lorenzova krivka na grafe 8 naznacuje, ze distri-
bucia celkovych Uspor je rozdelend podstatne ne-
rovnomernejsie v porovnani s distriblciou cistého
bohatstva domécnosti, ked spodnych 30 % domac-
nosti ma nulové Uspory a vrchnych 20 % viastni vyse
60 % celkovych Uspor. Gini index nerovnomernosti
v Usporach predstavuje hodnotu 0,58.

Vyska Uspor je determinovand najma prijmami
domacnosti. Domacnosti s vyssim prijmom na-
sporia vyrazne viac, v pripade 20 % domacnosti
s najvyssim prijmom je to viac ako 300 € pri miere
prijmami dokéZze mesacne v priemere usetrit len
nieco vyse 30 €, ¢o predstavuje zhruba 6 % ich
disponibilného prijmu.

Podobne ako v pripade ostatnych ukazovate-
lov financ¢nej situacie a spotreby domacnosti, aj
charakter Uspor sa vyrazne meni v zavislosti od

6
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rozlicnych regionalnych a demografickych cha-
rakteristik domacnosti. Napriklad vyska Uspor sa
|isi z hladiska pracovného statusu a najvyssieho
dosiahnutého vzdelania referencnej osoby. V z&-
sade plati, Ze najviac priemerne mesacne uspori
domacnost so samostatne zérobkovo &innou re-
ferencnou osobou a doméacnost s vysokoskolsky
vzdelanou referen¢nou osobou s priemernou
vyskou mesacnych Uspor 185 €, respektive 215 €,
a mierou uspor 11 %, respektive 12 %.

Charakter tvorby Uspor sa vyrazne meni aj
podla veku referencnej osoby domécnosti. Prie-
merna vyska Uspor, ako aj pomer Uspor k prij-
mom postupne rastie s vekom referen¢nej oso-
by a v déchodkovom veku referencnej osoby zas
klesd. Tvorbu Uspor z hladiska veku zachytédva
graf 9.

ZAVER

Vtomto ¢lanku sme stru¢ne prezentovali vysledky
druhej viny prieskumu financnej situacie a spot-
reby slovenskych domacnosti, ktory uskutocnila
Narodna banka Slovenska v roku 2014.

Z dbévodu stru¢nosti sme prezentovali len
najdolezitejdie vysledky a zistenia prieskumu.
V buducnosti sa bude Narodnd banka Sloven-
ska zameriavat na detailnejsie analyzy venované
mnohym parcidlnym otézkam, ktoré vyplynuli
z tychto prvych vysledkov.

Nasim zadujmom je doplnit pohlad na eko-
nomiku Slovenska aj o optiku, ktord poskytuju
Udaje na mikrourovni. Narodna banka Sloven-
ska preto poskytuje vyskumnym a vedeckym
pracovnikom pristup k tejto anonymizovanej
databdze na Ucely Statistického spracovania
a nekomeréného empirického vyskumu na z3-
klade Ziadosti o poskytnutie tdajov. Tuto ziadost
mozno poslat na adresu hfcs@nbs.sk, kde je po-
trebné detailne $pecifikovat pldnované vyuzitie
Udajov. Udaje poskytneme, pokial navrhované
zamery ich vyuZitia budd v sulade s nasimi za-
vazkami, ktoré mame voci zd¢astnenym domac-
nostiam. Doéraz kladieme hlavne na ochranu
osobnych Udajov a na vyuzitie dat vyhradne na
nekomercné ucely.
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Ceny nespracovanych potravin
a ich vplyv na spomalenie inflacie

od roku 2013

Branislav Karmazin
Ndrodnd banka Slovenska

Od zaciatku roku 2013 sme na Slovensku, ale aj vo vicsine krajin EU svedkami spomalenia
infldcie az na historické minimd. Jednym zo zdrojov tohto vyvoja je aj spomalenie dynamiky
cien nespracovanych potravin. Velkost vplyvu tohto faktora na spomalenie infldcie a z toho
aj na velkost predikcnej chyby bola v jednotlivych krajindch odlisnd. Slovensko mozZno
hodnotit ako jednu z najexponovanejsich krajin v désledku volatility a tieZ celkovej velkosti
zmeny dynamiky nespracovanych potravin za posledné dva roky.

Vyrazné spomalenie dynamiky nespracovanych
potravin na Slovensku za posledné dva roky bolo
vysledkom kombinacie niekolkych faktorov. Me-
dzi ne mozno zaradit rychly rast cenovej hladiny
nespracovanych potravin pred rokom 2013, rela-
tivne vysoky podiel komodity a nizky podiel miezd
v maloobchode na findlnej spotrebitelskej cene,
silnd volatilita cenového vyvoja, vysoky podiel
vahy mdsa na celkovej védhe nespracovanych po-
travin a vyrazné spomalenie dynamiky cien masa
v sledovanom obdobi od zaciatku roka 2013.

Z porovnania jednotlivych krajin vyplyva, Ze
celkovy podiel nespracovanych potravin na spot-
rebnom kosi sa nevymyka z priemeru (graf 1). Naj-
vyssi podiel nespracovanych potravin vykazuju
nizkoprijmové krajiny, juzanské krajiny a krajiny
charakteristické inymi stravovacimi ndvykmi. Pre
Slovensko je charakteristicky nizky sucet vah
zeleniny, ovocia, ryb a morskych produktov.

Graf 1 Vdhy nespracovanych potravin na spot-
rebnom kosi (rok 2015, v %)
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Zdroj: Eurostat, vypocty autora.

Na druhej strane dosahuje najvyssi podiel
vah madsa a masovych vyrobkov na celkovych
vahach nespracovanych potravin (63 %) spo-
medzi vsetkych krajin (graf 2).

Vyvoj dynamiky nespracovanych potravin je
silne volatilny. Charakteristickym znakom je vyso-
ké Standardna odchylka ¢asovych radov dynamik
jednotlivych krajin. Tiez rozpatie dynamik cien
nespracovanych potravin medzi jednotlivymi kra-
jinami v réznych ¢asovych Usekoch (graf 3) je na
prvy pohlad aZ zardzajuce. Rozdiel medzi spoma-
lenim dynamiky HICP a nespracovanych potravin
jednotlivych krajin je velmi velky (graf 4). Co sa
tyka Slovenska, od zaciatku roku 2013 zazname-
nali nespracované potraviny vyrazné spomalenie
medziro¢ného rastu cien. V priebehu roku 2014
dynamika dosahovala zaporné ¢isla. Pri porovnani
s ostatnymi krajinami Slovensko dosiahlo Sieste
najvyraznejsie spomalenie dynamiky cien nespra-

Graf 2 Podiel mdsa a mdsovych vyrobkov na
spotrebnom kosi a na vdhe nespracovanych
potravin (rok 2015, v %)
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Graf 3 Rozptyl dynamik cien nespracovanych
potravin v krajindch EU v jednotlivych mesiacoch
(v %)
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Zdroj: Eurostat, vypocty autora.

covanych potravin o 8,6 % v obdobi od januara
2013 do februdra 2015 (graf 4). Dosiahlo aj stvrté
najvyssie spomalenie v pripade ceny mdsa a sied-
me najvyssie spomalenie v pripade ceny ovocia.
Spomalenia dynamiky nespracovanych potravin
prevysovalo spomalenie celkovej inflacie o 5,6
percentudlneho bodu. Uvedeny spred bol piaty
najvyssi za Rumunskom, Finskom, Bulharskom
a Slovinskom (graf 4).

Volatilita dynamiky cien nespracovanych po-
travin na Slovensku je vysokd tak v porovnani
s ostatnymi zakladnymi subagregatmi spotrebné-
ho kosa (sluzby, priemyselné tovary bez energif,
spracované potraviny, energie), ako aj v porovna-
ni s ostatnymi krajinami EU (graf 5). Pri pohlade na
Strukturu cien nespracovanych potravin na Slo-
vensku najvyraznejsiu volatilitu dosahuje dyna-

Graf 5 Standardnd odchylka vyvoja dynamiky
cien nespracovanych potravin (od 01/2013 do
09/2015)
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Graf 4 Porovnanie spomalenia infldcie v pozo-
rovanych krajindch (spomalenie od 01/2013 do
09/2015,vp. b.)
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mika cien zeleniny. V obdobf rokov 2009 az 2015
Standardnd odchylka vyvoja dynamiky dosiahla
uroven 14,6 %. Podobny, aj ked menej dramaticky
vyvoj zaznamenala aj dynamika cien mdsa a ovo-
cia (graf 7). Vzhladom na velkost zmien, aj napriek
relativne nizkej vahe nespracovanych potravin,
tento vyvoj mé priamy dopad na vyznamné spo-
malenie inflacie na Slovensku v sledovanom ob-
dobi. Vyssie uvedené faktory vplyvaju priamo aj
na schopnost predikovat ceny nespracovanych
potravin v dlhsom ¢asovom horizonte vzhla-
dom na relativne vysoku volatilitu (aj v porovnani
s ostatnymi krajinami) (grafy 6 az 8).

Viyvoj prispevkov cien nespracovanych potravin
kinflacii HICP v ¢ase déva podobny obraz. Mozno
badat velké rozpdtie prispevkov medzi krajinami
(aj ked' v roku 2014 sa v porovnani s minulostou

Graf 6 Riziko volatility dynamiky cien nespraco-
vanych potravin (prispevok k inflacii v p. b.)
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Graf 7 Standardnd odchylka vyvoja dynamiky
cien mdsa a mdsovych vyrobkov (od 01/2013 do
09/2015)
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z0zilo). Pri porovnani Slovenska s okolitymi kraji-
nami je amplituda vyvoja prispevkov od zaciat-
ku roku 2013 velmi podobna (najma s vyvojom
v Madarsku a Cesku — graf 9). Zrejme je to spo-
sobené podobnymi cenovymi hladinami, ako aj
podielmi na spotrebnych vydavkoch. Co sa tyka
profilu vyvoja prispevkov, vyvoj koreSponduje aj
s vyvojom v Rakusku a Nemecku (graf 10). Bude
to pravdepodobne odrazom aj majetkovej Struk-
tury obchodnych retazcov v tychto krajinach. Do-
davatelské procesy su pravdepodobne spolo¢né
pre slovenské, ceské, madarské, ale aj rakuske a
nemecké maloobchodné retazce. Treba tiez spo-
menut vysoky podiel dovezeného sortimentu ne-
spracovanych potravin na Slovensko. V Nemecku
a Rakusku je nizsi prispevok v porovnani so Slo-
venskom len vdaka niziej celkovej véhe nespra-

Graf 9 Prispevok vyvoja cien nespracovanych
potravin k inflacii HICP (v p. b.)

1,549

0,54

0,0+

-0,54
-1,0
DY O O O — — — N N NN N T T N onwm
OO O = = = o o e e e e e e e e e e f=}
O O OO0 O O O ©O OO0 ©O O OO © OO0 © © OO
SISRRIRIRIRIRIRRLRIRIKRIRLZ[IR[IRKRILRR
cR acR®@ 9 cmMAc @achm acmac®a
E2 98242322298 88=288=g

— Eurozéna — Nemecko

— Rakusko Slovensko

— Cesko Madarsko

— Polsko

Zdroj: Eurostat, vypocty autora.

Graf 8 Riziko volatility dynamiky cien mésa a mdsovych

vyrobkov (prispevok k infldciiv p. b.)
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Zdroj: Eurostat, vypocty autora.

covanych potravin, mierne vyssej cenovej hladine
a vyssiemu podielu miezd na spotrebitelskej cene,
ktord tImi vykyvy dynamiky.

Co sa tyka velkosti prispevku, cenovy vyvoj ne-
spracovanych potravin sa na Slovensku podielal
vyznamnou mierou (vzhladom na podiel na spot-
rebnych vydavkoch) na spomaleni inflacie v ob-
dobi od zaciatku roka 2013. Spomedzi vietkych
krajin v uvedenom obdobi prispelo spomalenie
dynamiky cien nespracovanych potravin k spo-
maleniu inflacie HICP prispevkom na Urovni -0,6
percentuadlneho bodu (graf 12). Je to 6smy naj-
vy$3i prispevok spomedzi krajin EU (graf 11). Spo-
malenie medziro¢nej dynamiky nespracovanych
potravin sa tak podielalo takmer 20 percentami
na celkovom spomalenf inflacie HICP v obdobi od
januara 2013 do septembra 2015.V rdmci Struktu-

Graf 10 Porovnanie vyvoja prispevku vyvoja cien
nespracovanych potravin k infldcii HICP (v p b.)
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Zdroj: Eurostat, vypocty autora.
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Graf 11 Krajiny podla najvyssieho prispevku
nespracovanych potravin k spomaleniu infldcie
HICP - dekompozicia (v p. b.)

Graf 12 Krajiny podla najvicsieho spomalenia
infldcie HICP (od 01/2013 do 0 9/2015, v p. b.)
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Zdroj: Eurostat, vypocty autora.

ry cien nespracovanych potravin sa na tomto spo-
malenf najviac podielal vyvoj cien mdsa a mdso-
vych vyrobkov (graf ¢. 11). Prispevok spomalenia
dynamiky cien mdsa do inflacie HICP je tieZ Stvrty
najvyssi spomedzi vietkych krajin. Ceny mdsa
sa podielali na spomalenf inflacie HICP v sledo-
vanom obdobi na Slovensku az 18-percentnym
podielom.

Ceny nespracovanych potravin podfa Udajov
Eurostatu su relatfvne skonvergované s okolitymi
krajinami.Vzhladom na skuto¢nost, Ze mzdy v ma-
loobchode su na Slovensku relativne nizke, podiel
miezd na findlnej spotrebitelskej cene (ktoré su
relativne skonvergované) by mal byt nizky. Nizka
urovert mzdy a naopak vysoky podiel komodity
a obchodnej marze na findlnej cene umoznuje,
Ze pri zmene cien komaodity a cien prvovyroby je
zmena dynamiky v porovnani s vyspelejsimi kraji-
nami EU vyraznejsia.

Vyrazna volatilita dynamiky cien nespracova-
nych potravin bola od roku 2013 sprevédzana
relativne vysokou predikénou chybou pri odha-
doch buduceho vyvoja ich cien, ¢o bolo dévo-
dom na skvalitnenie metéd predikovania tohto
zakladného subagregatu spotrebného kosa HICP.
Vysvetlujucimi exogénnymi premennymi v po-
vodnom modeli boli ceny potravindrskych ko-
modit: ceny hovddzieho masa v eurédch, predpo-
kladany vyvoj cien mdsa z podkladov zasielanych
ECB a vymenny kurz polského zlotého. Sucastou
modelu bola aj dummy premennd (pokryvajica
extrémne hodnoty medzimesacnych zmien cien
nespracovanych potravin pocas vyskytu baktérie
E. coli a sezénne faktory. Vplyvom zvysujucej sa
predikénej chyby pévodného modelu sa pristu-

10
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" Prispevok spomalenia dynamiky ostatnych zlozZiek inflacie
B Prispevok nespracovanych potravin k spomaleniu
inflacie HICP
— Spomalenie inflacie HICP (01/2013 az 09/2015)

Zdroj: Eurostat, vypocty autora.

Graf 13 Porovnanie Struktury spomalenia infldcie
HICP v okolitych krajindch (od 01/2013 do
09/2015,vp.b.)
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inflacie HICP
m Prispevok cien energii k spomaleniu inflacie HICP
m Prispevok spracovanych potravin k spomaleniu inflacie HICP
Prispevok nespracovanych potravin k spomaleniu inflacie HICP
—Spomalenie inflacie HICP (01/2013 az 02/2015)

Zdroj: Eurostat, vypocty autora.

pilo k tvorbe nového podrobnejsieho modelu
(s vy$sim poctom Statisticky vyznamnych vy-
svetlujucich premennych) na odhad vyvoja cien
nespracovanych potravin na krdtkodobom hori-
zonte.
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Graf 14 Porovnanie skutocného vyvoja a out-of-
sample predikcii aktudlneho modelu (index 2005
=100)
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== Skuto¢nost

Zdroj: Eviews, vypocty autora.

Pozndmka: Out-of-sample predikcie findlneho modelu cien ne-
spracovanych potravin vychddzaj z out-of-sample predikcii po-
mocnych modelov.

Aktudlne predikcia cien nespracovanych po-
travin pozostédva z dvoch pomocnych modelov
(na generovanie predikcie dvoch exogénnych
premennych — na predikciu cien zeleniny a cien
ovocia) a z hlavného findlneho modelu. Vysvet-
[ujucimi exogénnymi premennymi v aktudlnom
hlavhom modeli pouzivanom na predikciu cien
nespracovanych potravin su: predikcia cien ovo-
cia (vystup z pomocného modelu ¢. 1); predikcia
cien zeleniny (vystup z pomocného modelu ¢&. 2);
predpokladany vyvoj cien masa z podkladov za-
sielanych ECB; vymenny kurz ¢eskej koruny; kurz
polského zlotého (nepriamo z pomocného mo-
delu ¢ 2); vyvoj cien ropy Brent (v EUR). Sucastou
modelu su aj dummy premenné (pokryvajlce
extrémne hodnoty medzimesacnych zmien cien
nespracovanych potravin pocas vyskytu baktérie
E. colia dummy premené extremnej hodnoty me-
dzimesacnej zmeny cien masa v septembri 2012).
Sezénne faktory v modeli vplyvaju sprostredkova-
ne cez vystupy pomocnych modelov.

Aktualny model by na zdklade odhadnutych
parametrov predikénych chyb mal vyraznejsie
znizit celkovu prediként chybu odhadov inflacie
HICP na celom horizonte kratkodobe] predikcie
(12 mesiacov). Faktorom neistoty, ktory na druhej
strane zvysuje chybu predikcif vyvoja nespraco-
vanych potravin, ostdva nepresnost technickych
predpokladov, pokial ide o buduci vyvoj cien

Graf 15 Porovnanie RMSE predikcii réznych mo-
delovnat+1azt+ 12 mesiacov (out of sample)
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Zdroj: Eviews, vypocty autora.
RMSE — root-mean-square error — strednd kvadratickd chyba,
RND model - model ndhodnej prechddzky, MOM — model uvazu-

jici s klzavym priemerom medzimesacnych dynamik

masa na svetovych komoditnych trhoch, v porov-
nani s ich skuto¢nym vyvojom.

Statistika aktudlneho modelu cien nespracova-
nych potravin

Dependent Variable: DLOG(FOODUNP)
Method: Least Squares

Date: 11/04/15 Time: 13:49

Sample (adjusted): 2010M01 2015M09
Included observations: 69 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.000834 0.000414  2.014235  0.0484
DLOG(ZELENINAF) 0.153047 0.007563  20.23534  0.0000
DLOG(ER2(-3)) -0.095738 0.033293  -2.875638  0.0055
DLOG(MEAT(-1)) 0.175066 0.033517 5223183  0.0000
DUMMIEEBOLI -0.008539 0.002585  -3.303631 0.0016
DLOG(OVOCIEF) 0.155137 0.009736 15.93430  0.0000
DLOG(OILEUR(-3)) 0.022909  0.006576 3.483482 0.0009
DUMMIEMASO 0.016522 0.003535  4.674263  0.0000
R-squared 0.961205 Mean dependent var 0.002816
Adjusted R-squared 0.956754 S.D.dependentvar 0.015630
S.E. of regression 0.003250 Akaike info criterion -8.511450
Sum squared resid 0.000644 Schwarzcriterion -8.252423
Log likelihood 301.6450 Hannan-Quinn criter. -8.408685
F-statistic 2159118 Durbin-Watson stat 1.945463

Prob(F-statistic) 0.000000

Zdroj: Eviews, vypocty autora.

Pozndmka: ZELENINAF A OVOCIEF — predikcie cien zeleniny a ovo-
cia; ER2 — vymenny kurz Ceskej koruny; MEAT - skuto¢ny a pred-
pokladany vyvoj cien mdsa v EUR (technické predpoklady ECB);
OILEUR - skutocny a predpokladany vyvoj cien ropy Brent v EUR
(technické predpoklady ECB); DUMMIEEBOLI a DUMMIEMASO —
dummy premenné.

ro¢nik 23, 9/2015

11



I

M A KR OTETZKONUOMI

C K E

O T A Z K Y

V ¢ldnku 34 odseku 3 Charty
zdkladnych prdv EU je uvedené:

,S cielom bojovat proti socidlnemu
vylticeniu a chudobe Unia uzndva
arespektuje prdvo na socidlnu
pomoc a pomoc pri byvani's cielom
zabezpecit dostojnu existenciu
vsetkych 0séb, ktoré nemaju dosta-
tok prostriedkov, v stlade s prdvom
Unie a vnutrostdtnymi prdvnymi
predpismi a praxou.”

K priamym vplyvom EU na tvorbu
bytovej politiky mozZno zaradit napr.
pravidld pre verejné obstardvanie,
pravidld poskytovania Stdtnej po-
moci, prdvne predpisy o stavebnych
materidloch, energetickej politike,
uzndvani oprdvneni architektov

a projektantov a pod. K nepriamym
vplyvom EU na oblast byvania

v jej clenskych krajindch mozno
zaradit opatrenia v rdmci boja
proti socidlnej exkluzii a chudobe,
voblasti starostlivosti o zdravotne
postihnuté osoby, dalej regiondinu
politiku, imigracnd politiku, politiku

v oblasti Zivotného prostredia a udir-

Zatelného rozvoja a, samozrejme,
hospoddrsku politiku stdtu.
Koncepcia stdtnej bytovej politiky
do roku 2020 pre SR bola schvdlend
na rokovanividdy SR dna 7. janudra
2015 a predstavuje ramcovy doku-
ment stdtu pre oblast byvania.

Vybrané aspekty byvania
v eurépskych krajinach

Mikulas Car, Ndrodnd banka Slovenska

Pristup k slusnému a dostupnému byvaniu je zdkladnym prdvom, obecne uznanym na
medzindrodnej trovni a tieZ v mnohych ndrodnych Ustavdch. Charta zdkladnych prav
Eurdpskej unie obsahuje prdvo na socidlne zabezpecenie aj pomoc pri byvani.

Uspokojovanie potreby byvania ako jednej zo
zékladnych ludskych potrieb je vo vieobecnosti
vyrazne determinované Urovhou socidlno-eko-
nomického rozvoja spolo¢nosti. KedZe v pod-
mienkach trhovej ekonomiky sa zodpovednost za
obstaranie vlastného byvania v zasade prenasa na
obcana, dostupnost byvania je tak priamo umer-
né ekonomickym moznostiam jednotlivcov a do-
maéacnosti. Na zéklade toho mozno dedukovat, Ze
bezprostredné uspokojovanie potreby byvania je
velmi diferencované tak v ramci jednotlivych kra-
jin, ako aj medzi krajinami navzajom.

Problematika byvania a bytovej politiky ma
v ramci Eurdpy autondmne postavenie, nema
pevnU indtituciondnu béazu a samotné EU nema
v tomto smere Ziadne konkrétne pravomoci. Byto-
va politika je v eurdpskom priestore v prvom rade
zéleZitostou verejnej spravy jednotlivych krajin,
ktoré Casto riesia podobné problémy, od Uzem-
ného plédnovania a vytvorenia zakladnych rdmcov
pre bytovu vystavbu cez podporu udrZatelného
rozvoja, pomoc mladym a znevyhodnenym sku-
pindm dostat sa na trh s nehnutelnostami az po
podporu energetickej efektivnosti nehnutelnosti
a pod. Napriek tomu, Ze byvanie nepatri medzi
oblasti riadené spolo¢nou legislativou EU, jej jed-
notné predpisy maju priamy i nepriamy vplyv aj
na tvorbu bytovej politiky a naplnanie jej cielov
v jednotlivych ¢lenskych krajinach.? Otazky tyka-
juce sa socidlneho byvania, bezdomovectva ale-
bo integracie zohravaju klu¢ovd Ulohu v rdmci
agendy socialnej politiky EU.

Dlhoro¢nd prax vyspelych eurdpskych krajin
s trhovo orientovanou ekonomikou ukazuje, ze
najlepsim prostriedkom na globélne riesenie
problému byvania je vytvorenie funkéného trhu
snehnutelnostamina byvanie. Riesenie niektorych
problémov v oblasti byvania v3ak nie je mozné za-
bezpelit bez urcitych intervencif $tatu a inych ve-
rejnych subjektov na trhu s byvanim. Naznacenie
komplexného ciela statu pre oblast bytovej po-
litiky, zadefinovanie priorit a nastrojov na zvyso-
vanie dostupnosti byvania aj pre znevyhodnené
skupiny obyvatelov, formulovanie zodpovednosti
obcanoy, $tatu, obdi, vyssich Uzemnych celkov
a sukromného sektora pri zabezpecovani byva-
nia sa zvykne riesit spracovanim koncepcie $tat-
nej bytovej politiky? Je nevyhnutné zdoraznit, ze
koncepcia predstavuje len urcity rdmec, ale redlny
rozvoj bytovej vystavby je vyrazne ovplyvhovany
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Tab. 1 Vybavenost obyvatelov bytmi

Pocet bytov na 1000 obyvatelov

Krajina
vsetkych obyvanych
CH 627 .
GR 589 381
PT 555 378
ES 538 386
MT 536 366
AT 529 434
BG 527 362
T 525 406
HR 524 349
FI 522 472
DK 517 451
FR 517 430
Y 513 354
DE 509 464
SE 509 422
EE 495 415
Lv 492 390
NO 485 443
BE 483 415
Cz 456 393
LT 452 384
NL 448 417
HU 442 394
IE 436 360
LU 435 404
UK 435 416
Sl 412 327
SK 360 321
PL 341 332

Zdroj: CenzusHub2, vypocty autora.

hlavne vykonnostou ekonomiky a disponibilnymi
zdrojmi vo verejnom a sukromnom sektore.
Cielom tohto prispevku je poskytnut pohlad
na byvanie v eurdpskych krajindch z viacerych
aspektov. Vychddzat budeme z dostupnych, tzv.
tvrdych Udajov z posledného scitania obyvateloy,
domov a bytov, ktoré sa uskutocnilo v eurdpskych
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krajindch v roku 2011, ako aj z dal3ich dostupnych
zdrojov Udajov. Stru¢ne priblizime niektoré vyzvy
a aktivity, zamerané na zlepsenie byvania v eurép-
skych krajinach.

VYRAZNE ROZDIELY V BYVANI

V EUROPSKYCH KRAJINACH

Pri hodnoteni byvania v rdmci eurdpskych krajin
mozno zacat s tym, ze porovname vybavenost
obyvatelov bytmi. Z dostupnych tdajov z posled-
ného s¢itania obyvatelov, domov a bytov z roku
2011 sme na zaklade v3etkych a obyvanych bytov
pre jednotlivé eurdpske krajiny vypocitali pomer
poctu bytov na tisic obyvatelov (tab. 1). Velmi niz-
ky podiel neobyvanych bytov je v Polsku (2,5 %)
a vysoky v juzanskych krajindch (az nad 30 %).

Miera vybavenosti obyvatelov bytmi je v eu-
ropskych krajinach dost rozdielna. Treba povedat,
Ze nie je vysledkom vystavby domov a bytov len
v poslednom obdobi, ale odréza aj vyvoj v tejto
oblasti v minulosti. Najlepsia situdcia v tomto
smere je podla nasich vypoctov vo Svajciarsku,
kde pripadd na tisic obyvatelov 627 bytov. Naj-
horsia vybavenost obyvatelov bytmi je podla
aktudlnych udajov v Polsku, kde na tisic obyva-
telov pripadd 341 bytov. Rozdiel medzi krajinami
s najlepsou a najhorsou vybavenostou obyvate-
lov bytmi predstavuje takmer 300 bytov na tisic
obyvatelov.

Slovensko sa v tomto porovnani s 360 bytmi
na tisic obyvatelov umiestnilo v zavere poradia
eurépskych krajin. Pokial by sme zostavovali reb-
ricek podla obyvanych bytov, Slovensku s 321
bytmi by patrila dokonca poslednd priecka.
V jednom obyvanom byte byvaju na Slovensku
v priemere viac ako tri osoby, kym vo Finsku len
zhruba dve osoby.

K dosiahnutiu priemernej eurdpskej vybave-
nosti obyvatelov obyvanymi bytmi (zhruba 395
bytov na tisic obyvatelov) by bolo potrebné podla
zjednodusenej Uvahy mat v ¢ase s¢ftania na Slo-
vensku k dispozicii o takmer 400 tisic funkénych
bytov viac, t. j. spolu vyse 2,1 mil. obyvanych by-
tov opraoti redlne obyvanym viac ako 1,7 mil. by-
tov. V poslednych rokoch sa velmi nedarilo tento
nepriaznivy stav zasadne menit. Od roku 2011
predstavoval ro¢ny prirastok dokoncenych bytov
na Slovensku v priemere len necelé tri byty na ti-
sic obyvatelov.

Podla dostupnych udajov je pre Eurdpu charak-
teristické viac vlastnenie ako prenajimanie domov
a bytov.V priemere az takmer 73 % nehnutelnosti
na byvanie je v Eurépe v sikromnom vlastnictve.
Sucasny stav je do zna¢nej miery vysledkom vyvo-
ja v skorsich dekadach, kedZe v poslednych desia-
tich rokoch sa vlastnicky vztah k nehnutelnostiam
v ramci eurdpskych krajin menil len minimalne.
Vo vseobecnosti mozno pozorovat skoncenie
posilfovania osobného vlastnictva v krajinach
strednej a juhovychodnej Europy (okrem Polska
a Slovenska) a v niektorych krajindch sa uz objavu-
jU aj ndznaky mierneho posilfovania ndjomného
vztahu domacnosti k nehnutelnostiam na byva-
nie (Bulharsko, Estonsko, Lotyssko a Slovinsko).

Graf 1 Vztah podielu nehnutelnosti na byvanie
v stkromnom vlastnictve (v %) a poctu obyva-
nych bytov na 1000 obyvatelov
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Medzi vlastnickym vztahom k nehnutelnostiam
a vybavenostou obyvatelov bytmi existuje zauji-
mava vazba. Prevaznd vacsina eurdpskych krajin
s nadpriemernym podielom vlastnikov bytov
(okrem Norska a Finska) ma jednoznacne horsiu
vybavenost obyvatelov bytmi, ako je to v kraji-
nach s podielom vlastnikov bytov pod eurépskym
priemerom (72,9 %).

Vlybavenost obyvatelov obyvanymi  bytmi
sprostredkovane naznacuje aj to, ako su v ktorych
krajindch byty preludnené (overcrowded). Z ¢isel
z posledného s¢itania fudi domov a bytov vyply-
va, Ze najhorsia situacie je v tomto smere na Slo-
vensku a najlepsia vo Finsku. Podla subjektivnych
nazorov obyvatelov v jednotlivych eurdpskych
krajindch sa o prefudnenosti najpresvedcivejsie
vyjadruju obyvatelia Rumunska. Viac ako polovica
populdcie tejto krajiny si mysli, Ze Ziju v prefudne-
nom byte. Slovensko sa s takmer 40-percentnym
podielom suhlasnych odpovedi zaraduje podla
tohto ukazovatela tiez do veducej skupiny krajin
(spolu s Lotysskom, Chorvatskom, Bulharskom,
Polskom, a Madarskom), v ktorych si zna¢nd cast
populdcie mysli, Ze ich byva v byte vela. V porov-
nanf s priemerom krajin EU 28 je to na Slovensku
viac ako dvojnasobny podiel obyvatelov a v po-
rovnani's priemerom krajin eurozény je to viac ako
trojnasobny podiel obyvatelov. V polovici zistova-
nych eurépskych krajin si len menej ako desatina
ich obyvatelov mysli, Ze byvaju v prefudnenych
bytoch. Relativne najlepsia situécia v tomto smere
je na Malte, v Irsku, Holandsku, na Cypre a v Bel-
gicku, kde sa len menej ako 5 % populacie vyjad-
rilo v tom duchu, Ze byvaju v preludnenych by-
toch. Z uvedeného rozdelenia krajin mozno dost
jednoznacne dedukovat, Ze hodnotenie bytovej
situacie sa odvija aj od vazby na dlhodobejsiu vy-
konnost ekonomik v tychto skupinach krajin.

Ak porovname sucasné hodnotenie miery pre-
ludnenia bytov s nazormi obyvatelov jednotli-
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Graf 2 Miera preludnenia bytov (v %)
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Zdroj: EU SILC 2013, graf autora.

vych krajin posunutymi o niekolko rokov dozadu
(v roku 2007), zistime, Ze kym nazory obyvatelov
strednej a juhovychodnej Eurdpy su v sic¢asnosti
na danu problematiku mierne pozitivnejsie, nézo-
ry obyvatelov vyspelejsich eurdpskych krajin su
s odstupom ¢asu trochu negativnejsie. MoZno si
to vysvetlit aj tak, ze celosvetova recesia, ktord za-
siahla aj oblast byvania, sa negativnejsie prejavuje
v ndzoroch fudi na prefudnenie ich bytov v kraji-
nach zapadnej a severnej Eurépy ako vo zvysku
kontinentu.

Celkovo vyraznejsie vnimana miera preludne-
nosti v krajindch byvalého socialistického bloku
moZe byt aj dosledkom toho, Ze v spolo¢nych do-
macnostiach s rodi¢mi sa zdrZiavaju dospelé deti
neporovnatelne dlhsie ako ich rovesnici v ostat-
nych eurdpskych krajinach.

Z Udajov pravidelného celoeurdpskeho zistova-
nia o prijmoch a Zivotnych podmienkach vyply-
va, 7e nadzory obyvatelov na preludnenost bytov
su velmi silno ovplyvnené redlnym spolocnym

Graf 3 Vztah podielu dospelych deti byvajtcich
s rodi¢mi a preludnenosti bytov (v %)
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byvanim rodicov a ich dospelych detf vo veku
od 25 do 34 rokov. AZ 11 krajin nad priemerom
EU 28, v ktorych sa respondenti vyjadrili, Ze v jed-
nej domadcnosti Ziju rodicia s dospelymi detmi, sa
nachadza nad eurépskym priemerom aj v odpo-
vediach na otdzku o prefudnenosti bytov. Obyva-
telia Slovenska aj v odpovediach na otdzku o by-
vani rodi¢ov s dospelymi detmi atakovali celné
pozicie v celoeurdpskom rebri¢ku. Az vyse 57 %
respondentov odpovedalo na tuto otazku klad-
ne. Najsamostatnejsie spravanie dospelych deti
v otazke oddeleného byvania od rodi¢ov signali-
zuje prieskum u dospelych mladych v severskych
krajindch. V Dansku Ziju dospelé deti v spolocnej
domacnosti s ich rodi¢mi len asi v jednom per-
cente domécnosti. Vo véacsine eurdpskych krajin
byvaju spolu s rodi¢mi vo vdcsej miere dospeli
mladi muzi (zhruba o polovicu castejsie) ako do-
spelé mladé Zeny.

Urcitym zjednodusenym riesenim neuspoko-
jeného byvania by mohlo byt déslednejsie ob-
sadzovanie nateraz neobyvanych bytov. Riesit
problém nedostatku bytov tymto sposobom je
viak dost neredlne z viacerych dévodov. Jednym
zdbévodov je, Ze neobyvané byty sa vyskytuju viac
v regidnoch, v ktorych nie je najvyssi dopyt po
byvani. Podla posledného s¢itania je napr. na Slo-
vensku najviac neobyvanych bytov v Banskobys-
trickom kraji a Nitrianskom kraji, pricom najvacsi
dopyt po byvani pretrvava v Bratislavskom kraji.
Dalsim obmedzenim takého rieenia st samotné
dévody neobyvania bytov. Z celkového poctu
neobyvanych bytov na Slovensku (asi desatina
z celkového bytového fondu) je aZ 41 % redlne
neobyvatelnych (prestavba, v sudnom konani
a pod.), 30 % bytovych jednotiek sa vykazuje ako
urcené na rekredciu a 15 % neobyvanych bytov je
vyhodnotenych ako nespdsobilé na byvanie. Do-
mnievame sa, Ze tieto dovody sa daju Ciastocne
zovseobecnit aj na cely eurdpsky priestor. Viyrazny
podiel trvale neobyvanych bytov v krajindch na
juhu pri mori je urc¢eny pravdepodobne na rekre-
acné Ucely.

V tejto suvislosti sme sa uz zmienili, Ze délezitd
Ulohu tu zohrava vykonnost ekonomiky a poten-
cidlna finan¢nd situacia jednotlivcov a domac-
nosti. V ekonomicky vykonnejsich krajinach je
spravidla aj prijmova a celkova finan¢nd situacia
jednotlivcov i domdacnosti priaznivejsia ako v me-
nej vykonnych ekonomikach. Od toho sa odvijaju
aj moznosti obyvatelov investovat do byvania.

Z dostupnych udajov je evidentné, Zze v skupi-
ne krajin s nédkladmi na vystavbu obytnych budov
pod priemerom EU 28 st okrem novych krajin
Unie aj niektoré jej starsie krajiny (Cyprus, Grécko
a Spanielsko). V tychto krajinach je aj Uroven cien
predmetov dlhodobej spotreby pod priemerom
Unie. V relativne najchudobnejsich eurdpskych
krajinadch (Rumunsko a Bulharsko) mozno posta-
vit nehnutelnosti na byvanie za zhruba tretino-
vl cenu v porovnani s eurdpskym priemerom.
V Cechéch a na Slovensku sa naklady na vystavbu
bytovych domov pohybujud mierne nad drovnou
60 % priemeru EU 28.
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Graf 4 Vztah medzi indexom trovne cien
vystavby bytovych domov a indexom urovne
cien predmetov dlhodobej spotreby v roku 2013
(EU 28 = 100)
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Zdroj: Eurostat, vypocty a graf autora.

Relativne priazniva situacia je v Portugalsku, na
Malte, v [rsku, Taliansku, Velkej Britanii a Belgicku.
Uroven cien vystavby obytnych budov je v tychto
krajindch pod celoeurdpskym priemerom a Uro-
ven cien predmetov dlhodobej spotreby je mier-
ne nad celoeurépskym priemerom.

Skupina bohatsich eurdpskych krajin sa vy-
znacuje vyraznejsimi rozdielmi tak v Urovni cien
predmetov dlhodobej spotreby, ako aj v cenach
na vystavbu obytnych budov. Néklady na vystav-
bu obytnych budov v skupine bohatsich krajin
presahuju celoeurépsky priemer od 16 % v pripa-
de Francuzska az po 70 % v pripade Svédska. Ex-
trémne hodnoty v tomto smere vykazujui Norsko
a Svajciarsko.

Okrem nakladov spojenych s obstaranim by-
vania je zaujimava aj informéacia o zatazeni do-
macnosti priebeznymi vydavkami domacnosti
na byvanie, resp. o podiele tychto vydavkov
na disponibilnych prijmoch domécnosti. Podla
poslednych dostupnych tdajov sa medzi nad-
priemernymi krajinami ocitli aj Polsko, Bulharsko,
Ceska republika, Madarsko, Rumunsko a Grécko.
V tychto krajindch vynakladaju domacnosti na by-
vanie viac ako 22 % z ich disponibilného prijmu
(priemer EU 28). Najhorsia situacia v tomto sme-
re je v Grécku, kde na sluzby spojené s byvanim
domacnosti vynakladaju aZ takmer 40 % zo svo-
jich disponibilnych prijmov. Slovensko sa v tomto
porovnani nachadza pod eurépskym priemerom.
Z disponibilného prijmu slovenskych domacnosti
ukrojuju ndklady spojené s byvanim trochu viac
ako jeho pétinu. Na byvanie mifaju najmensiu
¢ast zo svojho disponibilného prijmu domécnosti
na Malte (len asi desatinu).

ZataZzovanie domacnosti réznymi vydavkami
spojenymi s byvanim ¢asto nardZza na moznosti
ich rodinnych rozpoctov a ¢asto sa to konci tak, ze
domacnost urcity druh poplatku nedokdze vcas

Graf 5 Vztah podielu ndkladov spojenych s byva-
nim na disponibilnom prijme domdcnosti s ne-
doplatkami domdcnosti na Gveroch na byvanie
ana ndjomnom (v %)
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Zdroj: EU SILC 2013, graf autora.

uhradit. Z grafu 5 vyplyva, Ze najvacsie problémy
v tomto smere mali v poslednom ¢ase grécke do-
macnosti, spomedzi ktorych takmer 15 % ma ne-
doplatky na Uveroch na byvanie a na najomnom.
Tieto nedoplatky silno koreluju s vysokym podie-
lom nakladov spojenych s byvanim na disponi-
bilnom prijme domécnosti v Grécku. Zaujimavu
skupinu tvoria irsko a Cyprus, kde je podiel vy-
davkov na byvanie na disponibilnom prijme do-
macnosti znacne pod eurépskym priemerom, ale
nedoplatky domacnosti na Uveroch na byvanie
a na ndjomnom su vyrazne vyssie, ako je priemer
EU 28 aj eurozény. Relativne najlepsie su na tom
domacnosti na Malte a v Luxembursku, ktoré su
znac¢ne pod priemerom EU 28, pokial ide o podiel
vydavkov spojenych s byvanim na disponibilnom
prijme domacnosti, ako aj o nedoplatky na Uve-
roch na byvanie a na ndjomnom.

V rdmci Zivotného cyklu sa méZze domacnost
ocitnut v situdcii, Ze jej vypadne cast prijmu v do-
sledku straty zamestnania alebo z dévodu ocho-
renia jej ekonomicky aktivnych ¢lenov a pod.
V takom pripade, ked m& domacnost napr. me-
nej ako 60 % priemerného disponibilného prijmu
(doméacnost pod hranicou finan¢nej chudoby),
podiel nédkladov spojenych s byvanim na prij-
me takej doméacnosti sa zvysuje v ramci Europy
v priemere o daldich takmer 20 %. Teda, kym
napr. v EU 28 je za normalnych okolnosti podiel
nakladov spojenych s byvanim na disponibilnom
prijme priemernej eurdpskej domécnosti zhruba
22 %, v pripade priemernej chudobnej eurdpske]
domdcnosti sa tento pomer zvysi na 41 %.

VWvoj ceny byvania v jednotlivych eurdpskych
krajindch tiez potvrdzuje znacnu heterogenitu
medzi krajinami. Po turbulentnom vyvoji v &ase
realitného boomu (zhruba od polovice roku 2007
do konca roku 2008) doslo v mnohych krajinach
k vyraznému prepadu cien byvania. Najvacsi roz-
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Bill de Blasio ohldsil v roku 2014
ambiciézny program dostupnosti
byvania za 41,1 mld. USD. Ide o his-
toricky najvacsi projekt vystavby
bytov v USA s podporou $tdtu. To
vyvoldva debatu medzi politickymi
Cinitelmi na celom svete: do akej
miery by mali dotovani chudobni
ludia Zit bok po boku s bohatymi.
Mestd ako Londyn a New York sa
pri zabezpecovani roznych sluzZieb
spoliehaji na pomerne zle plate-
nych zamestnancov a ti zase ¢asto
potrebuju nejaku formu dotdcie,
ktord im pomdZe vykryt ndklady na
byvanie. To je dévod, preco mestd
casto vyZaduju od developerov,

aby zahrnuli dotované byvanie

do svojich projektov, niekedy aj

v tej istej budove ako byty na
predaj na volnom trhu. Z pohladu
developerov je viak vyhodnejsie
stavat byty pre nizkoprijmové
skupiny v lacnejsich lokalitdch, kde
st hlavne lacnejsie pozemky. Blizsie
pozri Social housing in cities: who
should build it - and where? na
http://www.ft.com/intl/cms/s/0/
aaf67908-4678-11e5-af2f-4d6eles-
eda22.html?ftcamp=engage/ema-
il/journalistfocus/b2c/kateallen/
crm&utm_source=b2c&utm_me-
dium=email&utm_term=journa-
listfocus&utm_campaign=kateal-
len.

Podla odhadov expertov je v posled-
nych rokoch na zozname cakatelov
na socidlny byt 1,8 miliéna obyvate-
lov vo Velkej Britdnii, 1,7 miliéna
obyvatelov vo Francuzsku, takmer
1,2 miliéna obyvatelov na Ukrajine
av USA chyba vyse 5 miliénov
bytov na socidlne byvanie.

V'mdji 2015 bola v Bruseli na Eurdp-
skom ekonomickom a socidlnom
vybore (The European Economic
and Social Committee) prezento-
vand Studia The State of Housing

in the EU 2015 — A Housing Europe
Review. Ide o Studiu Eurdpskej fede-
rdcie verejného, druzstevného a so-
cidlneho byvania, ktord zdruZuje 42
ndrodnych a regiondlnych federdcii
v 22 krajindch vrdtane 18 ¢lenskych
stdtov EU. Studia pondka prehlad
réznych Statistik a trendov v oblasti
byvania v jednotlivych krajindch aj
porovnania medzi krajinami, ako
aj definovanie délezitych opatrent
aich prepojenie s politikou EU v ob-
lasti byvania. Studia nadvéizuje na
Housing Europe Review 2012. BliZsie
pozri: http://www.housingeurope.
eu/resource-468/the-state-of-hou-
sing-in-the-eu-2015.

Graf 6 Porovnanie aktudlnej cenovej urovne
nehnutelnosti na byvanie s maximom v éase
realitného boomu v ramci Eurdpy (v %)
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Zdroj: Eurostat, vypocty a graf autora.

Pozndmka: Nemecko, Velkd Britdnia, Svédsko a Luxembursko nie
su v tomto grafe zahrnuté, kedze priemerné ceny byvania v dosa-
huja v tychto krajindch najvyssie Grovne prdve v sticasnosti.

diel medzi maximaélnou a aktualnou priemernou
cenou byvania je podla Udajov Eurostatu v frsku
a Lotyssku (pokles o takmer 40 9%). Na Slovensku je
priemerna cena byvania v si¢asnosti v porovnani
s jej najvysSou Urovhou v 2. stvrtroku 2008 niZsia
o takmer 20 %. V ramci EU 28 st aktuélne ceny by-
vania v priemere priblizne o 4 % niZsie v porovna-
ni s maximom dosiahnutym v polovici roku 2008.
Priemerny pokles cien byvania v rémci Unie je zrej-
me ovplyvneny tym, Ze priemerné ceny byvania
v Nemecku, Velkej Britanii, Svédsku a Luxembursku
sa dostavaju na vrchol prave v sucasnosti.
Osobitnym problémom je zvysovanie nedostat-
ku byvania v metropolitnych oblastiach a v eko-
nomicky najaktivnejsich regionoch. Odbornici
upozoriuju, Ze kriza dostupnosti byvania hlavne
vo vacsich aglomeracidch je jednou z najvacsich
hrozieb pre ich daldi rozvoj. S krizou dostupnosti
byvania su spojené aj rbzne neZiaduce javy, ako je
preludnenost obydli a neopodstatneny rast cien aj
pri nekvalitnych nehnutelnostiach. Urgitym riese-
nim sa ukazuju programy dostupnosti byvania.*

VYzvY A AKTIVITY NA ZLEPSENIE BYVANIA
V EUROPSKYCH KRAJINACH

Nezavisli experti na socidlne zaclenenie uz v roku
2011 upozornovali, Ze byvanie a s nim sUvisiace
sluzby je jednou z oblasti, ktord bola zvlast ne-
priaznivo ovplyvnena ekonomickou a finan¢nou
krizou. Aj v dbsledku krizy sa verejnd podpora
byvania v ramci krajin Unie postupne znizovala
z 1,1 % HDP v roku 2003 na zhruba 0,8 % HDP
v sucasnosti.

Turbulencie na realitnom trhu pocas krizy a realit-
né bubliny sa ukézali nebezpecné nielen pre financ-
nu stability, ale aj pre celkovd stabilitu ekonomiky.
Globélna recesia spdsobila zvacsovanie nerovnosti
v spolo¢nosti a rast chudoby. V désledku toho sa vy-
razne zhorsil aj pristup velkej casti obyvatelstva k pri-
meranému a cenovo dostupnému byvaniy, a to aj
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vo vyspelych krajindch.® Tieto skutocnosti podnietili
aktivity, ktoré vyraznejsie posuvaju byvanie do po-
litickych programov tak na eurépskej drovni, ako aj
v mnohych ¢lenskych stdtoch. Otdzky byvania na
starom kontinente sa stavaju predmetom zaujmu
roznych eurdpskych institucii, ktoré ponukaju cely
rad Udajov a informécii, ale aj podnetov na riesenie
problémov v tejto oblasti®

Prakticky vlady vietkych eurdpskych krajin maju
vypracované programy na zlepsenie dostupnos-
ti byvania v réznych modifikdcidch a v réznom
rozsahu (od prispevkov na byvanie cez dotacie
najomného, pomoc mladym fudom pri kiipe pr-
vého byvania prostrednictvom znizenia Urokovej
sadzby a garantovania Uveru na byvanie a pod.).
Byvanie je vsak zna¢na investicia, preto jeho uspo-
kojenie je aj ¢asovo narocné. Preto je potrebné
hladat sposoby, ako efektivne a ¢o najrychlejsie
naplnit strategické zamery relevantnych institUcif
pri zlepsovani dostupnosti byvania obyvatelov
v jednotlivych krajinach.

Véznym problémom je Uverovéd pretazenost
domaécnosti, ktord moéze viest na jednej strane az
k exekicidm a strate byvania a na druhej strane
k naruseniu stability bankového systému. V Ta-
liansku a Spanielsku boli v zaujme riedenia tejto
problematiky vytvorené programy na podporu
zranitelnych domécnosti, ktorym sa nedarf spla-
cat Uvery na byvanie, pomocou fondov solidarity.
V Madarsku a v irsku boli vytvorené schémy na od-
dlzenie hypoték. V niektorych krajinach (Irsko, Por-
tugalsko, Grécko a Spanielsko) boli tieZ zavedené
docasné moratérid na odnatie prava na uzivanie
nehnutelnosti a poskytnutie pravnej ochrany pre
nadmerne zadlZzené domacnosti, ktorym hrozila
strata byvania. V Holandsku a Dansku st podpo-
rované renegociacie rizikovych dlhov.

Casto sa velké ocakévania vkladaju do funke-
ného a cenovo pristupného ndjomného byvania,
v zaujme ¢oho sa vyrazne angazuje aj finan¢ne
motivuje EU. V stvislosti s tym boli v mnohych
krajindch zaznamenané pokusy o zatraktivnenie
aj reformovanie tohto sektora. V Holandsku sa
napr. pokusaju zaviest systém, ktory bude zaloze-
ny na rozdelenf ndjomného sektora na regulova-
ny socialny sektor a neregulovany ndjomny sek-
tor, ktory by mal prildkat aj sikromné investicie.
V nemeckom ndjomnom systéme zasa prebieha
revizia v tom smere, Ze bol zavedeny strop na zvy-
sovanie nagjomného v oblastiach s vysokym dopy-
tom. Vo vseobecnosti vsak, napriek velkej snahe
zatraktivnit ndjomny sektor byvania, v mnohych
krajindch tato snaha nardZa na tradiciou vytvore-
ny vyrazny sklon domacnostf k vlastneniu nehnu-
telnosti na byvanie. Za poslednd dekadu tak boli
zaznamenané v ramci Eurdpy len malé zmeny
v prospech najomného byvania.

Dolezitou sucastou riesenia byvania, hlavne
ohrozenych skupin obyvatelstva, je oblast social-
neho byvania.Vkrajindch s velmi malym podielom
sektora socidlneho byvania (hlavne v krajindch
strednej a vychodnej Eurépy) sa zacinaju vytvarat
programy zamerané na rozvoj tohto segmentu
pre [ahko zranitelné a minoritné skupiny. V Ceske;
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republike sa diskutuje o novom koncepte social-
neho byvania, ktory zahffia docasné byvanie pre
nudzové situdcie, ako aj moznosti poskytovania  lo sériu iniciativ na eurdpskej Urovni zameranych
socidlneho a cenovo dostupného byvania samo-  na rozvoj byvania, ako napr.

spravou. Litva ozndmila program pre rozvoj pod-  ® vdcsia podpora byvania z eurdpskych Struktu- 8
porovaného byvania. Koncepcia Statnej bytovej ralnych a investi¢nych fondov v programovom
politiky do roku 2020 v podmienkach Slovenska obdobi 2014 az 2020,

kladie velky doraz na vyraznejsi rozvoj socidlneho  ® uznanie byvania ako vyznamnej oblasti social-
byvania a ramcovo definuje nastroje na zvysova- nych investicif v ramci EU,

eurdépskej politiky, a to dosiahnut stabilni ekono-
miku a socidlnu sudrznost. Toto zadanie vyvola-

7 Viac o programe Right to Buy na
https.//righttobuy.communities.
gov.uk/am-i-eligible/ a o programe
Help to Buy na http//www.helpto-
buy.org.uk/.

Vo vicsine eurdpskych krajin
predstavuje napr. podiel objektov
ndjomného socidlneho byvania na
celkovom bytovom fonde ani nie

5 percent. BliZsie pozri Social Hou-
sing in the UNECE Region - Models,

nie dostupnosti byvania. Podobné s$tatne plany
rozvoja byvania maju rozpracované Spanielsko
a Portugalsko. frsko ohlésilo sestrocnu stratégiu
na podporu 35 tisfc socialnych bytov. Luxembur-
sko zaviedlo finan¢né stimuly na podporu vystav-
by dostupného byvania. Zavedenie novej davky
na byvanie v podnikoch v Holandsku vyznelo
kontraproduktivne, lebo viedlo k poklesu vystav-
by novych socidlnych bytov. Britsky program
dostupného byvania vratane socidlneho najmu
vyvrcholil v roku 2011, ked prispel k ziskaniu do-
stupného byvania vo vyse 60 tisic pripadoch, ale
v poslednych rokoch sa Uspesnost tohto progra-
mu znizuje.”V niektorych krajindch prebieha pro-
ces restrukturalizacie sektora socidlneho byvania
hlavne prostrednictvom fuzii terajsich poskytova-
telov socidlneho byvania (Belgicko a Spanielsko).
V Grécku v sticasnosti akdkolvek forma socidlneho
byvania chyba.

V sQvislosti s hladanim rieSenia otdzky social-
neho byvania je potrebné vychddzat z tej sku-
tocnosti, Ze pocet zariadeni na tento Ucel je ma-
ly® a vystavba novych je limitovana prakticky vo
vietkych krajindch. Zaujimavou myslienkou su
pokusy vyuZit na tento Ucel existujuci, zatial ne-
vyuzity bytovy fond. SU zndme aktivity z Belgicka
a Luxemburska, kde boli vytvorené agentury soci-
alneho najomného, ktoré funguju ako prostrednik
medzi sukromnymi prenajimatelmi a domacnos-
tami s nizkymi prijmami. Pokusy o implementa-
ciu podobného modelu sa objavili aj v Taliansku,
Spanielsku a Madarsku. Dalou moznostou je sti-
mulovanie prenajimatelov nehnutelnosti na by-
vanie samospravou prostrednictvom danovych
stimulov, aby boli ochotni poskytnut prendjom
za nizsiu cenu. Aktivity v tomto duchu boli zazna-
menané v Taliansku a na Malte. V [rsku, Spanielsku
a Portugalsku sa rozbiehaju programy na vyuzitie
takych prazdnych domov na socidlne byvanie,
ktoré vlastnia banky. Pravdepodobne ucinnym
nastrojom na vyraznejsie vyuZzivanie neobyva-
nych domov a bytov na potreby socidlneho byva-
nia by mohlo byt v niektorych krajindch aj vy3sie
zdanenie volnych bytov.

Obrovskd migracna vina obyvatelov z oblasti
pretrvavajucich vojnovych konfliktov, ktord v dru-
hej polovici roku 2015 zarezonovala v Eurépe, na-
stoluje nové vyzvy pre zabezpecenie socidlneho
byvania vo vad¢som rozsahu hlavne v cielovych
krajinach migrantov.

Je zrejmé, Ze hlavna tarcha a zodpovednost za
rieSenie otazok primeraného a dostupného byva-
nia v jednotlivych krajinach je na ich vladach, do-
znievajuce nasledky celosvetovej finan¢nej a hos-
podarskej recesie viak nastolili Ulohu aj tvorcom

* vyzva Eurdpskeho parlamentu na vytvorenie
akéného ramca EU pre socidlne byvanie,

* rozsirenie vynimky pravidiel $tdtnej pomoci
v oblasti sluZieb vieobecného hospodarskeho
zdujmu aj na oblast socidlneho byvania,

e fond pre strategické investicie (tzv. Junckerov
plan), ktory by mal pésobit aj ako katalyzator na
financovanie socidlneho byvania a suvisiacich
investicii do rozvoja eurépskeho spolocenstva.
Vsetky iniciativy pri hladani rieseni dostupného

byvania tak na medzindrodnej, ako aj na narodnej

urovni vychadzaju z konceptu udrzatelného by-
vania. Tento koncept spociva v podpore ekono-
mického rozvoja, v ochrane Zivotného prostredia,
kvality Zivota a v socidlnej rovnosti, s &¢im je viak

Casto objektivne spojena aj znacna ¢asova naroc-

nost takého komplexného riesenia dostupného

byvania.

ZAVER

Vybrané charakteristiky o byvani jednoznacne
potvrdzuju znacnu rozdielnost medzi eurédpskymi
krajinami. Jednym z velmi doleZitych ddkazov je
fakt, ze rozdiel medzi krajinami s najlepsou a naj-
horSou vybavenostou obyvatelov bytmi predsta-
vuje takmer 300 bytov na tisic obyvatelov. V do-
sledku nedostatocnej vybavenosti obyvatelov
bytmi je evidovana prefudnenost bytov hlavne
v novych krajinach EU. Pricinu moZno vo vse-
obecnosti zhrnut do konstatovania, Ze v tychto
krajinach nie je dostato¢nd ponuka cenovo do-
stupného byvania.

Ekonomicka vykonnost krajiny a prijmova situ-
acia domacnosti urcite vyznamne determinuju
dostupnost byvania, ale délezitu ulohu pri dife-
rencidcii byvania v Eurépe zohravaju aj nédklady
spojené s vystavbou bytovych domov v jednotli-
vych krajindch, ako aj priebezné néklady spojené
s byvanim, ktoré réznou mierou zatazuju rozpoc-
ty domacnosti.

Na jednej strane v rdamci Eurépy existuju znacné
rozdiely v byvani, ktoré maju aj historické pozadie,
ana druhej strane meniace sa ekonomické a poli-
tické prostredie vytvara podmienky na prenikanie
urcitych novych fenoménov. K nim mozno zaradit
napr. posuvanie veku uzavretia sobasa mladych
muzov a zien, s ¢im suvisi zvysujuci sa pocet do-
spelych mladych, ktori byvaju spolu s rodi¢mi.
Ur¢itym novym momentom v tzv. novych eurép-
skych krajinach je aj snaha o vytvaranie vhodnej-
Sich podmienok pre ndjomné byvanie.

Primerané byvanie je aj v sucasnosti iba snom
pre mnohych [udi, ale nie je to len z dévodu ich
rastucich narokov. Nezastupite/nu dlohu pri pomo-
ci réznym ohrozenym skupindm obyvatelstva plni

Trends and Challenges (2015),

5.41-42.
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aj v sUcasnosti prakticky vo vietkych eurdpskych
krajindch $tat hlavne prostrednictvom rozvoja soci-
alneho byvania. Dostupnost byvania a jeho kvalita
su ¢asto vnimané ako dolezité hodnotiace ukazo-
vatele Zivotnej Urovne spolo¢nosti ako celku.
Napriek zvysenej pozornosti, ktord sa v po-
slednych rokoch venuje dostupnosti byvania, sa

| N FORMATCII E

v mnohych krajindch nepodarilo v tomto smere
dosiahnut zasadny posun hlavne z dévodu do-
znievania ekonomickej recesie a chybajucich
zdrojov. Preto hladanie efektivnych rieseni pri za-
bezpecovani primeraného a cenovo dostupného
byvania zostava stale kazdodennou vyzvou hlav-
ne pre narodné vlady.

Ponuka podujati Institdtu bankového
vzdeldvania NBS, n. o0, na december 2015
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Regulacia kapitalovych poziadaviek

Vv poistovnictve

Andrea Gondovd
Ndrodnd banka Slovenska

Smernica Solventnost I, ktorou sa vyrazne meni requlatdrny reZim v oblasti poistovnictva,
bola schvdlend v novembri 2009, ale k transpozicii sa pristupilo aZ po jej novele smernicou
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/51/EU zo 16. aprila 2014 (Omnibus II), ktord posunula
Ucinnost implementdcie novych kapitdlovych poZiadaviek az od 1. janudra 2016. Cldnok je
zamerany len na kapitdlové pozZiadavky poistovniv rezime Solventnost .

REGULACNE PROSTREDIE

Smernica Solventnost Il zavadza zmenu v re-
gulacii ¢innosti poistovni, ktoré nie su vylicené
z rozsahu smernice. Bola implementované zako-
nom ¢&. 39/2015 Z. z. o poistovnictve a 0 zmene
a doplneni niektorych zakonov (dalej len ,zakon
0 poistovnictve”), pricom kapitdlové poZiadavky
sU upravené v § 48 az § 63. Niektoré ustanovenia
smernice Solventnost Il tykajuce sa kapitalovych
poziadaviek boli transponované do opatrenia
Narodnej banky Slovenska® ¢. 6/2015 (dalej len
,opatrenie o solventnosti’). Pre poistovne vylU-
¢ené z rozsahu smernice zékon o poistovnictve
ustanovil osobitny rezim a vo vypocte kapitélo-
vych poziadaviek neddjde k Zziadnej zmene oproti
v sucasnosti platnej reguldcii. Smernica Solvent-
nost Il, a tym aj zdkon o poistovnictve a nar nad-
vdzujlce opatrenie o solventnosti, obsahuje len
ramec vypoctu kapitdlovych poZiadaviek, a to
najma princip vypoctu, predpoklady vypoctu
a frekvenciu vypoctu kapitdlovej poziadavky na
solventnost (SCR) a minimalnej kapitalovej pozia-
davky na solventnost (MCR).

Samotny vypocet je v zmysle Lamfalussyho
procesu stanoveny Komisiou vo vykonavacom
opatreni (delegované nariadenie Komisie (EU)
2015/35) k smernici Solventnost Il s cielom zabez-
pecit, aby sa pri vypocte postupovalo rovnako vo
vietkych ¢lenskych $tatoch Eurdpskej unie?.

Okrem splnomocnovacich ustanoveni pre vy-
kondvacie opatrenia smernica Solventnost Il bola
doplnend o splnomocnovacie ustanovenia pre
prijatie regula¢nych alebo implementacnych tech-
nickych standardov, ktoré Komisia prijme vo forme
nariadenia. Priprava tychto predpisov bola rozde-
lend do dvoch koI, pricom predpisy v prvom kole
uz boli prijaté a zverejnené. SU to predpisy tykajuce
sa schvalovacieho procesu organu dohladu. Dalsie
predpisy budu prijaté do konca roka 2015.

Okrem zavaznej regulécie Eurdpsky organ pre
poistovnictvo a dbéchodkové poistenie zamest-
nancov (EIOPA) pripravil usmernenia, ktoré maju
skor vysvetlujuci charakter a ktoré su zverejnené
vo véetkych oficidlnych jazykoch Eurépskej unie.

Napriek tomu, Ze do konca roka 2015 oc¢akava-
me schvdlenie a publikovanie vietkych predpi-
sov urcujucich vypocet kapitalovych poZiadaviek

poistovni, praca EIOPA sa v tejto oblasti nekondi
a pokracuje v priprave technického odporucania
pre Komisiu v stvislosti so zmenami kalibracie vy-
poctu kapitalovych poziadaviek pre investicie do
infrastruktury. Buduca praca EIOPA v oblasti ka-
pitdlovych poZiadaviek bude spocivat vo vyhod-
noteni vypoctu kapitalovych poZiadaviek a v pre-
hodnotenf kalibréacie standardného vzorca.

KAPITALOVA POZIADAVKA NA
soLVENTNOsT (SCR)

Vypocet kapitdlovych poZiadaviek spociva v rizi-
kovo orientovanom pristupe pri predpoklade, Ze
zlyhanie (likvidacia) poistovne (resp. zaistovne)
nastane s pravdepodobnostou 0,5 % pocas jedné-
ho roka. Viypocet vyuZiva metddou Value-at-Risk.
Vo vypocte SCR sa zohladhuju vietky materidine
a kvantifikovatené rizikd, a to trhové riziko, riziko
zlyhania protistrany, upisovacie riziko zivotného,
nezivotného a zdravotného poistenia, riziko ne-
hmotného majetku a operacné riziko. Vypocet SCR
sa moze uskutocnit prostrednictvom Standardné-
ho vzorca alebo interného modelu poistovne po
predchadzajucom schvaéleni orgdnom dohladu.

Vypocet SCR podla Standardného vzorca je suc-
tom zakladnej kapitélovej poziadavky na solvent-
nost (BSCR), kapitalovej poziadavky pre opera¢né
riziko a Upravy zohladnujucej schopnost absor-
bovat straty technickymi rezervami a odlozenymi
danovymi zavazkami.

Standardny vzorec na vypocet BSCR pozostava
zo siestich modulov, z ktorych sa védcsina dalej ¢le-
ni na podmoduly, a zohladnuje diverzifikdciu me-
dzi rizikami prostrednictvom korelacii na drovni
jednotlivych modulov, podmodulov alebo aj na
Urovni skupin ¢innosti, resp. regidnov. Frekvencia
vypocltu je minimalne ro¢na, pricom jej prepocet
sa uskutocriuje v pripade vyznamnej zmeny rizi-
kového profilu.

Zakladna kapitélova poziadavka na solventnost
(BSCR) sa vypocita podla tohto vzorca:

BSCR =5, Corr, SCR, SCR +SCR

kde SCR. oznacuije rizikovy modul / a SCR ozna-
Cuje rizikovy modul j a kde,j, j* znameng, Ze v suc-
te by mali byt zahrnuté vietky mozné kombinacie

nehmotny majetok

Smernica Eurépskeho parlamen-
tu a Rady 2009/138/ES

725. novembra 2009 o zacati

a vykondvani poistenia a zaiste-
nia (Solventnost ll).

Opatrenie Ndrodnej banky Slo-
venska zo 14.jula 2015 ¢. 6/2015
o0 solventnosti pre poistovne, na
ktoré sa neuplatriuje osobitny
rezim, a pre zaistovne, pobocky
zahranicnych poistovni a poboc¢-
ky zahranicnych zaistovni.

V ¢lenskych Stdtoch Europskej
Unie alebo v ¢lenskych Stdtoch
Eurdpskej dohody o volnom
obchode, ktoré podpisali zmluvu
o Eurépskom hospoddrskom
priestore.
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rizikovych modulov i a j. Vo vypocte st SCR a SCR;

nahradené premennymi:

SCR . ome KtOré oznacuje modul upisovacieho

rizika nezivotného poistenia,

SCR. . ktord oznacuje modul upisovacieho rizi-
V.Z\VOUTE , . .

ka Zivotného poistenia,

SCR ymome KtOrd oznacuje modul upisovacieho

rizika zdravotného poistenia,

SCR ., ktord oznacuje modul trhového rizika,

trhove
SCR ktord oznacuje modul rizika zlyhania

Zlyhanie’
protistrany.
U oznacuje kapitalovu poziadavku
. n y majetok = . L Ly
pre riziko nehmotného majetku, ktord je vo vyske
80 % hodnoty nehmotného majetku oceneného

podla zakona o poistovnictve.

Faktor Corr ,;oznacuje polozku v riadku i a v stpcij tejto korelacnej matice:

\ Trhové  Zlyhanie  Zivotné Zdravotné NeZivotné
i

Trhové 1

Zlyhanie 0,25
Zivotné 0,25
Zdravotné 0,25
Nezivotné 0,25

0,25 0,25 0,25 0,25
1 0,25 0,25 05
0,25 1 0,25 0
0,25 0,25 1 0
05 0 0 1

Vypocet kapitdlovych poziadaviek pre jed-
notlivé podmoduly je zalozeny bud na vplyve
stanovenych stresovych scenarov na zékladné
vlastné zdroje poistovne, alebo ide o faktoro-
vy vypocet a uskuto¢riuje sa na netto baze, t. j.
so zohladnenim zaistenia a finan¢nych deriva-
tov zmierfujucich riziko, ktoré su zohladnené
v module rizika zlyhania protistrany. Vypocet by
mal zahfhat vietky kvantifikovatelné rizika pre
existujuce zmluvy, ako i pre zmluvy uzatvorené
pocas nasledujucich 12 mesiacov. Vplyv novych
zmluv je zohladneny len pri faktorovom vypocte
(podmodul upisovacieho rizika neZivotného po-
istenia), kedZe pri ur¢eni dopadu scendrov na
zékladné vlastné zdroje je mozné zistit len jeho
okamzity vplyv.

TRHOVE RIZIKO
Kapitélova poziadavka pre modul trhového rizika
zahina riziko poklesu zakladnych vlastnych zdro-
jov vyplyvajuce zo zmien volatility a hodnoty tr-
hovych cien finan¢nych nastrojov. Modul sa skla-
da zo Siestich podmodulov: riziko Urokovych mier,
akciové riziko, riziko nehnutelnosti, riziko Uverové-
ho rozpétia, riziko koncentracie a kurzové riziko.
Kapitdlovd poziadavka pre riziko Urokovych
mier sa rovna strate zakladnych vlastnych zdrojov,
ktord by vyplynula z okamzitého nérastu alebo
poklesu zékladnych bezrizikovych mier pre danu
menu a splatnost, pri¢om sa pouZije ten stresovy
scenar, ktorého vysledkom je vy3si dopad na za-
kladné vlastné zdroje. Pri urCovani vplyvu scendra
sa nemeni hodnota korekcii vynosovej krivky (ko-
rekcia volatility a parovacia korekcia) pouzitych pri
diskontovani poistnych zavazkov.
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Kapitdlova poZiadavka pre akciové riziko sa
rovna strate zakladnych vlastnych zdrojov, kto-
rd by vyplynula z okamzitého poklesu hodnoty
akcif. Pre urcenie poklesu hodnoty akcif sa tieto
rozdeluju na dva typy podla ich rizika a tieZ je
osobitne ur€eny stresovy scendr pre strategické
investicie. Na zaklade predpokladu, ze hodnota
akcii ma tendenciu vratit sa k svojmu dlhodobé-
mu priemeru (mean reversion), stanovené streso-
vé scenare sa doplnia o symetrickd Upravu akci-
ového rizika, ktord je urcena funkciou sucasnej
Urovne akciového indexu a vazenej priemernej
Urovne tohto indexu. Mechanizmus symetrickej
Upravy nemodze mat za nasledok Upravu, ktora
by bola vécsia nez 10 % stanoveného stresového
scenara.

Kapitélova poziadavka pre riziko nehnutelnosti
sa rovna strate zékladnych vlastnych zdrojov, kto-
ra by vyplynula z okamzitého poklesu hodnoty
nehnutelnosti o 25 %.

Podmodul rizika Uverového rozpatia zohladrnu-
je zmeny hodnoty aktiv a zavazkov zapricinené
zmenou hodnoty Uverového rozpatia alebo vo-
latility Uverového rozpatia voci bezrizikovej vyno-
sovej krivke. Aplikuje sa na dlhopisy, uvery s vy-
nimkou hypotekarnych Uverov (tieto su pokryté
modulom rizika zlyhania protistrany), Struktdro-
vané Uverové produkty (dlhopisy, ktorych pod-
kladovym aktivom su nesplatené bankové Uvery,
dlhové obligacie zabezpecené kolaterdlom) a kre-
ditné derivaty (swap na Uverové zlyhanie, swap na
celkovy vynos a Uverovo viazané poukdazky). Ka-
pitdlova poziadavka podmodulu je su¢tom ciast-
kovych kapitdlovych poziadaviek pre jednotlivé
druhy cennych papierov, kedZe sa predpoklad3,
Ze Uverové rozpdtie bude mat rovnaky trend pre
vdetky nastroje v rovnakom case.

Kapitdlova poziadavka pre dlhopisy, Uve-
ry a Struktirované Uverové produkty je ur¢end
prostrednictvom faktorového vypoctu na zékla-
de trhovej ceny nastroja, stupna kreditnej kvality
nastroja a durdcie. Kapitalova poZziadavka pre kre-
ditné derivaty je urcena vyssou zmenou hodnoty,
ktora vyplynula z okamZitého zvysenia alebo zni-
Zenia Uverového rozpatia.

Podmodul rizika koncentrécie trhovych rizik
zahfha aktiva v podmodule rizika urokovych
mier, akciového rizika, rizika nehnutelnosti a rizi-
ka Uverového rozpdtia a nezahfia aktiva modulu
zlyhania protistrany z dévodu zabranenia dvoji-
tému zapocitaniu rizika vo vyslednej kapitélovej
poziadavke SCR.V podmodule sa hodnoti riziko
akumuldcie expozicii voci jednej protistrane a ne-
zahfiia geograficki ani sektorovd koncentraciu
drzanych aktiv. Vypocet je rozlozeny do nasledu-
jucich troch krokov: urcenie nadmernej expozicie
vo(i jednej protistrane v zavislosti od stupria kre-
ditnej kvality protistrany, faktorovy vypocet rizika
pre jednu protistranu a ich agregacia.

Kapitdlova poziadavka podmodulu kurzového
rizika je ur€end stratou zakladnych vlastnych zdro-
jov, ktora by vyplynula z okamzitej zmeny hodno-
ty cudzej meny voci mene pouZitej na vypraco-
vanie Uctovnej zavierky. Zdrojom kurzového rizika
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moze byt investicné portfélio poistovne a aktiva
a zavazky pribuznej spolo¢nosti.

UPISOVACIE RIZIKO ZIVOTNEHO POISTENIA
Kapitdlovad poziadavka pre modul upisovacieho
rizika Zivotného poistenia zahffia riziko zmeny
hodnoty a trendu vyvoja parametrov vypoctu
technickych rezerv. Modul sa sklada zo siedmich
podmodulov: rizik Gmrtnosti, dlhovekosti, invali-
dity — chorobnosti, nékladov, revizneho rizika, rizi-
ka odstupenia od zmluvy a katastrofického rizika
Zivotného poistenia.

Kapitalova poziadavka pre riziko Umrtnosti sa
rovna strate zakladnych vlastnych zdrojov, kto-
ra by vyplynula z okamzitého trvalého zvysenia
mier Umrtnosti pouzitych vo vypocte technic-
kych rezerv o 15 %. Tento stresovy scendr odraza
nielen zmenu hodnoty a trendu parametra Umrt-
nosti, ale aj mozné podhodnotenia predpokladu
o umrtnosti vo vypocte technickych rezerv. Sce-
nar sa aplikuje na poistné zavazky zavislé od rizika
umrtnosti, kde suma splatna v pripade smrti pre-
vysuje technické rezervy a vysledkom zvysenych
mier Umrtnosti je zvysenie technickych rezerv.

Kapitalova poziadavka pre riziko dlhovekosti sa
rovna strate zakladnych vlastnych zdrojov, ktord
by vyplynula z okamzitého trvalého znizenia mier
umrtnosti pouZitych vo vypocte technickych re-
zerv 0 20 %. Tento stresovy scendr, rovnako ako
pri riziku Umrtnosti, odrdZa nielen zmenu hod-
noty a trendu parametra Umrtnosti, ale aj moz-
né podhodnotenia predpokladu o Umrtnosti vo
vypocte technickych rezerv. Scendr sa aplikuje
na poistné zavazky zavislé od rizika dlhovekosti,
kde nie je stanovend suma pre pripad smrti, resp.
suma splatna v pripade smrti je niZsia neZ tech-
nické rezervy a vysledkom znizenych mier umrt-
nosti je zvysenie technickych rezerv.

Kapitalova poziadavka pre riziko invalidity, resp.
chorobnosti zohladnuije riziko, Ze viac poistenych,
neZ sa predpokladalo, sa stane invalidnymi alebo
chorymi a dojde k niz3ej miere uzdravenia, nez sa
predpokladalo.

Kapitalova poziadavka pre riziko nakladov za-
hffia moZnu zmenu ndkladov vzniknutych pri
sprave poistnych zmldv, najma mzdové naklady
zamestnancov, provizie, naklady na softvér a har-
dvér, naklady suvisiace s budovou sidla poistov-
ne. Okrem ploSného narastu ndkladov o 10 % je
potrebné zapocitat aj zvysenie predpokladu o in-
flacii pouzitej vo vypocte technickych rezerv, a to
o 1 percentudlny bod, vzhladom na makroeko-
nomicky predpoklad, Ze fluktuécia inflacie je viac-
menej pod kontrolou.

Riziko revizie zahfiia riziko nepriaznivej zmeny
vyplacanych déchodkov (zvysenie o 3 %) v dosled-
ku neocakavanej revizie poistného plnenia. Toto
riziko sa aplikuje na anuity a poistné plnenia apro-
ximované anuitami, ktoré su désledkom poistnych
udalosti v neZivotnom poisteni, napriklad na po-
vinné zmluvné poistenie zodpovednosti za skodu
spbsobenu prevadzkou motorového vozidla.

Riziko odstUpenia od zmluvy pokryva ne-
priaznivé zvysenie poistnych zavdzkov v dosled-

ku zmeny hodnoty alebo volatility pouZitych
predpokladov pre ukoncenie zmluvy s vyplatou
odkupnej hodnoty alebo bez jej vyplaty a tieZ
predpokladov na obnovenie zmluvy pouzitych
vo vypocte technickych rezerv. Kapitélovéa pozia-
davka pre riziko odstupenia od zmluvy sa rovna
strate zakladnych vlastnych zdrojov po jednom
z nasledujucich scendrov: trvalé zvysenie alebo
zniZenie odstUpenia od zmluvy alebo hromadné
odstupenie od zmluvy.

Katastrofické riziko Zivotného poistenia vyplyva
z mozného jednorazového nastatia extrémneho
vyskytu umrtf, ktoré nie su dostato¢ne zohlad-
nené v podmodule rizika Umrtnosti, napriklad
nasledkom nakazlivej choroby alebo pandémie,
pri ktorych neplati predpoklad nezavislosti me-
dzi jednotlivymi osobami. Kapitdlova poZiadavka
tohto podmoduluje ur¢endabsolitnymzvysenim
pravdepodobnosti Umrtia 0 0,15 percentudlneho
bodu pocas nasledujucich 12 mesiacov. Stresovy
scendr sa aplikuje na zavézky Zivotného poistenia
zavislé od rizika Umrtnosti, kde vysledkom zvy-
Senych mier Umrtnosti je zvysenie technickych
rezerv. Podla historickych Udajov pandémia spo-
sobila Umrtie prevazne mladych ludi, a preto sa
nepredpokladad diverzifikdcia medzi poistenim
umrtia a anuitami.

UPISOVACIE RIZIKO NEZIVOTNEHO
POISTENIA

Modul upisovacieho rizika nezivotného poistenia
sa sklada z troch podmodulov: z rizika poistného
a rezerv, z rizika odstipenia od zmluvy a z ka-
tastrofického rizika.

Riziko poistného sa vztahuje na poistné pl-
nenia, ktoré nastant po obdobi vyhodnotenia
solventnosti. Je to riziko, ze budice naklady na
poistné plnenia budu vyssie nez zasltzené poist-
né. Riziko rezerv vyplyva z mozného podhodno-
tenia technickej rezervy na poistné plnenia alebo
z moznej fluktuécie buducich plneni vzhladom
na ich nahodny charakter. Podmodul rizika poist-
ného a rezerv zachytdva mozné straty, ktoré na-
stanu s beznou frekvenciou. Extrémne udalosti su
zohladnené v podmodule katastrofického rizika.

Kapitdlovd poziadavka pre riziko poistného
a rezerv sa vypocita na zaklade faktorového pri-
stupu, ktory umoznuje zohladnenie rizika zmlav
uzatvorenych pocas nasledujucich 12 mesiacov.
Vo vypocte je ndro¢né zohladnit vplyv zmldv zni-
Zujucich riziko (zaistenie) a tiez zavislosti jednotli-
vych rizik, napriklad pre riziko zlyhania protistrany,
ktoré su implicitne zohladnené v korelacnych pa-
rametroch.

Kapitalova poZiadavka sa vypocita podla vzorca:
3-0-V, kde oje kombinovana standardna odchyl-
ka pre riziko poistného a rezerv a V oznacuje obje-
movu veli¢inu pre riziko poistného a rezerv, ktora
je su¢tom za jednotlivé segmenty nezivotného
poistenia po zohladneni geografickej diverzifika-
cie. Objemova velicina rizika poistného je suc¢tom
vacsej z hodnot netto zaslizeného poistného mi-
nulého alebo buduceho roka a netto zasltzeného
poistného za obdobie od roku nasledujuceho po
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nasledujicom roku pre existujuce zmluvy a pre
zmluvy uzavreté v nasledujucom roku, pricom
zohladriuje hranice zmldv (contract boundary).
Objemova veli¢ina rizika rezerv je najlepsi odhad
rezervy na neuhradené poistné plnenia po odpo-
¢itani pohladavok vyplyvajlcich zo zaistenia. Vo
vzorci stanoveny faktor 3 je odvodeny z predpo-
kladanej longnormalnej funkcie poistnych plnenti
a pouZitej miery rizika VaR pri pravdepodobnosti
99,5.

Kombinovand $tandardnad odchylka je vypo-
¢itand prostrednictvom $tandardnych odchylok
jednotlivych segmentov podla vzorca:

o= ‘/7\7/2 Z“ Corr“ 0,0, v Vc .

Standardna odchylka jednotlivého segmentu je
urcenéd agregacnou funkciou pre riziko poistného
a pre riziko rezerv s predpokladanou koreldciou
a=0,5 podla vzorca:

2 2
o= ‘/o(prem,s) ‘ﬂ(plem,s) 0(prem,s) V(prem,s) o(res,s) V(res,s) o{res,s) ‘ﬂ(res,s)
s
V(prem,s) + V(res,s)
kde:
o, oznacuje Standardnu odchylku pre riziko
prem,s)

poistného segmentu s,

0,0 0ZNacuje Standardnu odchylku pre riziko re-
zerv segmentu s,

Viprems 0ZNACUJE objemovu veli¢inu rizika poistné-
ho segmentu s,

Ve OZnaCuje objemovu velicinu rizika rezerv
segmentu s.

Korelacné koeficienty a Standardné odchylky
pre jednotlivé segmenty su stanovené v prilo-
he IV a Il delegovaného nariadenia Komisie (EU)
2015/35.

Podmodul rizika odstupenia od zmllv zahfia
riziko hromadného odstupenia od zmluy, t. . stra-
tu zékladnych vlastnych zdrojov v désledku zru-
Senia 40 % zmlUv. V pripade zaistnych zmluv sa
riziko hromadného odstUpenia od zmluv tyka aj
buducich zaistnych zmludv. Na rozdiel od Zivotné-
ho poistenia podmodul nezahfna zvysenie poist-
nych zavazkov v dosledku zmeny hodnoty alebo
volatility pouzitych predpokladov pre ukoncenie
zmluvy, kedZe v neZivotnom poistenf sa vo vy-
pocte rezerv takyto predpoklad nevyuZiva, resp.
jeho vplyv na hodnotu technickych rezerv je ne-
materialny.

Podmodul katastrofického rizika neZivotného
poistenia je rozdeleny do troch samostatnych
(pod)podmodulov, ktoré pokryvaju katastrofické
rizikd vztahujuce sa na prirodné udalosti, udalosti
sposobené clovekom a na iné katastrofické uda-
losti.

Podmodul rizika prirodnej katastrofy zahfna ri-
ziko vichrice, zemetrasenia, povodne, krupobitia
a zosuvu pddy v regionoch EHS a Svajciarska. Kaz-
dé prirodna udalost ma stanoveny faktor pre danu
krajinu, ktory reprezentuje vyskyt straty s prav-
depodobnostou 99,5 % ako percento k celkovej
poistnej sume v tejto krajine. Strata uvazovana
v kalibracii je pravdepodobnd maximalna strata
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(PML), ktord nastane raz za 200 rokov. Ak odhado-
vany faktor pre krajinu bol nizsi nez jedna pétnas-
tina najvyssieho faktora danej krajiny, riziko bolo
povaZované za nevyznamné. Pre Slovensko bolo
nevyznamné riziko vichrice a zosuvu pody. Pre
kalibraciu boli pouzité pravdepodobnostné mo-
dely, ak boli dostupné. Vzhladom na obmedzenu
dostupnost modelov alebo samotnych Udajov
o riziku vsak boli mnohé faktory ur¢ené na zakla-
de expertného odhadu a prepoctov prostrednic-
tvom scendrov. Riziko sa v rdmci krajiny rozdeluje
na zoény a prepocitava sa prostrednictvom véh
a korelacif. Kapitalova poZiadavka podmodulu ri-
zika prirodnej udalosti sa rovna strate zakladnych
vlastnych zdrojov vplyvom nastatia jednej alebo
dvoch udalosti odvodenych zo straty vypocita-
nej na zaklade stanovenych faktorov a hodnoty
existujucich poistnych sum pre zmluvy citlivé na
dané riziko.

Pre podmodul rizika katastrofy spdsobenej ¢lo-
vekom a pre podmodul iného katastrofického ri-
zika nebol zvoleny pristup zaloZeny na scendroch
pre Siroky rozsah poistnych zmllv spadajucich
do tychto podmodulov, ¢o by vyZadovalo defi-
novanie velkého rozsahu scenarov. Navyse rizika
zodpovednostného poistenia su menej predvida-
telné. Preto kapitalova poziadavka pre tieto rizika
je urcena faktormi tak, aby vyjadrovali dodato¢nu
stratu s pravdepodobnostou nastatia 99,5 %. Pre
mieru expozicie rizika, od ktorej sa odvodzuje
kapitdlovd poZiadavka, bola zvolend hodnota
poistného, poistnej sumy, a v pripade $kéd spo-
sobenych prevadzkou motorového vozidla pocet
poistenych vozidiel.

UPISOVACIE RIZIKO ZDRAVOTNEHO
POISTENIA

Modul upisovacieho rizika zdravotného poiste-
nia je rozdeleny do troch podmodulov, a to dva
podmoduly podlfa technického zakladu kalkula-
cie zdravotného poistenia (podobné Zivotnému
poisteniu - SLT alebo podobné nezivotnému po-
isteniu — NSLT) a podmodul katastrofického rizika
zdravotného poistenia.

Podmodul upisovacieho rizika zdravotného
poistenia SLT zahfiia vplyv zmeny hodnoty alebo
trendu parametrov pouZitych vo vypocte technic-
kych rezerv podobne ako v module upisovacieho
rizika Zivotného poistenia. Pre vacsinu podmodu-
lov (Umrtnost, dlhovekost, naklady, revizia a riziko
ukoncenia zmluv) su dizajn a parametre streso-
vych scenarov zhodné so Zivotnym poistenim.

Podmodul rizika invalidity, resp. chorobnosti
zdravotného poistenia je na rozdiel od upiso-
vacieho rizika Zivotného poistenia rozdeleny
na dva (pod)podmoduly. Podmodul pre riziko
zabezpecenia prijmu kopiruje dizajn Zivotného
podmodulu, ktory dopina o stresovy scendr pred-
pokladaného trvania invalidity, resp. choroby, ak
sa takyto predpoklad pouZiva vo vypocte technic-
kych rezerv. Podmodul rizika liecebnych nakladov
je novy podmodul a sklada sa z dvoch kompo-
nentov, a to z vplyvu zmeny predpokladaného
objemu lie¢ebnych ndkladov zohladnenych vo
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vypocte technickych rezerv a z vplyvu zmeny
predpokladanej inflacie liecebnych nakladov na
zékladné vlastné zdroje.

Podmodul upisovacieho rizika zdravotného po-
istenia NSLT ma rovnaky dizajn ako modul upiso-
vacieho rizika neZivotného poistenia s vynimkou
katastrofického rizika.

Podmodul katastrofického rizika zdravotného
poistenia je zloZzeny z troch zékladnych scenérov
(hromadny Uraz, koncentracia Urazov a pandé-
mia), o ktorych sa predpoklada, Ze su nezavislé.

Scenar hromadného rizika zahfa situaciu, ked

sa vela fudi zdruzuje na jednom mieste a hrozi ri-
ziko hromadného Umrtia, invalidity alebo posko-
denia v dosledku Urazu. Dizajn scendra vyplyva
z predpokladu, Ze na skodach sa bude podielat
velky pocet poistovatelov a ¢ast poskodenych nie
je poistend. Pri kalibracii sa brala do Uvahy najvac-
Sia aréna v krajine, pricom 50 % z jej kapacity je
ovplyvnenych scendrom. Kapitdlova poziadavka
pre riziko hromadného Urazu sa rovna strate, kto-
rd by vyplynula zo Skody vypocitanej na zaklade
stanoveného podielu 0s6b, ktoré ziskaju narok na
plnenia, z hodnoty plneni a podielu 0séb postih-
nutych hromadnym drazom.

Scendr koncentracie Urazov zahffia situdciu
koncentrovanej expozicie voci riziku Urazu, napri-
klad poistné krytie husto obyvanej lokality, ktora
moze vyustit do koncentracie plneni pri smrti
v dosledku drazu. Dizajn scendra vyplyva z pred-
pokladu, Ze na Skodach sa bude podielat obme-
dzeny pocet poistovatelov. Kapitalova poziadav-
ka pre riziko koncentracie Urazov sa rovna strate,
ktord by vyplynula zo skody vypocitanej na zékla-
de najvacsej koncentracie rizika Urazu v krajine,
stanoveného podielu 0s6b, ktoré ziskaju narok na
plnenia, a z priemernej hodnoty poistnych plneni
pre ur¢ené druhy poistenia.

Scendr pandémie zahfha zvysené liecebné
nédklady a naklady na invaliditu v dosledku pan-
démie. Scendr nezahffa riziko smrti v dosled-
ku pandémie, kedZe to je uz pokryté v module
upisovacieho rizika Zivotného poistenia. Dizajn
scenara vyplyva z predpokladu, Ze na poistnych
plneniach sa bude podielat obmedzeny pocet
poistovatelov. Kapitdlovéd poziadavka pre riziko
pandémie v zdravotnom poistenf sa rovna strate
zékladnych vlastnych zdrojov, ktord by vyplynula
70 skody vypocitanej na zéklade stanovenych fak-
torov, a z hodnoty ocakavanych plneni pre poiste-
nia v rdmci rozsahu scendra.

Ri1zIKO ZLYHANIA PROTISTRANY

Kapitdlova poziadavka pre modul rizika zlyhania
protistrany zahffia zmenu hodnoty aktiv a zavaz-
kov zapricinent neocakdvanym nesplnenim za-
vazku protistrany (default) alebo zapricinent zhor-
Senim kreditnej kvality protistran a dlznikov. Modul

sa aplikuje na zaistenie, sekuritizaciu, financné de-
rivaty (okrem kreditnych derivatov, ktorych riziko je
zahrnuté v podmodule rizika Uverového rozpatia),
vklady vo finan¢nych a Uverovych instituciach, po-
hladdvky voci sprostredkovatelom a poistnikom.
Vypocet zadvisi od diverzifikicie portfélia a od sku-
tocnosti, ¢i protistrana ma prideleny rating, preto
su expozicie rozdelené do dvoch typov a nasled-
nad agregacia predpoklada koreldciu 0,75 medzi
oboma typmi expozicil. Kapitalova poziadavka pre
typ 1 sa urcuje samostatne pre jednotlivé protistra-
ny a jej vyska zavisl od straty v pripade zlyhania
(LGD) a pravdepodobnosti zlyhania (PD), ktoré su
urcujuce pre rozptyl a distribu¢nu funkciu rozdele-
nia strat. Vyslednd kapitalova poziadavka je nasob-
kom kvantilového faktora a standardnej odchylky
rozdelenia (o) podla vzorca:

30 aS7%ZLGDi
i

SCRuypy =1 50 7% ZLGDi < 0 <20% ZLGDi
i i

Z LGD;
i

Strata v pripade zlyhania jednotlivej protistrany
je Cast expozicie voci protistrane, ktord by mohla
byt spatne ziskand v pripade jej zlyhania (pohla-
davka voci protistrane, resp. trhova hodnota deri-
vatu), ocistend od pripadného kolateralu a Ucinku
na zmiernovanie rizika v pripade zaistenia a seku-
ritizacie.

Kapitalova poziadavka pre typ 2 sa ur¢i na za-
klade scendra poklesu hodnoty relevantnych ex-
pozicif, ato o 15 %, resp. 90 % pre pohladavky po
splatnosti viac neZ tri mesiace.

20% ZLGDL- <ag
i

OPERACNE RIZIKO

Kapitdlova poziadavka pre operacné riziko sa ur-
¢uje linedrnym vzorcom s hornou hranicou 30 %
zakladnej kapitalovej poZiadavky na solventnost
(BSCR). Vzhladom na nedostupnost modelov
a Udajov pre kalibraciu faktorov vypoctu nie je
tato kapitalova poziadavka citliva na riziko.

MINIMALNA KAPITALOVA POZIADAVKA
(MCR)

Minimalna kapitalovéd poziadavka predstavuje
najnizsiu akceptovatelnu hranicu kapitdlu pois-
tovni zabezpecujucu schopnost absorbovat ne-
ocakdvané straty pocas jedného roka pri spolah-
livosti 88,5 %. Hlavnymi principmi vypoctu MCR
je jednoduchost a auditovatelnost. Vzhladom na
nizku citlivost hodnoty MCR na rizikd linedrneho
(faktorového) vypoctu je zavedeny dolny limit
vo vyske 25 % z SCR a horny limit vo vyske 45 %
z SCR. Zéroven je stanovené absolutne minimum
MCR. Frekvencia vypoctu je Stvrtrocna.
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Informacny model pre zostavenie
StruktUrovanych popisov
Statistickych Udajov

2. Cast

Jdn Svolik
Ndrodnd banka Slovenska

V predchddzajlicej Easti sme naznacili proces, ako efektivne popisat, co znamenajd, resp.
obsahuju statistické Udaje. Na tento Ucel sa vytvorilo viacero systémov, ako spdjat udaje

sich popismi a ako s nimi dalej pracovat. Ako priklad sme uviedli dva systémy na prenos
Udajov, GESMES/TS a XBRL. Tieto systémy vznikli z potreby efektivneho prenosu tdajov medzi
institaciami. Ich informacné modely (hlavne GESMES/TS) boli inspirdciou pri tvorbe zdsad
informacného modelu NBS. V tejto casti sa sustredime na popis principov tohto mode-

lu, nacrtneme proces budovania ddtového modelu NBS a zhodnotime, ¢o a ako sa podarilo

premietnut do statistického zberového portdlu.

INFORMACNY MODEL NA POPIS
$TATISTICKYCH UDAJOV v NBS

Pévodny zdmer zostavenia systému na identifi-
kaciu Udajov pomocou jednoduchych kédov sa
ukdazal ako neefektivny a postupne sa rozvinul
do sucasnej podoby struktirovaného popisu. Za
tymto popisom je informacny model, ktory urcu-
je, ako maju byt informécie o Udajoch usporiada-
né, aké moéZu nadobudat hodnoty a ako sa ma
s nimi pracovat.

Ideovy navrh modelu

Ked'sa pozrieme na tab. 2 v predchadzajucej ¢asti,
vidime, Ze jednotlivé Udaje v nej nie su v prazd-
nom priestore, ale maju svojich susedov a navza-
jom spolu suvisia. Toto plati pre vacsinu Udajov,
ktoré s predmetom nasho zaujmu. Ukazuje sa, ze
Udaje v jednej tabulke ¢asto maju podobny obsah
a zhodnu asponi cast popisu. Ak s tymito Udajmi
chceme pracovat nezavisle, treba néjst spdsob,
ako ich efektivne ulozit a pripojit k nim ich popisy.
Sposob popisovania Udajov je vhodné navrhnut
tak, aby bol pre podobn, resp. pribuznu skupinu
Udajov unifikovany a suc¢asne umoznil zachytit ich
jedine¢nosti a vzajomné suvislosti.

Skor ako prejdeme k popisu informacného mo-
delu pre statistické Udaje, ako aj pre Udaje na Uce-
ly dohladu v NBS, vymedzime si niektoré pojmy,
s ktorymi sa v tomto modeli budeme stretdvat.

Predmet je nejaky nositel informacif (osoba,
cenny papier, banka atd), t. j. objekt, o ktorom sa
zistuju informacie.

Vlastnost je pomenovana charakteristika (ob-
jem, pocet, splatnost, ddtum vyrovnania, nézov, ad-
resa atd’) alebo druh informécie pouzitej na identi-
fikaciu predmetu (napr. meno, priezvisko, ICO, ISIN).
Kvalitativne a kvantitativne vyjadrenie vlastnosti je
jej konkrétnou hodnotou (&islo alebo text).
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Pri praci s udajmi sa popisuju hodnoty vlastnos-
tf jednotlivych samostatnych predmetov a rézne
vlastnosti skupiny predmetov.

Individualne tdaje su také udaje, ktorych hod-
noty popisuju vlastnosti jedného predmetu (napr.
cenny papier: nazov, ISIN, menovitd hodnota).

Agregované udaje su také udaje, pri ktorych
sa hodnota vytvdra (procesom agregacie) ako
jediny udaj z individuélnych Udajov urcitej mno-
Ziny predmetov. Agregované Udaje reprezentuju
nejaku vlastnost celej mnoziny predmetov (napr.
priemerny ro¢ny vynos vietkych cennych papie-
rov v drzbe urcitej banky alebo s ur¢itou dobou
splatnosti).

Aby sme nemuseli pre kazdy predmet defino-
vat spdsob, ako s nim pracovat, zaviedli sme také
usporiadanie (zoskupenie) predmetov, pri ktorom
je mozné s Udajmi vsetkych predmetov pracovat
rovnakym spdsobom. Triedou budeme nazyvat
zoskupenie predmetov, pri ktorych je mozné po-
uzivat rovnaky sposob popisu ich viastnostf a vy-
konavat s nimi rovnaké operacie. Triedu teda tvo-
ria také predmety, ktoré maju niektoré spolo¢né
vlastnosti (podobnu Strukturu zistovanych vlast-
nosti, ako napr. splatnost, sektor emitenta), vstu-
puju do podobnych vztahov s inymi predmetmi
(vlastnik) alebo sa s nimi spéjaju rovnaké udalosti
(ndkup, predaj, splatnost). Predmety, ktoré sa na-
chadzaju v triede, sa nazyvaju objekty.

Individualne triedy (prirodzené) su také trie-
dy, v ktorych objekty maju zodpovedajlce samo-
statné predmety v redlnom svete. V tychto trie-
dach sa zaujimame o vlastnosti za kazdy predmet
zvlast. Kazda vlastnost objektu je vyjadrend svo-
jou hodnotou, ¢o mdze byt &iselny Udaj, text ale-
bo datum. Pri Ciselnych vyjadreniach vlastnosti je
nutné poznat aj jednotky, v ktorych su vyjadrené.
Vznik a zanik objektov v individuélnych triedach je
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zviazany so vznikom a zanikom predmetov, ktoré
reprezentuju.

Casto je potrebné zovieobecnit informécie
jednotlivych predmetov a Studovat ich vplyv na
vacsie celky. Vtedy nds nezaujimaju (a ani nie su
potrebné) detailné informécie o jednotlivych re-
alnych predmetoch, ale iba suhrnné informacie
za urcité zoskupenie predmetov. Na tento Ucelu
sliZia agregované triedy, ktorych objektmi su
zoskupenia predmetov. Jednotlivé objekty repre-
zentuju vietky predmety vyhovujluce kritéridm
vyplyvajucim z analytickych potrieb. Objektom
v tychto triedach je iba formalne zdruzenie pred-
metov a ako celok nemusi mat zodpovedajuci
obraz v redlnom svete. Vlastnostami objektov su
agregované informacie, ktoré su urcené vzdy za
celé zoskupenie a nie za individudlne predmety
tvoriace zoskupenie (hoci z nich vznikli).

Agregacia je proces, ktorym sa z vlastnostf in-
dividudlnych predmetov ziskavaju vlastnosti ob-
jektov agregovanej triedy. Objektom agregovanej
triedy je zoskupenie individudlnych predmetov
vyhovujucich danym vyberovym kritéridm. Vlast-
nosti individualnych predmetov, ktoré sa pouZiju
ako vyberové kritérig, sa transformuju na identifi-
kacné informécie agregovaného objektu. Dalsie
vlastnosti su tie, ktoré potrebujeme analyzovat. Pre
tieto vlastnosti je nutné stanovit agregacnu funk-
ciu (spbsob agregacie, sumu, priemer, vyber atd.)
a po agregdcii sa stavaju vlastnostami objektov ag-
regovanej triedy. Zvy3né vlastnosti nas bud neza-
ujimajy, alebo nie st vhodné na agregaciu (napr.
tie, ktoré obsahuju textové informacie), a tieto zvy-
¢ajne v procese agregdcie zanikajy, teda nemaju
Ziadne vyjadrenie v agregovanej triede.

Doévodom rozdelenia tried na individudine
a agregované je rozdielny spésob prace s prvka-
mi tychto tried. Individualne triedy maju charakter
registrov a zurnalu udalosti, kde su hlavnymi ¢in-
nostami vyhladdvanie a Studovanie vzajomnych
suvislosti vlastnosti jednotlivych objektov. Agre-
gované triedy maju charakter tzv. hyperkociek,
kde sa sleduju rézne pohlady a spbsoby agrega-
cie.

Ucelom tried je efektivne ziskavanie a spraco-
vanie informdacif o jednotlivych objektoch. Na to,
aby sme sa k nejakej informdcii v triede dostali,
potrebujeme vybrat objekt a vlastnost, s ktorou
budeme pracovat. Na efektivny a intuitivny vyber
informéacie ma velky vplyv, akym sposobom je
organizovany metadatovy popis. Nasa volba pa-
dla na $truktirovany popis Udajov. Struktdrovany
v tom zmysle, Ze sa cely popis rozdeli na samo-
statné, relativne nezavislé casti, ktoré budeme
nazyvat dimenzie a detaily. Dimenzie slUzZia na
identifikdciu predmetu a vlastnosti, ktorej sa dany
Udaj tyka. Detaily davaju doplnkové informécie
o danom Udaji (jednotka, ndsobitel, spdsob mera-
nia, povinnost, dostupnost atd.). Pre kazdu triedu
je urcené, aké dimenzie a aké detaily v nej mozno
pouzivat. Pre kazdu dimenziu v triede je stanove-
ny zoznam hodnot, ktoré méze nadobudat.

Zoznamy pripustnych hodnét su za jednotli-
vé oblasti zoskupené do ¢iselnikov alebo regis-

trov, kde su im tieZ priradené identifika¢né kody.
Dimenzia m&Ze nadobudat hodnoty iba z jedné-
ho ¢iselnika alebo jedného registra. V triedach sa
nepouzivaju priamo prvky ciselnikov a registrov,
ale len im pridelené kody. V dalSom texte, ked
budeme hovorit o ciselnikoch, dé sa to primera-
ne uplatnit aj na registre, aj ked nie su explicitne
menované. Prvky ciselnika mézu vyjadrovat hod-
notu vlastnosti na réznej Urovni rozlidenia, resp.
presnosti. Prvky ¢iselnika, ktoré predstavuju naj-
jemnejsi detail (najvyssie rozlisenie) hodnoty, bu-
deme nazyvat koncové prvky. Hodnota vlastnosti
moze byt priradend maximélne jednému konco-
vému prvku. Je vhodné, aby vietky hodnoty vlast-
nosti boli pokryté koncovymi prvkami.

Vzjomné suvislostimedzijednotlivymiprvkami &i-
selnika vyjadrujeme pomocou hierarchiiazoskupent.

Zoskupenie je podmnoZina prvkov ciselnika. Je
to jednoduchy zoznam, ktory nema Ziadnu vnutor-
nu Struktdru. So zoskupenim sa navonok pracuje
rovnako ako s prvkom ¢iselnika. Hierarchia popisu-
je orientovany vztah podradenosti a nadradenosti
medzi prvkami ¢iselnika. Hierarchie mézu obsaho-
vat mnoho Urovni tychto vztahov. Hierarchia sa zo-
brazuje ako stromova truktura.

V agregovanych triedach vjednom &ase pracuje-
me bud's réznymi vlastnostami toho istého objektu
(podobne ako v pripade individudlnych objektov),
alebo porovndvame tU istU vlastnost za rézne ob-
jekty, ktoré saligia jednou alebo dvomi dimenziami.
Priklad objektov, ktoré sa liSia v dvoch dimenziach,
je v tabulke 6, kde sledujeme, ako sa menf urcita
vlastnost (v tomto pripade hodnota Uverov) podla
jednotlivych sektorov a zaroven aj podla meny.

Tabulka 6 llustrdcia dimenzii

SKK
5 z;%au (r.3+7+11+154+19424 19371 842
_% SPOLU (vietky sektory) 19498 260
chmj S.11 Nefinanéné spoloénosti 15431484
£ 511001 verejné 1072822

Aby sa zabezpecila jednotnost a jednoznac-
nost pouzivanych pojmov, je vytvoreny spolocny
zoznam vlastnosti, spolo¢na mnoZina &iselnikov
a registrov, z ktorych sa zostavuju jednotlivé trie-
dy. Definicia datového modelu (zjednoduse-
ne iba datovy model) je suhrn definicii vietkych
vlastnosti, ¢iselnikov s ich hierarchiami a Struktu-

rou konkrétnych tried.

Tvorba datového modelu na popis tudajov
v NBS

Informacny model nam vytvoril rdmec (pravidld)
pre budovanie datového modely, t. j. naplnenie
zoznamov Vlastnosti, zostavenie ciselnikov s de-

Dimenzia mena

EUR OoCcM
3659 545 152 880
3659 545 152 880
3596421 152 822

575643 2
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finovanim ich vnutornej Struktlry pre jednotlivé
oblasti a definovanie tried na zaklade konkrét-
nych predmetov skimania, analytickych potrieb
NBS, ako aj existujucich udajov, ktoré sa zistovali
v minulych obdobiach. Idedlne by bolo zacinat
na zelenej like a podla potrieb zostavit datovy
model. LenZe realita je trochu ind a tvorba dato-
vého modelu je prispdsobena sic¢asnému stavu
zbieranych udajov. Na to, aby sme zostavili datovy
model, bola potrebnd rozsiahla analyza Struktdry
tychto Udajov, zjednotenie metodik a ndzvoslovia.
Snazili sme sa identifikovat, ¢o a ako, zo sUc¢asné-
ho zberu Udajov, sa zabuduje do détového mode-
lu. Po vyskusani réznych spdsobov a cez mnohé
slepé ulicky sa nasiel schodny postup, ktorym je
mozné premietnut sucasny stav do funkéného
datového modelu. Dalej si ukdZzeme postupnost
krokov pri budovani datového modelu NBS.

Vytvorenie zoznamu vlastnosti

Prvym krokom je vytvorenie zoznamu vlastnosti,

t. j. vSetkych mozZnych charakteristik, ktoré zistu-

jeme na predmetoch skdmania alebo ktoré sluzia

na ich identifikaciu. Existuje niekolko zasad, ako
zostavovat tento zoznam. Spomenieme niektoré

z nich:

* minimdlnost - zoznam by mal obsahovat mini-
malny pocet vlastnosti, ktoré st nutné na popis
Udajov. Zlucovat, resp. zosuladovat vlastnosti,
ktoré maju velmi podobny obsah a liSia sa len
velmi jemnymi rozdielmi. Tieto rozdiely riesit je-
dinou vlastnostou odkazujucou na Specifikg;

* agtomdrnost - kazda vlastnost by mala vyjadro-
vat atomarnu informaciu. Teda taku informaciu,
ktord uz dalej nie je vnutorne ¢lenend. Napr.
vyber adresy ako vlastnosti nie je vhodny, lebo
obsahuje viacero atomarnych informécii, napr.
PSC, mesto, ulicy, ¢islo atd. Netreba si to mylit
s hierarchiou, kde ide o tU istd informaciu na
réznej Urovni podrobnosti;

* spdsob kédovania - pridelovanie kddov musf
zohladriovat dve kritérid: kody by mali byt ¢o
najkratsie a sucasne urcitym spdsobom Citatel-
né pre pouzivatelov. Mali by preto obsahovat
nejakd minimalnu mnemotechniku obmedzenu
na niekolko prvych pismen. Vo vieobecnosti by
vlastnosti, ktoré sa pouZivaju Castejsie, mali mat
kratsie kody ako tie zriedkavejsie. Pribuzné viast-
nosti, ktoré zachytavaju podobné vlastnosti, je
vhodné zoskupovat tak, aby mali podobny kéd;

* samostatnost - vlastnost by nemala obsahovat
relaciu na iny predmet alebo vlastnost, aby zby-
tocne nenarastal pocet vlastnosti, ktoré prak-
ticky oznacuju tu istu charakteristiku, len z réz-
nych pohladov. Takuto vlastnost treba rozdelit
na dve, kde prvé je samotna vlastnost a druhdje
relacia. Typickym prikladom je sektor, kde mo-
Zeme definovat jednotlivé sektory (napr. sektor
emitenta, sektor drzitela atd) ako samostatné
vlastnosti. Namiesto toho je vhodné zaviest iba
jedinu vlastnost (sektor) a to, koho sa to tyka,
ulozit do inej vlastnosti;

* stdlost — zoznam vlastnosti tvorf chrbtovu kost
datového modely, a preto by sa mal tvorit tak,
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aby nevyzadoval ¢asté zmeny definicif a nahra-

dzanie uz existujucich vlastnostf;

* porovnatelnost — zistované vlastnosti by mali
byt porovnatelné, resp. harmonizované. Mali
by zachytdvat tie isté charakteristiky ako iné na-
rodné a medzindrodné institucie. ViyZaduje si to
odstranenie miestnych rozdielov.

Pri definovani zoznamu vlastnosti sa k nim pri-
pajaju doplnkové informécie o tom, aké hodno-
ty moze ta-ktord vlastnost nadobudat. Hodnoty
mozu byt:

e kvantitativne — hodnota je vyjadrend cislom
v definovanych jednotkdch merania a pre ne je
nutné definovat jednotky a formét cisla (patri
sem aj vyjadrenie dadtumu a ¢asu);

* popisné —hodnotu tvorf flubovolny text, ktorym
sa definuje jej kvalita, t. j. Specifické uplatnenie
pri danom predmete. Zvycajne stacf urcit maxi-
malny rozsah popisného textu;

e kvalitativne — hodnoty sa vyberaju z nejakej
mnoziny preddefinovanych hodnét na zaklade
kvalitativnych alebo kvantitativnych kritérif. Pre
hodnoty tychto vlastnosti sa pouZivaju zozna-
my pripustnych hodnot (Eiselniky).

Vytvorenie Ciselnikov
K vlastnostiam, ktoré nadobudaju (alebo sa preve-
du na) konecny pocet stavov, sa vytvoria zoznamy
tychto stavov (obory hodnét). Jednotlivé zozna-
my, ktoré zachytdvaju urcity charakter vlastnost,
sa nazyvaju ciselniky. Ciselnik predstavuje obor
hodnét pre tieto vlastnosti s definovanym poc-
tom stavov. To znamena, Ze pre vlastnosti, ktoré
maju rovnaky obor hodnét, sa bude pouzivat ten
isty ¢iselnfk.

Dobré zostavenie ¢iselnika, aj ked'sa to na prvy
pohlad nezd3, je pomerne komplikovana zéle-
Zitost. Pri tomto procese nas ¢akd mnozstvo na-
strah, ktoré bude treba prekonat. Na definovanie
réznych prvkov ¢iselnika sa pouZivaju kvalitativne
kritéria, ktoré definuju rézny stupen detailnosti
a presnosti, ¢o moze viest k tomu, Ze niektoré prv-
ky sa prekryvajy, jeden prvok Uplne pohlti iny pr-
vok alebo celd mnozina prvkov nepokryva vietky
mozné stavy danej vlastnosti.

Typickeé situacie, ktoré treba riesit pri zostavova-
nf ¢iselnika:

* nevhodny vyber vlastnosti
- vlastnost nie je atomdrna — potom sa na

vyber stavov zacne uplatriovat niekolko réz-
norodych kritéri, ¢im moZe pocet prvkov
neprimerane narastat, duplikuju sa definicie
a hrozi vynechanie réznych stavov,

- vlastnost nie je homogénna, pri réznych

predmetoch predstavuje réznu kvality;

e duplicita a kvazi duplicita prvkov — postupne
pri budovani ¢iselnika zistime, Ze nova hodnota
vyhovuje viacerym prvkom ciselnika. MéZe to
byt dosledkom hierarchie prvkov, prekryvania
kritérii alebo zaradenia zoskupeni medzi prvky
¢iselnika;

e definicia hranic v procese diskretizacie (prevod
od spojitej, plynule sa meniacej hodnoty na ko-
necnd mnozinu prvkov) kvantitativnych vlast-
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nostf — hrozf, Ze hranica sa zaradf do dvoch prv-
kov alebo Ze sa nezaradi do Ziadneho prvkuy;
* harmonizacia s ¢iselnikmi externych institdcir;
* prepojenie s existujucimi ¢iselnikmi NBS.
V8etkym  kvalitativnym  vlastnostiam  pouZi-
vanym v informacnom systéme NBS je vhodné
priradit Ciselnik. Pre kazdu samostatnd hodnotu
vlastnosti vytvorime prvok ¢iselnika, ktorému pri-
radime kod, ndzov a definiciu jeho obsahu.

Vytvorenie tried

Ked méme vytvoreny zoznam vlastnosti a Ciselni-

ky, mézeme pristUpit k definovaniu tried, do kto-

rych budeme zaradovat vietky predmety nasho
skiimania. Pri definovani triedy potrebujeme sta-
novit:

* ndzov a identifikacny kod triedy,

* definiciu triedy, teda kritéria na zaradenie pred-
metov do triedy (aby sa stali objektmi triedy),

e zoznam dimenzii, teda vlastnosti, ktoré sa po-
uzivaju na identifikaciu, resp. vyber objektov
triedy,

* urcit, ktoré dimenzie su povinné (fixné, pevné)
a ktoré nepovinné (variabilné), Cize dimenzie
ktoré sa musia pouzit pri identifikacii kazdého
objektu triedy, a tie, ktoré sa pouzijy, iba ak
dana dimenzia je nutna na identifikdciu prislus-
ného objektu;

* pre vybrané dimenzie je nutné stanovit ich im-
plicitné hodnoty (hodnota, ktord sa predpokla-
da, ak dana dimenzia nie je pouzitd; zvycajne je
to vsetko alebo sa neuplatnuje);

e zoznam vlastnosti, ktoré mozeme skimat na
jednotlivych objektoch triedy.

Vtomto procese sa stretava niekolko protichod-
nych poziadaviek:

* minimalizovat pocet tried z dévodu ich pre-
hladnosti a jednoduchosti udrzby,

* minimalizovat pocet dimenzii pouzitych v trie-
de na identifikaciu predmetu a vlastnosti,

* reprezentativnost — chceme aby trieda repre-
zentovala nejaku ekonomicku realitu, t. j. nejaku
skupinu predmetov, ktord méa svoje bezne pou-
zivané pomenovanie.

N&zov novej triedy by mal vystihovat jej obsah.
Malo by byt zrejmé, ktoré predmety do nej patria.
Pre individudlne triedy je pomerne jednoduché
ndjst také pomenovanie triedy, aby zaradenie
predmetov do objektov triedy bolo rychle a jed-
noznacné.Kedze objekty v agregovanych triedach
reprezentuju len nejaku analytickd poziadavky, je
potrebnd omnoho vadsia obozretnost pri kon-
Strukcii triedy, ako aj pri vytvaranf jej objektov.

Definovanie zoskupeni a hierarchii
Nad ¢iselnikmi mdZeme nésledne definovat roz-
ne usporiadania prvkov typu zoskupenia a hie-
rarchie. Hlavne pri zoskupeniach je tento proces
pomerne flexibilny a zoskupenia sa mozu menit
podla aktudlnych potrieb. Hierarchie zvycajne
odrézaju redlne usporiadanie prvkov, a preto su
omnoho stabilnejsie ako zoskupenia.

Zoskupenie je pomenovana podmnozina prv-
kov ciselnika. Zoskupenia sa vytvéraju iba nad

prvkami, ktoré samé nie su zoskupenim. Jednot-
livé zoskupenia su vo vseobecnosti navzajom
nezavislé, t. j. zlozenie prvkov jedného zoskupe-
nia nijako neovplyvnuje zlozenie prvkov iného
zoskupenia. Zoskupenia ako také nie su prvkami
Ciselnika.

Hierarchia v tomto modeli predstavuje systém
vzajomne usporiadanych prvkov, kde vietky hod-
noty priradené prvkom na niz3ej Urovni hierarchie
musia byt obsiahnuté v prvkoch vyssej Urovne
hierarchie. V praxi maju ¢asto jednotlivé Urovne
hierarchie svoje vlastné pomenovanie (krajina,
kraj, okres a obec, alebo rok, mesiac a den). Pre
pomenované vrstvy hierarchie je tendencia vy-
tvarat samostatné ciselniky, ¢o vedie k tomu, ze
v triedach im musime priradit rézne vlastnosti.
Tento krok m& opodstatnenie iba vtedy, ak sa
rézne vrstvy nepouZivaju sucasne, alebo ak niz-
Sie vrstvy maju rozdielnu Struktdru a su dostupné
iba pre niektoré prvky vyssej vrstvy. Kazdy prvok
hierarchie je aj prvkom ¢iselnika. Nad kazdym ¢i-
selnikom mozeme definovat niekolko vzdjomne
nezavislych hierarchi.

Vyuzitie datového modelu pri praci

s udajmi

Détovy model sa buduje na ulahcenie prace
s Udajmi. Kazda polozka (typ Udaja ur¢eny pred-
metom a vlastnostou) je v tomto modeli identi-
fikovana tzv. klucom. Klu¢ predstavuje identifika-
ciu objektu v triede a urCenie vlastnosti, ktorej sa
dany Udaj tyka. Cely klu¢ sa zapisuje pomocou ké-
dov definovanych datovym modelom. Pomocou
tohto kluca sa zapisuju aj vztahy medzi jednotli-
vymi Udajmi a tieZ matematické operacie nad de-
finovanou mnozinou Udajov.

Existuje mnoho spdsobov, ako zapisat tento
klue. V systéme GESMES klu¢, kde su vsetky di-
menzie povinné s pevne stanovenym poradim,
obsahuje iba hodnoty jednotlivych dimenzif.
V nasom modeli je kltu¢ tvoreny premenlivym
poctom dimenzif, a preto musime pri jeho zépise
uviest aj kdd dimenzie, ktorej je priradena hodno-
ta.V dosledku toho je zapis kodu dlhsi, ale umoz-
nuje ovela vacsiu variabilitu, ako s nim pracovat.
V Statistickom zberovom portali kIt¢ reprezentuje
cely ¢asovy rad danej polozky za vsetky subjek-
ty. Vyber konkrétnej hodnoty musi byt doplneny
0 parametre, ktoré urcia konkrétny subjekt a ob-
dobie.

V nasledujucom priklade si ukdzeme, ako vy-
zerd GESMES klu¢ vybranej polozky z rodiny (key
family) ,Balance Sheet Items" a ako rovnaku po-
lozku zakodujeme (pridelime jej kld¢) v naSom
modeli.

Pre jednu vybranu polozku GESMES kod, bez
ur¢enia datumu a subjektu, vyzera nasledovne:

BSI.M.SK.N.A.A20.A.1.U6.1000.201.E

V tabulke 7 su uvedené strukturne definicie pre
tuto rodinu. Na Ucely tohto prikladu si definuje-
me triedu BSI. V tabulke 7 su kody pre jednotlivé
dimenzie a oznacené ich implicitné hodnoty. Pre
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Tabulka 7 Viyber z definicie kltuca BSI (ECB) na ilustrdciu jeho transformdcie do kltica NBS

No

4
5
6

12
13
14

Dimenzia/vlastnost Kéd" dimenzie/vlastnosti  Hodnota
Frequency F M
Reference area ARE SK*
Adjustment indicator ADJ N
BS reference sector breakdown BSR A
Balance sheet item BST A20
Original maturity MAO A
Data type DT 17
Counterpart area ARC ué
BS counterpart sector BCS 1000
Currency of transaction CuT Z01
Balance sheet suffix BSX E
Time period or range T
Time format code TF

Observation value
*Kdd aimplicitnd hodnota v ddtovom modeli NBS.

nazornost je kddovanie hodnét vlastnosti zhodné
s GESMES kédovanim.

Potom mozeme vytvorit zapis NBS tejto poloz-
ky. Zapis NBS sa vzdy zacina kédom triedy (napr.
BSI), za ktorym nasleduju v fubovolnom poradi
kédy dimenzif s kddmi ich hodnot. Pre zépis kédu
je nutné definovat oddelovace dimenzii a hod-
not. Ak oddelovac dimenzif je dvojbodka a odde-
lova¢ hodnét bodka, Uplny kéd pre danu polozku
je nasledovny:

BSI:F.M:ARE.SK:ADJ.N:BSR.A:BST.A20:MAOQ.A
:DT.1:ARC.U6:BCS.1000:CUT.Z01:BSX.E

Modrym su vyznacené variabilné (nepovinné)
dimenzie, ktoré sucasne nadobudaju implicitné
hodnoty, preto ich mézeme v kluci vynechat. Po
vynechani nepovinnych dimenzif bude kéd danej
polozky vyzerat takto:

BSI:BSR.A:BST.A20:MAO.A:ARC.U6:BCS.1000
:CUT.Z01

V novom Statistickom zberovom portli sa na
popis poloziek vo vyrazoch zaviedli ako oddelo-
vace dimenzif ¢iarky a ako oddelovace hodnot
dvojbodky a cely kdd sa zvykne uzatvarat do hra-
natych zatvoriek:

[BSI, BSR:A, BST:A20, MAO:A, ARC:U6,
BCS:1000, CUT:Z01]

V daldej Casti si ukdzeme, ako sa redlne poda-
rilo premietnut zasady informacného modelu
do konkrétneho datového modelu pouzivaného
v $tatistickom zberovom portali.

28

ro¢nik 23, 9/2015

Vyznam hodnoty Implicitna hodnota

Monthly M
Slovakia SK
Neither seasonally nor N

working day adjusted
MFls excluding ESCB
Loans
Total

Outstanding amounts
at the end of the peri- 1
od (stocks)

Domestic
MFls

All currencies combi-
ned

Euro E

Datovy model v Statistickom zberovom
portali

Datovy model nevznikal fahko. Aj ked su uz
v sucasnosti vybudované jeho zaklady, zostéva
mnoho prace na jeho kompletizacii. Uvedieme
kratky pohlad na prace pri ndvrhu informacné-
ho modelu a na budovanie ddtového modelu
v kontexte so zavadzanim Statistického zberové-
ho portélu.

Pri budovani statistického zberového portélu
bola snaha preniest do jeho funkcionality zasady
informacného modelu a efektivne naplnit datovy
model. V ¢ase vytvdrania poziadaviek na funkcio-
nalitu zberového portdlu informacny model voé-
bec neexistoval a neobjavil sa ani v poziadavkach.
V procese konzultacii funkcionality tohto portalu
uz boli zndme hrubé rysy tohto modelu a tak sa
ich s ur¢itou mierou Uspesnosti podarilo doplnit
do funkénych poziadaviek na zberovy portal. Po-
stupne, tak ako sa uzatvdrali funk¢né poziadavky,
finalizoval sa aj informacny model s prihliadanim
na moznosti portalu.

SubezZne s tym prebiehali prace na datovom
modeli. Robili sa rozsiahle analyzy zbieranych
Udajov, kde bolo treba analyzovat niekolko sto-
tisic poloZiek. Pocas tychto analyz sa postupne
zblizovali stanoviska réznych odborov k obsaho-
vej naplni jednotlivych vykazov. Prechddzala sa
polozka po polozke, zistovali sa duplicity v defi-
nicidch a nadzvoslovi za vykazy z réznych oblasti.
Pokial doslo ku zhode obsahu, hladali sa vhodné
jednoznané pomenovania a postupne sa budo-
val zoznam vlastnosti, ako aj ¢iselniky pokryvajlce
mozné hodnoty vybranych vlastnosti.

Niektoré problémy zjednocovania nazvoslovi
a kodov vyriesil aj samotny Statisticky zberovy
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Tabulka 8 Vybrand Cast z definicie triedy Menovd a financnd Statistika (kod triedy: MFS)

Typ Kéd Néazov Daéti(;\élynf’ip/ Povinnost
D APVN aktfva/pasiva/naklady/vynosy CK029 P
D EP predmet skimania/ekonomicka polozka CKO065 P
D EPT predmet skimania/druh ekonomickej polozky CK066 P
D F frekvencia K028 P
D J mernd jednotka CKo73 P
D TBN brutto/Netto CK039 P
D VZA zabezpecenie CK030
V C cena NUM_PERC_2
\% DXK datum — koniec DATUM
\% DXZ datum — zaciatok DATUM
V N pocet NUM_15_2
V O objem NUM_15_2

portél tym, Ze poskytol moZnost v zoskupeniach
definovat tzv. aliasy kédov k jednotlivym hod-
notdm. Toto tieZ zjednodusilo aj prenos Udajov
s roznym kodovanim z existujucich vykazov do
portélu bez ich zlozitej transformécie.

Na zaklade uvedenych analytickych ¢innosti sa
tvorf zoznam vlastnosti, ktorych je v stcasnosti
identifikovanych (bez EBA, EIOPA) okolo 500. Na
vyber hodnot definovanych vlastnosti je zavede-
nych okolo 135 ¢iselnikov. Udaje mozu byt zara-
dené do 42 tried. Predpoklada sa, ze ¢asom bude
pocet individudlnych tried narastat, zatial ¢o po-
et agregovanych tried by sa mal stabilizovat.

Praca s polozkou v Statistickom zberovom
portali

Polozka je bunka vykazu s definovanym kédom/
klu¢om. Na zakédovanie poloZiek ilustracnej ta-
bulky 2 (v 1. &asti prispevku) je moZzné pouZit

triedu Menové a finan¢nd $tatistika (MFS), ktorej
dimenzie a vlastnosti su uvedené niZsie.

Pre vyznacenu polozku v tabulke 2 je potrebné
zadat kod vlastnosti, hodnoty pre vietky povinné
dimenzie a hodnoty pre relevantné nepovinné di-
menzie, tak ako je uvedené v tabulke 9.

Ked sa pozrieme na tuto definiciu, chyba tam
vykazujuci subjekt, obdobie a nasobitel hodno-
ty. Prvé dve hodnoty implicitne doplia systém
a pri praci v zberovom portéli sa pouziju aktualne
nastavené hodnoty. Nasobitel ma zmysel iba pri
vypliiani vykazu, vnitorne sa hodnoty ukladaju
v jednotkovom tvare, a preto ho nie je nutné da-
lej pouzivat.

Klu¢ pre danu poloZku je potom nasledovny:
[MFS, VLA:O, F:M, APVN:A, EP:M007, EPT:MCE,

J:SKK, TBN:BT, TOC:C004, UT:U30, CUB:EUR,
K:SK, SW3:511, TOM:KIII ]

Tabulka 9 Metaddtové informdcie pre vybranu polozku

Nazov . Kord .
dimenzie
Vlastnost — objem VLA
Frekvencia F
Aktiva/pasiva/ndklady/vynosy APVN
Ekonomicka polozka EP
Druh ekonomickej polozky EPT
Merna jednotka J
Brutto/Netto TBN
Typ ocenenia TOC
Udajovy typ uT
Mena - pévodné (originalna) CUB
Protistrana krajina K
Protistrana — sektor SW3
Kvalita | (druh ocenenia)* TOM*

Popis hodnoty dimenzie Kodq hodn_oty
imenzie
objem 0
mesacne M
aktiva A
pohladavky/zavazky z Uverov MO07
spolu MCE
slovenska koruna* SKK
brutto BT
menovitad hodnota Coo4
stav ku koncu obdobia U30
euro EUR
Slovenska republika SK
nefinan¢né korporacie ST11
kategoria lll KIll

* Uvedeny priklad pracuje so starsimi tdajmi, pre ktoré dand trieda nemd este definované vsetky polozky, preto sa chybaijtice polozky doplnili rucne.

Povinnost

O O U U U U U O
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Vyznam klica je v tom, Ze sa pouZziva ako pre-
menna vo vyrazoch. Pri vyhodnocovani vyrazu sa
kltu¢ nahradi hodnotou zodpovedajlcej polozky.
Uvedeny kltu¢ je pomerne dlhy z dévodu velkého
poc¢tu povinnych dimenzif a dizky jednotlivych
Ciastkovych kédov. Casom sa predpokladé opti-
malizacia tried a kédov, ¢o by mohlo viest k vyraz-
ne kratsim klic¢om. Dizka kltca nemé ziadny vplyv
na funkcionalitu zberového portélu, vyrazne vsak
ovplyviuje Citatelnost klucov a prehladnost vyra-
zov, v ktorych sa tieto kluce pouZivaju.

Prehladnost vyrazov s dlhymi klu¢mi sa zlep-
Suje pomocou rozdelenia zapisu kluc¢a na casti.
Hodnoty dimenzii, ktoré sa vo vyraze opakuju
(nemenia), je mozné vynat pred vyraz a v samot-
nom zapise vyrazu su uz iba premenlivé casti
kluca.

Zoznam s vynhatymi dimenziami pre jednotlivé
triedy zapisujeme pomocou prikazu ,with’, ktory
ma takyto syntax:

with(<dimenzie triedy1>,< dimenzie trie-
dy2>,..),

kde sa dimenzie triedy zapiSu nasledovne:
[<kdd triedy>, <kéd dimenzie>:<kéd prvku
¢iselnika>,...]

Priklad zapisu vynatych dimenzif pre dve triedy
T1 aT2, s dimenziami D4-D7 a hodnotami Ha-Hq:

with([T1, D4:Ha, D5:Hb, D6:Hc], [T2, D7:Hp,
D6:Hq])

Ak by sme chceli vypocitat hore uvedenu po-
loZku z poloZiek detailnejsieho sektorového ¢lene-
nia, kde S11 je sucet poloZiek za sektory S11001,
S11002 a $11003, tak hodnoty dimenzif (okrem
dimenzie sektor nadobudatel — SW3) sa nemenia
a mozeme ich vynat a vyraz zapiseme takto:

with([MFS, VLA:O, F:M, APVN:A, EP:MO08, EPT:
MCE, J:SKK, TBN:BT, TOC:C004, UT:U30, CUB:EUR,
K:SK, TOMKIII])
[MFS, SW3:511] = [MFS, SW3:511001] + [MFS,
SW3:511002] + [MFS, SW3:511003]

Systém umoznuje zapisat univerzalny klug¢, kto-
ry zodpoveda viacerym polozkam tak, Ze za hod-
notu dimenzie mdzeme zadat mnozinu hodnot
alebo zoskupenie. Mnozinu hodnét uzatvarame
do Zzlozenych zatvoriek. Predchédzajuci vyraz
s pomocou funkcie SUM mozeme zapisat nasle-
dovne:

with(IMFS, VLA:O, F:M, APVN:A, EP:MO008, EPT:
MCE, J:SKK, TBN:BT, TOC:C004, UT:U30, CUB:EUR,
K:SK, TOMKIII)
[MFS, SW3:511] = SUM [MFS, SW3:{S11001,
$11002, S11003}]

Ak vytvorime zoskupenie ZS11 = {S11001,
S11002, S11003}, predchéddzajuci vyraz s pomo-
cou vyuzitia zoskupenia bude nasledovny:
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with(IMFS, VLA:O, F:M, APVN:A, EP:MO008, EPT:
MCE, J:SKK, TBN:BT, TOC:C004, UT:U30, CUB:EUR,
K:SK, TOMKIII ])
[MFS, SW3:511] = SUM [MFS, SW3:(@Z511)]

Ak by sme chceli pouZit vietky hodnoty, kto-
ré dand dimenzia mdze nadobudnut, na mieste
hodnoty pouZijeme znak hviezdi¢ku,*". Potom by
sa agregacia vietkych hodnot za vietky sektory
mohla zapisat takto:

with([IMFS, VLA:O, F:M, APVN:A, EP:MO008, EPT:
MCE, J:SKK, TBN:BT, TOC:C004, UT:U30, CUB:EUR,
K:SK, TOMKIII )
[MFS] = SUM [MFS, SW3:(*)]

Formalne je tento vyraz spravny, avsak zmyslu-
plné vysledky by sme ziskali iba vtedy, ak by kazdy
Uver bol zaradeny iba do jedného sektora (pride-
leny jednému kodu).

Opakovany vypocet pre rézne hodnoty dimen-
zii sa vykonava pomocou prikazu,for’, ktorého pa-
rametrom su dimenzie so zoznamom hodnot, pre
ktoré sa vykonaju samostatné vycislenia vyrazu.

Priklad vypoctu objemu za sektor S11 pre rézne
meny denomindcie:

with(IMFS, VLA:O, F:M, APVN:A, EPMO008, EPT:-MCE,
JSKK, TBN:BT, TOC:C004, UT:U30, K:SK, TOMKIII])
for(CUB:{EUR, SKK, USD, JPY})
[MFS, SW3:511] = [MFS, SW3:511001] + [MFS,
SW3:511002] + [MFS, SW3:511003]

Funkcia ,for" pracuje podobne ako vynaté di-
menzie s tym, Ze sa postupne prechadza cez vset-
ky hodnoty dimenzil dané parametrami funkcie
a vykond sa vypocet vyrazu tak, ze sa aktudlna
hodnota dimenzii dosadf do kltca polozky.

Statisticky zberovy portal obsahuje aj daldie
typy konstrukcie vyrazov spojené s grafickou
prezentaciou vykazov. SU navrhnuté rozne kon-
Strukcie pre pracu s polozkami vykazov. Dalej su
konstrukcie vyrazov umozniujlce pracovat s pre-
menlivymi zoznamami hodndét dynamickych
vykazov a dalsie Specidlne konstrukcie, ktorych
syntax a pouzitie mozno néjst v dokumentacii
zberového portalu.

OCAKAVANY VYVOJ NA NAJBLIZSIE

OBDOBIE

Strukturovany popis Udajov spractvanych v NBS

je v sucasnosti v stave prvotného nasadenia, kde

sa postupne ukazuju jeho slabiny, ale aj moznosti.

Buduce vyurzitie a dalsi vyvoj tohto nastroja moz-

no sledovat z viacerych aspektov. Uvedieme si

aspon tie najdolezitejsie:

* rozvoj samotného informacného modelu,

* optimalizécia datového modelu,

® prepojenie Statistického zberového portalu
s uzivatelskym prostredim vyuZivajucim datovy
model,

e 3pecifikcia Standardu na vymenu informdci.
V kazdom z tychto okruhov je viacero otvore-

nych otazok, ktoré by bolo vhodné uspokojivo
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vyriesit. S postupom ¢asu sa niektoré z nich viac
alebo menej dostavaju do popredia, niektoré sa
stavaju bezvyznamnymi a objavuju sa dalsie, kto-
ré treba riesit.

Rozvoj informaéného modelu

V informacnom modeli zostala otvorend celd ob-
last spojena s popisom procesov pre jednotlivé
triedy. Je vhodné doplnit do modelu aj nastroje
na popis vzajomnej interakcie a zavislosti medzi
objektmi jednej alebo viacerych tried (napr. kon-
troly, definicia drill down).

Dalej je potrebné zaviest vietky registre ako indi-
viduélne triedy a moznost oboru hodnot vybranych
vlastnosti vyberat z objektov individudlnej triedy.

Treba tiez dopracovat pravidld na definovanie
hierarchii v ¢iselnikoch a agregacné pravidlad me-
dzi prvkami ciselnika a stanovit pravidla na defi-
novanie implicitnych hodnét, symboly a syntax
na pouzivanie zastupnych hodnot (tzv. zolikov) so
zohladnenim hierarchii a mechanizmov na vylu-
Cenie dvojitého zapocitania tych istych objektov
Vv procese agregéacie.

Skusenost ukazuje, Ze tvorba datového modelu,
aj ked formalne vyhovuje informacnému modelu,
podlieha roznym individudlnym vplyvom, ¢o ma
za nasledok pomerne velky pocet a roztriestenost
jednotlivych tried a tiez ¢iselnikov. V triedach je
definovany prflis velky pocet povinnych dimenzi,
Ciselniky obsahuju mnoZstvo iba margindlne sa
|iSiacich hodnét a pod. Tieto nedostatky by bolo
mozné potlacit pomocou zavdznej metodiky na
tvorbu datového modelu, ktord by stanovovala
striktnejsie pravidld, ako vytvarat triedy, ako opti-
malne vytvdrat dimenzie a vlastnosti pre objekty
triedy, za akych podmienok mézeme dimenziu
zaradit ako povinnu a pod.

Optimalizacia datového modelu

Aktudlny datovy model NBS vznikal v extrémne
kratkom Case a predstavuje prvotné premietnutie
slc¢asného vykaznictva v procese zavadzania Sta-
tistického zberového portalu, ako aj formalizacie
informac¢ného modelu. Tu bolo treba zohladno-
vat mnozstvo technickych poziadaviek a obme-
dzeni, ¢asto aj na Ukor vecnych. V désledku toho
sformovany datovy model je sice funkeny, ale ma
este daleko od optimalneho stavu. Vyber tried,
Ciselnfkov a ich prvkov do znacnej miery odréza
organiza¢né ¢lenenie NBS na ukor vecného cle-
nenia Udajov. Triedy obsahuju mnoho tzv. exotic-
kych dimenzii, t. j. takych, ktoré umoZzniuju velmi
$pecificky a malo pouzivany vyber Udajov, ne-
zapadaju do jednotného systému zberu Udajov
a nevyskytuju sa v ziadnych medzindrodnych trie-
deniach. Definované hodnoty dimenzif v &iselni-

koch (odkazujlce na tu istu podstatu) sa opakuju
z dévodu drobnych metodickych odchylok alebo
z nemoznosti v kratkom case posudit ich zhodu.

Uzivatelské rozhrania k tdajom zo
zberového portalu

Pre priamych aj nepriamych pouzivatelov 3tatis-
tického zberového portélu je potrebné pripravit
nastroj na pristup k tymto Udajom. Predpoklada to
pripravu nastrojov na pInd podporu informac¢ného
modelu. Tieto nastroje by mali umozriovat pohodl-
né prezeranie datového modelu interaktivnym spo-
sobom, pristup k zozbieranym Statistickym Udajom
pomocou vyberov tried a hodnoét dimenzii. Dalsie
nastroje by mali umoznovat pracu s registrami ako
so $pecifickymi triedami tohto détového modelu.

Technicky standard na vymenu informacii
Pri prvotnom ndvrhu informacného modelu sa
neriesili otdzky prenosu Udajov. Samozrejme, pre-
nos Udajov do Statistického zberového portélu je
zabezpeceny, ale tento prenos sleduje technické
poziadavky portalu a nie informacného mode-
lu. Preto by bolo vhodné definovat jednoduchy
vymenny format na prenos Udajov vychadzaju-
ci z informac¢ného modelu. Prendsané udaje by
v tomto forméte boli identifikované pomocou
kltc¢ov platnych pre jednotlivé triedy.

Tento zékladny format na vymenu Udajov by sa
dalej doplinil o forméaty suborov urcenych na dis-
triblciu dédtového modelu, na distriblciu zmien
datového modelu, ako aj stborov na zadéavanie
poziadaviek na mnoZzinu Udajov a suborov na de-
finovanie kontrol.

Pouzité zdroje informacii
1. Interné zdroje NBS a dokumenty dostupné
na www.nbs.sk
— opatrenia NBS tykajuce sa predkladani vyka-
zov bankami
— interny IS Status
— informacie k Statistickému zberovému porta-
lu (www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/statistic-
ky-zberovy-portal)
2. Dokumenty tykajuce sa GESMES
— Struktdrne definicie ECB
— GESMES/TS (Generic statistical message/time
series) The time series data exchange messa-
ge, User Guide
3. Dokumenty tykajuce sa datapoint modelu EBA
(http://www.eba.europa.eu/ )
— Description of DPM formal model.pdf
— EBA Architecture for XBRL representation of
DPM.pdf
- EBA CP 2014 03 (XBRL Taxonomy).pdf
- DPM_Database_2300.accdb

ro¢nik 23,9/2015

31



ENGC LI S H

S UMMARY

RESULTS OF THE SECOND WAVE OF THE
HouseHoLp FINANCE AND CONSUMPTION
SURVEY

Andrej Cupdk and Anna Strachotovad, Narodna ban-
ka Slovenska

In 2014 Ndrodnd banka Slovenska conducted a nation-
wide survey in Slovakia as part of the second wave of the
European Central Bank's Household Finance and Con-
sumption Survey (HFCS), in which all euro area countries
participate. The survey was focused primarily on obtain-
ing information about the wealth and indebtedness of
Slovak households, and includes household income data
and consumption indicators. This article presents some of
the key results of second-wave survey and compares them
with the first-wave survey. In particular it looks at wealth
distribution, income, consumption, and savings. (p. 2)

UNPROCESSED FOOD PRICES AND THEIR
DOWNWARD IMPACT ON INFLATION SINCE
2013

Branislav Karmazin, Narodna banka Slovenska

Since the beginning of 2013, Slovakia and most other EU
countries have seen inflation fall to historical lows. One
cause of this drop has been the negative contribution of
unprocessed food prices. The size of that impact and its
role in forecasting error has varied from country to coun-
try. In this regard, Slovakia is one of the most exposed EU
countries owing to the volatility as well as overall mag-
nitude of changes in its unprocessed food inflation over
the past two years. The decrease in the annual rate of this
component accounted for almost 20%, of the total decline
in HICP inflation for the period from January 2013 to Sep-
tember 2015, which was a significant proportion given the
share of the unprocessed food in consumer expenditure.
(p.7)

HousING 1ssUES IN EUROPEAN COUNTRIES
Mikulds Car, Narodna banka Slovenska

Housing is a basic human need, even right, but the extent
to which this need is met caries considerably from country
to county. Since individuals themselves bear most of the
responsibility for their own housing, it is largely their finan-
cial and overall economic situation that determines how
successful they are in meeting that need. In nearly all Eu-
ropean countries, the government is involved in address-
ing the housing needs of vulnerable and minority groups
of the population. It appears from several indicators that
as regards the meeting of housing needs and overall sat-
isfaction with accommodation, the situation is better in
older EU Member States than in the new Member States
of eastern Europe. At the EU level there are many initiatives
to address housing problems, but more important are the
national strategies for housing and their implementation.
(p.12)
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REGULATION OF CAPITAL REQUIREMENTS
IN INSURANCE

Andrea Gondova, Narodna banka Slovenska

Although the Solvency Il Directive, which significantly
changes the regulatory regime in insurance, was approved
in November 2009, its transposition into national laws did
not begin until after it had been amended by Directive
2014/51/EU of 16 April 2014 (Omnibus Il). Omnibus I post-
poned the entry into force of new capital requirements for
the insurance industry until 1 January 2016. This article
examines the capital requirements of insurers under the
Solvency Il regime. (p. 19)

INFORMATION MODEL FOR THE COMPILATION
OF STRUCTURED DESCRIPTIONS OF
STATISTICAL DATA — PART 2

Jan Svolik, Narodnéa banka Slovenska

In the previous part, we indicated how the meaning or
content of statistical data may be effectively described. To
this end, we produced several systems for combining data
with their descriptions and for their further processing. As
an example, we mentioned two systems for data transmis-
sion: GESMES/TS and XBRL. The systems were a response
to the need for effective data transmission between insti-
tutions. Their information models (especially that of GES-
MES/TS) laid the basis for the principles of Ndrodnd banka
Slovenska's information model. In this part, we describe
the principles of NBS's information model and outline its
construction process. In addition, we assess what has been
possible to incorporate into the statistics collection portal
and how that was done. (p. 24)
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