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1 Podrobne sa téme riesenia krizovych
situdcii v kontexte zdkona ¢. 371/2014
Z.z.venuju Eldnky: Satinovd, P, Sle-
zdkovd, Z.: Ndrodny rezolucny orgdn
ajeho prdvomoci. Biatec, roc. 22, 2014,
¢ 10/december,s. 11 - 13, Orszdghovd,
L., Miskovd, M.: Financial Contribu-
tions and Bank Fees in the Banking
Union. Biatec, roc. 23, 2015, ¢ 1/
janudr,s. 13 - 18, T6zsér, T.: Pldnovanie
riesenia krizovych situdcii. Biatec, roc.
23,2015, ¢ 1/janudr, 5.4 - 6.

2 Smernica Eurépskeho parlamentu
aRady 2014/59/E0 z 15. mdja 2014,
ktorou sa stanovuje rdmec pre ozdra-
venie a riesenie krizovych situdcif
Uverovych institucii a investi¢nych
spolocnosti a ktorou sa meni smer-
nica Rady 82/891/EHS a smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady
2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES,
2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU,
2012/30/E0 a 2013/36/EU a nariade-
nia Eurépskeho parlamentu a Rady
(FU) ¢.1093/2010a (EU) ¢. 648/2012.

3 Zoznam G-SIBs k novembru 2014 je
uverejneny na webovej strdnke FSB:
http://www.financialstabilityboard.
org/wp-content/uploads
/r_141106b.pdf

4 FSB: Key Attributes of Effective
Resolution Regimes for Financial
Institutions. Oktdber 2014. http://
www.financialstabilityboard.org/
wp-content/uploads/r_141015.pdf

5 Tamtiez.

6 Zoznam globdlne systémovo
vyznamnych poistovni (G-SIl) k no-
vembru 2014 je uverejneny na strdnke
FSB: http://www.financialstabilitybo-
ard.org/wp-content/uploads
/r_141106a.pdf

7 CPSS-I0SCO: Recovery and resolution
of financial market infrastructures,
Consultative report. Jul 2012. http.//
www.bis.org/comi/publ/d103.pdf
CPSS-I0SCO: Recovery of financial
market infrastructures, Consultative
report. August 2013. http//www.bis.
org/cpmi/publ/di109.pdf

Riesenie krizovych situacii
financnych spolocnosti

inych ako banky

Tomds T6zsér
Ndrodnd banka Slovenska

Cielom tohto tvodného ¢ldnku na tému rieSenia krizovych situdcii financnych spolocnost,
ktoré nie su bankami, je predstavit stav, v akom sa momentdlne nachddza tvorba tohto
rdmca na globdinej a eurdpskej irovni. Robime tak aj v kontexte pokroku dosiahnutého

v pripade rdmca pre rieSenie krizovych situdcii bdnk a investi¢nych spolocnosti.

RAMEC PRE RIESENIE KRIZOVYCH SITUACII
BANK JE V POKROCILEJ FAZE APLIKACIE

Na Slovensku je od 1. janudra 2015 U¢inny zakon
¢. 371/2014 Z. z. o rieseni krizovych situacif na fi-
nanc¢nom trhu a o zmene a doplneni niektorych
zakonov.! Uvedenym zékonom sa transponuje
smernica 2014/59/EU (BRRD), ktord ustanovuje
spolo¢ny eurdpsky rdmec pre riesenie krizovych
situdcif bank a vybranych investi¢nych spolo¢nos-
ti. Hlavnym motivom pre tvorbu takéhoto ramca
bolo minimalizovat negativne nasledky Upadku
systémovo vyznamnej institucie pre Sirsi financny
systém a redlnu ekonomiku, a to aj bez nutnosti
zachrany takejto spoloc¢nosti z verejnych zdrojov.
V eurdpskom kontexte bolo zaroveri snahou za-
bezpecit ¢o najhladsie riesenie krizovej situacie
cezhrani¢ne podnikajucich spolo¢nosti.

Aj na celosvetovej Urovni je rdmec pre rieSenie
krizovych situdcii pre globdlne systémovo vy-
znamné banky (G-SIB)® v pokrocilej faze aplikacie.
Cely proces zastreSuje Rada pre finan¢nu stabilitu
(Financial Stability Board, FSB). Tento globdlny ra-
mec je postaveny na sérii standardov a principov
vydanych FSB.KIticové principy rédmca pre riesenie
krizovych situdcii finan¢nych institucii su obsiah-
nuté v dokumente Key Attributes of Effective Reso-
lution Regimes for Financial Institutions (tabulka 1
a 2).*Ich prva verzia bola publikovana v roku 2011.
Proces je momentélne v $tadiu vyhodnocovania
riesitelnosti krizovej situdcie G-SIB na zaklade vy-

pracovanych rezolu¢nych planov. Pre vsetky G-SIB
by malo byt vyhodnotenie riesitelnosti krizovej
situdcie ukoncené v roku 2015. Uz teraz je v3ak
zrejmé, Ze pravne, operacné a finan¢né prekazky
riesitelnosti krizovych situacii G-SIB su znacné.

POKROK V OBLASTI RIESENIA KRiZOVYCH
SITUACIH FINANCNYCH INSTITUCIi OKREM
BANK A INVESTICNYCH SPOLOCNOSTI NA
GLOBALNEJ UROVNI

Hoci zdaleka nie je v takom pokrocilom stadiu ako
v pripade bank, ramec pre riedenie krizovych situ-
acif inych finan¢nych spolo¢nosti, ako su banky,
naberd najzretelnejsie kontdry prave v globalnom
kontexte. Konkrétne Rada pre finan¢nu stabilitu
v poslednej verzii Key Attributes of Effective Reso-
lution Regimes for Financial Institutions z oktébra
2014° zverejnila prilohy, ktoré obsahuju $pecific-
ké usmernenia pre aplikdciu klucovych principov
rieSenia krizovych situdcii na poistovne® na spo-
lo¢nosti, ktoré tvoria kluc¢ovu infrastruktdru financ-
nych trhov (financial markets infrastructures) a ich
Ucastnikov a na klientske aktiva. V pripade kluco-
vych finan¢nych infrastruktdr sa pri koncipovani
tychto principov vychadzalo aj z vysledkov verejnej
konzultacie dokumentov spolo¢ne vypracovanych
International Organization of Securities Commissions
(I0SCO) a Committee on Payment and Settlement
Systems (CPSS) o pristupe k ozdraveniu a rieseniu
krizovych situdcif infrastruktdr financného trhu.”

Tabulka 1 Klucové atributy efektivnych reZimov rieSenia krizovej situdcie finanénych institucii — prehlad
globdlneho standardu najlepsej praxe pre rezolu¢né ramce

Riesenie krizovej situdcie spdsobom, ktory zabezpeci financnu stabilitu bez potreby

Vsetky systémovo vyznamné financné institucie, t. j. banky, investi¢né spolo¢nosti

Al pouzitia verejnych zdrojov.
Zeloey poistovne a infrastruktiry financného trhu.
Pravomoci

a obchodnych vztahov.

Spolupraca

Zdroj: Rada pre financnd stabilitu.
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Rozsiahle pradvomoci rezolu¢ného organu vratane zasahov do majetkovych prav

Medzindrodna koordinacia pri tvorbe ozdravnych planov a plédnov riesenia krizovej
situdcie, hodnoteni riesitelnosti krizovej situdcie a samotnom rieseni krizovej situacie.


http://www.nbs.sk/_img/Documents/_PUBLIK_NBS_FSR/Biatec/Rok2014/10-2014/04_biatec_14-10_satinova-slezakova.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_PUBLIK_NBS_FSR/Biatec/Rok2014/10-2014/04_biatec_14-10_satinova-slezakova.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_PUBLIK_NBS_FSR/Biatec/Rok2015/01-2015/05_biatec_01_15_Orszaghova.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_PUBLIK_NBS_FSR/Biatec/Rok2015/01-2015/05_biatec_01_15_Orszaghova.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_PUBLIK_NBS_FSR/Biatec/Rok2015/01-2015/05_biatec_01_15_Orszaghova.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_PUBLIK_NBS_FSR/Biatec/Rok2015/01-2015/02_biatec_01_15_Tozser.pdf
http://www.nbs.sk/_img/Documents/_PUBLIK_NBS_FSR/Biatec/Rok2015/01-2015/02_biatec_01_15_Tozser.pdf
http://www.bis.org/cpmi/publ/d103.pdf
http://www.bis.org/cpmi/publ/d103.pdf
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Tabulka 2 Kltucové atributy efektivnych rezimov riesenia krizovej situdcie financnych institucii — prehlad
jednotlivych principov globdlneho Standardu najlepsej praxe pre rezolu¢né ramce

Klucovy atribut
Zaber

Orgén riedenia krizovej situacie

Prdvomoci organu riesenia
krizovej situacie

Zapocet pohladavok,
zabezpecenie pohladavok,
oddelenie klientskych aktfv

Ochranné opatrenia pre
veritelov

Financovanie

Podmienky pravneho ramca
pre cezhrani¢nu spolupracu

Skupiny pre krizové riadenie
(CMG)

Individudine dohody

o cezhrani¢nej spolupraci pri
riesenti krizovej situdcie (COAG)

Hodnotenie riesitelnosti
krizovej situacie

Ozdravné plany a planovanie
rieSenia krizovych situdcif

Pristup k informdcidm
a vymena informaci

Zdroj: Rada pre financnu stabilitu.

Popis

Vsetky systémovo vyznamné finan¢né institlcie, t. j. banky, inves-
ticné spolo¢nosti, poistovne a infrastruktiry finan¢ného trhu.
Kazda jurisdikcia ustanovi rezolu¢ny organ s adekvatnymi pravo-
mocami a vybavenim.

Rozsiahle pravomoci rezolu¢ného organu vratane zasahov do
majetkovych prav a obchodnych vztahov. Rezolu¢né nastroje
zahffaju kapitalizaciu z vnutornych zdrojov spolo¢nosti (bail-in)
a prevod jej majetku a zavazkov.

Jurisdikcie zavedu transparentny a funkény pravny ramec pre
zmluvny zapocet vzajomnych pohladavok, zabezpelenie pohla-
davok a ochranu klientskeho majetku tak, aby nebranil vykonu
rezolu¢nych opatrenf.

Respektovanie hierarchie pohladavok v konkurze, princip rovna-
kého zaobchadzania s rovnakou triedou pohladéavok (pari passu),
mozné vynimky z tohto principu, kompenzacia veritelov v rezo-
cii do vysky ich mozZnych prijmov z likvidacného zostatku (no
creditor worse off).

Jurisdikcie zabezpecia zdroje do¢asného financovania klicovych
funkcif spolo¢nosti, ktorej krizova situdcia sa riesi, bez nutnosti
spoliehat sa na verejné prostriedky.

Uznanie opatreni rieSenia krizovej situdcie zahrani¢ného organu
vo vlastnej jurisdikcii. Podpora spolo¢ne dohodnutych riesent.
Domadce a hostovské organy vytvoria CMG pre vietky globalne
vyznamné finan¢né spolo¢nosti (G-SIFI) na koordinovanie riedenia
krizovej situacie.

Dohody medzi ¢lenmi CMG vo vztahu k individualnym G-SIF.

Vyhodnotenie realizovatelnosti a spolahlivosti zvolenej rezolu¢nej
stratégie a identifikacia prekazok riesitelnosti a opatreni na ich
odstranenie (zmena obchodného modelu, organiza¢nej struktdry
spolo¢nosti a pod.).

Zabezpeclenie nepretrzitého procesu ozdravného a rezolu¢ného
planovania.

Odstranenie vietkych prekdzok pre vzajomnud vymenu informacii
(vratane individuélnych firemnych, medzi jurisdikciami a réznymi
organmi) potrebnych pre vietky rezolu¢né procesy.

V tomto kontexte bolo v oktobri 2014 na verejnu
konzultaciu predloZzené usmernenie Rady pre fi-
nancnu stabilitu k identifikacii tzv. kritickych funkcif
a kritickych spolo¢ne vyuzivanych sluzieb systémo-
vo vyznamnych poistovni, ¢o su podstatné vstupy
pre vypracovanie kvalitnych ozdravnych a rezoluc-
nych planov? Rada pre financnu stabilitu a I0SCO
tiez predlozili na verejnu konzultaciu metodoldgiu
pre identifikdciu systémovo vyznamnych financ-
nych institdcii okrem bank a poistovni’?

Na témach suvisiacich s riesenim krizovej situ-
acie poistovni pracuje aj International Association
of Insurance Supervisors (IAIS). V roku 2013 zverej-
nila metodoldgiu pre identifikaciu globélne sys-
témovo vyznamnych poistovni (G-SIl) a zoznam
regulacnych opatreni vztahujucich sa na G-SIL."
IAIS v roku 2015 rozbieha prace na koncepte ab-

sorpcnej kapacity pre straty (loss absorption capa-
city) a zapracovani problematiky riesenia krizo-
vych situdcif do kluc¢ového globélneho standardu
pre poistovnictvo (Insurance Core Principles). V sU-
¢asnosti prebieha finalizacia ozdravnych planov
a planov rieSenia krizovych situacii pre G-SIi. Na
zaklade tychto planov FSB v roku 2015 planuje za-
¢at s procesom hodnotenia riesitelnosti krizovej
situdcie tychto poistovni (tzv. resolvability assess-
ment proces — RAP).

EUROPSKE INICIATIVY V OBLASTI RIESENIA
KRiZOVYCH SITUACIi OKREM BANK

A INVESTICNYCH SPOLOCNOSTI

Na trovni EU pripravné aktivity a diskusie vo vzta-
hu k tvorbe rdmca pre riedenie krizovych situdcif
okrem bankového sektora naberaju na intenzite.

8 FSB: Recovery and Resolution Plan-

ning for Systematically Important
Insurers: Guidance on Identification
of Critical Functions and Critical
Shared Services. Consultative
Document. Oktcber 2014. http://
www.financialstabilityboard.org/
wp-content/uploads/c_141016.pdf
FSB-IOSCO: Assessment Metho-
dologies for Identifying Non-bank
Non-insurer Global Systematically
Important Financial Institutions.
Consultative Document. Janudr
2014. http-//www.financialstabili-
tyboard.org/wp-content/upload-
s/r_140108,pdf

10 IAIS: Global Systematically Impor-

tant Insurers: Initial assessment
methodology. Jul 2013. IAIS: Global
Systematically Important Insurers:
Policy Measures. Jul 2013.
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11 European Commission: Consul-

tation on a possible recovery and
resolution framework for financial
institutions other than banks.
Oktober 2012. http://ec.europa.
eu/internal_market/consultation-
5/2012/nonbanks/consultation-do-
cument_en.pdf

12 European Commission: Summary

of the replies to the consultation
of the Internal Market and Services
Directorate General on a possible
recovery and resolution framework
for financial institutions other than
banks. marec 2013, http.//ec.euro-
pa.eu/internal_market/consultati-
ons/2012/nonbanks/summary-of-
replies.pdf

13 Tamtiez,s. 7.
14 EP: Report on recovery and resolu-

tion framework for non-bank insti-
tutions. Oktdber 2013. http.//www.
europarl.europa.eu/document/ac-
tivities/cont/201310/20131023AT-

T73307/20131023ATT73307EN.pdf

Uz v roku 2012 Eurdpska komisia zverejnila kon-

zultatny dokument o moznosti zavedenia ramca

pre riedenie krizovych situdcii pre finan¢né institu-
cie okrem bank."

Zo strany infrastruktdr finan¢ného trhu, t. j. cen-
trdlnych protistrdn (CCP) a depozitdrov cennych
papierov (CSD) v ramci konzultacie zaznel nazor,
Ze vzhladom na ich vyznam pre finan¢ny systém
su pravidla konkurzu neadekvéatne pre riesenie ich
krizovych situdcii. Tieto finan¢né institUcie preto vo
vieobecnosti privitali moznost zlepsenia procesu
rieSenia ich pripadnej krizovej situécie. Vzhladom
na vyrazny rozdiel v rizikovom profile CCP a CSD
bude potrebny osobitny ramec pre obidva typy
institucii.”? Cielom ramca pre riedenie krizovych
situdcif infrastruktdr finan¢ného trhu by malo byt
zabezpeclenie kontinuity ich kltucovych sluZieb.
Nastroje riedenia krizovych situdcii by okrem uve-
deného ciela mali zohladrovat aj obchodny model
tychto institdcil, pricom v pripade CCP by prioritou
mala byt ochrana majetku klientov.

V rdmci tejto verejnej konzultacie vo vztahu
k moZnosti vytvorit rdmec pre rieSenie krizovych
situdcii poistovni zaznel nazor, Ze,...neexistuje do-
kaz o potrebe rezolu¢nych opatreni pre poistov-
ne"" Hlavné argumenty:

1. poistovne vo vieobecnosti neposkytuju kritické
sluzby z hladiska zachovania celkovej finan¢nej
stability,

2. EU by mala pockat na vysledok globélnych akti-
vit v tejto oblasti, aby sa predislo moznym kon-
fliktom s globalnym ramcom,

| N FORMATCI E

3.nova eurdpska reguldcia poistovnictva Solven-
¢y Il poskytuje dostatocny ramec pre ozdravné
procesy poistovni, pre riesenie krizovych si-
tudcif v poistovnictve a ochranu pred rizikami
spojenymi s aktivitami poistovni, ktoré nemaju
charakter poistenia,

4. rezolu¢ny radmec, ktory v principe sleduje 3irsi
ciel financnej stability, nemusi byt v pripade
poistovni optimalny z hladiska ochrany néro-
kov poistencov (mozny konflikt s poziadavkami
Solvency Il).

Eurdpsky parlament v roku 2013 vyzval Eurdpsku
komisiu na prednostné vypracovanie legislativneho
rémca pre ozdravenie a riesenie krizovej situdcie CCP
a vybranych CSD.'* Eurdpska komisia na priprave
ramca pre riedenie krizovej situdcie finan¢nych in-
Stitdcif inych ako bank pracuje a zverejnenie prvého
navrhu mozno ocakavat v blizkom obdobi.

ZAVER

Ramec preriesenie krizovych situdcii bankje vo svojej
aplikacnej faze tak na globalnej, ako aj na eurépskej
Urovni. V pripade inych finan¢nych institdcif, najma
poistovni a institucif tvoriacich kltc¢ovu infrastruktd-
ru financnych trhov, prebieha na globalnej Urovni
finalizcia principov tohto rédmca. Klucovy medzi-
narodny standard je vsak uz k dispozicii a v pripade
globdlne systémovo vyznamnych poistovni vidiet
aj posun do aplikacnej fazy. Na eurdpskej Urovni sa
ocakava zverejnenie prvého navrhu podoby rdmca
pre riesenie krizovych situacif financ¢nych institci
inych ako bank najskér v roku 2016.

Ponuka podujati Institdtu bankového
vzdeldvania NBS, n. 0, na maj 2015

Néazov vzdelavacieho podujatia

Etiketa a zaklady spoloc¢enského protokolu v praxill

Business Discovery/moderné trendy v Bl a kontrolingu

Zmeny v IFRS od roku 2009, novinky, komentare a priklady

Medzinarodné Standardy finan¢ného vykaznictva IFRS a ich vyuZivanie v praxi

Platobny styk |
Forenzny audit

SWIFT - Aplika¢né programové vybavenie pre realizaciu zahrani¢ného PS,

ako aj inych transakcif v bankovnictve
Cenné papiere doméce a zahrani¢né |
Skolenie pre spravcov a operétorov IS SIPS
Skuska aktudra

Vymahanie pohladavok podla zékona o konkurze a restrukturalizacii,
exekuc¢ného poriadku a obcianskeho sudneho poriadku

Meranie, planovanie a riadenie ziskovosti/vykonnosti banky

CRD IV/CRR
Rozsudky sudneho dvora

Jazykova kultura v bankovnictve a vo verejnej sfére
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