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Prvi komundlna banka, a. s. (d'alej
PKB) mi za sebou takmer 10 rokov
uspesSnej éinnosti na bankovom trhu.
!:ipl:l:i-EI“'.f.leE sa na komunilnu sféru
g v rdmci nej na retailové bankoy-
nictvo a na poskytovanie sluzieh
abyvatel'stvu. Od svojho veniku
dynamicky roziiruje okruh sluzieh
a4 okrem v¥znamného postavenia na
trhu v sluzbdich mestim a obeiam
neustale zvySuje svoj podiel
v poskytovani bankovych sluzieb
ohyvatelstvu,

V oblasti komerénych aktivit sa
PKB vyrazne podiel'a na linancovani
rozvojovyich programov komu-
nilneho sektora, programov byvania
a environmentalnych programov.
Partnerom a majoritnym akcio-
nirom Prvej komunilnej banky sa
v maji 2000 stala nadnirodng
finantna skupina Dexia, ktors patri
medzi 20 najviicSich bank v Eurdpe.
Jej vstup do akciondrskej Strukidry
PKB sa uskutoinil prostrednictvom
deérskej spoloénosti Dexia Kom-
munalkredit Holding so sidlom vo
Viedni, ktord tveri eurdpska
hankovd skupina Dexia (51 %)
a Kommunalkredit Austria (49 %).
Dexia Kommunalkredit Holding mi
78,77 % podiel na zakladnom imani
PKB. Dalimi akcionarmi si slo-
venské mestd a obee (19,62 %)
a individusdlni investori.

PKB otvorila zadiatkom novembra
2002 svoje administrativoe a ko-
meriéné centrum v novich pries-
toroch na Ohchodnej uliei &.1
v Bratislave. Bude tu pisobit tim
Specialistoy, zameranych najmi na
financovanie ckologickych projektov
v oblasti vodného hospodirstva,
tepelného hospodarstiva a spra-
covania odpadov. ¥V budove pobocky
sa nachadza i samoobsluZng zona,
pristupnd 24 hodin denne, 7 dni
v Iyidni, 365 dni v roku. Tento novy

Zaber zo slivnostného otvorenia komeréného centra, Sprava Leapold Fischer, élen
dozornef rady Prvej komundinej banky, a. s., Ing. Jozef Mihalik, PhD., prezident
Prvej komundlnej banky, a. 5., A. Heribanovd, moderdiorka, Gernot Danmann,
viceprezident Prvej komundlnef banky, a, s., Francis Jacques Teynier, viceprezident
a vikonny riaditel’ Prvej komundlnej banky, a. 5., a Liszld Miklds, minister Zivotmého
prosiredia SR,

Pred sldvnostuym otvorenim komeréného centra sa uskutocnila tlacovi konferencia,
na ktorej predstavitelia Prvej komundlnej banky, a. 5., obozndmili zdastupcov
masmédii s aktudlnymi informdciami tikajiicimi sa &nnosti barnky.

druh pracoviska predstavuje zmicsany typ obsluhy Klienta, Okrem samoobsluznej techniky tu klient ndjde aj odborne
zaskolenych pracovnikov, &0 diva vics priestor na poradenski a konzultadni #innost.

Alica Poldnviova
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MARCHINA BAN

ISTROBANKA JE A ZOSTANE
SLOVENSKOU BANKOU

ROZHOVOR S PREDSEDOM PREDSTAVENSTVA
A GENERALNYM RIADITELOM ISTROBANKY
MAG. VOLKEROM PICHLEROM

Istrobanka, a. s., pisobi na slovenskom trhu desat rokov. Poéas tohto obdobia presia viznamnym
vivajom a vyprofilovala sa na univerzdlnu banku bez obmedzenia v devizovef oblasti, 5 povolenim
na vykondvanie hypotekdrnych obchodov a povolenim na sprostredkovanie a predaj poistovacich
produktov. Podstatné zmeny nastali i v akciondrskej Struktiire Istrobanky. V siiéasnosti Je jej jedinym
akciondrom a 100-percentnym viastnikom rakiska Bank fiir Arbeit und Wirtschaft, AG, so sidlom
vo Viedni (dalej BAWAG), ktord pésobi na rakiiskom triu osemdesiat rokov, Istrobanka
tak ziskala investora s rozsiahlymi skiisenostami a stratégin rozvaja do budiicnosti.

Novy akeiondr Istro-
banky mi
postavenie na rakis-
kom finanénom tria.
Pin generdalny riaditel,
moltli by ste ho struéne
predstavit’ nasim Citate-
fom?

v¥znamne

BAWAG je tretia naj-
viiétia bankovil skuping
v Rakisku Jej 54-per-
centnvm  vlastnikom je
Rukisky odborovy aviiz a 46 percent patri nemecke) Baye-
rsche Landesbank, BAWAG mi v Rakdsku priblizne 1,2
muliona klientow, 160 pobocick a | 8N postovych dradoy
Je univerzilnou bankou, o znamenid, #e je aktivoa v oblas-
i retailového, korporiitneho § investicného bankovnictvi,
Al najvystiznegSie o skupine a jej vystedkoch hovord fake,
Ze dosiahla najlepst rting #o vietkych rakiskyeh finane-
nych indtitacii v sukromnom viasinicive. BAWAG mi ticas-
taj v inyeh krajindch stredne) Europy, V Ceskej republike
Je b Interbanka a v Madarsku MEB, tretin najviicsia banka
v krajine

BAWAG mala na Slovensku sastipenie od aprila 2001,
Tor znamend, Ze Slavensko a slovenské bankovnicivo pre iin
neboli nezndime, 8 alymi odakdvaniami sa nchadzala o k-

pu Istrobanky a ako sa dari tieto oéakdvania napliat’?

BAWAG uz niekolko rokov pororne sleduje situdein na
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Slovensku, no o sloven-
ské banky sa zacala
zaujimat priblizne pred
2 = 3 rokmi. Otvarenim
zastipenia sme cheeli
vyslat jasny signdl, e
SHUECI nepdzor jeme
len 2 Viedne, ale #e mi-

me honkrétne ziujmy.
Vo ordmel  privatizacie
bankového sektora sme
sa o raujimali o viaceré
banky. Aktivoe sme po-
stupovali v pripade Polnobanky, ale neboli sme dspesni,
Nas pokus sme zopakovali pri Istrobanke, kde boli velmi
kompetentni a dob uchidzadi, v koneénej fdze 1o bali iba
riaktske banky, 4w sme jednoznacne predlozili najlepiiu
ponuki.

Ked sme sa zaugpimali o Istrobanku, videli sme nasledu-
juce vyhody: ide o banku, Ktord nebola zipletend do Ziad-
nyeh Skandilov, mid pobocky na celom tremi Slovenska,
dobré meno o posnd qu viiciing ludi. 5 odstupom Gasu
mazem povedat, e sme sa v tejto oblasti nesmylili, Vet
ko, ¢o sme odakivali, sme aj nasli

Samozrejme. neboli tu len pozitivie Ako v kazdej ingj
banke na Slovensku, aj v Istrobanke sa vyskytli problémy
soelymi dvermi. Banka vykizala stratu za rok 2001 vo
vyske BO0O mil. Sk, Novy viastnik odstranil stratu navyde-
nim kapitdlu a sicasne vyriesil uj problémy sivisiace so
Zlymi tvermi. Myslim, Ze 1o bolo sprivne riefenie. lebo
nemaZng brat len pozitiva, ale of negativ,
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So zmenow vigstnika sa ovvéajne zmend § stratégia ban-
ky, najmii ak novy vlastnik md 80-roéné skisenosti v tej-
fo oblasti. Ako to pociti klient?

Masa hlavmd stratégia je jasnid: Istrobanka je a aj nudalej
zostane slovenskou bankou so slovenskymi zamestnanca-
mi, nebude # nej fadna pobocka BAWAG-u, ule samos-
tatnd slovenskd banka v rdmei koncernu,

Istrobanka je velmi dobra v komeréne] oblasti. nemdam
viak na mysh velke medzindrodng firmy, ale malé a stred-
né slovenske podniky. V tejlo oblasti md velmi velky po-
dicl na trhu a na to treba nadviazal. A o ramyilame?
Kedie sme silni v komerfnej oblasti. cheeme posilnit na-
jmi retailové bankovnictvo. V pricbehu dsmich mesiacoy
ndsho posobenia na Slovensku sme zaviedli dva nové pro-
dukty. Pryym je MAXIknizka, produkt, kiory sa v takejto
forme na Slovensku edte nevyskytol, a ktory sa stal doslo-
vit bestsellerom na bankovom trhu, Na trh sme ho uviedii
v juini a predpokladali sme: Ze do konca roka sa ndm po-
dart dosishnuf objem 430 mil. Sk. V sitasnosti sme do-
siaghli v 1.1 mid. Sk. To hovor! za vietko. Klienti pocho-
pili jeho vyhody. najmi garantovani v¥sku droku pocus
cele] doby uloZenia vkladu. Druhy produkt — MAX Iiver —
e na trhu zhruba od polovice novembra, Za jeden tyzden
sme zaregistrovali vyde 2000 Ziadosti o dver. D4 sa teda
acakival, Ze tento MAXIprodukt bude rovnako dspesny
ako MAXIkm#ka.

Expanziveu stratégin mime nielen pri produktoch, ale
aj v pripade obchodnyeh miest. ¥V budidcam roku plinuje-
me otvorif 3 — 4 nové pobolky. uf mime vytypované kon-
krétne miesta, Za seba musim povedat, 7e je podstatne #id-
bavnejile owviral nové pobocky ako zatviral staré
A myslim, Ze o sl aj nasich zamestmancov, Istrobanka sa
nachadzala takmer dva roky v procese privatizdcie — viid-
la tu neistota achybala motivicia, Tote véetko uZ je minu-
lostou. lednoducho povedané, nemenime iba strutégiu, ale
budujeme novi Istrobanku,

Istrobanka bola v rokoch 1996 a 1997 vvhodnotend
ako tretia naflepsia stovenskd banka. Uréite mte ambi-
ciu opiit' sa fo najviac pribliEic k tejto pozicii.

Bankovy sektor na Slovensku tvori v siicasposa 20
bink. Tstrobanka sa nachidea niekde v strede meda 8
w12, miestom, Nadim ciclom je umiestnit sa medei prvy-
i pratimi bankami, HorSie miesto nis, neuspokoji. Mu-
sim 1o viak upresnif. Pre mis nie je najd6leZitejSia bilane:
nd suma — v tejto oblasti by sa dali nade ambicie dosighnut
meEno v prichehu |- 2 rokov, ak by sa zrealizovalo wéi-
o mnedstvo projektov, Nasim ciefom je dosiahnuf toto
umiestnenie v tspednosti, resp. podiele asku na jedného
Zamestnunca. o to v rozpitl najblizSich 3 — 5 rokov,

Viem. je to velmi vysoky ciel, ale je redlny, Situdiciu sa
smenilic Kym v roku 2000 banka saznamenla steatu, na

ROZHOVOR

konel rokw 2002 ofukivame zisk vo viske pribline 100
mil. 5k, Istrobanka dosiahla vieSiv kapitdlovi primera-
nost, ako mi vii¢Sing slovenskych bink a v priebehu nie-
kolkych mesiacov sa 2 nej stala zdravd banka. Samozrej-
me, Z¢ za pomoci nového kapitiltu, ale najvadsi podiel na
tom majd zamestianei Istrobanky, Zaoberali sa zlymi
Gvermi, s velkym nasadenim sa venovali predigu novyeh
produktov, velmi aktivee pristupovali ku klientom. Hovo-
i sa, Fe Raddd banka je wka dobri. aki dobri s6 jej za-
mestnanci. Nadi zamestnanci dosiahli 1o, 7e v priehehu ds-
mich mesiacov s lstrobanka stala bankou produkujieou
zisk. Preto je nad ciel redlny. Cheeme dokdzar, Ze nadi za-
mestnanet dosahujd lepSie visledky ako ich kolegovia
v inych bankich, A to za podmienok. ktorymi sme na trhu
zniimi. Pomikame sluiné ceny a kreativie produkty, mdme
noveho vlastnika, nie sme zapleteni do nijakych Skandi-
lov, mame dobré meno — pridte k ndm o spolupracujie
5 TRmi,

Ak by ste charakterizovali sdéasny bankovy sektor na
Slovensku a ako ho vidite v horizonte najblizSich desia-
fich rokov?

Bankevy trh na Slovensko zaznamenal v minulosti via-
cero 2mien. Dnes je ovelu hezpecnejii, midme prisny #4-
kon o bankich, dobry systém zabezpedenia vkindov,
funkény bankovy dohlad, klienti maji istotu, 7e o svoje
aspory tak fahko nepridu. MoZno povedat, Ze v niektorych
ablastiach sme nielen dostahli curdpsky Standard, ale do-
konca sme ho ay prekeocili.

Co sa tvka budicnosti bankového sektora, obdvam sa.
22 o e otizku Vam nemdden dal serdznu odpoved.
Pred dvoma rokmi by som povedal, Ze ak bude viedajiie
lempo globalizicie a fizn pokradoval; o desal’ rokov bude
velmi midlo bink. Udalost whto roku. najmi sitwicia vo
velkyeh nemeckych bankdch. ktoré majd problémy s hlu-
danim stratégii viak nuznacuji, 7e takyto vyvo je neudr-
Zatelny. Osobne sa nazdivam. Ze doba velkych fiizif je uz
zamami, Urdite efte budeme svedkami nejakyeh fieii aj na
slovenskom bankovom trhu, ale myslim si. Je te nugvic-
sie veet siuoud udiali. Qudesal rokoy (e mozno nebude poso-
bil’ 200 hiink. ale uréite ich bude vela.

Pre sticasny bunkovy trh st charakieristické rozne stra-
égie. Niektoré banky, velké, nellexibilng a byrokratickd
spelecnost musia 2atviiral pobotky, anizoval ich podet
A preplstal’ zamestnancov. Istrobanka je mald banka. mi
lepi prigstor na komunikiciu, o yyraene ulahtuje jej si-
Hdeiu v presadeovani sa ma trhu, 2 tohto pohiladu by som
svaju predstavu vyjadril Jednou vetou: o desal rokoy buda
malé banky vacsimi a velke banky sa naopak zmendia. Ale
nevyluCujem. Fe o dvi roky mdze byl odpoved na Vaso
olizkuy i

Dakujem za rozhovor.
Alica Polinyiovi
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| vrcholia pripravy Bazilejského viboru pre
lad a globdlneho finanéného sektora na zve-
i diskusiu noviel pravidiel na bankaovi
ch ako Novd bazilejskd dohoda o kapitdli
trucne Bazilej 11,

Definicia regulicie — Bazilejské dohody o kapitali

Nivrh novej bazilejskej dohody o kapitdli bol po prvy ez
prediodeny na diskusio odbome) verejnosti uz v roku 1994,
Viedy 1o bol skor nicrt zikladnveh principov, ktoré by mala
tito dohoda stelesnovat. Pivodni a edie stile pland dohoda
£ roku 1983, budeme sina o odkazovar ako na BOA. bola
jednym 2 najveenamnejSich medsinarodnyeh aktov, ktoré sa
podarilo dosiahnut, Casto sa redukuje na fatidické Gislo & %
Coenadi ¥ % Kapitilovi primeranost. Toale nic je vietko, Za-
vedenim akejkolvek miery 12v. kapitdlove] primeranosti defi-
nuje viasine princip, #e viastnic bankovey inStiticie musig sa-
mi zndsal st mieru steit, kioré by mohli vyplynit
# podnikania tejto indtitdeie. To. 2e BCA stanovuje uito mie-
ru na 8 %, je len Eislo, na ktorom sa boli schopné kompro-
isne dohodnif signatirske strany,

Samotny text dohody je relativie struény a jednoduchy
@ zaberd iha 25 strin To 20 sebou nesie niektord Gskalia.
Strucnost a jednoduchost mi za ndsledok to. #e powiity pri-
stup nie je flexibilny a iba fafko mohol vyhovoval rasticej
komplesnost o sofistikovanosn finanényeh nistrojoyv, BCA
oz iba dva typy rizik, tzv. kreditng {u nis nie vidy vysti-
hujtco prekladané ako dveroveé), ktoré je rizikom protistrany
v roznych typoch opericil a riziko prenosu rizika #o uhrani-
S Prvy typ rigika je reprezentoviany konversnym faktorom
mazyvanym rizikova viha, ktory vyjadruje miend nizika dane
expozicic. Druby typ rizika mal dva mozné pristupy k riese-
i Bud sa bude rozlisovat medzi donicimn a zahranicnymi
proustratami alebo sopouzije tev. kluheve riggenie, To -
ci. ze s zadelinuje istd skupinag knygin s azikom sodpoveda-
jucim domiice) krajine @ ostatné krajiny. Na zaklade konzul-
ticie s bunkami bolo evolend druhé riedenie a privilegovanym
Klubom sa stali kragimy OECD, BCA wakmer viber nezohliad-
fuje v principe mEsio rizikovost keatkodobyeh pohladivok
aprote dibodobym a wendvi iBa pomerne dzku triedu kolate-
rilov. Vyznamnym prvkom vedicim b porovoatelnost rizi-
kovyeh profilov jednotlivich bank bola definicia jednotli-
vyeh tirovnd kapitdlo, Kapitdlom prvcho poradia. tev. Tier 1.
bol nagzvany kapitil woreny splatenym zakladngm imanim,
adiovym Tondmi o pajrdeneisimi rezervami a fondmi tvore-
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NARULNA DANEN SLOVENSEA

TOR NA SLOVENSKU ZACAL PRIPRAVU
EMENTACIU NOVYCH PRAVIDIEL
NA REGULACIU

nymd o gisku, ktord si poufitelné na krytie st v Tubovol-
nom mieste bilancie, bez splnenia akychkolvek dodatocnych
pedmienok. Kapitil drubého poradia je tvoreny najmi diho-
dobym podrisdenym dlhom a nezverejnvmi rezervami (un-
disclosed reserves).

Nespokajnost s prjatou dehodou viedla k prijatio tzv, Do-
datku (Amendment to incorporate markel risks), kiory zavi-
dea vyenamnd emenu v celkovom pristupe k meraniu pod-
stupovancho rizika. lde o moznost individudlneho pristupu k
Jednotlivym bankam prostrednictvam moZnosti pouzivar 12y,
mterng modely na meranie Specifikovanych trhovych nzik,
o ktord sa spektrum meranych tzik rozsimlo. Menovite 13lo
0 kurzové riziko, akciové a komoditné riziko a riziko diho-
vyeh cennych papierov. Hoci prijatim dodatku k BCA sa za-
viedol Gplne novy princip pristupu k regulovanym bankim.
ani v pivodnom texte am v wmto dodatku sa i nehovori
O simotiom procese riadenia nzdk a o Ennosti a dlohdeh re-
sulitorn. Napriek wmu pocas celého obdobia, od roku 1958,
kedy bola prijati pivodnd dohoda, 32 doteraz, publikuje Ba-
zilejsky vybor pre bankovy dohlad viac ako 30 najroeneisich
odpenicant o vhodnych postupoch (best practice) na riadenie
trokovehn rizika, Ginnost a spoluprici s auditormi, naklada-
ni a dohliadani nad opericiami s derpvdtmi atd. Toto je len je-
den z prejavov rastu viznamnost procesu radenii rizik
v Einmosti tk regubovanyeh inSinicii, ako aj reguldtora. Nie
je preto prekvapujice, z¢ naveh nove] dohody (budeme sa na
neho odkazovat ake NBCA) je rozdeleny do troch pilierov
i jeden z nich — druhy, je venovany prive procesu dohladu,
tlohdm a pristupom regulaénych orginov pri dohlude nad
procesom nadenin rizik, Pryy sa venuje kreditnému a cho-
vime rigikim a novému typu rizgika — operaénému riziku,
Mozeme ho vaimat ako vylepienie” pivodnej dohody sme-
rom k viicde cithvosti na podstupovand nziko. Tretim pilie-
tom e pristup k trhove) discipline prostrednictvom zverejiio-
vinia informacii o podstupovanych nizikich a spisobe ich
riadenia,

The New Basel Capital Accord
a4 Quantitative Impact Study

Vo com je prvy pilier odlisny od stile platne) BCA? Hocl pri
merani kreditneho rizika ostava zachovany prineip expozicie
voc danej protistrane a k nej prislusne; rizikove) vihy, meni
sa spasob ich uréenia. Hrubd expozicia sa upravuje pomocou
diskomtnych faktorov (haireuts) podla toho, akd je jej sostat-
kowid splatnost, uko je zabezpelend, & je zabezpefenie deno-
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minovang v roviake) mene ako zaberpecovand pozicia. Pri-
tom sa dissieidne rozliduje ¢ emiemenie kreditného rizika je
realizovand pomecou kolaterilu, . Ananéného majetku dr-
Zaného pre pripad 2lyhania (defaalt) diznika alebo garanciou,
ktord nahridya kreditng riziko povodného diznika kreditngm
rizikom emitenta garancie.

Uréenie rizikove] vihy uZ reSpektuje princip individudlne-
bo pristupu k finanéne) institieli. Zdkladom je seementiicia
celdho portfilia banky na jednotlivé, presne definované Gast,
Etord NBCA predpisuje ako mummelou segmentiacio, Pre ur-
Ceme rizikove) vihy sa definuji it mozné pristupy: Standar-
dizovany, zikladny pomoeou yidtornyeh ratingov (founda-
ton IRBY a pokrecily pomocou sndtornyeh  ratingoy
{advanced IRB), Pri prvom pristupe sa rizikovi vilha v danom
segmente stanovi wdrodnym regukitorom, Pritom sa zohlad-
fuje externy rating dlznika ktory md od ratingove] agentiry,
povolene] mirodnym regulitorom. Navyie su zaviden riziko-
vii viha aj nad 100 %, L. kapitdlovi poziadavka nad 8 % ri-
zikove] expozicie. V pripade, #e banka je na dostatodne vy-
sokej drovmi v procese riadenia svojich nzik. moie jej
narodny regulitor povolil pouzivanie solistikevanej$icho pri-
stupu, Ktory je zalodeny na vywfin jej viasiného ratingového
systému. Je samozrejmé, Ze sihlas bankového dohfadu je
vigzany nielen na kvalitu tohto systému, ale o) na kvalit ce-
leho procesu radenia rieik o ento sihlas je yvwsostne indivi-
dudlny. Napriklad v pripade zahraniénej centrily je sice prav-
depodobng, Ze vysoki kvalita jej procesu radenin rizik
poitivne ovplyvoi droved nadenia rizik v jej deérskej banke
ni Slovensku, ale nie je to automaticke, Preto a) sihlas nd-
rodného regulitors bude viazany na dosledné overenie si si-
tuwicie v danej banke na Slovensku a nie na kvalit alebo ne-
kvalitu zahraniéne] centrily.

V pripade sikladného pristupu pomoecou vaitornyeh ratin-
gov uréuje banka cast makove) vihy. Urél pravdepodobnost
glybuma veritela (PD) v danom segmente na ziklade svojich
dit a siéasne aj mieru ndvratnost pohladavky v pripade zly-
hania (LGD). Na ziklade tychto adajov pouditim definovi-
ného vziahu 4 & hodnotami uréenymi v NBCA urdf prisludmi
rizikovi vithu danej exporicie. Pri pokroéilom pristupe si ce-
T rizikovd viho urél banka sama, na ziklade vlusinych diit
u s pouditim procesi, Ktory schvaluje bankovy dohlad,

Y pripade merania novozavedeného operaného rizika je
opiil’ viae moZnyeh pristupoy. Pristup pomocou zikladného
indikdtora (Basic Indicator Approach). Standardizovany
(Standurdised  Approach) a pomocou pokrodilého merimia
{ Advanced Measurement Approach). V prvom pripade nejde
vlastne o shutodng meranic ridka, ale skir o isty indikdor,
Bol nim zvoleny previdzkovy vynos banky a niasobenim 1ej-
to hodnoty stanovenym koeficientom. ktory uréi Bazilejsky
vybor, dostaneme mieru nzika. V drihom pripade sa nagpry
celd portdfdlio rozdeli na stnovend seementy — obchodné |i-
nies Indikiitorom je opal previldekovy vwnos, ale tentorz
v danej obchadnej Iinii. Tento sa ndsobi uréenym koeficicn-
tom a sugtom cez obehodng linte dostaneme indikitor micry
operacného rzka. Pr trefom pristupe banka na ziklade
viastnych dit 2 modelov urc mieru jej viasiného operaéného

rizika a po schvileni bankovym dohladom mdze pomocou
thito procesu urdil aj kapiitovi poziadavku.

£ vyRSie wvedenyveh pristupoy vyplivagl dve mivazng sku-
locnosti, Vyrnam relevaninyeh dat @ nezastupitelnd dloha
hankoveho dohfadu pri posudeovani o autonzdcn pouzitich
modelov @ procedir pre meranie jednotlivich druhov rizik.
U pri prvom nidvrhu NBCA, publikovanom v roku 1999, yy-
Judidl Bazilejsky vybor pre Bankovy dohlad snahuo, aby prija-
lie novej dohody neovplyynilo vyanamnym sposobom celko-
v kapitilovi poziadavku, A w naprick tomu, e jednou
2 noviniek, ktord NBCA zaviidea do bankovej regulicie, je
prineip individuilneho stanovenia visky kapitilove] poia-
davky v zdvislosti od rizikového profilu banky. Preto sa vela
diskusii s finanénym sektorom sistredilo prive na ciselné pa-
rametre, ktoré v jednotlivich pristupoch k meraniu rizik sta-
novuje Bazilejsky vybor, Aby aiskal podklady pre svoje roe-
hodovanie, inicioval niekolko dopadovich Suidii. Sa znime
pod nizvomt Q1S a dislom edicie. Vyznamnejdie ddaje sa zis-
kali a7 zo Stidie 15 2, kiord bola zamerand na ziskanie dd
o dopade miveho NBCA, publikovaného v januir 2001,
Okrem inghe sa ukienlo. fe koeficient 200 % pre meranic ope-
rafného rizika pristupom dkladného indikitorn znali prilid
visokd kapilalovd podiadavku, Takisto sa ukizalo, Ze je
vhodnejdie nechal na volbe nirodného regulilors tev. Taktor
w, Klory reprezentuje kapitilovi poziadavko pre vplyy rezi-
dudlnyeh rizikovyeh fiktorov pri merani kreditného rizika.
Ziskand ndaje = QIS 2 ukizali, Z¢ numericke koeficienty si
stanovend takym spdsobom, 7e chyba vyenamnejsia motivi-
c1i pre banky, aby volili solistikovanejiie pristupy k riadeniu
a meramu gk, Preto boli v tomio roku dve doplnkove edi-
cle QIS Jedna samerand na operaéné riziko. pretode st
konzultativaeho dokumenty NBCA 2 roku 2001 bola vye-
namnym sposchem modifikovand, Druhd, pod nizvom QIS
2.5, bola zamerand na dpravu numerickych parametrov pre
pekrodilejdie pristupy b meranin kreditného rizika. Klord so
eulozené na vattornyeh ratingoch. Na ziklade ziskanych vy-
sledkov bola vyznamnym sposobom modilikovand NBCA
a text bol publikovany vo forme inStrukeif (skladajd sa
2 troch casti Overview Paper lor the Tmpact Swdy, QIS 3 In-
structions a Technical Guidance) pre posledni ediciu dopa-
dovyeh stidii, ktord pod ndzvom QIS 3 zacals 1. okidhra
2002, Skir neZ sa jej budeme venovaf, uvedieme aspon strué-
ne nicklore @ vysledkov QIS 2.5, pretoze sivaznym sposo-
bom avplyvoili vyvij lexin NBCA,

Vysledky QIS 2.5 v porovnani s QIS 2

Pre potreby dopadovych Siadil s aiéastnend banky roede-
lend do dvoch skopin: Skupinu Gl voria medzindrodne ak-
tivne banky, Ktord magi Tier | kapitil aspon EUR 3 mid, Do
skupimy G2 patria ostatné banky, Na giklade vsledkov (15
2sa ukdzalo, 7e pougitie zikladného pristupu pomocou viii-
tornych ratingoy (Houndation IRBY snaéi rast Kapitdlovej po-
Ziaduvky pre kreditnd riziko o 14 % opron sacasngj poia-
davke podla BOA. AR sa uviduje a) operacng riziko, rast
kapitilove] podiadavky je dokenca 24 %, Preto bolo znenie
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NBCA 2 janudra 2001 rmenené a Bazilejsky vibor pre ban-
kovy dohlad poZiadal, aby sa banky skupiny G1 sicastnili na
doplnkovej dopadove) Stidii. oznacene) QIS 2.5 Uduje po-
skytlo 38 hank skupiny G1., z kioryeh sa 35 bink zd&astnilo
ui QIS 2. Vysledkom zmien holo, Ze pre zicastnend banky sa
Rapitdlovid podiadavka 2niZila o 8 5 pre kreditng reiko s ak
si pridd aj poziadavka na pokrytic operaéného rizika vo vys-
ke 10 % regulatdrneho kapitilu, celkovy nirast je pod 2 %,

Pre ohjektivie postidenie ziskanych vysledkov je rozhao-
dujica skludba portflii sicasinenych hink. Porifélio podui-
katelskych tverov tvorilo 47 50 2 celkoviho objemu aktiv, re-
tait 22 % o medzibankové a vladne tvorilo 31 %, Prtom
v podnikatelskom (corporate a retailovom partfiliv je pokles
rizikovo vizenych aktiv pre foundation IRB pristup merania
kreditnéha rizika o 7 % (pokles kapitalovej pofiadavky 0 4 %)
resp. 37 9 (pokles kapitdlove] poZiadavky 0 9 %), ¥V ostiva-
jueich portfdliich zicastnenych bink je opaénd situdcia. rast
0 215 % pre viddoe portfolio (rast kapitilovej podiadavky o 2
Pe) a0 47 % pre mediabankove (rast kapitilove] poriadavky
04 %), Co to bude enamenal pre slovensky bankovy sektor,
pokial s virene neement Struktira portlélil, je Tahké odvo-
it O to vyznamnejiia je-ucast bink zo sekiorov podobnéhn
tvpu na dopadovyeh Suidiach, prewie umozni kalibroval de-
finitiviy text NBCA af na tieto hanky, Dalsim rozdiclom,
oproti Lextu NBCA 2 janudra 2001, je pripustenie Sirsej kate-
aorie kolaterdlov. Rozsiruje sa o hmotny kolaterdl a pohla-
diivky # obchodncho styku. Tento vplyy nebol vyrazny. pre
hmotny koluterdl je 16 rast zabezpecenych expoeicii od 2 %
do 8% v jednotlivyeh segmentoch a pre pohfadivky 2 oh-
chodného styku od 0% do 5 %, Vyznamnym vedlagim vy-
sledkom QIS 2.5 je snahu o presni definiciu malych a stred-
nych podnikatelov (portfalio SME) na ziklade maximdlneho
rocacho obratu (50 mil. eur) & miximilngj konsolidovane]
expozicie vodi banke (1 mil. eur), To je vak platné a7 pre no-
sledujico dopadova Seidiu OIS 3,

Q15 3 v bankovom sektore na Slovensku

Histria aéast slovenského bankového sektorn na dopadi-
vich atadiach QIS je kelitka ale intengivoa. QIS 3 je prvou
dopadovou Stadiou, na ktorey sa bankovy sekior padiela vy-
Znamnepsou mierow, Y i tohtos roku wsporiadal bankovy
dohlud NBS pod z@intou viceguvernéra  Nirodng] hinky
Slovenska odbormy seminir, Klory bol ¢ viéie] Casti venova-
ny problematike NBCA. Sacasne boli hanky poziadané, aby
sit podielali na pripeave adagoy pre Q1S 3 3 menovali koordi-
nitora svoje) pripravy jednak pre dopadovi Stadio Specidlne
ajednak na implementicio NBCA. Zmyslom ejio Einnost je
nielen siskame dit pre dopadovi Stadi, ale ma aj dihodobej-
S rezmer Aty je vyrend skvalitnenic celéhn procesi ria-
denin rigdk v bankovom sektore, Bankevy sektor si uvedomil
naliehavost tejlo vyavy a s vynimkou dvoch bink sa zapojil
do celého procesu. Strukuira tdajoy, Kior su poEaduje pre
dopadova Shiddin, nie je nijako neobvykli. Pre dobre madeni
hanku s prijatelnym sysedmom radenin svojich ek ide
o tdaje, s ktorymi misi deane pracoval, Kvalita sysiému ria-
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denia gk bude stredobodom zdupmu bankového dohladu
v celom nasledujicom obdobi, pretode je vienamnym fakio-
rom stability celého systému. Preto banka, ktord nie je schop-
mi poskytnif relevantng ddaje, bude musiel vizne prehodnn-
it svoj proces riadenia nzik o bude musiel velmi rvchlo
presvedCit narodného reguldtora, Ze nepredstavuje potencidl-
ny wdro] sysiémovej nestability. Nezanedbatelndm dévodom
pre zapojenie sa do dopadovej Stidie je moknosi ovplyvnif
primeranost’ textu a implementacie NBCA aj pre taky typ
bankového sektora, aky je na Slovensku. Napriklad vo vyisie
preberanych vsledkoch QIS 25 je uvedend. Zze kapitdlovi
podiadavka v segmente sovereien vyrastie o viae ako 200 %,
Co nemusi byl vyznamné pre portfolia bank skupiny Gl kio-
ré sa pucasmili na QIS 2.5, ale co mdze byt rozhodujiice pre
slovensky bankovy sektor Zo victkyeh tichto dévodoy za-
meral bankovy dohlad priprave kemplexne.

Pre potreby zi¢astnenyeh bank asporiadal cyklus pravidel-
nych semindrov, na kiorych pracovnici bankového dohladu
jednak predndsagd teoretické principy NBCA a jednak prebe-
raji kenkrétne ddaje. ich definiciu a zdroje. pre dopadovi
nidin QIS 3. Zmyslom tejto éinnosti je postupné vvtvorenie
skupin odbornikov, Ktor budd v relativine kritkom fase
sehopni implementoval nové principy, kloré so sehou prindda
nidvrh dohody o pripravovand Direktiva EU. V rimei postup-
nej pripravy sektora je pravdepodabng, Ze tento cyklus semi-
nirow bude pokracoval. pretoZe existuje zdmer zopikoval do-
padovi Stadio, tento raz tba v slovenskom bankovom sektore;
pre auditované vysledky roku 2002, Dévadom je to, fe pre
(IS 3 51 banky vii&inou zvolili standardizovany pristup me-
rania kreditneho rizika, Zimerom je viak. aby banky zlepso-
vali proces nadenia svojho rizika a volili pokroilejéie pristu-
pry. Pre ne viak budd musiet mat destatoéne dihy Easovy rad
adajov. Preto je vyanamnd prive postupnid priprava, ktor
umodni kontinuilne zlepéovanie Grovie riadenia rizlk v sek-
tore, Je samoerejmé, Fe hooi vela price je na simane bink.
bankowvy dohlad md pred sebou nefahks dlohy. kioré musi
avladal za pochodu®, Text NBCA mu diva vela pravomoci,
ale sudasne aj velka zodpovednost. Spomerime len individu-
dlny pristup v gdvislosti od rzikového profilu banky. Ak
schvili miektory model a procedim za pouZitelny pre mera-
nie niektorého nzika, preberd sucasne aj i1 zodpovednost za
Jeho Kvalitg, To okrem iného wnadl af definovanic kontrol-
nyeh mechanizmoy pre i kvalit vo forme scendroy ma tey,
stres festovanic o vyhodnocovanie spétoclo testovania,

Liver

Zher tdajov pre dopadovi Lidin QIS 3 kondi 20, decem-
b 2002, Pre bankevé dohlady v 2di¢astuenyeh kajindch to
Fmact pracovne Vianoce. pretoge na jar 2008, pravdepodobne
voaprili. bude publikovany definitivoy text NBCA pre zive-
recné konzultdeie o na jesen 2003 by siomal cely proces uza-
vrict. Implementicia by mala byt koncom roku 2006, ale aby
mohli banky pouzit niektory z pokrocilejSich pristupov mera-
N rizika, musia zacat zbrerat odaje najneskor ed konea roku
2003, Je teda najvyssi Es.
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NIEKOLKO POZNAMOK K FUNGOVANI
TRHU NA SLOVENSKU

Ak by sme mali charakterizovatl sicasny stav domi-
ceho finanéného trhu, mohli by sme. a asi dokonca
s uspokojenim. pouZil pre jeho kedtkodoby segment —
petia#ny trh vyraz stabilny a funkény. Pokisme sa
viak zhodnotit nicktoré jeho parametre, hoci iba ver-
hilne.

Pre centrdlnu banku slidi cusf finanéného trhu — pe-
fazny trh na sprostredkovanie informiicii pre daldie fi-
nancné oblasti. Po vytvoreni systému drokovych sa-
dzieb Narodnej banky Slovenska zaciatkom roku 2000
Je mainé vyraznejiic ovplyviioval drokovid droven do-
miceho finanéného trhu cez tirokoveé podnety na bize
sterilizatnych, pripadne refinanénych liniek, kioré
ohraniujii priestor pre trhovd trokovad droven. Nie je
asi sprivne tieto cenové informdeie preceniovat, ale je
nesporné, Ze po zavedeni systému dodlo k nadobudnu-
tin dovtedy nezndmej stability a prehladnosti a aspoi
zatial, az na niekolko velmi ojedinelych a osobitych

Graf 1 Vivoj drokovich sadzieb na penainom trhu

dennych pohybov, ked trhovd Grokova sadzba presia-
hla dennd refinandénd drokovi sadzbo centrilne] ban-
ky nedoflo K Ziadnym systémovym porucham. Ako
velmi jasne vyplyva aj # grafu 1, od februira 2000 je
zrejmid radovo vyESiy stabilita peniazného who merand
Jeho cenovymi parametrami. Od mdja 2000 mozno ba-
dat vyrovnanos( vo vietkych splatnostiach, pri¢om pe-
faZny trh reagoval na zmeny drokovych sadzieh Ni-
rodnej banky Slovenska promptne, Vyrazné pohyby
dennych penazi povazujeme za prirodzent reakciu na
dennii poziciu bankového sektora, ktori ovplyviuje
rad faktorov. napr. dafové terminy, Struktira bankové-
ho sektora ¢i osobitné sitwdcie, v nadich podmienkach
dosial spojend najmil s privatizdciou. Pofas uplynu-
Iych rokov sa pri tejto prilezitosti hovorilo aj o desta-
biliza¢nom vplyve zahranicnych financnych investo-
rov, ale pre definitivny zaver neexistuje dostatok tiplne
presvedéivyeh zisteni.
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Pri blizsom pohlade je vhodng zmie-
nit sa 0 volatilite jednotlivich splatnos-

Coral 2 Volatilit

NARLINA HANER SLOVENSKA

1 saddzieh BRIBOR v rokoch 2000 — 2002

t, merangj aritmetickym  priemerom
medzidennych emien, Uplne prirodze-
ny je jej vyrazny pokles od februdr
2000 vritane ndslednej stabilizdcie
voroku 2000, ked' systém presiel defini-
tiviym praktickym overenim, Ofdzny
je viak rok 2002, ked je vo vietkyeh,
dokenca aj v nmajkratgich splatnostiach

0.5
04

0.3

— & lam najviae — preukdzatelng jej
evySenic. Vysvetleni je viacero, ako 1
zvylajne  spijanych s politickymi
a ckonomickymi rizikami, Zaujimavé
bude sledoval pokracovanie do konca

tohto roku o v nasledujicom ohdobi.

LA
N

Obdobny vyvoj sa da pozoroval aj
cer varidbilitu drokovyeh sadzieb, kio-

B 2000 T 2000 (odd februdray B 2000

B B e e

ET T M M 3M 6M UM 12M

[ 2002

ré predehidzajice zistenia potvrdeuji,
Vo oramei jednotlivych rokov maji nag-

Gral 3 Variabilita sadzieh BRIBOR v rokoch 20000 = 2042

stabilnejéi vwyoj ariedka obchodovand

9 a | 2-mesaéné peniaze. Rok 2002 na- 125

vyse poukiazuje na zaujimavo vyrovna-

né odchytky pri vaetkyich splatnostiach 100

s vynimkou najkratie], B
Priemerny denny obrat na pefaZnom 075

trhu dosiahol medesi domacimi ban- =

kami za prvych desal mesiacov tohito 630 |

roku 25,4 mld, Sk. Typickou charakte- p"

ristikou zostiva obchodovanie s naj- (.95 :

kratSimi splatnostami, ked sa podstat- l

nd Cust obchodov stile uskuto@iiuje na 01 il

arovni dennyeh o tvedennych penaet. it

Odhadujeme, e tento velmi kritky

sektor tverd priblizne 90 % medziban-

kového pedainého trhu, Sest a vineme-

B 2000 O3 2000 tod febmdray B 2000 2002 |
|

Il

IT 2 I M

1 of ]

im oM an [2M

safnd obchody si ostdle sporadické
a skor prilezitosing, o vyrzne spo-
chybiiuje ich vyuzivanic pri cenovyeh indikiciich.
Zaujimavii je otizka, preco wk diho pretrviava domi-
nantngé postavenic najkratie) casti whio whu, &o wkéo
spredvanie sproschuje a napokon, & je o opodstalnenc.

Jednym 2 vyenamnych, ak nie podstatnych cielov
uplatnenia drokového mechanizmu zaloZencho na yy-
hlasovanf drokovych sadeich centrilne] banky bolo po-
silnenie transmisno-cenove| informédcie na nisledné
segmenty trhu. UZ 2 empirickyeh pozorovani vypliva
stabilita vetahu medsi opeiciami Nirodnej banky
Slovenska a k nim sa viazueim cenim a vyvojom dvoj-
tyadiiovyeh, ale aj mesaénych peiazi. Dvojivzdaovi
vitzbu mogno povazoval za trividlnu, kedZe vyplyva o
splatnosti- hlavného volnotrhového nistroja, dvojiy-
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diwwvyeh REPO tendrov. Pokial ide o viizbu ny mesac-
ne peniaze, mozno hovorit o Ziaducom a prirodzenom
prepojent, ktord je. ako sa domnievame, uf prejuvom
uskutocnenych sysiémovveh zmien. Ciastocne nezod-
povedanid zostdva otazka, ako funguje prevodovy me-
chanizmus vidimer jednotlivyich trhov a medzi nimi na-
vedjom. Naoilustrdeiu uvidzame regresné zistenia
cavislosti medzi najeitlivejfou trhovou trokovou sadz-
bou medzibankového perazného trhu, dennymi pe-
niazmi o pracovie uréenou referenénou kategoriou
kritkodobych dveroy, ako aj rovoakid zdvislost s jedno
af rogmesacnym BRIBOR-om. Tito bazicka dvojicu
sme gvolili najmi # who dévodu, Ze — ako uvediene
voduliom texte — medai skutoéne Cerpanyvimi tvermi
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Gral 4 Vatah medzi kratkodobymi previdzkovimi dvermi
a BRIBOR (/N

Gral 5 Vatah medzi kedtkodobimi dvermi a BRIBOR 1 —
M
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v roku 2002 si jednoznalne najvvznamnejiic kritko-
dobé dvery. Sicasne predpokladime (hoci moZno myl-
ne a predéusne). Ze funkény., mimmilne 3-mesacny
segment pefainého trhu by mal byl charakteristicky
pre irh, povedzme, sfubne sa rozvijajicej ekonomiky
4 jej jednotlivich nastrojov. Z grafov 4 a5 skor vyply-
v, 1 ked nie s plie porovnatelng. Ze sme pravdepo-
dobne na zaciatku penaZznej krivky a k stredu sa blizi-
me pomaly.

Zaujimavou skutoénostou je diferencidcia, resp. za-
vislost jednotlivieh tiverovo aktiviyeh bank na trhu
medzibankovych depozit a/alebo primiamych zdrojov.
Pokial ide o zdroje na tverove obehody, daji sa vyty-
povat minimilne dve skupiny bidnk. Prvd pre svaje ak-
tivity vywiiva predovietkym zdroje nakupované na do-
macom trhu a druhid vyznamne. aj ked mie je celkom
Jednognaéne uprednostiiuje ziskavanie zdrojov od pri-
mirnych vkladatelov. V roku 2002 zatal plati, #e ich
vadjomny pomer je sk vyvideny a je individuilng
v zdvislosti od vattorne prijatych postupov, Takdio si-
twiciy bola aj v roku 2001, zatal éo o rok skor sa sil-
nejsie prejavovila zdvistos? medzi Serpanymi dvermi
a medzibankovym peraznym trhom. Pokial ide o pe-
fazny trh a nakoniec aj trh bankovych depozil, opiil
dominuji kritkodob¢ peniaze. Co sa tyka viizhy medzi
cenou zdrojev a dverovyimi produktmi, za zmienku sto-
Ji mierna diferencidgein medzi dvoma najvyanamnejsi-
mi kategoriami, Klorymi si v tomto pripade denné
a tyzdenng pentaze. Iné systémovo intenzivnejiie zi-
vislosti sa zatial nepotvrdili.

N tomto mieste povazujeme za dolefité pripomentif
napmi W skutolnos(, e podstatni cast Cerpunych,
elektiviayeh dveroy po zohladneni presunu 2 Konsoli-
dacnej banky do Slovenskej konsolidacéney, a. s.. tvoria

rovnako ako aj v ostatnych rokoch kritkodobé tivery,
Predstavuji viac ako 80 % z celkovyeh erpanych dve-
rov. Y rdmei tejlo zisadnej skupiny iba dve banky po-
skythi uz dve tretiny Cerpanych liverov v prevaZnej mie-
re podnikom so zahraniénou kontrolou. Tento prehlad
o averovani nie je dplny. pretoZe nepostihuje financo-
vanie zo zahranitnych edrojov, napr. v podobe finang-
nych dverov a dverov materskymi spoloénosfami. ale
uréite mad nezanedbateTnd vypovedaciu hodnotu,

£ 21 bink iba 7 relevamnych zaznamenalo ko koncu
seprembra tohto roku viac itko 30%-ny podiel dveray na
vynosovych aktivach. Minimdlna hodnota bola 16,6 %
a maximdlna 750 %, strednd dosiahla iba 39.6 %. MNa
porovnanie podiel dverov na celkovych aktivach ban-
kového sektora bol 33.7 %. Co teda nasledne veri vy-
znamni Cast zostivajicich bankovych aktiv? lde naj-
mil o Stitne cenné papiere a obchody s centrilnou
bankou. Ku koneu septembra banky investovali do Stit-
nyeh cennych papierov viac ako 204.0 mld. Sk a v ob-
¢hodoch s centrilnou bankou umiestnili takmer 1150
mld. Sk, ¢o je pribligne 19 % a |1 % z celkovych ban-
kovyeh aktiv,

Cielom prispevku je poukizal na vybrané skutod-
nosti g zistenia z fungovania finanéného trhu na Slo-
vensku, pripadne vyvolal diskusiu mi tito 1ému. Na-
prick tomu, 7e z hladiska aktuvit hankového sysiému
zdaleka nie je uplny a problematiku viackrit iba agre-
govane vymedzuje, mdze obsahoval vyznamny ;mlil’ud
niclen na jeho viastné fungovanie, ZyvyGajné zhrnutie
nech si kazdy, pokial tak neurobil uz skor, doplni sam.
Zdd su vEak, Fe v jeho funkeionalitich, tak ako sa pre-
Javujd uz niekolko rokov, mozno ndjst niedo. Co s tak
trochu madne naeyva vyzyvou,
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V Elinko sa budeme venoval otizkam ocefovania cen-
nych papieroy v portfoliu bink, najmi stanovovaniu trhove;
ceny cennyeh papierov. V oiejlo sivislosti poukdzeme na
miektore rozdiely medy slovenskym Gétovnicivom (SAS)
a medzndrodnym ictovnictvom (1AS 39), kede od 1. 1.
2003 bude norma LAS 39 platnd aj na Slovensku,

Banky drzia cenné papiere v Styroch portfoliich: held 1o
maturity (bankové), held for trading (obchodné), available
for sale (urtené na predaj) a nadobudnuté v primdrnej emi-
sit. Cenné papiere v portféliu held to matunty drzia a2 do
doby splatnosti s cielom vyudif ich trokovy vinos. 7 tohto
dovodu by sa investiéné portfolio nemalo trhovo ohodnoco-
vat, ale mala by sa uskutoéiioval amortizicia cenného pa-
piera do splatnosti (nickde nazgvané aj metddi pull-to-par).
Vynos z cennych papierov v portfoliu held to maturity sa
skludd ¥ dvoch zloziek:

1. # kupdnu,

2.z ymortizicie, eda pull-to-par efektu (efekt ¢ rozdielu
medzi cenou obstarania a cenou pull-to-par efckiu) — ak ce-
na ohstarania cenného papiera bola niZSia ako jeho nomi-
ndlna hodnota (v opacnom pripade dochddza k strate — ce-
ni ohstarania je vySim ako nomindlna hodnota).

Amortizdciu 51 priblizime na nasledujicom priklade:

Diia 1. 10, 2001 sme kipili dvajroény cenny papier AB
iso splatnostou 30, 9. 2003) za cenu 98,5 v menovitej hod-
note | OO0 (00 Sk, Cenny papier AB budeme drzal v ban-
kovom portféliu do doby splatnosti, ked' zaii dostaneme
hodnotu 1 mil. Sk. Za cenny papier sme zaplatili 983 tis,
Sk, zisk 2 kurzového rozdielu bude teda 150 tis. Sk. Tento
zisk sa ale musi rozdelit rovnomerne na celé dvojroéng ob-
dobie. Vypocitajme si teda cenu cenného papiera AR
k311D, 2002

1100 = priemernd cema)/{splatnost - dei ndkupu)| |
- Gaktndlny den — ded ikupu) + priemerna cena
(C100 = Y8.51T249) . 395 + 98,5 = 94,3

Podobne si vypocitame cenu k 31, 122 2001 (98,68). Roz-
diel medzi tymito dvoma cenani vyndsobeny menovitou
hodnotou je potom Cast zisku, ktord patei k 31 10. 2002 do
roku 2002 {obr. 1).

Zlozitejdie je to v portfalideh held for trading (obchodné)
a avarlable for sale {urené na predaj), do ktoryeh kupuje-
me cenné papiere melen s cielom vyuzitia ich drokového
vynosu, ale aj s ciefom vytvorenia zisku 7 kurzového pohy-
bu cien cennyeh papierov,
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DCENOVANIE CENNYCH PAPIEROV

Ing. Vladimir Vanik

Podla 1AS 39 by sa cenné papiere v tychto portféhidch
mali oeefovat objektiviou hodnotou. Spravidla ide o trho-
v cenu. AK su ale nedd uréit, mali by sme cenu odhadnif
spolahlivimi metddami. Vo vwnimoénych pripadoch, ked
neexistuje trhovd cena-an spolahlivé metddy na oréenie ce-
ny, pouZije sa ceng ohstarania.

Rordiely medzi doterajsim slovenskym Gétovnictvom
SAS 4 normou 1AS 39 si priblizime na jednoduchom ob-
chodnom portfoliu, ktoré budeme trhove ocefoval (existu-
je trhovi cena). Pre ndzornejsie vysvetlenie problematiky
pouZijeme opil priklad:

Daa 1. 10,2001 sme kipili do ndsho portfalia trojroény
cenny papier s menovitou hodnotou 1 mil. Sk 7za cenu 95
(actovnd cena). Trhovd cena k 31, 12. 2001 bola 98, sadas-
ni trhovid cena je 102,

Podla slovenského Gttovnictva by sa pri predaji ohto
cenného pupiera (predpokladime, 7e ho preddame za trhovi
cenu) v roku 2002 eealizoval zisk 70 000 Sk (obr. 2):

itrhowvil cena — G&tovnd cena) . menovitd hodnotad] 00

Fodla metodiky 1AS 39 ale ¢ast' z tohto zisku patri do ob-
dobin minuléhe roku. Podla TAS 39 vypoditame zisk v ro-
ku 2002 nasledujicim spésobom (obr, 3):

{trhova cena — cena k 31, 12, 2001 . menovifd hodnotd 100

Podla TAS 39 sme teda v roku 2001 uZ zrealizovali zisk
30 000 Sk (98 = 95 ba do roku 2002 patri len sk 40 000 Sk
(102 = 98). Vo vykaze ziskiv a strit podla slovenského
tictovnictva teda banka vykiZe sisk 70 000 Sk, banka tot-
juica podla [AS 39 vykdze zisk len 40 000 Sk. Preto si pri
vykazovani zisku bink edte v tomto roku treba vEimnit, po-
dlia ktoryeh noriem bol zisk vypocitany. Ako sme uZ uvied-
licod 1.1, 2003 bude norma TAS 39 platif a3 na Slovensku.

Teraz si priblizime problematiku wréenia trhovej ceny.
T na prvy pohlad jednoduchd zdleZitost v sebe skryva
razne problémy.

Zikon ¢ 43172002 Z. 7. o étovnictve definuje trhovi ce-
nu ako cenu, ktord je vyhlisend na tuzemskej alebo zahra-
nicnej burze, alebo na inom verejnom trhu. Dalej plan:

I. Ak je majetok vedeny na tuzemske) burze, je trhovou
cenou diverecnd cena vyhlisena barzou v pracovny ded. ku
ktorému sa ocengnie vykondvi,

2. Ak majetok nie je vedeny na tuzemskej burze a je ki-
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O 1

4. Ak nie je moiné ko diw ocene-
nist ohjektivne uréit redlnu hodno-

L] ! [ ] 1 ] ] ] 1
§ E i i E E :r :' i 5 tu: povazuje sa za reding hodnoto
: i : ! L : L : E 1 ocenenie obstarivacou cenou,
zisk 2002 i E Ako ale urcime cenu kvalifiko-
{do 31, 10, 2002) 1 v vanym odhadom, ak trhovi cenu
H ' ' T : ' : i ; i nemdzeme spolahlive urcit? Pri
; E ; E i ; i 1: ; i urGovani trhovej ceny kvalifikova-
i i BE!,? 1 .EE:,Q T EH;..1 1 9913 ' BB.&I n;{rm odhadom - sy‘nl:eﬁr:k}f je dole-
' Zile, uby sme poznali:
cena — &0 dde o fixny alebo variabilng
kupin,
Ohr. 2 — dobu do splatnost,
\ . . | : , ,  —rizikovi prémiu,
| |  SAS | : : ' — vysku kupdnu,
; 1 : I i : i — frekvenciu kupdnov,
zisk 2002 - sadzbu do splatnosti. .
Pre Tahké pochopenie vypodiu
i : : : : : t pouZijeme opit priklad. V portfo-
i i i ; ] ! Vo lin (held for rrading alebo availab-
a6 2 A 85 +00 101 1os e forsale) mdme Stitny cenny pa-
pier & didtumom splatnesti 13. 3.
Gana 2012 (doba do splatnosti je pri-
blizne 113 mesiacov), 5 kupdnom
1.5 %, kiory je vyplicany |-kedt
Obr:3 do roka. Trhovi cena neexistule,
IAS 38 tuk si ju skiisime vypoéital, napr.
| k7. 10,2002,
Proyeh pill podmienck na vipodet
2188 2003 Zizk 2002 tedda pozndame (pri Stitnyeh cennych
papietoch je rzikovd prémia 0 %),
ko ale #stime sadzbu do splatnos-
ti? Ukdfeme si jeden zo spdsobaov,
= d o 4B 9 il i 02 gko s vypodital viastnid krivku na
cena vhodnocovanie. ktord si vvivorime

tovany na zahraniénvch burzdch, rozumie’sa trhovou cenou
najvyiiin zo zdvereCnych cien, Kord bola dosiahnutd na
schvilenych trhoch zahraniénych birz v pracovny dea, ku
kiorému sa ocenenie vykondva. V pripade iného vergjného
trhu, ko je bured, jé rhovou cenou nijvy38ia platnd cena
v ded, ku Ktorému sa ocenenie vykonidva. Ak v den, ku kto-
rému sa ocenenie vykondva uvedend trhy nepracujd, pouzi-
je sa cena vyhldsend na nich posledny pracovny defi, kiory
predchiddza diw, ku Klordmu sa ocenenie vykondva,

3. Ak trhovii cenu nemodno spolahlive uréif, redlng hodno-
ta s stanovi kvalifikovanym odhadom, kiord predstavuje si-
him vietkvich budicich vidavkov alebo prijmov pni poufiti naj-
Custejsie sa vyskytujlicej trokovej miery pre podobny ndstroj
emitentd s podobnym chodnotenim alebo drokove] mierv, kio-
rd menavitd hodnotu tohto nidstroja zniZoje o Grokovi 2rzky
tohto nistroja na cenu, za ktord by sa tento milstroj predal.

z dostupnych cien cennych papie-
rov s rhenow splamnostou.

Zo sirinok Reoters si zistime ceny, vynosy Stitnych cen-
nych papierov (nds cenny papier je medzi nimi), koré ki
Jjednotlivé subjekty tinanéného trhu, Sprivny vyber tychio
strdnok je velmi doledity, pretoZe sirinky, Kloré nebwvaji
pravidelne obnovované mdku vyrazne ovplyvnit nasu dlho-
dobid krivku a krivka sa méze vyrazne odlifoval od skutoéne)
situdcie na trho, Preto je velmi ddlezitd vybral sivinky, ktoré
st dostatoéne renomovane o si na nich pravidelne kotovand
ceny cennych papierov, Z tychto tdajov st potom vytvorime
krivku na ohodnocovanie cennyeh papierov. Predpokladaj-
me, Fe ndm ¢ krivky pri 113 mesincoch vyjde na ohodnote-
nie ndsho cenného papiera sadzba do splatnosy 6,254 %,

Ak poznime tieto tdaje, na uréenie ceny cenného pa-
piera moZeme poudit v Microsoft Excel funkciv: PRICE
(Setlement, Maturity, Rate, Yld, Redemption, Frequency,
Basis).
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NA AKTUALNU TEMU

Obr. 4

Obr. 5

PRICE (7. 10.2002; 3. 3.2012;0,075; 0,06254 +
+0; 100; 1;0)= 108,6255

Pri cennych papieroch s
pripocitame aj rizikova prémiu, ktora pozadujeme ako do-
datocny vynos nad vynos Statnych cennych papierov. Po-
dobne pripocitame vyssi vynos aj pri Statnych cennych pa-
pieroch s kupénom vyssim ako pri $tatnom cennom papieri
pouzitom na dané obdobie v krivke.

Vratme sa vSak k prikladu. Cenny papier sme ohodnotili
cenou 108,6255 a pouzili na to sadzbu do splatnosti 6,254 %
(obr. 4). Ak ale druha banka pouzije na syntetické ohodno-
covanie tohto cenného papiera vlastna krivku, ktora sa od-
lisuje od nasej krivky a pouzije sadzbu do splatnosti napr.
6,3 %, dostane cenu 108,2874 (obr. 5).

Ak teda dve rozdielne banky pouziji rozdielne sadzby do

NARODNA BANKA SLOVENSKA

splatnosti, ocenia ten isty cenny papier
rozdielne. Ak by obe banky nakupili
cenny papier s menovitou hodnotou 1
mil. Sk za ti istd cenu, napr. 105, prva
banka vykaze zisk 3,6255 mil. Sk
(108,6255 - 105), kym druha banka vy-
kaze zisk len 3,2874 mil. Sk (108,2874
- 105). Takze v ten isty def za rovnaky
cenny papier s rovnakou cenou obstara-
nia vykazu dve rozdielne banky rozdiel-
ne vynosy, s ¢im suvisia aj rozne vysky
dane.

Pretoze by takato situdcia nemala na-
stat’, je nutné na vypocet syntetickej ce-
ny urcit' jednotni tzv. benchmarkova
krivku -jednotntl pre vsetky banky.

Ako priklad spoluprace niektorych slo-
venskych bank a Reuters vznikla na Re-
uters stranka SK - BENCHMARK (obr.
6). Su na nej denne kotované cenné pa-
piere, ktoré uréuju dlhodobu benchmar-
kovu krivku, ktorou mézu banky ocenit’
svoje portfolia. Tato krivka je aj ukazo-
vatel'om vyvoja Sk krivky pre zahranicie,
pretoze doteraz sme mali len krivku do
1 roka (BRIBOR). Zial', kritéria kotova-
nia cennych papierov na tejto stranke ne-

boli dotiahnuté do konca a tak nemdzeme povazovat tito
stranku za oficidlnu na ohodnocovanie cennych papierov
kvalifikovanym odhadom.

Syntetickii metodu na ohodnocovanie cennych papierov
kvalifikovanym odhadom pouzijeme ale iba v pripade, ak
trhovi cenu nemoézeme spolahlivo ur¢it. Na Slovensku je
subjektom na urcovanie ceny cennych papierov jednotnej
pre vsetky subjekty financného trhu Burza cennych papie-
rov v Bratislave, a. s. Viacero otdzok vSak zostava otvore-
nych, napr. ako spravne ohodnotit’ cenny papier, ak burza
nebude viac dni po sebe obchodovat’ ( napr. cez Vianoce)?
Je napr. dva tyzdne stard cena cenného papiera jeho skutoc-
nou trhovou cenou? A ¢o ked sa v tom obdobi pohnu sadz-
by? Dva tyzdne stara cena potom nemdze odrazat’ skuto¢mi
trhovii cenu. Dokazeme v takom pripade spravne ocenit’
portfolia cennych papierov ku koncu roka?

Obr. 6
0#SKBMK= SK — BENCHMARK

Issue/Issuer Coupon Maturity La test Yield: Time Date Sourc
3M DEPOSIT RATE Bx 7,600 A 7,900 7,600 7,900 08:51 150CT
6M DEPOSIT RATE B* 7,500 A 7,700 7,500 7,700 09:33 150CT
1Y T-BOND 12,000 03rEBO3 B* 100,880 A 101,080 8,213 7,572 08:19 150CT HVSKB
2Y T-BOND 7,800 15FEBO4 100,300 A 100,700 7,503 7,179 08:19 150CT HVSKB
3Y T-BOND 9,000 06APROS Bt 104,850 A 105,350 6,768 6,551 15:04 140CT CSBC
5Y T-BOND 7,800 16JANO7 B* 104,270 A 104,770 6,602 6,467 00:03 140CT INBE
8Y T-BOND 8,500 17AUGI0O Bt 113,300 A 113.800 6,292 6,216 15:04 140CT CSBC
9Y T-BOND 8,300 19SEP1l B* 112,750 A 113,250 6.379 6,309 08:19 150CT HVSKB
10Y T-BOND 7,500 13MAR12 108,410 A 108,910 6,281 6,213 00:00 140CT SVBQ
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