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Odhalovame falafikitoy 2.-3 .
Rindenie urokového nzika — Model , Value at Risk™ 6. —10.
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Anglicting pre medzindrodné rokovania 13.- 15
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Zikladny korz bunkovoictyva 11 o0, =24 N
Elektronické bankovnictvo 21.-22,
Dafiove priznanie z prijmoyv privimckych osoh 27.-28
Organizacné zabezpeCenie ngendy bankovyeh platobngich kariet 29, - 30.
Odhalovanie falzifikitov (dlhodobd priprava lektorov a poradeoy komerénych bink) 29, - 30.

1. strana obdlky / Front Cover:

Lo abierkového fondu NBS - Mizes minel o medaili v Kremmic
predstavajeme dielo slovenského vytvamika, medailérn Diahomira
Zohekn, Spin" je ndzov liateho bronzu. ktory vytvoril v roke 1995
& rozmermi 12 x 13,5 em. Drohomir Zobek, rodik 2 Nove) Bane
(1952}, Studoval v rokoch 1967 — 1971 na Stredne) umelecko-priemy
selnej tkole v Kremmici, kde sa venoval grafike a plodnému 1 plasticke-
mil rytecive, Y ositasnosti Bje v Kremnici o pracuje v ameleckom ale-
liéri kremnickej mincovne. Je autorom velkého podtn razenych
o Hatyeh medaili, Svoje diela vystavoval na medainirodneg medailér-
skej vistve FIDEM, presentoval sa i na kolekiivoveh medailérskych
vystnvdich v Moskve, v Brunslve, v Uherskom Hrudisn, v Kremiici
a ¥ Budapesti. Drahomir Zobek je tie? autorom mnohych vytvamyeh
rivrhoy na slovenské pamiitng medaily (Vyhlasenie Ustavy Slovenskej
republiky 1992, Zadintok razby minci Slovenskej republiky 19493,
Vodngd dielo Gabéikove 1994 4 dalgie). Je oj auorom vitvamych ndve-
hiov sudnsnych slovenskych obehovich minci.

The picture shows & work of Drahomir Zobek. Slovak artist and
miesilil designer, The title of the 12'x 13.5 em casl-bronze work 1s “Fool
Moon® (19953 and &5 part of the collections of the Museum of Coms
and Medals in Kremnica. Drahomir Zobek wis bom in Movi Bafa in
1952, He studied fine ans, engroving, and carving ot the Kremnicny
Schoo] of Ans amd Crafts. He presently lives in Kremnica and works
for the Kremnica Mint, at the studio of design. He has designed nume-
risus stroke and cast medals, which were exhibited at FIDEM and other
internitional exhibitions of medals in Moscow, Bratislave, Uherské
Hraditte, Kremnica, and Budapest. In addition. he has designed o num-
ber of commemonative medals (e.g. medols commemaorating. the pro-
mulgation of the Constitution of the Slovak Republic m 1992, the first
Slovak coins niinted Tn 1993, the Gab&ikovo Hydro-Project in 19594,
eic.l All Slovak coins in circulation were designed by Drahomir
Lobek.

PhDr. Elena Minaroviovi
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S- REAL TIME GROSS SETTLEMENT

~Ing. Emilia Tothova
Narodna banka Slovenska

| v&m WMF& platba v redlnom éase
ﬁnamﬁ:jch prostriedkov spravovanych centrdlnou bankou.

RTGE, fenomen, Koty pita pozomost odbomikoy
pocelom svete v siivislosti so evyiovanim bezpednos-

a rychlosti spracovania a aidctovania plutobnych
transakeii, alebo tiez, ¢o je pre nadu krajing akludine,
vostvislostt & pristupovym procesom do Europske)
unie.-

Pristupovy proces Kodde] krajiny, uchddzajice] sa
o Clenstvi v Eurdpske) anii, mozeme sledoval 2 -
nych dspektov, Priprtvenost e ktorej krajiny je hod-

notenid z hfadiska ckonomického vivoja, da sa povedaf

politickej L sphsabilosti™. Grovoe legisktivy, GE mno-
hych inych. Avaak pre odbormnikov metodicky alebo
vykonom zabezpecujicich jednotlive druhy  plaob-
nych sysiémov, je to hlavee aspekt legislativng). meti-
dickej a technelogicke] pripravenosti tfehto sysiémaon,
Hodnoti sa hlavoe droven pripravenosti:

* domiceho plaobného systému,

* Aalctovania obchodoy s cennymi papiermi,

= Auctovanii devizovych opernicii,

Vopriehehn 90-tveh rokoy vyidaval EMIL FEurdpsky
menovy st (2 angl. Evropean Monetary Institie),
neskior ECB. Eurdpska centridlona banka (2 angl,
Ewropean Central Bank) postupne odpordcaniia a za-
kludng principy rezimov jednotlivyeh sysiémov, Pre
domiici platobny svstéem zikludné principy  rezimu
RTGS, pre anciovanic obchodiv s cennymi papiermi
principy  rezimu P (e oanels Delivery
Payment). dodavka proti plathe o pre zactovanie devi-
Zovyeh operdcil prindipy rezimu PyP (2 angl. Paymeni
versus Pay ment ). platha prot plathe. Cielom zavede-
nia redimo DvP do o systiémuo vyrovnania obehodoy
seenmymi papiermi je sabezpeCil dodidvko cenného pa-
pient kupupicemu a finanénd prostricdhy predavajuce-
mu v co najheatdom Case, optimalne sudasne realzoval
vymenu cenncho papiera g penazi so zaberpedéenim
ameny majiteln cenného papicri. Pri rezime PP je po-

VUOrsus
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trebne zuberpeéifl sifasne v rovnakom ¢ase-dodavku
kupovanveh a predavanych finanénych prosmmedhov,
abchodovanych na devizovom trhu a rovnako pri za-
hranidnych platbach,

Zisadnou podmienkou pre naplnenie uvedenveh re-
Zimov je spracovanic o zuftovanic v redlnom ase,
Tuto podmienku je mo#né spinif len v pripade existen-
vie sodpovedajiceho  technologického  vybavenia
ucastnikov plnobného sivke v danej  krajine.
Typologia platobného svsiému kazdej krajiny je prin-
mo umermi historickému vyvoju kraginy, technologic-
kej vybavenosti, miere angazovanosti cenirilng) ban-
Ky ale hlavoe organizdeii oku informicii o platobnych
teinsahciich, wh spracovaniu s dbrzom na sposobe
ieh zuctovanio.

Vychodiskovym bodom pr navrhovani sysiému pri-
cujieom v redlnom Case je dizajn sidasnej organizicic
damidecho platobneho systému. Pre jednognadng zari-
denie domiaceho platobneho svstému do medzindrodne
rozlisovane] typoligie platobnyeh systémiov je nevy-
hnutné wedif moded wka informadii o ransakeii medei
hlavnymi aktérmi, a to spravidly:

centrilnou bankow,

* clearmgovym aperdatorom,

* bankuani a oy Géasinikmi,

Dulsim krokom je uréenie charakteru a sposobiy

* spricovinia informicii o platobne transakeii.

® sactovinia platobpe] transakcie,

Ich urdenie je rozhodupice pre rozlisenie systémov
priacujicich v rezime _net settlement™ alebo Laross set-
tement™. Ak len v jednej fize procesu spracovania
azndtovania pluobne] trinsakeie identilikujeme re#im
anet”, mikidy nembzeme delimoval 1akyto systém ako
platobny systém pracujuct v rezime..gross settlement®™,
Prioredime Lner” vysledkom spracovania s multila-
wrilne alebo bilmenilne vZijomnd pozivie aéastnikoy
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platobného systému a pri 2dctovani .oel settlement”,
s tieto vatupom do poslednej 208toviace] By procesu,
Pri rezime .gross™ si to vidy jednotlivé polozkovite
hodnoty platobnyeh transakeit. za kazdého Gasinika
osobilne spracovivané o zaciovivans.

Reilna identifikicia domdceho platobného sysiému
je nevyvhnutnym krokom ma ceste K dspeinému budo-
vaniu systému RTGS,

Prvou a zakladnou stavebnou strukiirou je teda za-
vedenie reZimu RTGS do domdccho plalobndho systé-
mu, RTGS je potom bidzou, na Ktorej sa buduji nasle-
dujuce dva reZimy. DvP a PvP. Zavedenie reZimu
RTGS do domdiceho phtobnéha systému je vady v pl-
nej kompetencii @ zodpovednosti centridlne) banky
prislusne; Krajiny. Centriilng banka stanovuje dizajn
RTGS v domsicom platobnom systéme, jeho technolo-
gicke prvky. funkcionalitu, priva o pevinnosti Géastni-
kov, o tiez v spoluprdci so Stdtmymi Strukndrami jeho
legislativin podporu. Spoluprica (a jej rozsah) centril-
nej banky so subjekimi bankového i nebankového sek-
tora pri stanovovani jednotlivich prvkov rezimu
RTGS, teda s buddeimi primmymi a népriamymi géast-
nikmi systému RTGS, spravidla zdvisi od evyklosti
v tej ktorej krajine a strategickych simerov prisludne]
centrilne} banky.

Uiréujicim principom rezimu RTGS je spracovinie
a finidlne zudtovanic kazde) jednothive) platby v redl-
nem Ciase na udtoch déasinikov systiému vedenych cen-
triilnon bankouw. kde zoflovanie kaZdej plathy prebieha
prostrednictvom  finunényeh  prostriedkoy spravovi-
nyeh centrilnou bankow. Spracoviame a zidtovanie
jednotlivej plathy v redlnom Gase je teda spracovanie
a rtctovanic transakeie Za transakeion (2 angl, one by
onel, jedne) po drohej, od vstupu plinby do systému
RTGS a? po vvstup plathy 2o systému RTGS. o to ply-
nule o nepretrZile, pricom cely proces nesmic presiah-
nui - stunoveny  Casovy limit, Ki¢ovym momentom
v oprocese je moment zudtovania platby na tiétoch
dcastnikov vedenyeh centrilnou bankou, ked pri us-
pesnom zactovant plathy na aéte odosielajiceho Geast-
nika o aéte prijfimajiceho déastnika méreme hovoril
o finalite plathy.

Uloha centrilngj banky, minimdlne v pripade zi&to-
vanin plathy, je nezastupitelnd o nedelitelnd, Tiaw Sasi
celého procesu spracovania o 2uétovamu jednotlive)
platobnie) transakeie v svstéme RTGS, pri dodrzani kri-
térin Nnality 4 neodvolatelost kazdej plathy, je zd-
klidnou podmienkou pre dspesné gnizovanie rizik
v lobnom systéme.a 1ym avyiovanie jeho bezped-
nost i plynulosti,

Flavny diorie nianizovanie rizik je Kladeny no me-
datbankovy platebny styk (2 angl, interbank  funds
transber system ). teda ma platby drovne bunka — banka.
S tymio ¢iclom je delinovany okrub platieb, tzv, plat-

by velkyeh hodndi (z angl, large value), Ktoré si defi-
nované ako .pi.-J.lh!.' velkyeh objemoy, dolezitosti a ur-
ventnostl. Teda do kwegdrie plutieh velkyeh hodndt sa
caraduja spravidia rransakeie medzibunkoveého pefaz-
ného trhw, menove intervencie centrilne] banky, ob-
chody s cenmymi papiermi, taktie? viak velkoohjemo-
vé plathy 2 prostricdkov Stitu a strategickyeh Klientov,
ako i plathy malyeh objemov, ale charakiero nalieha-
vosti a dolezitosti. Druhy platieb, ktoré si v tej klorej
krajine zaradené do kaegorie platieb velkych hodnot,
stanovuje prisludnd centrilng banka v zmysle siratégie
menove] politiky, stability bankového sektora a potrieh
ekonomuiky St

Hurmomizdcia slovenského platobného systému so
systémami. Kktord sa pouZivajd v oordmei krajin
Eurdpskej dnie. je jednym z prvoradych smeravani pri
navrhovani modernizicie medzibankoveého platobného
systémi. Modemizicin medzibankového platobncého
systému s cielom zavedenia reZimu RTGS, & pre plat-
by velkvch hodnat alebo vietky pluthy. je vyznamnym
projektom. za ktory v kazde] jeho faze wodpovedi cen-
trilng banka, Navehnif, vwbudoval & implementoval
rezim RTGS je dloha niroénd # Casoveho, financného
i odborného hladiska,

Vyziadasi participiciv odbomikov ¢ oblasti bankov-
pictva, prevideaky platobnych systémov. centralneho
bankovnictva, ako 4j informacénych echnologii a ra-
denia projektov. Projekt svstému RTGS v bankovom
sektore je projekt tykajici sa viaceryeh oblasti, a je
preto potrebné, aby privomoc centrilnej banky, pokial
ide o jej ulohy u autorite v oblasti platobnych syste-
mov, bola dostmoéne a jednoenacne delinovand. aby
mobhla viadit 2meny o pltobné systémy, 2a Klord nesie
sodpovednost.

Implementicia RTGS si vykiada zmeny v Strukti-
rach a odbornostisch afasinikov 1ohto sysiému, ako
i v ocentrdalne] bunke. Charakter price a opericii
v RTGS st vyzaduje vzdjomni spolupricu roznych od-
borov nepretrdite podas celého previdezkového dia
systému tak, aby reakcia ma jednotlivé problémy bola
realizovani vo velmi kritkom ase, prukiicky v niekol-
ko minutovyeh limitoch 2 dovodu udrziavania nepre-
trzitej hikyidity v systéme,

Slovenshy platohny systém Cakid kit preveand
gmena, Vosilade s pristupovym procesom Slovenske)
republiky do Europske) tnie je potrebné tiez realizoval
pozindavky Burdpskej dnie na funkcionalitn donvicich
plitobnych systémoy asociovanych krajin, teda nevy-
hnutnost zavedenia rezimu RTGS mumimuiloe pre plai-
by velkyeh hodndr Projekt takchoto roesahin mid ndde)
na tspech len 2o predpokladu pinej podpory Nirodne)
banky Slovenska, cenirilnych orgianoy Stitu, celého
bankového sckiora o v neposlednom rade  kazdeho
ohtana Skitu.
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ZHODNOCOVAT DOCASNE VO
STATU NA FINANCN

Ing. Lucia Kostanjevcové, Nérodng banka

l{fﬁd ﬂ‘Hr Eﬁitn. Wuf_”z eftﬁfme n.ﬂ:y M pmﬂfpl'! k zhadnwomniu ﬁﬂanﬁnfcﬁ zdnyav, ktoré dnﬁi:me
prevysujii jeho potreby. Zjednoduiene moZeme povedat, Ze proces, pri ktorom sa §tdt snasi minimalizovat
niklady na financovanie Statneho dihu a na druhej strane maximalizovar' zisk zo zhodnocovania
krdtkodobo prebytoényeh zdrojov sa nazyva cash management.

YV Slovenskej republike, ako af inych krajindch si rozdiely
medzi viskou stitneho dihe a zdrajov jeho lnancovania evi-
dované na sihrnnom aéte St kiory vedie centralna banka.
Lvedme si priklad ovplyviiovania cash flow oo déw vo
Velke) Britinii.

Priklad cash managementu vo Velkej Britanii

Yo Velkej Brivinn Laprila 1998 preveal agendu sivisiicu

5 madenim Stdtneho dihu Debt Management Office ((alej len

DMO) a okrem iného zacal od tohio obdobia vypracovival

#akladné Gy nového cash mamagementu. Cielom DMO

v oblast cash munagementu je prostrednicivom roznyeh

opericiiefektivoe doladoval denny cash flow centrilneho te-

tu &titu vedencho v Bank of England. DMO spolu so Stamou
pokladnicon {HM Treasury) pohyby na tomto centrilnom Gé-
le s uréitym Casovym predstihom predikug.

Pri realizicii svajich simerov sa DMO vyhyba konflikiom

s opericiami na volnom trhu, ktoré vykonava centrilna ban-

ka, Zikladné ény opericii DMO vo veloho k opericiam na

volnom trhe mozno klasifikevai nasledovne — DMO),

— vykondva svope opericie bez akejkolvek #avislosi na roz-
hodnutiach Yyboru pre menovi politike (Monetary Policy
Commitiee ) v oblast arokovych sadzieh a nadviiznosti na ne,
ma druhej strane nezaujima spekulativou pozicne, kot by
phsobila prot tymuo sadebim,
mésde byl kaddy den na strane diznika of veritels, podfia 1o
ho, ako sl o vyzaduge ploenie jeho cielow,
miie realizoval obchody ma oboch strandch vynosove)
krivky, pricom me tieto drokove sadeby, ale sadeby, kloré
stanovuje centrilng banka si roxhodujice na Gfely meno-
ve) politiky,

- svogimi operdciami nenahriden normilny trhovy mechaniz-
mus pedazného trhu,

— nevykondvi svoje opericie v case, ked centriilna banka in-
tervenuje na trhu prostrednictvom opericii na volom trhu,

— wyh@ha sa lehote splatnostt REPO obchodoy realizovanych
wa volnom (irhu, 1j, 14 dni.
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DMO yykondva teto zakladné typy operdcii v oblasi cash
I'.I'I[il'lﬂgl_‘l'.l‘lCI'lL'Ll.'
| aukeie Stdnyeh pokladményeh poukdzok (dale) len SPP),
2. speciiine {deladujice) aukcie. tzv. ad hoo tenders.
3. REPO obchody s cennymi papiermi,
4. obchody bez zabezpecenia cennymi papiermi.

I. Aukeie SPP plinuje DMO realizoval v obdobi rastu vy-
davkoy Stitneho rozpottu (dalej len SR). Harmonogram
tychto aukeii sa 2verejiuje pre kakdy Stvrlrok na konei pred-
chidzajiceho kalenddmeho Svrlfroku. Aukcie sa zvvéajne
komaji tyzdenne vady posledny pracovny den v 1vkini,
Vysporindanie je vidy v prvy pracovny den nasledojiceho
tyzdna. 1. |. v termine T + 1. Konkrémne emisné podmienky
{surna emisie. lehota splatnostt a pod. ) st zverejhované jeden
1iden vopred,

Prostrednictvom aukeii DMO emituje SPP s minimilnou
lehotou splatnosti 28 dnd & maximalnou 364 dni, Nu evyienie
likvidity SPP mdze DMO znovuotviral uf existujtice emisie;
a o v uréiych Standardnych intervaloeh i 1- alebo 3-mesad-
nveh). Aukeid sa okrem pnimdmych dilerov mdde zicasmoval
aj Sirsi okruh investoray,

2. Proavergjiiovani emisnych podmienok SPP, DMO vidy
vyhlasuje, & nasledujici tvzden plinuje alebo neplinuje rea-
lzoval Speciilne (doladujice) aukeie, v, ad hoc tenders,
Tiewo aukeie s fexibilnejdie a operativoeSie ako beiné
a DMO ach pouziva na doladovanie cash Dow, Ktoré nie je
modnd realizoval prostrednictvom opericii uvedenyeh v bode
I Mo roediel od mich i moku konal denne. Prostrednictvom
ad hoe tendrov sa predivaji SPP s lehotow splatmosti kratdou
ake 28 dni a wzatvirajd sa REPO obehody alebo sterilizaéné
REPC obchody. Zornam cennych papieroy, & Kiorymi sa
mivkn uskutottoval REPO obchody v ad hoe tendroch uvere)-
ije DMO (v zisade sii to cenné papiere s lehotou splatnosiou
kratsou ake 6 mesiacov), € tom, & sa bude v dany pracovny
ded konal ad hoe tender a jeho konkréme podmienky oena-
muje DMO vidy rino pred jeho uskutoénenim, Mazu sa ko-
nal maximilne dva ad hoc wendre denne. Na rozdiel od hei-
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nveh aukeil sa vysporadavapd v ded ich konanm (T + )
o zacastioval su ich moZu vilugne primdrmi diler.

DMO okrem tyvehto opericii mide denne weatviral indivi-
duilne obehody s primdrmymi dilermi. @ to nn zdklade svojich
potrieh a limitov na jednotlivyeh primdmych dilerov, Roesah
a tvpy nastrojovs s ktoryme DMO obchoduje, pravidelne pub-
likuje na svije; internetove] strinke a z Gosu na Eas ich revi-
duge. Tieto obehody €a vEdy vysporiadavigi v tiermine T + (),
DMO ushuwochuje nasledujice dvi zikladng typy individudl-
nych ohchodoy:

3. REPO obchody o sterilizaéné REPO obchody s cennyim
papiermi — v pripade, #e DMO stoji nostrane ndkupu, mi na
jednotivich primdmych dilerov dverové limity, Pred konfic-
maciou REPO obchodu s musi DMO ovend, ¢ konkrétny
primdmy diler nemi edte vyCerpany limit obchoday, Ktoré
méze uskutodnit s DMO. Ak je DMO na sirane predaja, ne-
existuji #iadne obmedzenia

4. DMO méze v obmedzenom mnozsive uskutodhoval
opericie bez zaberpetenia cennymi papiermi,

Usmerapvanie likvidity suhrnného aétu Stitu
v Slovenskej republike

Stdasna situicia

V Slovenskej republike je v pozicii subjekiv, kiory rindi
verginé finaneie a nisledne Stitny dih Ministerstvo financi
SE (dalej len MF SRy Jeho agentom je Nirodnd banka
Slovenska (dulej len NBS),

MF SR finanéne zabezpecige casovy nesilad meda roe-
poctovymi prijmami a vydavkami v rdmei bezného roka, fi-
nancovanie deficitu SR minulych rokov. ako aj potreby na in-
vesticné akeie vySpecifikovand v zikonoch o SR. Zdroje
giskava Slandardnym sphsobom, ). emisiami Sttnyeh cen-
nych papicrov (dalej len SCPy predovietkym na domiacom
petaEnom a kapitalovom rhu, ako oj na zahraniényeh irhoch,
Vietky tielo zdroje si kumulované na jednom aéle — dcée
tverovych operdcil, to umoziuje financoval jednotlive zloz-
kv stimieho dlbu z vigeerdch adrojov. Rozdiel stava sumy
prostricdkoy sisiredendch na Gétoch dverovych opericii
i hospodirenia SR v bednom roku tvori sihmny evidenény
uder, kiory musi maf kreditny zostatok.

Vorokn 199% nebol spominany déet, vedeny v NBS, drode-
ny. fo MF SR zvyiovalo ndklady. MF SR prejavovalo prilis-
ni opatrmosi pri akceptovani ponik v aukeidch SCP, asto-
kit odmietalo  victky  ponuky investorov z o obavy
o kumulevanie fmanénych zdrojov, kloré momentilne nepo-
trebovalo: To negativoe ovplyyiiovalo pravidelnost emitova-
nia SCP. Emisic boli umiestiované najmi do obdobi, v kto-
rich hole sdstredenych najvise splitok istin SCP. Takvio
pastup vi vicsine pripadov spésabil nekontrolovany rast tro-
kovyeh sadeieb wediane evySovania nikladov MF SR, L)
opak povikdngho samen.

Noroku 19949 bol pepativoy vplyy vedenia L Atdinych
penat na nedroéenych détoch mierne eliminovany ravede-
nim drodenin doCasne prebyvioénych sdrojov S, 1], sumy
vedene] na subimnom evidencnom G8te Stite, Od i

200000 bol spaseb drocema prehodnoteny a bola zavedeni for-
ma vypodiu drokov, kiord sa priblizuje vivoju urokovyeh sa-
dzieb m trhu,

Ao je wrejmeé 2 grafu, hodnocovanie kritkodobého pre-
bytku je v tomito roko viae ako palichave,

Dekidne stavy suhroného evidenéného aéto Slovenskej republi-
Ky v roko 2000
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Pozmimka: Stav suhmpeho evidenéneho uclu Stite je pru-
videfne svergmovany v dekddnef bilancii NBS.

Dalsie moiznosti zhodnocovania doéasne vofnych
prostriedkov Stiatu v Slovenskej republike

Vieobeené parametre

Spolocnou ertow daldich modnosti shodnocovania pre-
bytocnych adrojov MFE SR je ich kritkodobg umiestnenie ny
domdacom fimancnem trhu, o wmedn minmalizovar naklady
o financovanie stitneho dlbu, vytvord priestor na clelavedo-
mé a oportunitng kumulovanic #deajov v pripade vhodnych
cenovych podmienok a pripadné phsobenie na linanény trh.
Zdroven poskytuje trhu uritd informidciu o vyveji rozpodio-
vého hospodiarenia.

Tento postup predpokladi pravidelné emitovanie SCP.
pricom diva rrhu mofnos{ pravidelne investoval, ¥ pripade
nedostatku likvidity bankoveho sektora je tento spasob efek-
tivnejsi ako drocenie Gélu v NBS. a 1o oj ¢ dovodu, Fe ziro-
ven Castodne supluje operdcie na volnom trhu 7 refinandne;
pozicie. Zakkdnoo vyhodoo pre ME SR ako sicasného ma-
naféra Staineho dlho je. Feoam v obdobi nizéej likvidity in-
vestoroy nemusi akeeptoval ich pripudné nudsadend poZia-
davky v aukcuich SCP.

W situdeii, ked je v bankovom sektore prebyiok likvidity,
viak mie je vhodné ivestoval prestriedky Stita do bankového
sektora, Voep sinwicii je najvhodnepSim ricsenim prive drode-
nie Gétov st vedenveh v NBS. Y pripade investovania pre-
bytkov ga situicie, ked je nadsiy Tkvadity bankového sekio-
ra, by otz musely centrilng banka sterilizovai hkvidit
# bankového sekiora v podstatne vy$5om objeme ako za beg-
nej sttudcie, Co je jednoenatne nesfektivie,

Ak respekiujeme fakl, 7o NBS je fiskidlnym agentom
Slowenskej republiky, potom je¢ namieste vadjomnad spolupri-
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ca Ivehlo dvoch subjektov pri zabezpecovani najraciomilngj-

dieho a najefektivoe)Sicho sphsobu hospodiarema s penazny-

mi prostricdkami St Zadefinugme si hlavng predpok lady

a cicle zhodnocovania dodasne volinyeh sdrojov St na deo-

micom finunénom trhu,
Predpoklady:

— spresnenie predikeil vivoja cash flow SR, L), zavedenie
pravidelne) dennej spoluprace MEF SR o NBS,

= ugatvorenie zmluvy meda NBS o MF SE o vvuditi kredit-
nych sostatkoy no Geloch SR klord by mala obsahoval it j-
mii:

ahsihlas MF SR s vyukivanim kreditnych zostatkov SR
a formu pougitia 1ychto prebyikoy,

b spisob vymicdeenia bankovyeh subjektov, s Kiorymi by

holi Statne peniaze obchodovind,

ey vymedeenie ckonomickych parametrov abehodoy so Stil-

v penigzmi, predovietkym drokovyeh sadeich, splat-
nivsti-akd,

dy spasob zabezpecenia denného monitorovania pohyhov na

sthmnom evidenénom qcee Suit,

— ¢lepfenie sicasného solivirového o hardvérového vybave-
nia obidvoch zainteresovanyeh subjektov vedtne sayede-
nia sysiemo on-line prepojenia sunteresovanyveh pracovisk,

= wriujme zabraneni destabilizicie likvidity a ndsledne dro-
kovveh sadzieh nu penbdnom hu stanovenie masiniilnych
limitoy ma Jednotlive subjekiy, 5 Korymi sa budi teto ob-
chody uskuodiioval.

Hiavne ciele:

—enzeme nikladov celkoveho procesu nadenia Stnneho di-
h,
sdwedeme pravidelnyeh o ¢ bladiska spluinosti - vhodne
Sruktirovanych emisii SCP,

= uvildzal na irh emisie s vyvsSou sumou, 1j. dostutecne lik-
vidne.

Mie ciefom, ale skor vyhodow sa da naeval o) Clastolné na-
lridenie obchodoy mavolfom trhu, prostrednictvom kloryeh
centralm hamka usmeriupe likviditg na penatnom irho.

Jednotlive moznosti zhodnocovania prebytoényeh
zdrojov statu na domacom finanénom trhu

L Uskutodnovanie ohehodoy s cennymi papiermi

Docasne volne prostriedky SR by balo mozné pougit i in-
vestovamic do SCP. pripadne ap do pokladményeh pouksizok
NBS. Ziroven nevylutupeme am opadny pripad 1. 2 by MIF
SR predavolo uz vyerlovand cenndé paphiere #o svojho port-
Talia prostredmicivem svaho agemta oo penadnom alebo ka-

pitddovom trho o tvm by sishavalo peiaing sdroje v pripade
wch nedostatho, V tomio pripade je nevyhnume, aby ME SR
viasinilo cenné papiere. Tieto obchedy by mohli mad formu
priamych obchodov alebo REPO obehodow.

2. Ulnzenie prebytoéoyeh sdrojoy na keiatkodoby ternm-
novany vhlad v Komerényveh bankiich

lehe v viacdeniv cash ow 2 prebyiocncho vynosa ennsii SCP
iy kritkodobyeh pricduktov obchodnyeh hank, Stat takio vy-
tviira masledne pravidepodobnoest prisung petadnyeh pro-
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striedkoy zu trhove ceny, Tito moznost investovania docas-
né¢ho prebytku SR si vyzaduje otvorenie détov MF SR
v obchodnyeh bankdch.

3. Umiestaovanie prebyvioényeh prostriedkoy Statn na
medzibankoyvom trhu

Tento spiseh zuretenia stitnyeh penuet by NBS ako agent
Stitu mohla uskutoéhoval dvoma sposobmi:

ab ohehiodovanim so Sitnvim peniaeami - pr tomio sposobe
by NBS podl kotdeii jednotlivycly bankoyvvch subjektoy na trhw
mohla priamo vybral magvySSie shodnotenie prebytocnych pro-
stricdkov SR, pricom by MF SR stanovovalo T T TR
kv sadebu, masimaloe limity ma jednotlivé banky a pod.,

by aukinou formou unmestfovania Simyeh pefiael — o
forma by bola zalofend na atusti wiSicho podto Aéasmikov,
vyhranyeh podfh ich postovenia na pefaznom trhu,

Viethy uvedend splsoby investovania si vyzaduj predik-
tic pohybu prijmov a vidajov SR na dennej bize, kedZe pri
abehodoch s cennymi papiermi, terminovanom vklade a) ob-
chodoch na ichu medzibankovych depoiit musi byl lehota ich
splatnost uréend dopredu. Ako najlepsic neSenie sa javi pre-
ferovamie keandich lehot splutnosti o ich rolovanie v pripude
obchody s cennymu papiermi, obchodu na medzibankovom
trhu alebo prolongovanie v pripade vkladu.

Lhunoeovanie docasne volyeh adrsjos it ma nancoich tehock
VYHODY NEVYHODY
* mmimuiliedcia ndk Ll ® o piehtoryeh situaciach
piscbenie proh inters endiym
ohchodom centrilne] banky

i Aty

» rivedenie pravidelnych
sl SCP

= yydavanie hkvidnepsich
ctnisai SCP

= dnost fobovani abclode
EF probmgovainta skl

® Chistocnd nahradestie openich
11e ol i

® ugsp spoluprica ME SH, MBS
W bvesiory

Treba poenamenat. e uvedena problematika vyéerpavaji-
co nepokrvid cely proces ovplvviovama hnanéndeh tokov
stihmneluy aétu Sta 1 o cely proces cash manmagementu,
Venuje sa hlavne pripadu. ked géer dosahuge kredime zostil-
ky, Proces cosh- manasementu vink zahifin aj situdcie, ked
naopak musi manazér Stitneho dihe a jeho Hiskdlny agent za-
brami stiwicii, Fe St na predmetnom . oéle nema dostatok
peminyeh rdrojov.

Vymedeenie problematiky a subjekiov, Klord sa podielap
mit shodnocovani docasne valayeh prosiriedhov St vy-
cliidza 7 legislativioyeh nonem plainych v éase jeho pripr
vys Lo skutocnost, Fe stitny dib rnadi ME SR 2 jeho fis-
kaloyvo agentom je centrilng banka, NBS momentiine v iejlo
pozici pripravige o realizuge aukeie SCP.V pripade takeho-
o spsobu zhodnocovanin keatkodobych kreditngeh zostat-
kivy ma centralnom Gcte St sa preto v momentdlng) situaci
posobenie centrilne] banky na finanénom ichy v mene MF
SE javi uko logické.
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VNUTORNY AUDIT

ZASADY VNUTORNEHO KONTROLNEHO SYSTEMU V BANKACH

Ing. Maria Pro¢kova
Narodna banka Slovenska

Cielom tohto ldanku je vymedzif hlavné zdsady fungovania vaiitorného kontrolného systému
v bankdch, priblizit’ postavenie interného auditora v slovenskych bankdch a porovnal vyvin
v tejio oblasti s trendom vo vyspelveh ekonomikédch.

Viouitorny kontrolny systém

Systém dicinnveh mechanizmoy . vindtorného  kontrol-
ného sysidmu v bankidch je jednym z0 zikladnych pred-
pokladoy ich zdravého lungovania. Zjednoduiene maize-
me vaatomy kontrolny systém definoval ako sihm na
seba padvizujicich nastrojov o opatreni vo vndlome|
kontrole.

Vittornd kontrola je neoddelitelnou sicasiou podniko-
vého nadenta, zahfma metddy a postupy. kioré sa apliko-
vané v nimei kontroly riadenia banky 1k, aby boli do-
sighnuté stanovend ciele menezmentom banky. Uginnost
systému vnitorne) kontroly me je zivisla od podlu kon-
trolnyeh drvarov a kontrolnveh pracovnikowv v banke, ale
od postavenia voutrone) kontroly nu vEetkyeh riadiacich
urevniach. Jeho zavedenie do praxe znamenid. ze su kon-
trola stiva sicasion kaZzdodenne) price vietkych zamest-
nancoy bunky. Costokeit sa systém ymitornej komroly
slotognuje & kontrolnym abvarom bnky. resp. s divarom
vautorného auditu. Tieto divary predsiavuji len jednu zo
zloziek dobre fungujiceho vodtormého kontrolného systé-
mu,

N Slovensku sa s pojmom systém ymilormnej kontro-
ly* mozeme stretndl v Zikone o bankich, kiory v § 9 sta-
novuje bankdm povinnos? v ostanovich upravil sysiém
viitornej kontroly a v § 23, v 2mysle Klorého je banka
povinmd predlozif Nirodne) banke Slovenska spravi o vy-
sledku Cinnost systémuo vimilorne) kontroly. o prjatych
opatreniach na mipravu nedostatkoy v Zinnosti banky zis-
tenyeh vnotomou kontrolou o sehvilleny plin kontrolngj
cimnosti na kalendirny rok. Ziadna pravioa norma vo vein-
hu k hunkam nedefinuje pojem _systém vodtorme| kontro-
Iv™ o nestanovuje v tejlo oblast bankdam #iadne povin-
nostl. Mozno aj 1o je jeden @ dovodov, preco v bankich

existuje rozdiglng droven zavedenyeh systémoy vindtorng
kontroly & wch aéinnosti.

Bazilejsky vybor bankoveho dohladu vydal rimec sys-
wemov internej komroly v bankovych erganiziaciich,
Podla tvehto zdasad je sysiém Géinnych mechanizmoy in-

termej kontroly rozhodujicon sucasiou riadenia hink a #4-
kladom ich hezpeéneho a zdravého fungovania. Pevny
systém interne) kontroly moze pomocl zabezpedil splne-
nie ciefov banky ako aj poméct dodefiaval sikony, pred-
pisy, pliny, interné predpisy a postupy, &im mdde znizif
riziko neofakivanych sirit alebo poskodenia dobreho
meni banky, Bazilejsky vybor odporudil organom dohla-
du nacelom svete pouzival pri hodnotent systémoy inter-
nej kontroly v bankich rdsady ustunovens v ramei systé-
mov. internej kontroly.

Prijaté zisady moFeme rozdelif do Siestich zikladnych
hodnotiacich okruhov, Kloré sahiaja 13 sdsad:

® (dohlud vedenio a kuluira kontroly,

* zistovanie a hodnotenie rizik.

= Lkontrolné Cinnost o oddelovanie povinnosti,

= inlormidcie o komumikic,

= Cinnosti monitarovania a niprava nedostatkoy,

* hodnotenie sysiémov mierme] kontroly orginmi do-
hladu,

Zevieny rdujem Bazilepskeho vvboru o systémy vnii-
tomej kontroly v bankich nie je ndhodny. analyey sirdit
velkyeh bink vo svete naznadujd, Ze by sa im dalo vy-
hndt, keby banky upbatiovali aéinndé sysiémy voulorme|
kontroly endmy e pripad krachu Barngs Bank).

Bankovy dohlad na Slovensku nestanovil zisady sysié-
mov interne] kontroly v bankidch. aviak ak chee udrzaf
zdravy bankovy sektor, bude musief aspoi rimcovo vy-
medail aj wito ablast. Zhodnotenie Béinnost vodtomeho
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komtrolného systému je zikladom kazde) dohliadky na
mieste, klord bankovy dohfad vykondva v bankich,
Vehladom na nedostitoéng priaviou podporu a nevy jasne-
nost pojmoy made len porovidivanim skutocného stavy
v bankdch so zisadomi Bazilepkého vyboru poukazoval
ma nedostatky systému vinitorne) kontroly, resp. ni jeho
neddinnost. Prive nedlinné systiémy vanitornej kontroly,
ny Kloré bankovy dohlad poukdzal v ramei svojich do-
hliadok na mieste st zo strany bank podrobovane ostrej
kritike, aviak v koneénom dosledku boli jednou # hlav-
nych pricin problémov a velkych sirit v bankiich,

Pre porovnanie uvidzam priklad 2 Francdzska, kde bo-
lo vydané samosiainé opairenie o vodiome| kontrole dve-
rovveh indtitdedl, ¥V dvodnyeh ustanoveniach tohto opat-
renid sa pod vodtornou kontrolow rozumie najmii;

# syslem kontroly internych opericii a postupoy,

& arganizicia Gélovoictvi 4 spracovinie informaci,
* sysiémy merania aik a vysledkoy,

= syslémy kontroly a riadenia nizik.

* dokumentacny a informacny sysiém,

Uverové indtiticie musia podla tohlo opatrenia zaviest
stibor mechanizmoy prisposobenyeh charakteru a objemu
pperdcil, svojej velkosti o rzikiam rhene] povahy, Kiorvm
s vystavovineg, Sdacasne musia podobné mechanizmy #a-
viest na konsolidovanom ziklade, Uverové indtiticie si
povinne zoreanizoval svo] systém kontroly 1k, aby s1 za-
bespeili mechaniamy, Kioré;

* paberpedin pravidelnd kontrolu so suborom prostried-
kov nepretrzite fungujicich na drovni prevadzkovych
jednotiek, aby sa zaruCila regulémost, beepecnost
a vilidicia realizovanyeh opatreni o dodr#iavanie
inyeh Gloh spojenyeh s dohladom nad rzikami akej-
kolvek povahy, sivisiacich s vyvkonanymi operdciami,

* preveria podfa prisposobenc) penodicity resulémost
a silad opericil, dodrziavanic postupov o elekiivoost
mechanizmov, najmi ich vhodnosi vzhladom na po-
vithu stiboru rizik spojenych s opericiami.

Strukitiea dverovich indidcii a osobitne spominané
mechanizmy musia byl zostavend tak, aby bola saradend
Jednoenacng nezavisios! meda jednotkam poverenymi
vykonom operici o jednotkami poverenymi ch patvr-
deovanim, ako bj sledovanime plnenia aloh spojenych so
sledavanim rizik, '

Voopatreni je kazda sacast vadorne) kontroly blizsie
specilikovanid, pricom je sdarasneny princip zabespeto-
vimia [uokeii vodome) Kenteoly na konsolidovanom -
klade, Opatrenie je velmi obsighle a nie je mozné a me je
ani cielom toehto clinko podrobne roeobral kazdi Easf
opatrenia, Ugelom bolo poukizal ni skutodnosi, 7e aj ob-
last wmnitornej komroly je mozné delinoval a privoe vy-
medzil. o mode prispiet k odstranemnin formalneho pri-
stupu ku kontrole a postloeniu jej miesta v bankach.
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Yidtorny audit

Kontrola a sudit sa svojimi ciefmi nelizia, aviak vnu-
tornid kontrela nie je audit a audit nenahridza vnalomu
kontrolu,

Hlavné zisady vnoomej kontroly, koré je vhodng za-
viest v kaddej bunke:

* jusne vyjudrené Kontrolné ciele

* prirucka operatnveh postupov,

= prisne oddelenie dloh,

» newstile dokladovanie Gétov,

® Gdinny vnatomy andit,

* vykonny informacny o kontrolny sysiém radenia,
® kvalitny personil.

Pre porovnanie uvedieme ciele voitorngho audim:

* chriinif bezpecnosi opericii, cennostl. majetku a osob,

& pyyioval déinnest a kvaliu sluzieb,

= saistoval ochranu a roesirovanie spofublivich o roch-
le disponibilnych informaicit,

s paistoval dodrfiavanie cielov stanovenych vedenim
T TS

Integricia mechanizmoey vaitome) kontrely do postu-
pov spracovania opericil #namenasla delegovanie konirel
ma tiroven operacnych oddelent, Ulohou auditu je predo-
vaetkym sa uistit. #o zavedené mechunizmy sprivoe (un-
ouji, Simoaudit presiel vyvojom od begprostredne) kon-
troly ku kontrale kontraol,

Profesia interného auditora patri k najmladiim profe-
siim, systematicky sa interny audit zucal uplatfioval od
At-tveh rokov tohto storocin. Od svopich zatiatkov imer-
ny audit ako aj prolesia interného auditora presli viacery-
mi smenami. Vo zaciatkoch hlavnou ndpliou prace vimi-
torneho auditu bola finanénd o ucrovmd kontrola,
Postuppe sa jeho Cinnos{ pesunula k awdite operdeii.
pricom sa vzighovala no vietky druhy operdcit tak, aby
boly zastena vamormid kontrala o elektivoost riadenia,
i 10 nezdvisle od vedacich zamestnancov.

aucasne nazery na vedlorny audit chapu tito zlofku
ako nesivisky, poradny orgdn vedenia banky, eriadeny
s ciefom skamani o vyhodnocovania Cinnosti banky,
Cinnost voitorného auditu presla od revizie ostainyeh
kontrol v banke k poradensiva pre meneiment banky so
simerom napomihal sdokonalovanio poufivanych me-
Wad, systémov a postupoy hanky k. aby sa dosiahla ¢o
najvysiia efekiivoost Sinnosti banky,

Postavenie internych auditorov v procesoch o riadeni
bink je Specifiche, podfa zdsad Bazilejského vyboru je
dodezitg, aby internf anditori podlichali priamo najvyssim
uroviiam banky - dororne) rade alebo vrcholovemu ves
deniu hanky, Rozhodujiee je. aby titvar yoatorméhe aodi-
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o bol nezivisly od kazdodenného Mungovania banky. aby
il pristup ko vietkym Simnmostiom yritane  pobocick
a decrskych spolotnosti. Pracovnici intemého auditu mu-
st mal moinest poskytoval informdeie priamo dozome]
rade, resp. vrcholovému vedeniu banky, ktoré nie si nija-
koo skreslend riadiacimi droviiami,. ktorveh sa wkagi.
Meezidvistost procovnikov imterného anditu sa méde posil-
nit iy, fe o ich odmefovani. rozpoedle rozhedne dozorna
rada, 1. f. nie manadén, kioryeh sa priica internych audito-
rov priamo dotyka,

Na Slovensku v zmysle § 8§ Zikona o bankach vedice-
ho dtvare nterme) kontroly mdze vwmenoval, odvolal
a urtoval mu phitové nidlezitosti Stalutimy orgin iba po
predehddzaicom sihlase alebo na ndveh dozorme] rady,
Sucasne Je uzdkonend pravemoo dozome] rady oéinne
ovplyvloval prostrednictvom dtvary voutome] kontroly
kontrolnu Zinnost banky. Z uvedengho mozno Kondtato-
val, ze zaklady pre nezivislost a nestrannost internych au-
ditorov boli dané. Zile?i od pristupu vicholovyeh ma-
mazerov a Clenov dozornyeh rid, ako teto ustanovenia
ercalizujli v prospech efektivoej Cinnosti biink o ¢innost
wntemyeh auditoroy,

Skusenosti zo slovenskyeh bank ukazujd, #e banky 7a-
bezpedujn vovelahu K intemym auditorom plaimi legisli-
tivie aviik postavenie internyeh auditorov je v jednotli-
vyech bankidch velmi rozdielne. Postavenic intemyeh
auditoroy v nafich podmienkach sa nedi Stotoimf s fun-
ketou icmnyeh poradeoy pre vicholové vedenie banky,
ale ich prinos & avyieniun efektivinost bink je viditelny.
Interni auditor musia viasinou odbornosfoun a kompetent-
nostou dokizal, e si schopnl priniest pre vicholové ve-
denie banky pridana hodnotu. Z¢ pomikajia vedenio hanky
Specificky produkt odlisny od ostainych GGastnikov ra-
digeeho procesu.

Interni awditor by mali véasnymi a spravayvmi informii-
eimi prispief k tomu, aby manazment bunky prijal spriy-
ne rozhodnutie. pokial tak mie s schopni urobif, si spo-
luzodpovednd ea nedspech banky. Ak sa ched interni
anditori profiloval sko poradny orgdn pre manazéroy han-

DELEGATI MMF A SB NA PRAZS

M pozvanie Ceského prezidenta Viclava Havla bude
23, septembra priblizne 250 delegitov 1 kritikov
Medzindrodného menového fondu (MME) a Svetovej
bunky (SB) v Tanecne] sieni Prazského hradu diskutovaf
o piisledkoch globalizicie.

Diebata sa uskutodni keitko pred vyrocnon sehidzou
trehto svetovyeh Hranénych imsiacii, Ktosi je napling-

kv, musii sp[ﬁu[’ niroéné odborné predpoklady, pricom
musia svoju kvalilikdoin neusiile avy3oval. Mal by byl
zavedeny systém vadelivania intemych auditorov, ktory
napr. existuje v Ceskej republike: Cesky Indtitdt vini-
tornych anditoroy zabezpeduje Systematicke vadeldvanie
vimitornyeh auditoroy v podobe Kureoy venovanych jed-
notlivim problémom auditorske) price a tiez vo forme
postgradudineho Suidia, ktord je ukonéend ziverecnou
skiagkou o ziskanim diptomu CIA (Certifikovany interny
auditor), Vysokd odbornost intemych auditorov miie vy-
razne prispied k ich nexdvislosti, s Sim dekoe sivisi zodpo-
vidnosi 2o visledky banky,

Ma ziver si treba polozif otdeku. ko kentroluje inter-
nych auditorov. Stav, ked intermych auditorov mkto ne-
kontroluje je nepripustng, mali by byl pod kontrolou
vlastnikov, externych anditorav, ale aj reguladnych ored-
nov. Aj e je na mieste poziadavka, aby bol na dch posta-
venie vymedzeny instituciondlny rimec. saéastou ktorcho
moze byl aj formulicia wéityeh etickych principoy.
Formulicia etickyeh principov by mohla prispief riesif
etické a profesionidlne poziadavky, s ktordmi si audfton
kenfromtovani a sucasne by mohla pomdcl zamestnancom
lepiie pochopii ich dlohu a postavenie v banke. Miesto in-
lernych auditoroy v riadincich procesoch banky je nezo-
stupitelng, ich postupnym budovanim, upevaovanim do-
very o nezavislosti mozu prispiel k zelekiivneniu Cinnost
aj v slovenskych bankich.

Pouzita literatura:

L. Bunkovai institut, oo s, Praha: Organizace Heeni banky.

2 Jost Tyl Obejde se spriva a fizeni firem bee mterniho
auditu?

3. Bazilegsky vybor bankového dohladu: Rimec systé-
mov internej kontroly v bankovych organizdciach.

4. Francuzsko: Opatrenie 97-02 2 21, 2, 1997 o voidtorne;
kontrole dveravvch indtituen.

vand na 26, a7 28 septembra 2000, Cesky prezidem
cheel svojim pozvanim odstrdnifl napétic medzi obom:
stranami.

Ako informovala agentira DPA, generilny riaditel
MMF Haorst Kohler privital Havliovu iniciativa potas
ndvatevy v Prahe,

ITASR)
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HYPOTEKARNE BANKOVNICTVO

SATIINA ANK N SLOVENSES

HYPOTEKARNY UVER
V EUROPSKYCH KRAJINACH

I. casf

HYPOTEKARNY UVEROVY TRH

Ing. Viktdria Muckovi, CSe., Narodnid banka Slovenska

Hypotekarny wverovy trl vo vyspelveh enrapskyeh krafindeh patri k dynamicky sa rozvijajicef zloike uveroviého
triu. Nomindglna hodnota poskytnutyeh hypotekdrnyeh tiverov sa za posledné desafrodie viac ako zdvojndso-
bila, ich celkovd viska ku konen roka 1999 dosialla 3400 mld. EUR, éo predstavuje takmer 40 %6 hrubého
damdceho produktu (HDP) clenskych krajin Enridpskef tinie. Pre hypotekdarne teliy si charakteristické nizke
nrakové miery, silneftica kenkurencia, akcelerdcia v produktovyeh inovdcidch a v pouiivani novieh techno-
logii, vo viacerveh clenskyeh Stdtoch si zaznamenané zmeny cien nehnutelnosti wréenvell na bivanie.

Vychodiskovym ukarovatelom, na ziklade korcho modna
posudeoval vyenam hypotekimeho dvera v Kaddej ehonomi-
ke je pomer hypotekimeho dihoe (hypotekdmeho Gveru)
k hrubému domicemu produkiu (HDP), Tento pomer v eu-
ropskych krapndeh enaéne varivje. Cd roku 1983 vo viace-
rich krajindch dochidza ko verpsto hypotekirmeho dihu
k HDP,

Tah, 1 Hypotekarny dih/HDP

i Krajing r. 1983 . 1996
Vo Britdma (UK bt 61 %
rinsko (DK 37 %% 59 %
Svidsko (SE) 5% 58 %
Holundska (ML) 30 % 54 %
Nemecko (DE) 41 % 48
Irsko (1B 4 % 26
Portugalsko (FT) b 225
Belgicko {BE) 16 % M %
Francizsko (FR) 15 % 20 %
Spaniclsko (ES) b 4 %
Tahanska (1T 25 T 5%
Cirdcko (GR) a5 ¥ %

3 %% 43 %

Mirsko (MO

v ktorych ventel ma lepiie moZnosti na realizicin svojho
privi e tento pomer ovela vySsi

Pokial ide o vyiku drokove) sadeby a spristupnenie hypo-
tekimeho dveru firej verejnosti, plati znamy vzfah; &im je
vysSia nomingdlng drokova miers, Wm s hypolekiame wvery
mene dostupné, Tito viizba bola ovel vypuklejéia v rokoch
1991 — 1992V ohdobi 1993 — 1996 je viditeTnd' tendencia
k poklesu o ngjmi k postupnému vyrovnavanie drokovyeh
sadzieb. Prudky pokles bol zaznamenany predovietkym
v Portugalsku, Spanielsku, Taliansku,

Dpstupnost hyvpolekdameho  dverovania, doba splatnosti
a podmienky pre poskytnutie hypotekimeho Gveni, najma
pre zabezpecenie viastného byvania si podmienené cenou
bytu, resp. rodinného domu o prijmami domacnoste. Cenova
troven nehnuielnosti uréenych na byvanie ovplyviiuge prie-
mema visku hypolekiarmych gverav.

Tab. 2 Hypolekarne irokove micry

Zelrof: BEurdpska hypelekima ledericia, Brusel 1997, Empiricn,
Bonn 1997,

Roediely v drovin hypolekdreho zadbzenia sd vysledkom
paschenia viscerych faktorov, ako napr. stupa urbanizicie,
ndkladov na byvanic v ndjomnyeh ¢i viastmikmi obyvanych
byvtoch a rodinnych domaoch, procese poskytovania hypote-
kirmyeh dverow (lehoy o podmienky) o vwsky drokove]
sadeby, ochruny spotrebiteloy, Vo kragindch, ke realizdcin
zilogného priva a zmena vlastniciva je zloZitd a problema-
tickd (Franetzsko, Talionsko, Spaniclsko), je aj pomer hy-
potekimeho dveru k HDP nizky. Naopak, v (¥ch Erajindch,
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Kok Portugalske  Spanielsko Taliansko
(99 205 % 13.0 % 14:5.%

[543 LR 154 % 157 % f
|93 E5.57% 1125 ILO% !
(R 13,0 % 10,35 11.0: %

LA 12;7 % G 12.4 % _
(] LA % [ E Q05 |

Falroj: Buropska hyporekima fedenmicm, 1997

Woroku 996 najvydSin prigmermi vyvika hypotekimeho
ivery hola v Holandsko — 77 600 ECU, najmiziia v Grécku -
22 400 ECU.

Relativne vysokd droven cien nehnutelnosti na byvanie
k prijmu domicnaosti v Nemecku ovplyviuje pomeme nizku
miery vlstniciva (obyvania bytov, domoy vigstnikmi) a re-
lativne vysoky podiel hypotekameho dihu & HDP. Y sledo-
vanom obdobi pricmemad kipna cena domu bola vo viike
226927 DEM, roény prijem domicnosti 31 445 DEM o prie-
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Tab. 3 Vybrané pomerove ukazovitele, rok 1994

Rornjing LTV (41 Db splutnosti
BE 6l % 240 i
(]9 LR 2018 o
[E i O T2 28
25 Bl 5 4,66 15
FIi 6l % 254 15
Iy b 300 |5
WL T2 % 3A7 At
FE IR bl 25
L 736G 202 35

Ldrag: BT, 1997
LTY — pmmaer HU K hednoie nebowzMnost (loan-to-viadue raio)
CfP = kipna cena nehnutefnost K pripmu domdgenost

mernd hodnoty hypotekidmeho dvern 157 224 DEM, vy3ka
arokovej sadzby 8.8 % Portugalsko o Spanielsko vykieova-
li tied vysoka hodnot C/P, ale siéasne af nizku hodnot hy-
potekiarneho dlbu.

Iny whol pohfadu dostaneme pei porovodvant hvpotekir-
nveh averovyeh aktivit. Rozdiely medzi hodnotou hrubgch
a4 cistyeh dveroy v prisludnych obdobiach si prevazne spi-
Tub, 4 Hypotekirne tvery na byvanic a podnikatelské ndéely
{vrdtane uverov konvertovanych na nove avery ) v prisludnom
obidubi

HYPOTEKARNE BANKOVNICTVO

Tah. 6 Hypotekirne avery v ohehn ¥ v mil. ECU

Krajina 19495 (R 1997
BE S0 023 s1 506 53 748
DK 7T K34 111 B 23477
D 1 (b8 228 1 075 6GAW I 128 817
GR 3173 3 434 242
ES 113 535 125 200 145 662
IE 13535 17 067 20 189
IT SR G0 170 794 1] 440
ML 2396 I35 108 263 981
AT 4 244 G |85 9 154
PT 18 (138 21 850 27 946
SE viid 274 117 490 115572
L8] B 50 Q14497 Ui 26

S Hodnets by peiekimyel Gveroy v bilaneii hy potehiaenyel veriefoy
ku koncu prisleiného obdobi e, #ivé L.

Tub. T Polet novoposkytnutyeh hypotekarnych Gveroy

al Mo byvaniea podnikatelske néely

Hrubé averovanie U v mil ECU
Krajina 19495 19546 19497
BE f 314 10 &k 13 541
DK 19 152 2RE2 31 B6G
Gk 232 ] 461
ES 27 840 3123 45613
IT T JHy 22iKs
LU 1422 1316 1 383
ML 49 215 FTRI4 L B
AT | 243 1233 1178

U Celkova vysha thodnot b iveroy poskyinuti 'y pricbehu prislusngho
nhslobin

Tab. 5 Ciste overovanie 2 v mil, ECL

Krajina 1995 1996 19497
BE 111 500 178 (128 225712
[B] 217 288 55347 330 52K
GR 12508 16773 17 106
ES EICARERE 471 300 AL 100
NL 440 311 518 951 SRS 847
T 62 344 7% 817 96 156

b} N hivanie

Krajina 1995 1996 1997
BE 105 876 164 9248 25580
DK 193 906 250 947 292 543
GR 1] 08§ 16 383 16 843
ES SO0 T 130800 435 ald
I 47 033 36 (K10 57 901
ML 89 G2 485473 253643
PT 8 072 121 g9y 157 302
UK W09 000 | KRS 0 [ 267 000

korajina 19495 14586 19497
BE I 196 3083 Jim]
DK 3587 510 T A
E T2 015 =R 73 73774
il HE; 236 33l
ES 11447 15 156 22908
IE 1 641 2344 RS
IT 4000
ML 14 876 33T 1528
AT 417 22 s
PT 3376 4476 -T2
SE -024 3122 -Rud
N0 | 461 a2l4 & 2715

= dmeny voviike hypotekimych dverov v prichebu prisluinghio ob-
wlabaia,

sobend predéasnym splicanim hypotekimyeh tverov, a 1o
v dosledku poklesy  hypotekdrnyeh  drokovych mier.
Vyuzivanie hypoték s variabilnou drokovou sadzbou (a jej
modifikdaein) by vo vieobecnostt malo smeroval k niise)
drovai predéasného splicunia a k zniZovaniu rozdielov me-
dzi hrubym o Cistyy dverovanim. Stabilné prostredie pre
vyvo) drokovych mier 4 ich vieobeeny pokles otvira pries-
tor na Sirsie vyurite hypotekarnyeh dverov s fixnou troko-
v saczbou.

Hypotekarni veritelia
Na europskom financnom trhu pdsobi viacero linanényveh
inatitacii, kioré poskytuji hypotekdarne dvery. 50 1o komiet-

éné banky (Belgicke, Holandsko, Portugalsko), stavebndé
sporitelne (Irsko, Vel Britdnia, Némecko, Rakisko), spo-
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Tab. 8 Podiel hypotekarnych veritelov na hypotekarnych
uveroch v EU

Veritelia Podiel Veritelia Podiel
v % v %
Komeréné banky 39 Stavebné sporitel'ne 6
Hypotekarne banky 16 Ludové banky 4
Sporitelne 13 Verejné banky 3
Druzstva 11 Specializ. a iné indtit. 5
ritetne  (Nemecko, Spanielsko), druZstevné  banky

(Holandsko. Francuzsko, Nemecko), Statom vlastnené banky
(Grécko. Portugalsko: Nemecko), Specializované hypotekar-
ne banky (Nemecko. Dansko). Pozicia jednotlivych hypote-
karnych veritelov na trhu je zdokumentovana v nasledujucej
tabul’ke.

Institucionalne usporiadanie hypotekarnych veritelov a ich
podiel na hypotekarnom uverovom trhu je diverzifikované.
do zna¢nej miery je vysledkom historick¢ho vyvoja, ale aj
najnovsich trendov. Tak napr. v irsku a vo Velkej Britanii
stavebné sporitelne (kvazi banky) vyvijaju svoje bankové
aktivity v podstate na rovnakych principoch ako komercéné
banky, mnohé z nich boli konvertovane na banky komerc¢né.
Podiel stavebych sporitelni na trhu vo Velkej Britanii pokle-
sol na asi 25 % oproti asi 59 % v r. 1996.

V Holandsku, v Spanielsku, vo Svédsku, ale aj v Nemecku
st hypotekarne banky vo vécSine pripadov vlastnené ko-
merénymi bankami. Schémy sporenia stavebnych sporitel'ni
a na ne viazané poskytovanie Gverov sti podporované jednot-
livymi vladami - danové lavy alebo dotécie, o tiez vplyva
na ich poziciu na domacom trhu. Rozvoj kapitalového trhu
smeruje k zvySenej aktivite tych bank. ktoré ziskavaju finan-
¢né zdroje priamo na tomto trhu. V neposlednom rade zvysSu-
juca sa konkurencia v oblasti ponuky hypotekarnych produk-
tov meni podiel na hypotekarnom trhu jednotlivych veritel'ov.

Hypotekarne uverové produkty a rizika

Pri posudzovani ponuky hypotekarnych produktov stoji
v popredi otazka efektivnej alokacie uverov a rizik, z toho
predovietkym riziko spojené s urokovou mierou. Uverové
riziko je spojené s vySkou hypotekarneho uveru k hodnote
nehnutelnosti a vyskou splatok k prijmu. Tieto pomerové
ukazovatele sa ur¢uji v Case pred podpisanim tverovej
zmluvy (predpripravnd faza). Hoci si zmluvne stanovené,
mozu sa menit’ v ¢ase - zmena zmluvnych podmienok, zme-
na finan¢nej pozicie dlznika, zmena hodnoty nehnutelnosti.

Pri stalej cene zalozenej nehnutel’nosti a pri anuitnom spla-
cani hypotekarnych tverov pomer H U/hodnota nehnutelnos-
ti sa znizuje v stlade so znizovanim dlhu. Uvery, pri ktorych
sa splacaju iba uroky, si z horeuvedeného pohladu riziko-
vejsie. Rovnako kratkodobejsie uvery su menej rizikové ako
uvery dlhodobé. Prenos uverového rizika na tretiu stranu
s vyuzitim réznych poistovacich schém hypotekarnych uve-
rov sa vyuziva napr. v Holandsku. irsku a vo Velkej Britanii.
Dlznik méze ziskat' rizikovejsi Gver, pomer uveru k hodnote
nehnutel'nosti v mnohych pripadoch dosahuje vysoku uroven

12 BIATEC. ro¢nik 8. 9/2000

NARODNA HANKA SI OVI \SK V

(nad 80 % az do 100 %). ale uver si musi poistit’ v sukrom-
nej poistovacej spolocnosti (frsko. Velka Britania) alebo
u vladnej agentiry (Holandsko). Poistenie hypoték sice roz-
Siruje moznosti ziskat tver. no na druhej strane komplikuje
porovnavanie a vyber vhodného produktu.

Uverového riziko (jeho alokécia) je determinované proce-
som prisposobovania sa hypotekarnej urokovej sadzby k si-
tuacii a vyvoju trhovych urokovych sadzieb. ZvySovanie
splatok, ku ktorému moéze dojst’ napr. pri hypotekarnych pro-
duktoch s variabilnou trokovou sadzbou, smeruje k zvyse-
niu rizika nesplacania Gveru. Riziko nesplacania je tym vys-
Sie, ¢im cCastejSie dochadza k zmenam urokovej sadzby. Plati
samozrejme aj opacny vztah: nizSia frekvencia v zmenach
urokovej sadzby zvySuje riziko hypotekarneho veritel'a. Na
europskom hypotekdrnom trhu sa vyzivaju viaceré typy hy-
potekarnych uverovych produktov - hypoték:

* s dlhodobou fixnou urokovou sadzbou - fixovand na 5
az 30 rokov: napr. Franctuzsko (15 rokov). Dansko (20 a 30
rokov). Nemecko (maximalne 10 rokov). Grécko. Taliansko.

* so strednodobou fixnou urokovou sadzbou - fixovana na
2-5

Britania. frsko.

rokov: Belgicko. Holandsko. Nemecko: tiez Velka

* s variabilnou rokovou sadzbou - prispdsobovana na za-
klade periodickej baze (napr. ro¢nej) a stanoveného indexu.
Taliansko. Spanielsko. Portugalsko. Franctizsko. Nérsko.

* s revidovanou urokovou sadzbou - prispésobovana,
resp. upravovana na zadklade rozhodnutia veritel'a, v tiverove;j
zmluve nie je stanoveny ziadny index pre urCenie ..novej"
tirokovej miery: Velka Britania. frsko.

Vypocet urokovych sadzieb nie je jednotny, ¢o suvisi aj
s vyuzivanim réznych druhov produktov na konkrétnych tr-
hoch v jednotlivych krajinach. Napriek tomu. Ze nemame
k dispozicii podrobnej$iu udajovu zakladou o podiele typov
hypoték na domaécich trhoch, je mozné pristupit k urcitym
zov§eobecneniam:

* v krajinach, v ktorych je aplikovany tzv. depozitny mo-
del, na hypotekdrnom trhu dominuji depozitné institucie
(komeréné banky, stavebné sporitelne, sporitelne), si vo
vicSej miere vyuzivané hypotéky s pruznou, resp. revidova-
nou turokovou mierou (Velka Britdnia. Irsko. Norsko.
Portugalsko. Spanielsko).

+ v krajinach, v ktorych je rozvinuty tzv. model hypote-
karnych zaloznych listov, na trhu dominuju Specializované
hypotekarne banky, sa vyuzivaji produkty s dlhodobou,
resp. strednodobou fixnou trokovou mierou (Dansko.
Nemecko. Svédsko).

* v krajinach, v ktorych sa oba modely mixuju, resp. exis-
tuje pomerne vysoka uroven stimulacie, prevazuji hypotéky
s fixnou urokovou mierou (typickym reprezentantom je
Franctizsko).

* v krajinach, v ktorych az donedavna bolo zakdzané po-
uzivat' flexibilné hypotekarne urokové miery. resp. hypote-
karne banky mali vyznamnu poziciu na trhu. prevazuju pro-
dukty s fixnym trokom (Belgicko. Holandsko).

Pokracovanie v ¢. 10/2000



