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Guvernér Narodnej banky Slovenska Marian Jusko
prijal 12. septembra 2000 pri prilezitosti nastupu do funk-
cie velvyslanca USA v Slovenskej republike Carla
Spiclvogela. M. Jusko podakoval velvyslancovi za pomoc
americkych banko-
vich institacii pri

budovani bankového dohfadu v SR a informoval ho
o aktudlnom menovom vivoji. Velvyslanec C. Spielvogel
ocenil visledky, kioré Slovensko dosiahlo v makroekono-
mickej oblasti a zdoraznil dolezitost politickej stability
ako nevyhnutnej podmienky pre dalsi vstup zahranicne-
ho kapitalu.

ral vhodné podmienky
pre trvalo udrzatelny
ekonomicky rast,

Guvernér NBS Marian Jusko prijal 3. 10, 2000 prezidenta
Madarskej narodnej banky Dr. Gydrgya Suranyiho. M. Jusko ho
informoval o makroekonomickom v¥voji v SR a o aktuilnych otizkach
menovej politiky. Madarsky host na stretnuti hovoril o stabilizacnych
opatreniach centralnej banky a madarskej viady, ktoré by mali vytva-

» Pregzident Madarskej ndrodnej banky (MNB) Gyorgy
Suranvi bol 3. 10. 2000 aj hosfom Klubu Hos-
podarskych novin = HNClubu, kde ho spreviadzal
osuvernér NBS M. Jusko, Pred viac ako stovkou ncastni-
kov hesedy priblizil Dr. G. Surinyi pricheh ekonomic-
kej reformy v Madarsku, Zdoraznil v¥znam prijatia

nového legislativneho ramea pre rychlu privatizaciu.
Nisledné uplathovanie zikona o konkurze a vyrovnani,
o bankach, o cennych papieroch, o MNB a o actovnych
gasadich sice viedlo v krdtkodobom horizonte ku kra-
chu podnikov a k niarastu nezamestnanosti, ale z dlho-
dobého hiadiska sa to priaznivo prejavilo v lepsom ria-
deni podnikov, zlepseni finanénej discipliny a v podobe
dodrziavania pravidiel obchodnych transakceii,

Text: I. Paska, foto: autor a P. Kochan
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Linty btronz s ndzvom . Slepy kedl*
o roemeroch 150 % 160 mm 2o zbierko-
vitho fondu NBS — Mizea minei 4 meda-
ilf v Kremnici, vyivorila v moko 1994 slo-
venskd mednilérka, kremnickd roddcka
(1951 ). Maria Poldaulovi, Jé absolventka
Strednej smelecko-priemyselnej Skoly
¥ Kremmgi.

Pracuje v umeleckom atelieri krem-
micke] mincovine, Po veniku Slovenske]
republiky v oroku 1993 sa staln jednow
2 poprednych tvarcov movycl sloven-
skych medaili (Alexander Dubéek, M. R.
Stefinik, Svitopluk, BIiZ «a ok 2000,
S0, vyrofic ukondenia 2. svelave] vojny.
30, vyrodie SNP a dalfie), Svoje diela vy-
stavovala i medzindrodne | medailéeske)
vistave FIDEM v rokoch 1977, 19835,
1990 0 prezentovaln sa aj ne pocetnych
kolektivnyeh  vystaviich dunm i o
hraniéi.

‘Blind King" was the title given to the
depicted cast bronze from collections of
the NBS Museum of Coins and Medals at
Eremnico, dimensions 150 160 num, mis-
de by Slovak medallist Mdria Poldaufovd,
Borm al Kremmca m 1951, who studied at
the local Schoal of Ans and Crufts and
whi now works lor the welier of
Kremnica Minl, After the coming inlo
existence of the Slovak Republic in (993,
she' became one of the most prominent
makers of Slovak: medals {Alexander
Dubeek, M. E. Stefinik, Svitopluk,
Approaching. Year 2000, the Fiftieth
Anniversary of the Termination of the
Waorld War 2. the Fiftieth Anniversary of
the SNF Uprising, and many others), She
has exhibited a1 FIDEM international ex-
hibition of medals in 1977, 1985, and
1990, and has besn present al momerons
exhibitions in Slovakio and shroad.

Phidr. Elena Minarovicova
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' Ing. Anna Pastuchové, PhD.
- Nirodna banka Slovenska

Platobny systém versus implementicia
menovej politiky

Moderne centrdilne banky su v sucasnom obdobi radi-
najii intengfvne zaoberal dohladom nad platobnymi aedc-
tovacimi systémami! finanénych indtitacii. najmil v ziuj-
me zabezpedenia stability finanéného sysiému  krajiny
a implementicic menove] politiky. Dohlad nad platobny-
mi @ 20Ctovacimi systémumi sa ko stdva jednon £ Klido-
vyeh funkeii centrilnyeh bink, Ktorgho ciefom je zabie-
pecif hladké a eleklivoe fungovanie platobnych systémav,
Pokisme sa objasnil priciny sistredenia centrilnych bank
na tito kKhicovi unkeiu.

Po prvé, jednou ¢ najviznamnejSich funkeil centrilne)
banky v trhovej ckonomike je vykondvanie menovej poli-
tiky. Platobny systém je prostriedkom umoziujicim im-
plementiciu menove) politiky, ¥ tomto pripade si platobny
systém® moZno predstavil ako transportny kandl, jednodu-
cho dopravod cestu, cer Klond sa presavaji peniazc & cen-
triilne) banky do finantnyeh inSGcii o naopak v zdaujme
implementicie ciefov menove] politiky, Ak platobng sys-
tém nefunguje spravoe, je velmi obtiazne pre ceniralnu
banku efektivie vvkondval menova politiku, Ndrodna ban-
ka Slovenska realizuje presuny pediet v bankovom sekio-
re prostrednictvom medzibankového plaobného systému,
ktory previdekuje spolofnost Bankoveé suclovacie centrum
Slovenska, a.s: (dalej len BZOS, a5, Mechanizmus, kio-
ry 1o umognuje Je jednoduchy. Kardd banka so sidlom
voSREomi ulodend pennind reservy v Nirodne) banke

IPojem doblad ned platobnymi syvstémami (angl. payment sys-
femis oversight ) nekonsiponduge s delimicion bankového dohTndu
avrealne prash entis doh Gl spada pod oblast oadenio o moniton-
vanin platobnvch svsidmoy odbornyam divarmi plaebncho styku
centrilne] banky. Tieto divary stanovugt negulacne pravidlil Emnos-
i platoabiného systému Gangl. payment policy ), 2o sy ch s bude pre-
widekoval platobag systém v dune] krigine,

3 ailborney prasi s platobny systém charskterizue ako hoto-
yistuy plitohng system (gl cush payment systeis) i bedons-
vostny platebny svstem (angl, coshiless paymen systema ), ¥ nadom
Chinku vyvehadeam: @ heshotovostncho platobnébo styku, meikalko
hotovesing platobay svstém centrilne] banky sa v vefabn b banko-
it sehioru vyudiva lem mdotacie o odvody hotovost komeing-
i hankami.

BIATEC, ronik 8, 10/2000

Slovenska. | ked mugi tieto penazné rezervy viacero funk-
ciid. v nasom systéme vyurivame Cast 1vchio rezery na kry-
te bezhotovosinyeh medzibankovych platieb. Banky di-
vajii pokyny na vykonanie platobnych opericii priamo
spolofnost BZOS, a <. kiord plathy éviduje ni operac-
nych Gétoch hink v BZCS. . 5. Narodnd hanka Slovenska
#asu paberpeduje kryvtie tychio plateb redlnymi peniazmi
ulozenymi u nej hankami v podobe pefainych rezerv. Aj
ked cemrilng banka na realiziciu ciefov menove) politiky
powFiva viacers menové nisiroje, konedné visledky operi-
cii Mirodne| bunky Slovenska s bankami sa prejavia na Gé-
toch rezerv hink, V pripade, Ze ide o dodivanie likvidity
do bankoveho sektorw, ufet rezerv bink sa zvysi. v opad-
nom pripade. ak centrilna banka pouziva sterilizacne
nistroje, et rezerv hiink st anif Na uvedenom vysled-
nom clekte sa viak mozi podiefal viaceré operdcie cen-
triilnej banky & bankami, akymi s mapmd REPO obchody
s jednodnovou alebo dihiou dobou splainosti. obchody
s devizam a cennymi papiermu (gral € 1), Banky ukladaji
pefadné reeervy na Gy centrilngj banky hlavne s'cielom
dodrdal povinmi vysku rezery stanovend  predpismi
Nirodne] banky Slovenska, Zidroven s povinnosfou dodriaf
minimiilnu vyiku rezery musia banky riadif aj vyenamni
casl tyehio rezery (angl. excess reserves) pre krytie platob-
ného sivkio, Banky sa snazian minimalizoval objem reeery
ulofenyeh v centrialne) bianke ni nevyhnuind drovei z di-
vodu nizkeho drocenin rezery o vm vieniho dodmtoénych
nikladoy banky.

Podvuhe, jednou 7 hrozieh zrtema stabiliny linanéného
svsiéimu je v sysidmove riziko. Podstatou wohto nizika je
dlyhanie jedného ¢ aeasmikov platobného svsiému, Klory
nie je schopny splnif si svoeje wiviieky (1§, uskutoénit plat-
b, itk sposobi daldienio téastnikovi platobného sysué-
mu cakajucemu na platby obdobny problem. Zauzlenim
systému 7 dovodu snstavenia vedjomnych platieb tdasini-
kov sa spusti refuz tzv, domino-efektu, ktory podl rozsa-
hu mdde spasobil aj naruSenic stability nandnych inSti-

enuiné repervy bank (pasiva centrdlne) hanky) majd i zi-
kladnd funkete: 1, povineé minimdlne rezervy bank, 2. prostricdky
i hrytie platobiedho styku, 3, ostatngé vElady fnapr. o vyber hoto-
Yt
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Giraf & 1 Visledny efekl pouzitia rezervoyeh actoy hank v BZCS, a. s,

Uloha Narodnej banky Slo-
venska v oblasti dohfaduo

Rerervy hank v mil, Sk

S0 (KR4

nad platobnym systémom

—__

Slovenskd republika mi jeden

E5 Wk ‘
ARG |
ERRLLEL
IR
25 (LY
R ERTUIRY
[RRUTIIRY
SN
1.0

——

medzibankovy platobny  svsiém
SIPSY. Tento systém zabezpe-
cuje od roku 1993 platobny styk
medzi acasinikmi systému, Kio-
rvmi s banky, Nirodnd banka
Slovenska o nebankové indtiti-

i i 1) 1 A9

—— Rezervy bink k 31, 12, 1999 (P) —8— Reeeryy bink za januir - jil 2000 (R)

cie, Operatorom sysiému, cez
‘ktorcho prechadzaji vietky jed-
notlivé plathy medzi déastnikmi

A Y1 Vil

Legenda: Vychediskove pefnzné rezervy v bankovom sekiore ulozene v NBS k1. 1. 2000 pred-
stavaovali sumi vo vySke 41,432 mid, Sk (P, Vehfadom na o, fe pefiodng rezervy so powsivigi o)
ni krytie medzibankového platobneho styku, modu byl do wch vyiky v BZOS, a. s, uvafovand
bezhotovosiné plutby meds bankami. Krivka (R} takio predstavuje viEku pena#nych rezery bink
uréenveh o) pa keytie plaobmych tonsakoi v B2CS, s, v Jednotlivich mestococh roku 2000,
Oscblovamie krivky (R) okolo prinmky (P charakterizuje vystedny efekt dodidvania o stubovania
pefined # bankoveho sekior najmi prosiredaictvom menovyeh nastmjoy centeilng hanky v uve-

denom obdobi roku 2000,

cila trhov, &o v konetnom dasledku ovplyvni redlnug eko-
nomiku, O akeé mnodstvo penazi pretekajicich platobnymi
systémani ide, mofno nizorne ilustroval aj na priklade
platobného a #iclovacicha systému franényeh indtitdef
v SR. KaZdy defi sa v BZCS, a. 5., v SR 208tuji transak-
cie blizke hodnote 57 mid, Sk, ¢o reprezentuje 7 % rod-
ného HDP. Ma celkové dokreslenie informicie moZno
uviest aj daje zaeuro-zonu, kde je celkova dennd hodno-
ta platieb blizka hodnote 1500 mid. EUR, éo reprezentuje
skoro 25 % jej roéného HDP,

Pos tretie. centrilne hanky sa ststreduji aj na efektivnost
platobnych systémoy o berpeénosi platobnych indtrumen-
tov pouzivanyeh vergpmosion. Uvedeng predstavuje sice
iha doplnkové funkeie stability daného svstému, ale dove-
r pouzivatelov K platobnému sysiému a K pouzivanym
plabnym ndstrojom v konecnom dasledku zabezpecuje
aj ddveru vergnosti v dund menu.

£ predchidegjiceho vyplyva, ze dohfad na platobnymi
a zactovacimi systiémani sa stdva jednou z podstatnyeh
funkeii centrilnych bink, kedZe je priamo spajeny s jad-
rom jej funkeil, 1 j, s delinovanim a implementicion me-
novej politiky 5 cielom zabezpelit cenovd stubility, stahi-
litu finanéného systému a zdravie meny, ako aj déveru
verepnost v dano menu. Do obdobia 80-tyeh rokov nebol
dohlad nad platobnymi systémami explicitne stanoveny
v privaych ustanoveniach a bol viiddmou vykondvany
centrilnou bankou ako autoritou v oblast platobayeh sys-
témov. V rimei krajin Eurpskej inie-bol implemeniova-
ny v Statute Europskeho systemu centrilnyeh bink priv-
ny ke, Ktory povazuje dohlfad nad platobnymi svstémami
zajedno o gikladngeh aloh Eurosystému, zahrmujicu
pravidld regulicie uj v oblasti ndrodnyceh platohnych
.‘\}'.‘u[t‘l}'lﬂ"p'.

sysiemu SIPS je BZCS, u. s,
O rozsiahlost svsiému svedéia
tdaje o pocte zadtovania transak-
cif medzi bankami, ktoré dosahu-
Ju v priemere denne vyiku 520
tis. transakeii, pricom doterajsie
maximum je | 240 tis. transakeii
za den. Zictovacim ageniom sys-
téemu SIPS je Ndrodnd banka
Slovenska, ktord zaberpecuje Gétovanic vz len vysled-
nych., vziajomne zapofitanych platieh (lzv. clearing pla-
tieh) medzi bankami na Gétoch Géasmikov, vedenych v id-
tevnych knihich centrilng) banky. Platobné opericie
Nirodne) banky Slovenska sivisiace s vvkonom menove]
politiky maji priovitn pred vethymi ostatnymi platbami.
Ziftovanie platich medzi Géastnikmi svstému SIPS musi
byt vidy kryté, teda vzijomné zictovanie platieh nemaie
vykizal debetnd poziciu,

Legislitiviou zakladiow, Klord aotorizuje aktivou dlahu
centrilne) banky v oblasti dohfadu nad platobnymi systé-
mami j& wikon o Nirodng] banke Slovenska ¢, 566/1992
Z ¢ ¥ tomto zdkone je uvedend, ¥e Nirodnd banka
Slovenska s ciefom zabezpedit stabilitu meny . koordinuje
platobny styk 4 zuctovanie bink a stard sa o ich plynulosf
a hospodimost™ (§ 2), Pokial ide o Specidlne ustunovenin
ohladne krytia platieb, tak tieto nie si explicitne zakotve-
né v gikone o Ndrodnej banke Slovenska. Opierame s
viak o zakonné ustanovenie, podla ktorého Nirodnd ban-
ka Slovenska moze pozadovaf, aby banky mali na jej uéte
ulodend Cast svojich adrojov vo forme povinnyeh mini-
milnyeh rezerv (§ 20). Nisledne na towo ustanovenie mi
centrilng banka s komerénymi bankami uzavreety emluvny
vefah o vedeni Gétu penaZnyeh rezery, kde je krytie platieb

1 Skrlteny ndzov SIPS je oficiiloym fdevom medeibankoviho
platobného. sysiému v SR (ingl. Slovak  Interbunk Paymeni
Systemsh Temto automatizovany medzibankovy plitobng SAHLETIL je
previddzkovany Bankovym aiftovacim centrom Slovenska, o s..
o afastmickymi hankami o indntciame v SR BACS, o s je privit-
i instiace vo viastictve déastnikov systémuo, Vo sifasnosti je do
systemu apojenyeh 27 dlasinikoy a-patmia sem af vwenamne neban-
kove matiicke, nefommalng nazyviné treie strany, klorymi si Burza
cennych papierov v Brabslave, o 4, o Adlorizainé centrum
Slovenska, u s

BIATEC, rocnik 8, 10/2000
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Legendia: Komerina banka mii wloZenveh 7 omid. Sk rezery
v Mirmdne | banke Slovenska, &o je zmamenane v octovnych boi-
hich MBS ako pusivum o v komercnej banke sko aktivim.
Operacin ¢, 1. NHS nostayi limoe na operaénom ofte v BACS,
des, v vvike Tmld. Sk

Operacin & 2, Komerénd hanka diva v pricbehu clearingoviho
dia BECS, uos, prikaty nn ahreadu plitich ingm barkdm. Na kon-
el dia je vysledné saldo plarshaych ransakeil v prospech inveh

W REZERVY | || : OPERACNY (CET 2 REZEAVY
|‘ | 6 7 | (g 6 7 - 7 B
It |
=g
f ™ |
L —] .
GETOUNA S OPERACNY GCET BANKY GETOVHA KNIHA S
KMEHA NBS VEDENY V BZCS

KOMERCNES BANKY @

himk v vyike 6 mid. Sk | pornomendyviame, Fe i avedenol sumow
sy skrvvigl tisice platobnyeh tmmsakoid.

Operdcia ¢ 3 BECS, u. s poskvine Nirodne) banke Slovenskn
miormmaciu o vvslednom salde plaoboych ransakeir danzg banky
NES eoftuje kevtie plitieb vo vyihe 6 mld. Sk oma firchu Gt
pemdnych rezery banky.

Orperacia & 40 O viike stava pefaznyeh reeery hanky ma kone
dia ¢ 1 mbd, Sk informuge NBS pristusng banku vapisom ¥ jep aéu,

prostricdkami Géw petaznych rerery banky o priamo
zmluvne zakotvené.

Pre hladké aefektivoe Tungovanic platobnych sysiémov
ie jednou zo zikladnych podmienok zabezpecenie dosta-
tocne) likvidity pocas siciovania platobnyeh transakeif.
Wosvsigmie SIPS nie je dovolené, aby banka pocas divg zad-
tovinia platobnych transakeii vykizala debetnid poziciu
[nanajvys maze byl pozici rezery banky nulovi). V pri-
pade, #e banka nemi dostatok prostriedkov na krytie pla-
tich, nastupuji klasické operacie bink na pefainom trhu.

Obrazek ¢. 2 Operacne hodiny platohneho systemn SIPS

lednym z najpouiivanejiich niastrojov na zabezpecenie
likvidity banky si REPO obchody, ktord #abezpedia likvi-
dit banky prevodom pehazi oproli zaloZen jej cennych
papierov, Ma zahezpefenie dostmtofnej likvidity bank
v osystéme SIPS slizi ¢as od 11.30 hod. do 13.00 had.
Tento Casovy priestor maji hanky vyéleneny na vzijomné
obchody. najmii pre dosiahnutie Zelancho stavu petaznych
rezerv banky. V Zase o 13.00 hod, si viethy platobné
transakceie bank lmilne a neodvolatelne zuctovang, pricom
nekryte transakeie so bankim vritené ako neruclovang,

11:30
Likondenic cleaningn |

2100
Aatvorenie elearinpovila
dinn v BACS. o, s

0700
Cvoremie clearmgoveho dia
v BACS. o, 5

L3:00
Ukoméenie clearinga 11

L3000

Suctovanie yyslediw cleatingu
ma Altoch redery vedenych

v Mirodne) hanke Slovenski

13000 = 172000
Sprwovanie v BACS 0.«
Wastupy pre banky

BIATEC, rofnik 8, [1/200K]
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Ako sme uF uviedli, platobné transakeie si z08ované
oproti ictom rezerv bink. Utastnici platobnyeh systiémoy
stoja vady pred otdzkou, aka vyiku penaznych prosiried-
kov potrebuji na krytie bezhotovostnyeh  platobnych
transakeni. Niektoré centriilne banky, medzi ktoré patri aj
Mirodnd banka Slovenska, na licto dcely pouzivaji pro-
striedky penaZnych rezerv biink. Casf t¥chio rezerv, ktori
s pouZije na krytie platieb jeoznacovani ako . pracujice”
pemaze (angl working balances). Pre kaZdého déastnika
platobného systdmu existuji v zdsade Styri zdroje ziskania
pefiari na krytie platieb v systéme SIPS;

. Penazné rezervy bink olozené v Nirodne] banke
Slovenska
- Poskyinutie tveru Nirodnou bankou Slovenska
. Prijaté platby od ostatnych bink
- PoZicky od ostanych bank prostrednictvom medziban-
koveho pefainého trhu
Prvé dva komponenty zdrojov (uvedend pod bodom |
a4 2) maji priamy vplyy na submmi celkova likviditu po-
skytnutd danému platobnému systému zvonka (angl. out-
side money ), Ostaing dva komponenty zdrojoy (uvedené
pod bodom 3 a ) maji vplyy len na prerozdelenie existu-

led d

e

Giral . 2 Vyika pouzitveh peaainych rezery bank na acely platobného systému

castému pouZivaniu tyehto pefinzi na refinancovanic bank,
Je lombardna sadzba vyiSia ako drokové sadzby na pefiaz-
nom trhu, Pozrime sa, ako pracovali rezervné peniaze na
ufely plutobného styku v fase od 1, 6. — 9. 6, 2000
v Nirodne) banke Slovenska (graf &, 2).

Laver

W obdobi Gsmich rokov previidzky slovenského banko-
vého plalobného systému SIPS si preukdzalo spolahlivé
4 efektivne fungovanie wohto systému. Zavedenie systému
findlneho a neodvolatemého ziftovania plateb bink na
aétoch centralng) banky predstavuje viznamny prostric-
dok ni zniZenie rizik spojenych naymil s plathami velkej
hodnoty, Modnos? prichezného prismeho monitorovania
likvidity zo strany manaZérov bink v BZCS, a. s, je zasa
prinosom pre hladky priebeh zictovania transakeid a ria-
denia Likvidity banky.

I naprick wvedenému budeme v nasledujicich rokoch
svedkami vyznamnych emien (¥kapicich sa plaobnych
systémov:

* Numosl prispisobenia
niradnych platobnych svs-

ok reilieovine.

ovanyimi platbami jednotlivieh bank
Rie ke replizovand,

B Pefind rezcrva biank v mil. Sk,

O Cisee salde platabnéha styko @ prislizng den. L | sidet rozdieloy meda prijolym plutbami a reali-
sovanymik platbiimi jednotlivich hink — aniZenie penaznych recery bink: prijaté plby bank s niziie

B Cisté saldo platohného styku #a prisluiny dedi, £ sifer roedielov meda prijatymi plathami o reali-
pvyEeme pefindnych revery bank: prijsté platby bink s vys

temoy  krajin, uchidza-
L 000D jucich  sa o Elenstvo
= 43S0 v Eurdpske) dnu,. nadnd-
E s A =
S 430miD rodnému platobnému sys
= = tému Target. Je mozng pre-
% . wkiizal fakt, Je centrdlne
= A2 BN e YR
L bunky s cielom znizovaf ri-

= T e . s
£ 415000 ik giftovania platieh,
E 410000 | preveali na seba funkeiun
- o, operilora sysiému, 4 to naj-

40 5000 | - — - : - , M
. _ mil v pripade operdcii cen-
LAC2000 2062000 562000 662000 762000 K 63000 96 2000 pripade opeid

trilnej banky sivisiacimi
s implementiciou menove)
politiky a platieb velkej
hodnoty.

= Zblizovanie a nakoniec
splynutie hranic medzi do-
micimi a  zahraniénymi
platobnymi systémami (za-
vedenie menove multila-

Juce] likvidity medzi GZastnickymi bankami. Keby 1o1iz
icastnikmi platobného systému boli len komeréné hanky,
nedoslo by k zmene dhmnej likvidity systému, kedZe plai-
bt Kord by sa odpisala jednej banke, by sa druhej v rov-
nikej vyske pripisula a objem likvidity v platobnom sys-
teme: by zostal nezmeneny. JTedinou bankou, ktori
ovplyviuje agregitnu likviditu systému tzv, peniazmi
avonka je Mirodni banka Slovenska, V pripade kratkodo-
hyeh problémoy banky s likviditou sa v platobnych systé-
moch pouzivaji kolateralizované lombardné tvery {angl.
call money). £ preventivinych divodov, aby sa zabrinilo

terdlnych  elearingovych
syslémaov, nepriame vyufivanie systému Target aj pro-
strednictvom neclenov EUL vznik konkurentnych clearin-
govyeh systémov prostrednictvom nebankovych mstitdeii
o paod. ),
= Vytvdranie legislutivinych rimeoy dohlfadu nad platob-
nymi systémami krajiny zo strany centrilnyeh  hank,
Uvedené rimee budd ukladal centralnym bankdm naymé
ulohy v oblasti stanovenia dizajnu medzibankového pla-
tobného systému, pravidiel a procedir pre Elenov systému
vritane vzatvirama zmliv centrdlnej banky s déasmikmi
systému.

BIATEC, rodnik 8, 10/2000
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bankového sektora podstatne ovplyviiujii finanénii i celkovii ekonomickii stabilitu $tdtu,

@)

MARUHINA BANKA SLUIVERGEA

~ Ing. Tibor Kadiak
Nirodni banka Slovenska

vyvoldvajii pozornost' verejnosti, medzinarodnych institiicii a investoroy.

Miesto a postavenie bankového dohFfadu

Specifickost # vylucnosi postavenia bink kladie doraz
na bezpecnost ich fungovaniu 2 hindiska stability celého
bankového sysiému. PoZiadavky kladené no bunkovy sys-
tém viedli v krajinach s fungujicou frhovou ekonomikou
k poznaniu, ze podnikame v bankovnictve musi byl urdi-
Lym sposobom regulovand,

Uloha a vyenam bankového systému v ekonomike de-
terminuji aj hlavné  paslanie  bankového  dohladu,
Bankovy dohlad vykoniva dobTad nad vykonavanim ban-
kovych innosti a skard sio bezpecné fungovanie o Géelny
rozvo) hankoveého sysiému. N tikéto plnenie je bankovy
dohlad opravneny 2o zakona stanovid sdikladné regulatior-
ne podmienky na vstup do bankového sektora, pravidld
obozretncho podnikania bank s cielom obmedail riziki
podstupovand bankumi, vykondval kontrolu ich dodrzia-
vania prostrednictvom kontroly finanényeh tdajov vyka-
zovanych bunkam (dohlad na dialku) a kontrolami pria-
mo v bankich tdohlad ng mieste). V pripade zistenych
nedosiatkov je opravneny vyzadoval opatrema na ol od-
strinenie o napravu,

Vodadnej krajine nie je dlohou bankového dohfady -
branovanie kolapsu jednotlivych bank alebo preberanie
odpovednosti manazmentu a akelondirov za vyvo] finan-
cnej siwdcie prislusne; banky. Ay v krapmach s vyspelon
irhovou ckonomikou so stale vyskyiuji pidy jedootlivych
baink, krizové javy a pod., rovnoko ako hihokeé systémove
krizy bankovyeh sekloroy spojend vicsinou s nepriazni-
vym vyvojom ekonomik tychio kragin,

Vyivorenie stabilného o konkurencieschopného banko-
vého sektora musi byl visledkom dynamicke] rovinovihy
medet pasobenim regulicie o dohTudy nad bankami. trho-
vej discipling a kvalitného riadenia jednothivyeh hank.

K #ikladnym principom budovania bankoveho dohladu
prabri:

* vysoky stupen hammomzicie reguladného rdmea, me-
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13 a postupov s obozretnymi principmi Eurdpske) tdnie
{best practicies 3 Core principles),

* komplexny. Standardizovany a vyvikzeny sysiém regu-
ldcie a dohfadu nad bankami, zaloZeny na vhiednom spo-
jeni v¥konu dohludo na dialko o na mieste s vyuZitim ex-
ternyeh auditorey, uplutfovani prisnych kriéoi pre vstup
i vystup bink zo sektora, na medzindrodne) spoluprici
5 bankoyymi dohfadmi domovskych krajin pobodiek deér-
skych spoloénosti zahraniénych bink.

s cfektivin komunikicin bankového dohfladu s banko-
vym sektorom prostrednictvom bankovej asociicie o pri-
mo s jednotlivymi bankami pri priprave pravidiel obozret-
ného podnikanmia o pri dale) kulovicii irhu bankovych
shuieh prostrednictvom Standardov o kodexow vyiliva-
nych bankovou asociaciou,

o systém spoluprice pri regulicn a dohfide nad banko-
vymi finanénymi skupinami so zameranim na harmoniza-
e hicenénigy politiky a pravidiel obozremého podnikama
pre Elenov skupiny, na vemenu informidaci medz repulag-
Ay autoritam o na postupy pri vykomivani dohlado nod
Elenmi skupiny.,

Ulohou bankovéhe dohladu vykondvaného Nirodnou
bankou Slovenska je:

L. zamedal viniko systémového rizika v bankovom
systéme u tvm aj v celom financnom systéme,

2, nupormithat elekivnost bankového irhu, jeho transpa-
rentnost, a vytvaral roviaké podmienky pre vietkych
ucastnikov systema,

3. praspieval k ochrane najmii drobnych vkladutelov.

Fungovanie bankovéhe dohfudu je v znalnej miere
ovplyvnend makrockonomickou stabilitou a vyvojom re-
dlney ekonomiky, podmienkami vymedzenymi systémom
sliwvenského priva, trhovon disciplinou zalozenou na
transpareninych o pravdivyeh informderich o finanénou
situacion podmbkatelshyeh subjektov. Najdaleziejsie s
podmienky vymedzend pravoym rimeom. vymahatelnos-
fou priva a celkove prosiredie pre etické podnikanie vri-
tane irhove) discipliny.
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MARDDNA RATERA SLOVENSRA

Crel bankoveého dohladu je uréeny dlohou o vyznamom
bankového systému v ekonomike. Klicovym ciefom je
stahilng fungovanie a doveryhodnost bankového systému;

Mirodnd banka Slovenska méfe konal len v rozsahu
a spasobom, kiory je upraveny vo vicobecne ziviignych
pravioyeh predpisoch, Priovykone bankového dohladu
MBS sa neuplatiuje princip . kaZzdy moZe konaf, o nie je
#akiizané, a nithoho nemozno nai, aby konal nieéo, ¢o zd-
kon neuklada”. Postavenie a privomoci Nirodne] banky
Slovenska a tym aj bankového dohTadu st upravend nagmii
v zikone NR SR ¢ 566/1992 Zb. o Nirodnej banke
Slovenska v zneni neskoriich predpisov (dule] zikon
o NBS)

V ziujme stability meny Nirodnd banka Slavenska vy-
kondva dozor nad bankovymi Einnosfami v rozsahu upra-
venom vikonom o NBS a stard sa 0 bezpecné fungovanie
a ucelny rozvoj bunkového systému. Zikonnosi privo-
plutnych rozhodnuti Ndrodnej banky Slovenska je pritom
preskimaleTnd Najvyiiim sidom Slovenskej republiky.
5 prihliadnutim aj pa tito skutoénost centrilna banka pri
vdidvani rozhodout, koré st sidne preskimatelné,
musi dodrzigval vietky administrativie velmi niroéné
procesné postupy.

Veené rozhodnutie pritom musi byl dostatoéne odé-
vodnené a vydané na zdklade riadneho vyhodnotenia
veeného 4 privneho stavu. Treba tieZ poukdzai na 1o,
#e nmie kazde finandné alebo ekonomické riefenie danej
siludere, akokolvek sa javisce ako efekiivine. je v silade
s prislusnymi privnymi predpismi a uZ vihee nemusi hyf
v osilade s oprivnenymi — ikonom chrinenymi alebo
neoprivoenymi zaujmami akciondrov banky a jej klien-
tov,

Ustanovenia zdkona & 21/1992 Zh. o banksdch v zneni
neskorsich predpisov (dulef zdkon o bankdch) blizsie defi-
nuji - skutoénosti, na zaklade preukdzania ktorjch je
Mirodnd banka Slovenska oprivnend stanovii pravidld
bankoveho obozretného podnikania a zdroven sa stanovu-
Juaj zikonné sankeie za ich neplnenie, napr. uloZenie po-
kuty alebo opatrenie zamerané na napravu zistenych ne-
dostatkov. Pri rozhodovani sa o uplatneni niekiorého
z opatreni aleho sankcie sa prihliada najmi na nasleduji-
ce skutonosii:

— mivaznost a povahu zistenyeh nedostatkoy,

—uopatrenie musi smeraval k ndprave zisteného nedo-
stutku,

— banka ma maf moznos( spinif uloZenii povinnos,

= Je potrebné a nutre, aby opatrenie bolo v silade s posla-
nim bankového dohladu,

lednym ¢ jedineénych znukov vvkonu bankového do-
hlacu, ktory sa neuplatfivje v pripade inyeh druhoy viko-
nu dohladu, je systematicke (trvalé) sledovanie bink a po-
boCiek zahraniénych bink na ziklade pravidelnych
hldseni, vykazov o détovne] 1 majetkove] situgeii, dohlia-
dok na mieste, osobnych nadenych rozhovorov, Géasti na
rokovaniach organov banky & pod. Bankovy dohlad
Nirodnej banky Slovenska na zdklade uplamenia twehio

postupoy a ndstrojov sleduje finanénd situdciu v bankich
a vybvira priestor na jej rieSenie,

P veniku problémov v banke sa bankovy dohlad snagi
rieSif situdeiu nugmi prostrednictvom najviiegich akciond-
rov i ich mistupcov v dozormnej rade, ktord magi rozhodu-
juct vplyv na aspesnost posobenia banky na trhu. Tito
maji najviac moinosti ooaj povinnosti pozitivie riadil
bunku a tym aj ovplyvil pésobenie banky, napr. na me-
deibankovam trho. Mo zrealizoval plan resStrukturalizi-
cie, pripadne pripravit v spoluprici s manazmentom ban-

ky vstup zahranicného investora do banky a zlepsif

finanéné vysledky banky.

Ak bankovy dohlad Nirodnej banky Slovenska mi do-
statek zdkonmi predpokladanych a hodnoverne preukiza-
nych skutocnosti, je oprivaeny a povinny prijaf opatrenia
na ndpravu kedykolvek v priebehu roka. Musi pritom vy-
hodnotif velké mnoZstvo riznyeh, najmil zdkonmi predpo-
kladanych okolnosti, ktoré nemusia maf za ndsledok uplat-
nenie rovnakyeh opatreni na ndpravu bink v situdeii, ktord
sit Javi ako obdobng,

Nie je vyligené, #e sa podnikanim v oblast bankovnic-
wva nedosiuhne ofakdvany zisk. Jedngm 2 hlavnych zna-
kov trhovej ekonomiky je aj to, Ze nickloré z obchadnych
spoloCnost zaniknd (odidu 2 trhu) a nidsledne wk vytvoria
priestor pre novy, zdravil a uspeSnejdi subjekt, kiorého
cinnest bude v silade s potrebami trhu.

Zodpovednosti neprisluchajice
bankovému dohladu

Bankovy dohfad v Fiadnom pripade nemdie prevziaf
zodpovednost za akciondrov, Statutime orgdny am vedi-
cich pracovnikov jednotlivych bink. ktori si vyluéne zod-
povedni za vysledky hospodirenia banky 1 v riimei toho
2d spdsoba kvalitu jej riadenia, identifikicio a osetrovanie
rizik spojenych s bankovymi obchodmi. Napriek tomu, e
bankovy dohlud nemdde zabranif dpadku jednotlivich
bink, je dlohou bankového dohladu véas rozpoznal ohro-
zené banky a prijal prisluiné opatrenia s ciefom zachovaf
stability bankoyého systému,

Bankovy dohlad ako regolativiy orgin méie rizika len
obmedzil a posobif smerom k stabilnému fungovaniu ban-
kowého systému ako celku. Nembze zabrinil prijativ ne-
primeranych rizik 2o strany bink o wch orginov, kroré
moZu viest a@ k viznym fnanénym fazkostiam. Nie je
ciefom bankového dohladu zabrinil krachu jednotlivych
bink za kaZdi cenu. Bolo by to porudenie principov trho-
veho hospodirstva, resp. bolo by to v rozpore s principmi
Fungovania h.

Nemodno ofakival, Ze bankovy dohlad maze zabrinit
ipadkom hink v dosledku nelegilnych aktivii a podvo-
dov, vykonanych na ziklade rozhodnuti vedicich pracov-
nikov bank,

Pri vykone bankového dohladu je problém privoe déin-
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nym spasobom preukdazal porufovanie pravidiel banko-
vého obozretného podnikania, a tym véas prijal opatrenia
na mapravu (pokles kapitilove] primeranostt pod uréitd
hranicu, stanovil drokovy strop).

Bankovy dohfnd nemdze nahradeoval funkeiu orginoy
cinnych v trestnom konani (prioritné vyhRaddvanie (rest-
ného konanio o pod. ).

Zodpovednost akcionaroy
zi hospodarenie banky

Priva a povinnosti akciondrov, Clenov predstavensiva
i dozornyeh rid Bank, ktoré s akeiovymi spolocnosfami,
si upravene nagmi v Obchodnom  zikonniku, Akcia
okrem iného predstavuge listinu (cenny papier), stelesiu-
jiici akciondrske privi g povinnosii. Medzi priava akcioni-
ra mozno zahrmal privo podiefal sa na nadeni spoloénost
(ddde o priavo hlasoval na valnom shromazdend, privo po-
Ziadal dozomu radu o preskimanie Cinnosti predstaven-
stva), priivo na dividendu o priave na podiel na likvidac-
nom rostwtku. Medzi povinnost akciondr mozno zaradif
povinnost splatit vklad o povinnosti sivisiace so gvyviova-
nim & zniFovanim zakladného mmania. Akciondr prostred-
nictvorm dcastt na valnom  zhromaZzdeni rozhodujucim
sposobom ovplyviuje cimnosti akciove) spolocnost. Do
paschnosti valného shromazdenia pated okrem ncho roe-
hodnutie o avyieni alebo znizeni zikladného imania, vol-
ba a odvolanie Clenov predstavensiva a dozomej rady, roz-
hodnutie o roedeleni zisku o uréenie antiem.

Predstavensivo banky riadi Sinnost banky a kond v jej
mene. Predstavenstvo dalej rozhoduje o vietkych sdiledi-
tostich banky, teda je opravnené robil privne tkony vo
vietkyeh veciach akciove) spolodnest, Predstavensivo za-
bezpetuje riadne vedemie Gflovniciva spoloCnosti.
ZikLidnou dlohou v oblasti bankového podnikania je rog-
vijanie podmikatefskych bankovyeh aktivit v roesahu pra-
vidiel bunkového obozremného podnikania, Rozhodujicn
endpovednost za plnenie tejto tilohy mi predstavenstvo
a doornd rady banky.

Dogormi rida banky  dohliada na vvkon  posobnost
predstiavenstvie o uskwtoCiovanie podnikatelske) Cinnosti
spolacnosi, Je o povinne vyiviany organ banky, ktory
pini kontralnd funkeiu v hanke. Clenovia dozormej rady sa
oprivieni okrem incho nahliadat do vietkyeh dokladov
i wdenamoy tykajocich s Cimnost banky, Dozomi rada
hanky dale] preshimava rocng sivieeku o ndvrh ma roede-
lenme sk

MNa giklade struéného citovamia nicktoryeh ustanoveni
Obchodného zakonnika mozio kondtawoval, Ze akciondin
s slobodne: rozhoduja o tom, C1 vstdpia do podnikania
v oblasti bankovnictvi, Takéto roehodnutic nemusi byl
spojene so giskom alebo vyplacanim dividend. Maze byt
dokonca spojene o) s neaspechom a nasledne so zanikom
Aulozene) spolocnosti
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V sdvislosti s tvm treba zdGraznii. 7e akcioniri najmi
prosirednicivom valného shromuzdenia a Ocasti v dogor-
nej rade maji privoe o redloe najvadsio moZnost a sidas-
ne aj povinnosi efektivoe ovplyvioval chod banky. jej s-
pesnost aleho nedspesnosf. Takdw modmost im diva
Obchodny sdkonnik, #dkon o bankich o ¢ vigobecne 7i-
viigné privne predpisy. Samozrejme, takito moznos? ma
aj predstavensivo banky. ktoré je vykonnym orgianom spo-
locnosti, kioré razhoduje o vietkvch gileFitostiach hanky,
Uvedené orginy rozhoduji, realizupi o kontroluji vieiku
cinnosi banky, Bankovy dohlad wkdio dlohu nemd a ne-
ukladugd mu o am prisluing privoe predpisy, Co je v sila-
de s 25 zikladnymi bazilejskymi principmi. ktoré sa uplat-
aujia pri efektivnom vikone bankového dohfadu,

Novy zakon o bankach

Ma ziver reba poukdead no dalfio vyvojovid etapu, klo-
ri charaklerizuje pripravovany novy zikon o bankich.
Okrem in¢ho mi za ciel zohladnii vietky europske bunko-
YE smemice stvisiace so0 vsupom do Edropske) dme.
W ofom sa okrem avedenia vvkonu bankového dohladu na
konsohidovanom  ziklade a zohfadnenia trhovych ek
gvyrazni zodpovednost clenov predstavenstva a dozome;
rudy v banke. PGjde o sibor ustanoveni, které upravia tzv,
corporaie governance. Na ziklade nich budd Elenoviu
predstvenstva a dozome) rady povinn male2ite poznaf,
sledoval o kontroloval vwkon bankovych Sinnosti a tym
gabezpedif§ bezpeénost a adravie banky. Pod bezpeénosiou
i achravim banky sa pritom rozumie ke vykondvanie ban-
kovych Cinnost, koré neohrozuje likviditu banky, opriy-
nend ziujmy veritelov banky alebo cely bankovy system.
Dalej budi povinni vykonaval priva a povinnosti v sdlade
s privaym ponadkom a ok, aby sa dosiahol trvaly zisk
banky u zvyienie hodnoty akcii.

Dalezité bude zaprucovanie podiadaviy osobnej zodpo-
vednost Clenov Statutarneho orgion o dozomej rady 2
Skodu, ktori venikla banke pri vykone ich priv a plnend
povinnosti. Bude te? upravend moznost finantného posi-
hovania Elenov predstivensiva a dozorne) rady banky za
porusenie povinnost ulozenyeh majmii v gikone o ban-
kich, ¥V novom zikone sa dalej spresni vykon nuteng)
spravy, mickiore otazky hypotekirmeho bankovniciva, ako
a) procesné ustanovenia na zefekivoeme dinnosn banko-
vihw dohladu 5 cielom zabeipedii stubilny rozvo] banko-
vého systému v Slovenskej republike.



PARCHINA BATRASLOVENSh A

Akreditiv ako platobny indtrument sa vyvinul v praxi bink,
Na jeho zafinku nestoji Ziaden legislativny zdsali Stat.
K zikonnym dpravim dochadza a? ndsledne, aj to iba v nie-
ktorych krajindch. Ceskoslovensko upravilo akreditiv a do-
kumentdmy akrediny po prevkrit v Zakonniku medzing-
rodného obehodu ¢ 101/1963 Zb.. v § 653 a7 660, 4j 1o iba
pre medzindrodny platobny styk, pretode cely systém ria-
denia domicej ekonomiky akreditiv skér vyludoval. Zikon
£ 101/1963 Zb o privoych vefahoch v medzindrodnom ob-
chodnom styku bol zruseny zikonom & 513/1991 Zb. s 4éin-
nesfou od 1. 1. 1992,

Akreditiv patef dnes uf medzi Klasicke formy medzindrod-
neho platobného styku. Prvé akreditivy vznikali 2 odpori-
tapucich listov, ked Fadost o poskytnutie pomoci pri splneni
uritych cestovnych tloh bola dopliovana Ziadosiou o vypla-
T urdite) pefiazne) Siastky. Pre takyto cestovny akreditiv bo-
lv charakteristicke, e plnenie (vyplata hotovosti) oprivnenc]
osohe penastiva v suvislosti s dodanim tovaru alebo sluzby,
ale ako uF sam mizov niznacuje, o o indtrument. kiory sa
vyuZival v medzimarodnom cestovnom ruchu,

Podla cestovného akreditivu mala opriviend osoba v uréi-
tej banke (v micste kam cestuje) podas dohodnutého obdobia
moZnost éerpal hotovost na ziklade podpisu 4 overenia toiog-

nosti wk do uréite] vyiky stanovenej v akreditive, Cestovné:

akreditivy boli nahradenc inymi, vyhodnejsimi prostriedka-
mi, akymi si euroSeky. platobné karty, cestovné Seky.
Dokumentimy akreditiv vznikol doplnenim osobného akre-
ditive ustanovenim o povinnosti beneficienta predlozif
prislusne] banke dokumenty osveddupice odoslanie tovaru,
Pri obchodnom styku s hospodirsky vyspelymi krajinami
a v platobnom styku medzl zemepisne blizkymi St kde
sa obchodni partneri dobre poznaji, nie je potrebné zabes-
pecoval obchodné transakeie takym zlofitym a ndkladnym
platobnym nastrajom, akym je dokumentirny akreditiv,

Charakteristika dokumentiarneho akreditiva

Dokumentimy akreditiv sa vystavije na Ziadosi klienta
A predstavuge pisomny zdviizok banky, 7e poskvine tretej
usobe urtite plnenie, ak budi do uréitého akreditivom pred-
pisaného &asu splnene podmienky stanovene v akreditive.

Ziadosti o otvorenie dokumentimeho akreditivu predetii-
dhea wzavrenie kontraktn, U7 v Case rokovania o obsahu kip-
nej emluvy si zmluyné strany dohodni lehotu o podmienky
dokumentarmeho akreditivi.

Ing. Mgr. Rendta Vokorokosova
Ekonomicka univerzita v Bratislave
Podnikovohospodarska fakulta Kosice

Vystavenie akreeditiva;

= kupujici a preddvajici &1 v kupnopredajnej zmluve dohod-
nii platbu dekumentimym akreditivom a stanovia akredi-
tivoe podmienky.

* kupujici dd pokyny svojej banke — vystavujicej banke™ —
vystavif akreditiv v prospech predivajiceho,

* vystavujica banka poziada druhd bankw. zvy&ajne v kraji-
ne predivajiceho. aby avizovala predivajicemu akreditiv,

= avizujiea banka informuje predivajiceho o vystaveni akre-
ditivu,

Kaddy akreditiv sa viznacuje troma dolezitymi ¢aso-

vymi hodmi;
* posledny termin na odoslanie tovaru,
* posledny termin na prezenticiu dokumentoy,

Ak bol dokumentirny akreditiv otvoreny, predivajici sa
musi presvedCif, Ze termin na prepravu je mu vyhovujici
4 v pripade, Fe predivajicemu nevyhovaje. nemal by odostal
tovar sk, ne wiska dodatok alebo zmenu dokumentimeho
akreditiva, ktord mu zaruci neskorsi termin na prepravu, odo-
slanie tovaru,

Ak s podly dokumentirneho akreditiva vyZaduji doprav-
ne dokumenty a v akreditive nie je uréeny fermin na prezen-
taciu dokumentov, podla Elinky 43 JZP 300 (Pravidld
Medzindrodne]j obchodne] komory) banky nebudi akeepravaf
lie dokumenty, ktoré im budi predloZené neskor nez 21 dni
potermine odoslania tovaru,

Exportér by sa mal presvedéif, e platnosi akreditivu je do-
stacujuca na to, aby sa v pripade potreby mohli urobif opravy
v chybnych dokumentoch. Podla JZP 500, ked banke boli
predivzend dokumenty. mi maximilne sedem bankovych dni

Schématicke smazornenie vaniko dokumentirneho akreditivy

L KONTRAKT

| esigeliage—| wroR |

Exportér s Importérom uzatviraji kipnu zmluvu

[EHO AKREDITIVU

i

/’f_ —q“\\
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: i |
BANKA 2 BANKA
EXPORTERA IMPORTERA ||
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na o, aby informevala beneficienta (predavajuceho) o tom,
Fe predlozend dokumenty sa nezdajid byl v silade s akredi-
tvoymi podmienkami. Ak sa chyby médu opravii, exporiér
opal predkluda opravené dokumenty hanke.

1. Importér divy banke prikaz na vystavenie dokumentiir-
neho akreditive,

2. Vystvujlica banka oznamuje olvorenie (vystavenie) do-
kumentirneho akreditive koreSpondenénej banke,

3. Koreipondendnd bankd exportérovi avizuje (potvidzue)
dokumentiirmy akrediniv.

1. PLNENIE DOKUMENTARNEHO AKREDITIVU

PP

MARCOERSA DANEASLIWENSEA

mentav s favi ako prospesnd. Problémy suvisiace s vymenou
informdeil je moiné odstrinif pouZivanim .normalizovanvch
dokumentov®, Ktord sa vydivaji v predpisane] forme u Elenia
podTa vvbranyeh skupin informacii vypldovanyeh v prislus-
nej kolonke na kazdom formuliri. V tejio savislosti dodayme,
#e hoct jev sadasnostt Sirokd palets dokumentoy, klore s
normalizovang podla Normalizaéného klaéa pre obchodne
dokumenty (SN - United Nations Layout Key for Trade
Documents, mnohé obchodngé firmy nevyuZivajs v nej uve-
dené veory dokumentov, Podiadavky dokumentirmeho

akreditiva s tiez znadne ovplyvneng

wch mterpretacion v dradnom pevka

POISTOVACIA
SPOLOCNOST

EXPORTER |

Dokumenty 7 Platba

"Y1 ey
| BANKA
EXPORTERA

dandho Stitu. Ide napriklad o pripady.
ked podmienky dokomentdmeho akre-
ditfvu zakazugi prekiddku wovar.

AJ naprick omu, #e jasnd definicia

- Towvar ———— | 1ejto otizky je v priruke .Jednotné

A —HL‘U‘IPDRTER‘ vyklosti a pravidld pre dokumentdme
— ] akreditivy  (JZP1* vydané  Medzi-
Dokumeniy ndrodnou ohchodnou komorou (1CC)

je termin preklidka wvare™ niekedy
interpretovany rozlicne, ¢o mive viest
w# k anulovamu dokumentimeho akre-
dlitivu,

Systém na elektronicky  transfer

 BANKA |
IMPORTERA |

Beneficient odoveda dopraveovi iovar. Benelicient predlo-
#i banke dokumenty. Po o pozitivie) kontrole dokumentoy
banka vyplati akreditiy exportdérovi, KoreSpondencnd banka
zasle dokumenty vysiavajice banke o safadd jej déet za pro-
tihodnot dokladov alebo ju pozisda o pripisanie protihodno-
ty dokladov, alebo o dhradu prostrednictvom trete) banky.
alebo ak je na o ymocnend, pofiada tretiv banku o thradu
akreditivnej Ciasiky,

Nové moznosti a inovicie pre dokumentirne
akreditivy

Novie moznosti 4 inovicie pre dokumentirme akreditivy si
spajend s rozvajom elekironichého transferu spritv 4 nahra-
denim  papierovych dokumemtoyv elektronickymi ddajmi,
Rozviy elektroniky. prndsa do telekomunikacin revoluéng
smeny. Akékolvek telckomunikacné edokonalenia veda
k zlepseniu, arychleniu o ziednoduSeniu akreditiviveh operi-
cit. Vo obchodonom styku s nahridzaga papiere abo prosine-
dok no prenos informicu metddami gutomatizovaného
a elekiromekeho prenosu spriy,

Fhytotnié dokumenty o postupy. ktoré komplikop a one-
skoruji zahranicnoobehodnd vimenu, zdriavaji aleho v nie-
kiorych pripadoch sposobujd anulovanie dokumentirnyeh
platieh, avviuji previdzkove niklady,

Ked berieme do avahy, 2e v zahraniénom obchode sa vy-
Faduje macny ohjem informicii, kiore so sehou prindsaji
velké mnodsivd papicra, tak kazdd mewdda, kiord by mohla
gjednodudil Hselnd spracovanie o vyhotovenie Kapii doku-

BIATEC, roénik 8, 1042000

Gdajov o dokumentoy eliminuje ne-
vyhody spracovama papierovych dokumentov o prindda is-
pory firmim, ktoré ho v praxi vyuzivaji. Hlavnymi vyhoda-
mi s precizaost, sutomutizovitelnost (vybér adajov prigmo
rddtovyeh siboroy v poditadi, takZe nemusia byf radne vkla-
dané operitorom), rychlosf (prenos ddajov medai dyvoma po-
Ciacmm je rychlegsi ako keby boli doruéované poston, alebo
kuriérskou sluzbou a opatovne manudilne vkiadane do poéi-
tatu), dspory po spracovani Gdajov (dspory nakladov pa po-
Soyné, kopirovanie. vypiiovamie, distribicio o zaznamend-
vanie ndajov.

Akcelerovat priebeh a zvysif spolahlivest dokumentime-
ho akreditiva ako plstobného instrumentu je mo2né transfor-
micion o Zednotenim postupov pri dokumentirnon akredi-
tive s diazom ni jeho elekironickd podobu, Existéncia
elektronichého dokumentimehe akreditiva zivisi od dostup-
nosti vietkyeh nalezitveh dokumentov sdvisiacich s akredi-
tvnou opericion v elekironicke) forme. Zo vietkyeh dolezi-
tveh pozadovanyeh dokumentoyv bolo nagfazSie vytvorit
¢lekronicky konosament # divodu jeho funkeie ako viast-
nickeho st

Keby bola moznd elekironicks komumkicia meda vysia-
vujicou bankow o aplikantom v Case vystavenia akreditivu
prostrednictvom Standardizovanych systémov, napr. BOLE-
RO} (v sticusnosti nujnova] elekironicky svsidém no prénos ob-
chednyeh ddajoy o dokumentov). podstatme by sivm urdch-
lil proces vystavenia o ndsledne celkovy akreditivay prigheh,
Vyskum uskototneny vo Yelkej Britinii ukazal, Fe vo viac
ako 30 % pripadov boli predioZend dokumenty ni zabez-
pedenie plathy zamietnuté pri ich prved prezentiicit. pretode
ticto chybné dokumenty boli v rozpore « akreditivovmi pod-
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mignkami. Je¢ potrebné si uvedomil, ¢ diskrepancie venikli
vilcSinou pri manuilnom spracovani @ prepisovani Gdajov,
ale aj pri zaddvani informdcii do poditata, Zoberme do iva-
hy. ze chybné dokumenty predloZené banke v elekironicke
Forme by mohol oprivneny rychlejdie korigovaf o aktualizo-
vil do koneéného terminu,

Charakteristika BOLERO siete

Asocideia Bolero vanikla v roku 1995, ZaloZili ju nezdvis-
¢ priemyselné spolofnost s ciefom vyivoril spoloénd plat-
Formu pre svetové obehodovanie, ktorou sa stala Bolero siel
~ infrastrukiira pre obchodovanie. Bolero sief je ohchodny
niizov globilne] elektronickej obchodnej komunity zaloZene
svetovymi  Jogistickymi o bankovymi  spolotnosiami
s cielom zjednodusif elektronicky prenos obchodngch dda-
Jov a dokumentov medzi subjekiami participujicimi na sve-
levom obchodovant. Bezpedny transter idajov a dokumen-
low zabezpetuje tzv. Core Messaging Platform (CMP).
BOLERO siel vyuZiva lechnoldgiu kryptovania. Vietky
spravy su opatrené digitdlnym podpisom. Systém umoziuje
aplikiciu aj enkrypeie (cakadovania),

Fo pryvykril je mozné siefou BOLERO vystavif a zasielaf
konosament v jeho elekironickej podobe pomocou aplikicie,
Ktord umoziuje vytvoril a transferoval priva a povinnosti
# clektronického konosamentu,

Na rozdiel od mnohych inveh systémov, BOLERO sief nie
Je obmedzend na vyuzivanie zvldSinych noriem pre doku-
menty alebo sprivy. UZivatelia majd moznost posielal ob-
chodné sprivy cez siel BOLERO nezdvisle od formitu
stiboru ditovyeh Strukwir @ noriem poénidc napr.
UNIEDIFACT, cez ANSI X.12, MS5-Word dokumenty aZ po
jednoduché sibory ASC I kddu, Tito velnosi viak méze
sposobii. problémy s kompatibilitou o obmedzil moZnosti
viacervch skisenyeh uZivatefov pri automatizovani vimeny
informicii 4 prismom spracovani. Z tohto dovodu spoloé-
nust BOLERO iniciovala projekt s cielom definovar a im-
plementoval technickid a admimstrativiu infrastrukedr, kio-
ri zabezpell imraprevidzku medzi orivatelmi siete
BOLERO.

BOLERO sief je v nasich podmienkach zatial neznamy
system elektronického obchodovania. Je Ziaduce v womto
smere obozndmil nuse podnikatelské subjekty s jeho exis-
tenciou, pretode globalizicia zahraniénych trhov povedie
nevyhauine aj k unifikdcii noriem a systémov na elektronic-
ké obchodovanie, Ziskal obchodného partnera bude v bu-
dicnosti zivisiel aj od participicie na globalnej elekironic-
kej komunite,

Zaver
Analyzn sitasného stava vyudivama hladkych a doku-

mentimych platieh odriza globalne situdein, v ktorej sa na-
chadzaji svetové obchodné vefahy. Kedze ohehod so sluf-

bami 4 vyvoz kapitilu rastie réchlejiie ne? obchod s hmot-
nym tovarom, vzrastd podiel a vyznam hladkych plateh
oproti dokumentirnym. Nielen komoditny trh odzrkadluje
vyuZivanie urfitcho platobného alebo raistovacieho indtru-
mentu, ale podmigiuje to aj globdlng hospodirska a politic-
kil situiicia, Vznik hospoddrskych a menovych zoskupeni ve-
die k vyuZzivaniu menej komplikovanych a finanéne
niroényeh platobnyeh indtrumentov. Stutistické tidaje doka-
2uj0, Fe v suCasnosti na najvicsi zahranicoy wh (EU) pripa-
did najvidsi podiel svetového obchodu, pricom sa no ved-
Jomné finanéné vyrovnanie vyuzivaji predovietkym hladké
platby, ich podiel predstavuje asi 85 %.

Dokumentirne platby si v siéasnosti zauzivané v obcho-
doch so zimorim, ako aj v obchodnom styku s tranzitiviymi
krtjinami.

Naufe podnikatelské subjekly v snahe abstil v silnej zahra-
nicnoobehodne) konkurencii si Casto nitené pristipif na ta-
ki plutobni metiddu, kiord je vyhodnejsia pre zahraniéného
partnera. Nasi odberatelia preto realizuji svoje platobné zd-
vilzky bud Formou hladkej plathy vopred, alebo prostrednic-
tvom dokumentirmeho akreditiva, doddvatelia si zasa pn
vyvoze na gahraniéné tovary Casto vystavend riziku z neza-
platenia.

Pokial ide o dokumentime plathy (dokumentiamy akredi-
tv), urfity ndrast ich vyuZivania mofno ofakdval v Gase
zvyiene] exploaticie elektronicke] komunikicie v zahranic-
nom obchode a medzindrodnom platobnom stvku,
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Real 11m Erm Sttt]umni (RTGS).

Asociované krajiny, ktoré sa pripravujo alebo wi
harmonizuji svoje platohné systémy s eurdpskymi pla-
tobnymi systémami, si v prvom rade musia osvojif tato
§pecifickn terminoldgiu a pochopif jej viznam a vy-
klad. Pristupovy proces kazdej krajiny je zlozitym pro-
cesom s hohatim spektrom participujicich odbornosti,
ked je mimoriadne dolezité komunikoval na rovnakej
pojmovej a lerminologickej bize. Mnohé z novych poj-

Automated Clearing House (ACH) - automatizovany
clearingovy dom. Elekironicky clearingovy sysiém, kiory #a-
begpetuje spracovanie udajov o platbach v elektronickej podo-
be o odovedivinie visledkov spracovania déasinikom clearin-
gového systému prostrednicivom magnetickveh médii alebo cer
uréeni komunikacad sief, napr. spracovanie sekov, kartovyeh
transaketi. burzovych obchodoy a pod,

Bilateral net settlement system — bilateridlny systém Cis-
teho aidtovania, Nettingovy systém, v Klorom st bilaterdlne
alebo Eisté vedjomné pogicie #actovivane medsd kazdou dvoji-
cou Béastnikoy o lch modnou kombindciou (kwedy s kaddym),

Batch = divka. Prenos alebo spracovanie skupiny platoh-
nyeh prikazov alebo prikazov na prevod cennych papmeno
v elekronicke) podobe vo forme sibora stanovencj velkosn
v uréitych casovych intervaloch,

Caps = limity, System nadenia ngdk. pr Klorom sa stanoviend
oty na pogicie, ¥ ktoryeh sa dCasinict medzibankového pla-
tohného stvko mazo ocnairl podas previdehového diie Limiry si
mizu stanovil casinici navedjom slebo modu byl stanovend in-
titdeiow, kiord riad) sysiém. Limaty mézu byt hilierilne alebo
multilaterilne, keeditne (kKladné) aleho debetné (aapomé) a miia
bl zalodend nu principe net alebo gross. Nopr. Wlagerdlny Sise
limit, staneveny individudlnym déastnikom, predsiavuje miern
dverového rizika, Ko aéastnik akeepiuge vo velaho K mému
ofastatkovi. Zatial o Gy deberny himit adosielatels (stanove-
ny institdcion, ktord radi sysiém) lminge subrmng hodnow pla-
tich, ktoré jednotlivy afastnie mode zastal vietkym ostatnym
adastnikom nad hmit svojich prichidzajicich platich.

BIATEC, rofnik 8. 10/2000
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PLA TOBNE SYSTEMY
VYBRANE POJMY

Narodna banka Slovenska

a vjrmzwbhm plﬂtﬂhllfﬂlﬂj‘ﬂtémw s nmarnnﬁu ni
pojmy suvisiace s rezimom RTGS, Ktoré pwmiqiema 24
zikladné v ziujme vytvorenia jednotného komunikad-
ného prostredia pre odbornikoy participujucich, alebo
tich, ktori spolupracoval este len budi, na modernizicii
slovenského platobného systému.

Vyrazy a pojmy, ktoré sme vybrali, su usporiadaneé
v abecednom poradi, vzdy najskor pivodny viraz v an-
glickom jazyku so slovenskym prekladom a Kratkym vi-
kladom zmyslu daneho pejmo ¢i virazo.

Clearing, clearing system — clearing, clearingovy systém.
Suhem cinnostd, prostrednictvom ktorveh 81 finanéné indtitacie
navedjorm odovedivaji o vymienaji ddaje afalebo dokumenty.
nupr Sekovy svstém. tvkajice sa finanénych prosinedkoy ale-
bo cennyeh papierov. Tento sihrn éinnost, spravidla spraco-
vanie udajov v elekironicke) podobe, sa vykondva v rdme
ohraniencho miesta {eleanmgového domu). Suhrm Ginnosti ob-
sahuje aj algoritmus vypodiu bilaterilnyveh wfalebo multifaeril-
nyeh Eistyeh pozicii Glasinikov, kioré potom vstupuji do zod-
tavinii.

Clearing house - clearingovy dom. Centrilne micsto alebo
centrilny mechanizmus, klory sprostredkovidva pre fmanéng
ingliticie vymenu o spracovanie plaobnych prikazov alebo
inych finantnych wiviizkov (cennych papierovl. Privomoo
a kompetencie clearingového domu zavisia od legiskuivy, resp.
evyklost tej krorej krajiny,

Clearing operator — clearingovy operator. Prevideshovae?
clearngového sysiému, najéastefsie clearingovy dom.

Correspondent banking = koredpondencné bankovnicivo.
Dohoda, na 2dklade kiore) jedna banka (koreipondent) zabez-
pecuje platby o mé slufby 7o ind bankuw. Plathy cez korefpon-
demtov  sa wvykondvaji cer tev. nosiro o loroe Gety.
Koreipondenéne bankovnictve sa vyuiiva hlavne pri zahronic-
nych plathdch,

Credit risk/exposure = uverove riziko, Riziko. ked zmluy-
il strana revyTovnd svo) zavizok v ploef viike v iermine splal-
nosth. ant v ingm nasledujicom ermime.
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Cross-horder payment — cezhraniénd platha. Platha, kio-
rit-prechidias Fvzicke hranice krujiny, spravidla v elekironickej
podobe, zasieland na spracovanie a/alebe zodtovanie do iného
EIFITTH

Cross-horder settlement - cezhraniéné zictovanie.
Zuctovanie platich alcho cennych papierov, kloré sa vykomdva
v imom Stite, ako je sidlo jednej alebo abidvoch zitasimenych
strin. Podla ejio definicie kazdy cezhranicny obchod dsti do
cezhraniéného wiftovania, aviak cezhraniénd sactovanie mode
by( aj visledkom domacich obchodov.,

Cross curency settlement risk — multimenové zaélovacie
riziko. Riziko (9kajice sa devizovich obchodoy veniki, ked
emluvni strana whraci svoj 2dviizok v jednaj mene prediym, ako
dostane platbu od drulej emluvne] steany v inej mene,

Delivery-versus-payment (DVP) - dodanie oproti plathe.
Podmienka, kord musi byl dodrzand v systémoch prevodu cen-
nych papierov, aby ticto nebali vystavend sdakladnému riziku
(riziko siraty ploej hodnoty irnsakeie), DVP znamend, Je obi-
dve Gusti transakeie — preved cenncho papiera o sodpovedajice]
fmanénej hodnoty — sa uskutotnia v rovnakom Case a si neod-
voluielnd. Realizovaelné v reZime RTGS.

Direct debit — inkaso/prikaz na inkaso, Vopred povolen
debetni opericia na aéte platitels miciovand prijemeom,

Direct participant/acces - priamy dcastnik/pristup,
Utastnik medzibankového platobného styku, ktory zodpovedd
2iClovace] institdeli (alebo ostatnym priamym GCastnikom) za
enétovanie viastngeh platich, platieh svojich klientov a nepria-
mych Géastnikoy, v mene ktoryeh iniciuge platby, Priamy déast-
nik mii viastny dcet vedeny v zuctovace] indtitdcii a priamy pri-
stup do clearimgového sysiému.

Domino effect - domino efekt. MoZe sa vyskyinif, ked je je-
den alebo viaceri GCastnici platobného systému vystavent ve-
rovemu alebo likvidnému riziku, Zlyhanie jedného déasinika
mize sposohil lyhanie vietkych ostatnych déasinikov, a tym
zhyhuanie eelého systému,

End-of-day gross-settlement system — system hrubého -
tovania na konei dia, Systém prevodu prostriedkov, v ktorom
#ictovact agent preberd plawobng prikagy jeden za druhym podas
previdekového div. ale findne zittovanic s uskutodiuje a2 na
konci dia. Findlne ziCtovanie moze byl zalofend na principe
transihera 2 transakcion alebo na agregovine] baze. Tdio defini-
o plati aj pre sysiémy hrubého aittovania, v ktoryeh si sice plat-
by widtovivand v redlnom Sase, ale ostdvajl odvoluelé af do
konca dia,

Face-to-face payment — priama platba. Platha v hotovost,
priamo do ik prijemcu. Opak dialkove] platby, poeri remote
PeyIment,

Failed transaction — neuspedni transakeia, Transakeia (pre-
vod finandnych prosiriedkoy aleho cennych papierov), kiori ne-
bola wiétovand nacas, obyZajne 7 techmickych pricin alebo 2 di-
vodu momentilucho nedostatky finanényeh prostriedkoy na jej
krylie,

First in first out (FIFO) - prvy dnu, prvv von, Rezim uvol-
fovania platieb ¢ Cokacieho mdu (hold quese) v poradi, prva vai-

pila do Cakucieho rdu, prvi opisia Gakaci rad pri zabezpedene]
eodpovedijive vwike likvidity, Poe Cakaci rad (hold quee),

First in last out (FILO) - pryvy dog, posledny von, Bezim
uvoliiovania platich 2 akacieho radu (hold quese) v poradi, pr-
vit vatipila do éakacieho radu, poslednd opadta éakaci rad. Poeri
Cakuet rad {hold gueve).

Final/finality - finalny/finalita. Neodvolatelny a nepodimic-
nedny.

Final settlement — finilne zoétovanie. Neodvolatelné vy-
rovianic giviizkov medzi dvoma Géastnikmi prostrednictvom
uctoy vedenyeh v ziaéiovace] indtitdcii. Zodovacou institticiou
Je spravidly centriina banka.

Funds transfer system (FTS) — systém prevodu finan-
enyeh prostriedkoy, Formilne uspoiadanie, zalofené na si-
kromnom kontrakte alebo Statutdmom prive, s viacerymi Géast-
nikmi, . spoloénymi pravidlami & Standardmi na Géely
spracovania o siélovania pefainych ziviizkov venikajucich
medzi déasinikmi.

Gridiock — zacykleniefzauzlenic, Siwdcin, kiord make
vaniknif v systéme prevadu prostriedkov alebo cennych papie-
rov, ¥ kterom zlyhanie vykonania niektore] transakeie jedného
ucastnika (2 dovodu nedostatoinych zdrojov alebo cennyeh pa-
pierov), sapricing ziyhanie vykonania velkého poctu alebo vel-
kého ebjemu transakeii ostutnych Geastnikoy, Porn ne? cakaci
rad (hold gueve) a sysiémoveé riziko (systemic risk).

Gross-settlement system — systém hrubého ziétovania.
Systém, v Klorom sa zuétovanie fimanénych prostriedkov alebo
cennych papierov vykondva individuilne, na principe transakcia
i transakeiou podla stanovenych pravidiel a postupov, To zna-
mend, Ze sa negictovivaji Cisté pozicie, Poert multilaterilng &s-
td aictovacta pozicia (multilateral net setlement position ),

Hold queue/quening - éakaci rad. Sysiém riadenia rizik, pri
ktorom nekeyté plaobng prikazy sloja v Eakacom rade a¥ do
momentu, ked je k dispozicii dostatond likvidita na clearingo-
vom uéte adosielately. Zdrojom lkvidity maia byt
L plathy prichadzajice od infeh Géastnikov,

2. intraday credil od centrilne) banky (napr. vio forme overdraf-
lul,
A, prostriedhy #iskané na medzibankovom penaznom irhu.

Indirect participant/acces — nepriamy ucastnik/pristup.
Forma obmedzencho Slenstva, klord existuje v systémoch pre-
vodu linanénych prostriedkoy. Nepriamy d8asinik nema vlastny
ucel vedeny v ziftovace]j indtinicii o spravidla ani priamy pri-
stup do clearingového systému, Svoje pohfadivky a zdviizky si
vyrovidva prostrednictvom prismeho oéastnika,

Interbank funds transfer system (IFTS) - medzibankovy
platobny systém (MPS), Sysiém prevodu finanéngch pro-
stricdbov, v ktorom viiciing (alebo vietet) prinmyeh acastnikov
st gverove instiicie, Pozri tie? systém prevodu finanénych pro-
striedkoy (Tunds transter system),

Interlinking — Komunikaény systém  TARGET-n,
Predstavuje spolodné postupy o infrastruktiru, ktord umoziiuge
previdzal plalobné prikazy # jedného domaceho RTGS systému
do mého donviceho RTGS sysiému. Porri TARGET.
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Intra-day credit/daylight creditoverdrall — uver pocas
divaldenny uver/prechodny dver. Lver poskyinuty na obdobe
kratdic ako jeden previadekovy den. Vorimer jedného previde-
kowvého dia diznik dver niclen dostane, ale ho musi aj vl

Irrevocable and unconditional transfer - neodvolatelng
a nepodmieneény prevod, Prevod, Ktory nemoze byl odvolany
Jeho micidiorom o je nepodmiencény. Vietky prevody realizo-
vane v RTGS.

Large-value pavments — velkoobjemove plathy, Plathy,
kroré spravidla:

1. magi urgentnn (nalichavi) povibu afslebo

2 musia byl neodvalmelné, aby bolo zabezpecené finalne #id-

Tovame,
Existugd Styri typy platich, ktoré patria do jedngj alebo doobi-
dvoch vviiie uvedenych Kategdni:

1. plathy pochidzajice = opericii centrilne) banky na medzi-

bankovom pefiainom trhu,

2. plathy spojené s fungovanim {inanéneho trhu, na ktorom sa
tie isté prostriedky obritia niekolkokedi pocas dia (vyrovna-
nie devizovich ohchodov v domice) mene, euromenové rhy,
medzibankove poacky),

. plathy velkého objemu alebo nalichavé plathy nebankovych
Klieniov, vicsinou korporicii,

4. plathy na eabespeenie sullovania petiingovyeh svsiémoy

alebo DVP mechanizmov, pre kord je neodvolatelnosi a fi-
nalita nevvhnuingm predpokladom pre riodenie riaik.

L]

Lamfalussy standards - Lamfalussyho standardy. Sesf
mimimalnych Standardov, kioré musia splial sysiémy isiéhe
eitovania (nel scitlement systems), aby boli beepedné o dove-
ryhodnég, lch vyznam je velky najmii v kraginach, ktorc zatial ne-
miagd vybudovany RTGS systém, alebo sidasne s RTGS systé-
mom previdekuji sysiémfsysiémy Cistého sadiovani napr. pre
maloohjemove plathy, Je o
L. dostatodnd u transparentiad legislativia Zikadia,

I, jasné pochopenic moZnych neik,

1. jusne definované postupy na riadenie zik,

IV, objektivie a vergjne pristupné kritéria prisiupu do svstému,

Vo vtusnd raberpecenic denndho sidtovania, aj v pripade lik-
vidnyeh problémoy aéastnikaficastnikoy,

VI, zodpovedajice technicke zabegpeteme:

Liguidity risk = likvidné riziko, Riziko venikapice 2o #ly-

hanba adastnika pri zuctovani svoje) debeine) pozicie v uréenony

Case 2 doveddu pedostatodne] Tikvidity. Uastnik je v danom Ga-
se nesolventny, ale mize byl schopny goéwoval pozadovind zi-
vilrky v neskorSom nedpecilikovanom Gase.

Loss-sharing agrecment/rule — dohoda/pravidlo o ediclni
straty. Dohoda medei GEastnikmi cleanmgoveho systému o spo-
lotnom zdicfani pripadne) stroty vemikmie), ked jeden alebao
vineeri Gfastnicr lyhajo pri ploend svojich ziviizkov, Dohoda
urfuge, v akom pomere bude stiata zdielana medel zomniereso-
vitnymn ucastnikma,

Multilateral net settlement position — multilateralna cisti
andctovacia pogicia, Sucet hodndn vietkych transakeri alasinika
svstému Esteh poctovana, Klond prijal zo uréne Sasove obdobie
mimus stdel hodndt vietkyeh transakeil, Koré dcastinik odoslal
ostatnym castnikom systému, Ak je visledok klndmy, téastnik
je v multilsterilne Ciste) kredime] pozicii. Ak je visledok zi-
porny, utastnik je v mulilaerilne] Sisep debeiney powici,
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Multilateral net settlement system — multilaterdliny systém
cistého zdctovania, Nettimgovy sysiém, v Klorom prisimi géist-
niel wictovavajii len svoje Gsté pozicic. Cisté pozicie s vy-
sledkom clearingového procesu,

MNet settlement - Cisté aiétovanie. Zaclovanic mnokstva -
viizkow alebo prevodoy medzr zatasmenynn stranami zalodend
ma Cistg) bize. Pozor neming. molilaterdloa Sisid #acovacia po-
eici fmulttateral net settlement position ),

Net settlement system — svstém ¢istého zuétovania. Posro
bilaterdlny a mulifaterilny systém Gisicho zictovania (hilae-
ralfmultilatersl net settlement system).

Netting/netting scheme — netting/nettingova schéma,
Dohiodnuté aapocitivanie vedjomnveh pozicii alebo sdviizkov
obchodnyveh partnerov alebo dfasinikov vsystéme. Netting re-
dukuje velky pocet individudlnyeh iransakeil na malé mnozsivi
vedjomnych pozicid. Neting sa vyskyiuge vo viacerveh for-
miach, ktoré majd rézny stupen privne vymihatelnosn v pripa-
de zlvhamia jedného # dcasinikoy,

Operating time/hours = previdekoyvy éas/prevadzkove ho-
diny. Previdzkovy éasthoding pre prijem vstupov, ich spraco-
vanie s sactovame, dko aj pre odovedavanie visiupoy Gasini-
kom clearmgového u sidtovacicho systému.

Other linancial institution — ind finanénd institdcia.
In&tirdein, Kord me je bunkou a nevykomdva Standardné banko-
vé éinnost, procom moze prijimal vklady afalebo poskytova
uvery, spravidia viak uéelovo zamerand {napr. penziné fondy.
poistovne, burey o pod.)

~Overnight money/day-to-day money — peniaze na noe,
Liver se splatnosion nasledujuceho previdekového dia,

Oversight = dohfad. Fovinnosi centriilnej banky, zamerand
hlivne na podpory stability @ fungovania platobného sysiému
u na ochrinu platobnéhoe systému pred modmym domino™ efek-
torm. Poeri domine efekt (domine effect).

Payment - platha. Uspokopeme pohladavky vertela a vy-
rovnante zavizku diznika v neodvolatelng) a nepodmienstne)
forme (bankovky. depoziti vo finanéne) instiden alebo centril-
nej banke).

Payment order/payment instruction — platobny prikaz/
prikaz na uhradu. Prikaz alebo spriva iniciupica prevod fina-
nényeh prostnedkoy medz veritefom o diznikom,

Payment system — platobny system. Skladd sa z definovane)
skupiny indLio. sihmuo ndstrojoyv a postupov zabezpedujicich
penarny obeh v ramen peogralického geemin, obyvéajne St
Vorime jedneho Stitn moze byl visc platobnych systémov, spo-
jenveh alebo nespojenych.

Payment versus Payment (PYP) = platba oproti plathe.
Lakladny princip nevyhnuiny na elimindcio multimenoveho
piltovacieho rizika. Princip je naplneny, ok sa findloy o neod-
volatelny prevod v jedne) mene uskitoéni viedy o len viedy, ak
sit zaroven uskutoéns o) Andlny o neodvolutelny previd druhe)
meny, realizovatefny v reime RTGS.

Pricing policy — cenova politika, Cenovi polinka ceniniloe
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hanky/fclearingoviého opéritora v oblasti platohného systému,
Musi byt konStruovind tak, shy poplatky za platobné transakeie
a sluZby spojené s ich spracovanim a ziaétovanim plne pokriva-
li niklady centrilnej banky/clearingového operitor.

Real-time transmission or processing - Prenos alebo spra-
covanie v realnom éase. Prenos alebo spracovanie ddajov o fi-
nanénych transakeiach afalebo cennyeh papieroch v refime
transakecin za transakciou, okamZite v Sase micializicie,

Real-time gross-settlement system (RTGS) - Systém
hrubeho zuétovania v redlnom ¢ase. Svstém prevodu finan-
tnych prosiriedkov, v Ktorom plathy su spracované jedna za
druhou v redinom Case a ktory zabezpeduje okam#ité a neodvo-
latené zictovanie jednej platby za druhou za predpokladu, #e
ma icte iniciitora u sictovacieho agenta si dostatodné zdroje nu
1ch krytie alebo existuje moZnost poskytnutia prechodného tve-
i {overdraft).

Remote participant/access — dialkovy néastnik/pristup.
Hovorime, #e dverovil indtitacia ma dialkovy pristupfje diafko-
vim deastnikom medeabankového platobného svstému, ak md
prismy prisiup do medzibankového platobného sysiému lokali-
Zovaného v inom 2tite (tzv, hostitelska krajina) bez oho, ze by

si v hostitelskej krajine zradila svoju pobolku.

Remote payment — dialkova platba. Plaiba realizovansd pro-
strednictvom: prenosu platobného prikazn alebo platobného
nastroja (napr. e-mailom). Opak priamej plathy (fuce-to-face),

Replacement cost risk/market risk, price risk — riziko
straty nakladov/trhové riziko, cenove riziko, Riziko, #e pro-
listrany v transakei dohodnute) na neskordi termin, zlyhd v éa-
se zactovania. Toto zlyhanie made zapric¢inil solventnému part-
nerovi stratu nikladov/pozicie ma trhu, udlého zisku a pod,

Retail banking — malobankovnictvo. Bankovnictvo zame-
rané na-shufby pre tev. malyeh klientov, spravidla pre obyva-
telow.

Retail payments — maloobjemové platby. Vietky Lypy pla-
ligh, ktore nie su definovane ako platby velkého objemu (pozri
velkoohjemove plathy — large-value pryments).

Settlement — sictovanie. Ukonlenic procesu spracovania
platby alebo vyrovoanie ziviizku medzi dvoma alebo viacerymi
uCasinikmi,

Settlement agent — ziétovaci agent, Indtiticia, kori vyko-
miva findlne zictovanie clearingového procesu v mene vietkyeh
atastnikoy.

Settlement institution — aidtovacia institoeia. Inétinici, cor
uety kiorej sa uskutoCiuje prevod finanényeh prostriedkoy medei
tdastnikmi na aéely zidlovania vysledkoy clearingoviho SystemL,
Pogrt sactovaci agent (settlement agent), multilaterilny systém
cistcho z6tovania (multilateral net settlement system), bilaterilny
systém Cistcho zultovania (biliteral net seitlement system).

Settlement risk — ziétovacie riziko. Vieobecny pojem po-
wEivany na oznafenie obidvoch — dverového a likvidnéhe rizika
v systeme prevodu prostriedkov, L. tiziko, Ze jedna strana zly-
Wit pri plneni jedného alebo viscerych zivizkov voti druhej
strane, zuftovacienu agentovi alebo aictovice] indtitdcii.

Systemie risk — systémové riziko. Riziko, ked zlyhanie jed-
neho dcastnika medzibankového platobného sysiému alebo sys-
1ému sictovania cennych papierov, éi na finanénych trhoch
vieobecne, prio ploeni svojich ziviigkov, sapricing zlyvhanie
ostamyeh déastnikoy alebo finanénych indtitdcii,

TARGET (Trans-Furopean Automated Real-Time
Gross-Settlement Express Transfer system) - Trans-
eurdpsky aulomatizovany expresny systém hrubého zicto-
vania v redlnom éase. Nudndrodny platobny systém pozosti-
vajuel = RTGS systémov jednotlivych krajin Eurdpske) (nie
4 Eurdpskej cenirilngj banky. RTGS systémy neclenskych
krajin mozu by( tiez zahmuté do TARGET-u za predpokladu, 7e
preukizu schopnosf sprucovival enromenu ziroved s domdcou
menow. Domiice RTGS systémy a platobny  mechanizmus
Eur6pskej ventrilnej banky st navaijom prepoajené tak, aby bho-
li schopné vykondval cerhraniéné platby v rimei Eurdpske;
tnie. Pozri Interlinking.

Transfer — prevod. Odoslanie (pohyh) finanénych prosiried-
kow alebo cenngch papierov jednou siranou inej strane pro-
strednicivom:

1. fyzickyeh nistrojov/pefiaei,

2. aftovnyeh vstupoy do détovnictva finanéného sprotredkova-
tefla,

A Gcrovnyeh vstupov spracovanych prostrednicivom systému
prevodu finanényeh prostriedkov alebo cennyeh papierov,

Transfer system — systém prevodu, Vieobecné oznacenic
pre systém prevodu fimanénych prostriedkov alebo vimeny
inych hodndt (cenné papiere a pod,).

Third party — tretia strana. Eurdpska dnia pojmom trétia
strana (third party) oznacuje klienta bankyfiverove) indlitiicie.
V Slovenskej republike trefou stranou rozumieme subjekt, kio-
ry nemd viastiny et v centrilne] banke, mid opravnenie vvko-
nival platobny siyk debetovanim a kreditovanim (i¢tov ostat-
nyeh teastnikov. Podla definicie Eurdpskej tinie teda ide o tav,
nepriameho Géastnika, poer indirect participant.

Zero-hour clavse/rule — Klauzula/pravidio nultej hodiny.
Ustanovenie, vyskytujiice sa v zakone o bankrote niektorych
Stitov, ktaré umodiuje spitie odvolaf platby uzatvorenej ms-
ticie po (i h dia vyhlisenia bankrotu,
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HYPOTEKARNY UVER V EUROPSKYCH KRAJINACH
II. ¢asf
TRANSAKCNE NAKLADY

Ing. Viktiria Mid¢kova, CSc., Narodni banka Slovenska

Pokracovemie = ¢ixla 92000

Tah. 9 Urokové miery na novoposkytnuté hypotekirne ivery

horajina Rok 19497
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SE (13} 6.2 il 7 L
LK (14 6.7 7.0 ¥id 1.6
MO15) [{n1] S8 [9e) 1.3
Vsvetlivky:
(13 = tev. referencni mier, revidovand kaddyeh pdf rokoy po uplynu-

i prvetho desafrodného ohdobi (vakeny pricmier pocitany na bi-
e Easowéha rozliZenia ), imitovand dvefahujica sal oo dvery -
berpecens nehndtefston na byvime len v preom poradi, e
o hypotéku pryvej kvality, dobse splitiosti 200 rokoy = pomer ve-
ru k hodnote nehnteTnost G0 w80 G

(2= ixnd drokovid micra, pre rok F997 pociang noosiklude Wng-
nvech dihopisoy — 75, doba splimest 30 rokowv;

()= tzv. elektivon, fisnd (premer, 10-rofnéd obdobie) mier, @
himapica iné hankove miklady (o eaklade regulacnyeh peov
diell; mia, doha splatnost dverd M0 ok

{43 — i, Domin. mieen s e podmienkami poda 15 ok

150 - elekrivna priem. drokavd mbera, bez ost nakldoy, prnfoe s me-
g — pocme podf oficilney refenentneg miery na hypotvery
e e v di Slatnouw ag bee SEne) distdcic

(00 = fiand, na overy, pro ktond sovy@aduge podpes smluvy vladou,
frriemen doba sphstnosti 15 rokow;

(71 = revidovana, mis ivianie dveru 30 pokoy:

(% = arokoowva i ligeovaum podas Irvania avens,

(49) — meni pre viensny sehior

L0 = Grokawdi mnern i repredentativiee vpotckame gvery garntov
né the Natiomal Morgape Cuarentee Foundation, revidevind
kel 5 rokon

(11}~ prehodnseovani;

(12} = vagena prico. hypotekamia arokovd mies v3ethych hypotebir-
mveh venielow,

(130 = pecifickd micr frsovomi nn 2 roky mee revame dvern 30 rokoy;

(14 = viakend priem. hrabd drokovd mien vieitkyeh hypouvernoy vel-
kvch stavebmyel sporitelng

(131 = miera posikond Ty potekdrmy mo imsiiieamn menove uvery, fiso-
a2 roky prieimend kukonen prisl Svefroka, 2abim do-
ihatocan® maik Ly
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Hypotekiirme Gvérove produkty st spojénd s duliimi doda-
toenymi transakénymi ndkladmi.! ktorfch vislednym efek-
tom je zdrazenie produktov. Specificky charakter hypotekar-
neho dverw si wvyzaduge™ oj Specificke poplatky, ako sd napr.
poplatky za ocenenie nehnutelnost. notdrske, poplatky 2
vklad #dloFného prava do poremkového regisira (katasirn),
riene sdmimisivativae poplatky, poistenie  hypotekdmeho
tveru. Tieto sa dctované individudine alebo s priamo zird-
tané do urokovey sadzby. Napr. poplatok za zaregistrovanie
zilozne] #mluvy a notirske poplatky sa pohybuju v rogpiit
od 0.4 % (Holandsko) wi po-4 5 (Belgicko) z vyiky hypote-
kirneho dveru. Na priklade vybranyeh kragin uviddeame pod-
robnejai prehfad o vyvske dodarodnyeh nikladov na hyvpoie-
kiame tvery:

Belgicko

s peenenie — naklady no ohodnoteme nebnutemost plan
ziadatel o dver. Ak sluzbu poskyiuje nesivisly expert, po-
platky o naklady spojené s ocenenim hradi dliznik prismeo
oeenovatefovi. Ak oteiovanic zubezpecuje banku. miklady sd
kalkulovang vo vvske 0.30 9 2 hodnoty poskyinutého Gveru,

* provizia - vertel mid pravo kalkulovat si proviziu maxi-
miilne (0,300 % z hodnoty poskyinuiého tveru, vyska provizage
musi byf vEak jasne ovedend v separitne] Klavzule,

» priprava zaloinej zmluvy a notarske poplatky - po-
platky st fisné, vyrubovang na zaklade degresivaych taril
¢ vyiky tivern. Naklady ni priprava adlodne] emluvy obsi-
hupi kolkove poplatky, prehadnotenie zdalohu, plany a ndaje
# katasira, postovne poplutky.

o registraény poplatok — tvori 1% ¢ nomindlne] visky
wvern plus dodsodné sludby {10 4 2 istiny),

Dansko

» peenenie — hypotekime indtmicie obvykle vyrubui po-
platky; ma zaklade Ziadosti o dver. si stanovovang vo vyike
TO0 alebo TOO0 DEK v edvislosti od hodnoty dverne.

* provizia — do hodnoty provizie. kond plat diZznik hy pose-
kdrnej banke, su zakalkalované niklady spojene s akiwilnou
madoston o dver, resp. uverovon zmiuvou (podmienky tvera),
vizne administrivoe niklady o niklady nu tvorbu zikonnveh
a ostatmyeh regervnych fondov, Celkovi viSka provizie je 1 5

3w transakeni ik Tady su jednvme e faktomse, Kioré e ceehint:

e akaiaty v pimck ES0Y mehooyeh prpadinch sa e vaska pebivboje
ooty L = 2005 ¢ Kapoed eony: nehnaoe st
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2 hodnoty (veru plus 2 % zo splatene Clastky dveru v pripa-
de tzv, wprispevkovt K wvorbe rezerviych fondov. Ak je do
procesu pripravy hypotekirmeho dverovania zainierésovany
priviy zdstupea, poplatok za jeho sluiby je kalkulovany
v stilade s beZnou prasow o to vo vefahu k hypotekdmej isti-
ne: ich stanovend fixna Ciastka je v kazde) indtitdeii rozdielna,

* priprava zaloinej zmluvy a notiarske poplatky — hy-
potekdime dverevé inStiticie pripravuji zdlokng smluvy sa-
mastilne, Lo siuZba sa nespoplatiuje,

* registraény poplatok — tvori 1.5 % 2 nomindlnej hod-
noty hypotéky plus 300 DKK za kaZdy dokument.

Nemecko

= ocenenie — v zisade miklady na ocenenie nehnuteTnost
sy diznik, pricom zakladom pre stanovenie poplatku je
spritva o ohodnoteni nehnutelnost predlogend kvalifikova-
ny¥m ocefovatelom,

® provizia — ak je hypotekdrny dver uzatviirany prostred-
nicivom tretej strany, proviziu plutf banka, a to jednorazovo,

* registracny poplatok — notirske poplatky za vypisy
2 pozemkového registra., 2a povolenie vkladu ziloného pri-
v za zaremstrovanie zdloZného priva si fixne stanovené,
zikladom v¥podiu je hodnota dveru, plat ich dimik,

Francizsko

® ocenenie — viika 1 % z poskyinute] Siastky tdveru (ve-
ry poskyvinué Crédit Foncier, min, 700 FRF, max. 1500
FRF). Stitom podporovany nikup nehnutelnosti na viastné
hyvanie, resp, dotované (very pre ndjomné byvanie sa
odriza a4 v drovni ocefovacich poplatkov — (L.30 % z Gasi-
ky tveru, resp. (L350 %,

* provizia — v rimei bednych transakedi sa v obmedze-
nyeh pripadoch Kalkuluje tev. poplatok-provizia za viazanie
tiverovyeh zdrojov (ivery poskytnuté Crétit Foncier, dvery
poskyinuié na vystavhu alebo rekondtrukciu,

= registracny poplatok - hypotekdme tvery si zazname-
mivane v tzv. potirskych dokumentoch, Niklady spojené
s pripravou tyehto dokumentov obsahuji poplatky notrovi,
poplatky kolkove, poplatky za registrovamie do hypotekir-
neho registra. Notirske poplatky, ich vvdka je kalkulovand
na ziklade vysky dveru a v siilade so stanovenymi stupnica-
i, koehicientmi, ktoré sa méiu pouzif pri vypocie, Tieto po-
platky st cenatovand tiez ako proporciondilne. Sem sa za-
raduji aj poplatky za formality, napr. také ako vyhotovenie
kopii, duplikitov auf,

Niiklady nu overenie a kolky - 30 FRF #a jeden dvojstra-
novy list plus fixnd registradng dan (430 FRF v . 1990),
Poplatky za zaregistrovanie hypotéky do hypotekdrneho re-
gistra s odvijajd od vysky dveru plus dodatoéng sluzhy.
Celkove nikhudy pre vybrané hodnoty dverov uvidzame
v tab. & 10. Niektoré druhy hypotekirnych dverov sii oslo-
bodené od tychio poplatkov, resp. s v porovnani so Stan-
dardom nizsie (stavebné sporenie o tivery stavebnych spori-
teflni, dvery poskytované hypotekdmou indtitdcion — Crédit
Foncier: socidlne dvery, Speciilne stavebné tivery. Poeri ta-
bulku ¢ 11),

HYPOTEKARNE BANKOVNICTVO

Huolandska

= ocenenie — naklady ma ocenenic so pohybujd v rozpin
0,125 % — 0.2 % « hodnoty nehnutemosti. Bedne ich uhiridea
dlznik,

® provigia - stanovovani maximalne do drovne 05 %
# hodnoty poskyinutého dver,

= priprava ziloznej smluyvy a notirske poplatky - sa-
motné dokumenty nie st spojené so Fadnymi ndkladmi,
Notirske poplatky si stanovené na fixne) a klesajice] bize
v zivislosti od vysky hypotekdrneho dihu,

* registracny poplatok — jeho drovei zivisi od vidky
hypotéky.

Tab. 10 Celkoveé dodatoéné transakénd niklady

Hodnota uveruy  Maklady na smlovne % z hodnoty iveru

hyputéky

700 (0K FRF 4 100 FRF 586
LEKH OU0 FRF 4 HO0 FRE 4,80
1500000 FRE 3 300 FRF 1,66
20} (M) FRF i B0 FRF 345
300 (00 FRF 8 300 FRE 2.76
400 (600 FRE 9 {00 FRF 1.25
500000 FRE 10 300 FRF 206
T50 000 FREF 13700 FRF 180

Ldraj: EHF, Cradin Foncier, vlasing prepedy

Tab. 11 Celkové dodatocné niklady (vinimky, evihodnenie)

Hodnota nveru % & hodnoty vern
70000 FRE 3,29

100 000 FRE 260

150000 FRT 207

20000 FRE | 80

300 000 FRE 130

00 000 FRF 1.35

500 (00 FRF ' 1,22

750 (0K FRF ' 103

Stimula¢éné nastroje

Na strane druhej europske vlidy podporuji rozvo) viast-
ného byvania cez systém danovych alav (nepriamy stimul)
alebo dotdcii (priamy stimul). Vysledky prieskumu
Eurépske] hypotekimej federicie 2 roku 1998 potvrdzuji, 7o
nijbeinejsou formou podpory viasmiciva byiov, rodinnyeh
domov si dafiove Whavy. Vo viitline élenskych krajin jestva-
Je moznost edpoditaval drokoveé poplatky zo zdkladu dane
z prijmov, a to v plngj alebo limitovanej viske (1ab, & 12).

Vielky druby drokoy si plae odpotitatelné. Priama pod-
pora hypouvereyania je spajend hliavne s poskytovanim tiro-
kovyeh doticii a viddnych garancii. Urokové dotdcie znizu-
Ju cenu hypotekdmych dverov. prispievaji k ofiveniu
hypotekdmeho trhy a v neposlednom rade k redukavaniu
tiverového rizika, Vylulng privo vybranych hypotekimych
venitefov poskytoval tvery za niziie trokové sadzby v po-
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Tauh, 12 Nepriame stimuly

Hypolekime droky si edpocitaelnou poloZkou (prvi kipa nehnuielnosti ),

Cdpoditanie 20 % Grokov a Kapitdlovych splitok (25 % v prvveh dvoch rokoch) 7 hodnoty platenej
ditne, do vyiky 730 (00 ESP, 15 % 2 dulsich 730 000 ESP (platd od 1. 1. 1999),

Odpoditanie 23 S arokoy na novi nehnuteMhost do vvsky 20000 FRF pre slobodndho: 23 5 tirokov
na novi nehnuteMost do vysky 40 000 FRF pre manzelsky par; 25 % urokov na existujicu nehnu-
tefnost do vysky 15 000 FRF: tieto éastky sa menia podla podtu savislych osdb.

Odpogitunic urokov a kapitilovych splitok do vysky 297 000 PTE (Lo Siastka sa stimovuje ka#do-

Hypotekdmy drok v kombinacil s ingmi nakladmi sa odpoitava do vysky 40 (00 ATS (plati pre

daniovnika); do vysky 80 000 ATS plati pre domdcnost s jednym prijmom.

Dririsko Wietky druby drokov sd plne odpocitatelng.
MNemecko Hypotekime droky nie sa odpoitateTnon polozkou 2o zikladu dane,
Grécko
Spanielsko
Francdesko
Holandsko Hypotekirme droky st plne odpodiratelné.
Portugalsko
Tine ),
Rakiisko
Velkd Britinm

Ordpocnatemost 10 % platenyeh drokov 2 prvyeh 30 000 GBP 2 hodnoty hyvpotekimeho dveru.

Filrog: EHF, Bruse| 19498

rovoani 5 thovymi, im ume#iuge zovjaf na trhy vyhodnejaie
postavenie (cenovi, Koenkurenénid vyhoda), Prikladom modu
banky, sporitefne), ktord s jediné opravoend subjekty na
gher dspormych zmluvnyeh viladov (obdoba produkiov si-
vebného sporenia), V porovmani s terminovanymi viladm je
ich droCenie nifsie, Co saspiine odriza na vyike trokovych
sadzich dverov poskyinuiyeh na byvanie,

Osobitnym problémom v procese hypolckameho dverova-
nig je otdzka predéasného splacania. Existencia prava dlFni-
ka predéasne splatii poskyvinuty dver je nezanedbatelnym
faktorom pri uréovani visky nikladov (drokove sadeby.
victky poplatky, emluvné pokuty s prediasné splicanic),

Predcéasné spliacanie

Privo pred@asného splicania umoZnuje dlznikovi po prvé,
refinancoval hypotekamy tiver — typické je refinancovanie
7 nizdiu Grokovi sadzhi v roviake] aleba inej instidcii, po
druhdé, splatif dver 2 viastnyeh finanénych prosiriedkoy,
Straty veritefa # reinvestovania mazu byl v porovoani s iny-
mi makludmi (resp rizikami) mnohondsobne vys&e, Volom-
o amysle sahovort o reinvesticnom rgiku alebo o riziky
predéasného splicania,

Univerzdlne pravo diznika na predéasné splacame so odyi-
jwod tychio argumentoy (smernica o spotrebitelskom dvere,
Clinok K:

s spotrebitel by mal byT chraneny vodi nadmememu finan-
enému bremenu (faiké Fivome sitwicie), napr. v pripade
ovdovenia alebo roevodu, notencho predoga domuo (zmena
amestnanie, nezamestnanosth, ¥ takychio pripadoch by
predéasnd splicanic malo napomdct K hfadaniu nového (do-
stbpného) nancovinia dih,

» spotrehitel by mal mal garntovant finandna o fyzicku
miobali, Klora sa moze dostal do konflikie s exckicioun,
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zrusenim dihodobého finantného Kontrakiu. V pripade pre-
daja nehnutelnost na byvanie by predasné splatenie malo
prispiel k sprudneniu celého procesu o k ziskaniu nového by-
vihi,

o spotrehitel by mul mal privo podielad si na prigznivom
vyvoq drokovych mier. ako oj konkurenéne) vvhode svojho
veriteli,

Realiziciv priva na predeasné splatenie v Elenskych Kraji-
ndch ES modng siruéne sosumarizoval nasledovne:

= predéasne splanit hypotekirny dver je modné v obdobi,
ked je drokova sadeba fixnd; pravo predéasneho splicania
misi byi zakotvené v zmluve o hvpotekdmom tdvere (Irsko.
Belgicko, Holandsko, Portugalsko, Spanielsko...). Beine si

stanovované limity na minimilnu sumu, ktord ma byl pred-

casne splateni,

» predéasné splicanie je ponechané na slobodné rozhod-
nutie. pri wzatvarani zgmluvy (tzv, | vieobeoné pravidla
smluvnej slobody™ ). ¥ Nemecku o v Rakdsku je predZasné
splicanie vylocend, a 1o maximalne na [0 rokov,

* existencia roznorodo Srukidrovanyeh pokdt za predéas-
ne splicane oo privo obmedzoje. Pokuty za predCasné
splidcame sa mterpretui ako: 1) Kompenzicia z straty na
strane akliv, & za usly zisk (Holandsko, Svédsko), 2) ceni,
ko je emluyne stanovend vo vefahu k vyske predCasného
splicania  (Belzicko, Francizsko,  Grécko, Nemecko,
Rakusko: Spamelsko).

Aplikdcia priva predCasne splanif hypotekirny dver nie je
v Elenskych keajindch jednotnd. Nejednotnost je spdsobend
nielen roediclnym privoym cimcem hypotekdrneho tveros-
vania, afe a) svsiémom ochrany spotrebitela (okrem nych
Fktorow k.,

Vieobeenym cielom refinancovania dverov je chrinif dlz-
nika proti nadmemému drokovému riziku (produkty s [xnoug
sadrbou), Clenské kragmy tento ciel respektuji, hoci pristu-
py k enizovaniu tohto rizika si rozne,
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UNIKATNE BAROKOVE PAMIATKY
KREMNICKYCH MINCIAROV

PhDr. Elena Minarovitova

Motto: ,, Zivot umeleckého diela sa neobmedzuje len na jednu generdciu, pre ktord vzniklo a Kktorej shizilo.
Trvd, Zije nadalej, je to hmatatelnd stopa minulosti, viditePnd pre kazdého, kto ju chee vidier.
Jestvovanie tychio diel spisobuje, Ze patria nielen do historickej epochy, v ktorej vznikli,
ale aj do daliich obdobi ...* J.Rialostocki.

Privilégiom uhorského krifa Karola Roberta z Anjou
v orohu 1328 dostala Kremnica privilégia slobodného
krifovského banského a minciarskeho mesta — privoe vy-
sady. Kioré zarugili mestu rozvoj a hospoddrsku prosperitu,
Diia 17. novembra 1328 zalodil kedl Karol Robert 2 Anjou
v Kremnici mincovitu. VyuZil bohaté zdsoby zlata a strieb-
i v amojiich baniach, aby 2 nich razil kvalitng mince,
Z roku 1335 je prvid pisomni zmienka o razbe kremnickych
florénov a v 14, storoéi uz kremnické zlato dostalo podobu
zlatyeh dukitov, kioré sa svojou vysokou rfidzosfou stali na
viac ako Sty storofia stredocurdpskou mierou stilej hod-
noty. O vienamnom postaveni kremnicke] mincovoe sved-
¢i nielen mnozstvo vyribane] produkeie v jednotlivych sto-
rociach, ktord bola v porovaani s inymi mincovitami vy&sia,
ale aj skutoénosf, Ze mincoviia pracuje nepretrfite az do-
dnes, ¢im sa radi v Eurdpe medai unikitne zatiadenia tohto
druhu.

Popri hlavnej pracovnej ¢innosti — banictve a minciarskej
prici — sa Casl obyvatelstva venovala aj remeslim podria-
denym viak vyrobe zlata a siriebra. Remesld zohrali vo vy-
voji mesta délezitg dlohu, UZ v 15, storodf sa stretdvame
v Kremnici s vyspelou organiziciou remeselnej price
s cechmi. ¥V meste posobilo vela remeselnickych dielni,
ktoreé produkovali kvalitné umelecko-remeselné vyrobky.
Medzi poceiné remesld. vznikajice v prichehu jednotlivich
storoCh, putrili remesld Kovospracujice. Zlatnici, kovidi,
zmocnic, cinart. medikovidi a dalii su do velke) miery
pod vplyvom vysokej drovoe remeselnikov mincovne.

Nickolko storoéné dejiny cechov v Kremniet vreholili
v B, storodl a prive do prvej polovice oo storodia si di-
lované dva striebomé znaky — kremmickyeh minciarov, do-
plnené dvomi kfaciacimi anjelmi, Oba znaky st oznacené
rokom 1736, Histdria tychio znakov je velmi zaujimavi
& preto skir, ako si priblizime ich vyobrazenie, pripomie-
meme strucne nicktoré zidme tdaje o ich pivode a viniky,
Tieto enaky sa oenacuji e pojmom , kartedie ™ 7 hiadiska
heraldického je kartusa charakterizovani ake ovdlny §tit so
zavinutym vedobnym simom,

Cely sibor, dve strichomé kartude a dvaja klaciac unjeli
so svietnikmi v ruke, bol povodne ulofeny v depozile
Franigkinskeho klditora v Kremnici, V dvadsiatych ro-

koch z nezndmych pri¢in predali ddajne kolekciu do
Viedne. Mbzeme hovonl o &fasti, Fe sa viedajSiemu minis-
terstvu Skolstva podarilo vzdene predmety naspal zakipif
a uloZif ich do zbierok Slovenského vlastivedného mizen
v Bratislave, ktoré veniklo v roku 1924 (dnes Slovenské ni-
rodné mizeum). Tieto Styri expondty sa stali postupne zi-
kladom zbierkového fondu SNM — Historického muzea na
Bratislavskom hrade u v jeho muzedlnyeh zhierkach sd ulo-
Zené aj dnes. A tak sa barokové striehomé #naky — kartuge,
ktoré slaZili k prezenticii cechu kremnickych minciarov za-
radili medzi vyrazné a v rimeci numizmatického fondu
SNM unikdine muzedlne zbierkové predmety.

Obe barokové Kartude, dekorativie a reprezeniativie ku-
sy cechového minciarskeho inventira, sa pouzivali pri
viznamnych prilefitostiach, cechovych slivnostiach. ale
tiez pri smitoénych obradoch — pohreboch Elenov cechu.
Podla opracovania ich zadnej strany moZno predpokladaf,
Ze sa pripeviovall na smitoni prikeyvky rakvy alebo za-
vesili po jej strandch. Spominani kladiaci anjeli, vysoki
okolo 30 ¢m, boli vytepani zo swieborného plechu iba
7 Jednej strany a pripeviiovali ich tie? pravdepodobne na
rakwvu,

Strieborné kartude kremnickyeh minciarov boli od roku
1970 aZ do roku 1993 umiesinend na celnej stene numiz-
matickej expozicie Nyvo] penazi o medaili na Slovensku®
v SNM — Historickom mizeu na Bratislavskom hrade,
ZaCiatkom roka 1993, ked sa stal hrad sidlom prezidenta
bola numizmatickd expozicia po dvadsiatich rakoch svojej
existencie demontovand. Kartude vEak diho v numizmatic-
kom trezore neodpocivali. Ako jedny zo vzdcnych 4 uni-
kitnych, ale najmi tez velmi atraktivnyeh muzedinych
predmetov, boli zaradend do kolekcie pre svetowi vstavy
EXPO 93 v juhokdrejskom meste Tacjone, kde prezentova-
li spelus ostnymi expondtmi histériy, umeleckd sruénost
starych majstrov a kultirnu vyspelost Slovenska, Aj neskor
iwh umelecky vyhotovené képie reprezentovali vedene slo-
venské zhierkové predmety spolu s ostainymi expondtmi na
vystaviich v zabranicl, ktoeé poriadali NBS — Maseum min-
el oomedaili v Kremnic,

Dve kartuie — Kazda s inym vyjavom — patria medzi
vedene a presne datované slovenské pumiatky. Si 1o velmi
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Kartufa s dvajflavym orfom

Klactaci anfeli zo sirfeborndho plechn

pozorvhodng predmety umeleckeho remesla @ dokumentu-
i neobyCagnid erucnost o bohatd umelecki mvenciu svojich
tvorcov, S0 vysoke 41 a droke 30 cm (hmoinost 580,74 ¢
w 43570 gy Vyrobené si z tepancho siriehra a motiv na
kazdep » nmich je stvameny vo vysokom reliéle.

Jedna 2 kartudi o tvar dvojblavého orfa vystrihnutého
#epancho strichomiého plechu. Oral je sobraseny v bezne|
hepaldicke) podobe, ¥ prave] kondatine drdi fezlo, v favej
med. Na prsiach ma erbovy St na kiorom je umiestneny
raziach skrutkovy lis, tzv, halancier.

Plastické andeornenic whio a duliich dvoch raziacich
strojov v striehre na drohej kartwd je miclen dokladom
grufmosti kremnickych technikoy wvadeajicich tielo siroje
do praxe v mingcovni, ale aj nizomou ukizkou ruzobng
techniky, kiord saov pevej polovict 18 storodiacy kremnie-
k] mincovoi pouzivala. Balanciér e bol po prvy raz po-

20 BIATEC, rocnik 8, T2

uziy v toku 1710 a zaviedol
ho  hlavny mincovy ryviec
Daniel Warow. Podla kremnic-
kého veoru zviedli o rech-
niku rarby od roku 1716 g
v praZskej 4 od roku 1717 vo
viedenske] mincovni,

Po strandch balanciéra na Sui-
te prvej kartuie je letopocel
1736, Okolo Situ je rozloZzend
refiz Radu Zlatcho mina, MNad
Stlom je postavena pozlitend
korupa, Na spodnom pasiku
koruny =i SLyn rufice — rodery.
kafdid =0 Siestimi  lsthami.
Ruzice su vyplnené modrym
emailom. Podobné rozety su
tiez na wroch # putich hrotoy
koruny, uprosired je kvietok
s modrim emailom, polofeny
il rozete.

Dve ruzice po strandch koru-
ny si zdobené zelenym empi-
lom. Strednid ruzica je umiest-
nend na plechovej aplikdcii
v podobe krizove) pozliteng
rozety a je zloZend z dsmich
plitkoy,

Nud dvojhlavym orlom je
tiez pozlitend koruna, Aj ona je
ordobend aplikicioun emailo-
vvch kvietkoy modrej a zelenej
farby. £ pozlilene)
splyvaju po stranach pozlitené
stuliy. Ao sme F vyESie spo-
minali, cely znak je vyiepany
7o strichomeho plechu, Na jeho

korumny

zadne) strang st viditelné stopy

zlatmickej prace: £ jedncho Kusu

je osobitne vvpracovany dvoj-
hlavy rol. Zozadu je na fom pomocou nitov pripeyneny
chyvost, koruna g emailové aplikieie. Cely povich karuse je
starostlivo crzelovany.

Druhy znok ma tez podobu ovalneho Stite — kartuse, ho-
hato Jemovane] barokovymi tponkami a kveunovymi mo-
tivmi, Uprostred je postava Panny Mirie <o svillodiarou
i jedendstinn hvieadichami okolo hlavy, Na jej posadi je
haldachyn. Panna Mina sioji ng zemeguli 5 mesiacom
a s nohow poloZenou na hlave hada. V' pravier dezi falio. fa-
vicu ma polozend na prsiach. 1 na tejio kanusi je plasticke
nizomenie raziacich strojov, Na jedng) strang postavy e
umicsineny rucny stribaci stroj o na druhej strane taskovy
FiEne e sirgg,

Y spodney strane st po strandach zemegule je letopodet
1736, Na spadne] ¢asti erbovéhio Stituje sucasion ozdob-
néhe ramu drahy, mensi znak s erbom uhorského krafov-



Dretadl taskovifio razinceho stroja ma srakn
kremnickych minciarov

stvie Vostrede erbu je maly Stitok s nejasnou znackou.
Podobre ako predehadzajien, af tdio kartuda je zakonéeni
korunou & dekordcion prinitovanyeh kovovych peril
a 5 emailovymi rozetami, Sedem ich je v zelenej a piif
v madrej farbe, Po oboch strandch pozlitene] koruny je ob-
ladik s okridlenymi hlavickami dvoch anjelikov.

Kartuda s Pannou Miriou je po technicke] striinke vy-
pracovand rovosko ako Kartufa s dvojhlavem orlom.
Ziklad tvorl vvtepany strichomy plech, Zo zadne] strany
mi spodnom okraji je k nemuo pripevneny znak 1 dekoricia,
Podobne je pripevoend postava Panny Mirie, podloZend
aplikiciou s pezlatenou sviltozisrou, na ktorej si prini-
tované hviezdicky. Osobitne si pripevnené uj obldgiky
o koruna,

Obe strichomé barokové kartude prestidenji, 7o si die-
lom vynikajiceho a rutinovaného umelcas — medailérn ale-
bo zlanika. Dvojhlavy orol | Panna Miiria st dokazom vy-
nikajiceho umeleckého remesla, Clenenie jednotlivich
ploch, tepanie, cizelicin a emaily dokazujd mimoriadin
erufnost skisencho majstra. Podla znacky na malom 3titku
sity Al autor nedd zistif o na kanuSiach nie sa #indne iné
signatury, Azda boli wmiestnené na nickiorych &astinch
strieborndho plechu. Koré sa mohli v prichehu doby odlo-
il abebo poskodil,

MaZeme sa aba domnieval, 2¢ karlude maju sivislost
s Kremmicou, pripadne s nicktorou zhatnickou dieliiou vo
Viedni. Vplyy Viedne na dzemie Slovenska v tomto obdo-
bi bol velmi zrejmy. Vieden sa v déstedka centralizacnych
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sniih cisdrskeho dvora stala centrom usmeriujucnm o me-
dailérsku tvorbu vo vietkych krajindch patriacich pod vid-
du Habsburgoveov, ¥V Kremnict phsobil v 18, storoei rad
umeleckych remeselnikov, rezatov Zelier, rvicov razidiel,
medailérov, ktori sa ve Viedni udili, mali s fiou kontakty
alebo pochidzali zo sndmych viedenskyeh umeleckyeh ro-
din, Do skupiny vynikajicich kremnickych barokevyeh
umelcov patril Ziak Rafacla Donnera, odchovanee vieden-
skej skoly Ignic Franz Wurchbauer (1767), dalej
Hieronymus Fuchs, klory bol v roku | 730 vymienovany «a
hlavého rytea v kremnicke] mincovni, Vynikajicou techni-
kou spracovania detailov o po strinke kompoziéne] je zni-
my tieZ Sebastian Donner (1705 = 1763) o Jin Babtista
Wiirth.

Suvislosi vzniku barokovveh kremnickyeh kartudi mode
byf i so Sliceskom, ktoré malo teke stvky so Slovenskom,
Speciilne & Kremnicou. Yratislav, zndma rozvinutym zlat-
mictvom, ziskavala drahé kovy zo slovenskych bunskych
miest, Podla charakteru price o podfa vonkajsich okolnosti
vielky znuky jednoznacne ukiazuja, Ze obe barokové kar-
e 2 roku 1736 mohli vaniknid iba v prostredi roevinutého
medailérsiva a zlatnickeho umenia Ieh awtorom musel byt
bud dobry medailér, alebo najmil dobry zlamik a ak choel
s uspechom zvlidnul celd rozmanitost technoldgie viroby
a vyzdoby kartudi musel byl takue? odbomikom v mno-
hyeh odvetviach remeselnej a umelecke] price.

Zlatnicke artefakiy, medzi Kioré patriy aj strieborné baro-
kové KartuSe kremnickych minciarov, zaberaji medzi
umelecko-historickymi pamiatkami dolezité miesto, Tieto
umelecke price si safasion koltdrmeho bohatstva, Klorého
zachovanie, ochrana a kultime vyuozitie je poprednou dlo-
hou nielen nasej spoloénosti, ale aj celého civilizovaného
Tudstva.

Literatira:

cKuzimir, 8. — Hlinka, 1, a kol Kremnickd mincoviia
[328— 1978, Martin 1978, 5. 78 = 79, (J. Hlinka oznadu-
je kartusu s dvojhlavem orlom ako znak kremnickych
medailérov a karudu s Pannou Miriou ako znak krem-
nickych minciaroy),

2, Horik, I.: Kremnickd mincoviia. Banskd Bystrica 1965,
5. [27 — 132,220,

« Holman, I: Pamitky kremnickych mineir # roku 1736,
In: Prispevky k praveku a dejindm o miroda Slovenska,
Bratislava 1931, 5. 54 — 58,

4 Hlinka, L Vyvoj penazf o medaili na Slovenskuy
{Sprievodea k exporicii). Bratislava 1981, 5. 22, 36,

- Minarovicovi. E: Barokove Kartude kremnickych min-
ciwrov, In: Zhornik Slovenského ndarodného midzea, 38,
Histdria 34, Branslava 1994, s, 193 — |98,
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FOND HOSPODARSKE] SAMOSTATNOSTI

Mgr, Milos Mazir, Niarodni banka Slovenska

Po vzniku Slovenskej republiky zaciatkom 90-tych rokov organizovala Matica slovenskd zhierku zndmu
akv Ndarodny poklad Slovenskej republiky. Myslienka usporiadar’ zhierku obéanov, ktorej vinos by shiil
na zlepsenie ekonomickej situdcie krajiny po jej osamostatneny, nie je na Slovensku novd.
Prvykrit bola takdto zbierka vyhldsend v roku 1939 a do povedomia Pud( vstiipila ako zhierka
na tzv. zlaty poklad Slovenského Stitu, V iétovnyeh knihdeh Stovenskej narodnej banky (SNB) bola
spociatku evidovand ako Fond zlatého pokladu alebo Zlaty poklad Suatny.

Jef oficialny ndazayv viak znel Fond hospoddarskej samostatmosti,

Priive v suvislosti s touto zhierkou sa pomeme Casto naj-
mil v zohraméne) Ul abe g v literatire uvadza, #o zlaré re-
zervy Slovenského St tvorilo vlastne zlao nitene odo-
vedané Fidovskym obyvalelivom, respektive, #¢ tvarilo
Jeho podstatnd Cast. Toto tvrdenie je viuk nacne nepresnd.
Nepochybne casf finanénych prispevkov, zlata, strichra
a inych drahyeh kovoy a cennosti skutodne pochidzala od
Fidov, Trebu ale |11:;z11:||111:n:1f, Fe i Zidin samotni prispieva-
li i ebierku, &1 ué dobrovolne, alebo boli k womu rdenymm
sphsobmi prindteni, Nemadno viak sahlasit s ndzorom, 7e
v, zlaty poklad tvorlo #lato ziskané vylucne ndsilim od
Zidov, Nespornym fakiom je. Ze ho vyivorili obania
Slovenského suita bez ohladu na vierovvename jednak spo-
mininou zbierkou, ale hlavne vdaka pricenivému vyvoju
chonomiky Slovenského Stitu, vyudivajicemu vajnovi
konjunktiru, na kiorého vysledkoch sa podiefali vietky
skupiny obyvatelsiva.

Nirodny fond

Sameatnému vyvhliseniu zbierky predehidezal list predsia-
vitelov Predsednictvu
Slovenskey viddy vo februdri roku 19349, Navrhovale sa
v iom vtvorenie Narodného Tondu _slaziaceho B podpore
slovenského obchodného podnikania o k sachrahovaniu
hospodirskych hodndt v prospech slovenského miroda.™

Slovenskey  higy -adresovany

List popisoval konkréine postupy, ktorymi by sa zabez-
pecihi potrebne [inanéne prostriedky, Prispeviky do wohto
fondu male byl povinné pre obchodnikov, Zivoostnikow,
podnikatefov a podniky, kloré saroven mali povinnos{ po-
skyvindi fondu pozicky, Daléim adrojom prijmoyv mali byi
prispevky wavery verenej sprivy. Ticto prispevky mali do-
plnil dobrovoing finanéné o matendlne dary obZanoy.
Oranizacne bola dhicrka roevrhnutd do Stvroch etip. ¥ opre
vejetape hol planovany zisk jeden milidn korin, kiory ma-
li predstavoval povinne odvody linancne najsilneSich pod-
nikatelskyeh subjektov, Daldie etapy mali nusledoval po jej
ukonéeni, prcom by saovywzili skusenost ¢ realisicn
oviodne) etapy. Niveh predpokliadal zacatie Ginnost fondu
uE afiathom marca roku 1939, Speiva Tondu malo sl
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pecoval 3 aZ 5-¢lenné Kuratorium o jeho kontrodu-3irsi 13-
-Clenny zhor, ktory okrem komrolne] funkcie mal byi si-
casne o) najvyiSim orgdnom londu prismo zodpovednym
7t jeho riadenie, a to viide 1 Sirokej verenosti, Clenmi Sir-
dicho #boru mali byl Tundovani predstavitelia obchodng)
a podnikatelskej sféry, ako aj zdstupcovia verejne] sprivy.
Ulohou fondu bolo poskytoval doticie, ktoré viak boli po-
vadované len za istd formu pozicky, ktord mal prijemea po
stubilizicii svojich Ananénych pomerov v, Takto mala
byl zabezpedend nerufend o nepretrzita Gimnost fondu,

MNavrh Slovenske) ligy pozostaval prakticky z dvoch Sus-
tf o znadenie Ndrodného fondu bolo len jeho druhou ¢asfou
ako opatremie materiilne; povahy. O opatreni formilnej po-
vahy su hovori v prvom liste 2 polovice januira 1oho 1siého
rokar Lividza siv i, e Sloviiei sa v nedostatodng) miere ve-
nuji obchodovanio, ¢o md okrem iného za nisledok aj ne-
dostatok slovenského kapitilu. V stvislosti s tvmio nega-
tiviym javom sa poukizuje na obchodné aktivity Zidov,
kiori v dosledku emigricie predivapi svoje obchody a Ziv-
nosti, kiord satak dostdvagd evicsa do . nik neslovenského
i neslovanského elemeniu, kiory je # hladiska hospodir-
skeho ovlidnutin Slovenska Slovikm efte nebeepetne) s
nez Zidia Preto Slovenska liga navrhovala. aby k privne)
icinnosti predajo alebo pofagenia Fidovskej nehnutelost
hal potrebny siblas prisluiného okresného dradu. Hlavnym
simerpm tphto opatrenia bolo, Laby slovensky ndrod hol
panom na Slovensku nielen # hiadiska politického. ale
i hospodirskeho,” Tieto dva namety sa dooiste] miery, pres
mieth do defimtivae) podoby Fondu hospodideske] samo-
statnosin.

Zriadenie Fondu hospodirskej samostatnosti

Po konzulibdeidch s guvernérom Slovenskej narodne) ban-
ky Imrichom Karvafom rozhodla vidda o veniko Fondu
hospodirske) samostamest (dalej len FHS) 11 jala 1934,
Celkova Strukiira fondu v3ak bolae oveln jednoduchsin
v porovian s povodnym ndvrhom Slovenske) ligy. FHS
bol koncipovany muemejsic v tom zmysle, e sa nevyiado
vali povinné prispevky, respekiive poZicky obchodnikov
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a inyeh podnikatefov. Na druheg strane viak stanovil po-
vinne vyberimie darov, Prifmy fondu boli teda stimovend
dvoma spisobmi. a 1o ako dobrovolné dary obcanov vo for-
me drahveh kovov a inveh cennosti, v devizach, valutich
a v korunovych hotovostiach o uz spominané povinné vy-
beranie darov za udelenie opravaeni, licencii, rhenyeh po-
volent, penechanie u2 vydanych oprivoeni o podobne, To
viak platilo len pre isw skupinog obyvatelstva, a to Zidov-
skehe.

Intimidtom zo diw 25, jila 1939 vyevala vidda vedicich
pracovnikoy minsterstey 1 ostamych dradov, aby ststredil
pozomost na wito zbierku a pri€inili sa tak o jej dspeiny prie-
beh a vysledky, Zaroven im udelila presné pokyny na jej vy-
komanie. Kazdy drad, kiory bol oprivneny vydival povalenia
(napr. povalenia Zidom vykondval advokitsku prax, udelo-
vanie verejnonotarskych miest, prelofenie vergjnych notiroy
ma viasind Fiadost a iné) mal vhodnym spisobom vyzval
strdnku poZadujicu takyto Gradny doklad na poskyinutie pri-
spevku do fondu, Uradom sa odporiéalo. akou formou v da-
nych pripadoch postupoval, s uvedenim presného znenia:
<Kedie udelenim tejto koncesie atd. ziskavate zdroj prijmow,
ocakavame, #¢ zlokie na 2laty poklad St o Slovenske) ni-
rodnej banky alebo o jej niekiore] filidlky dar v drahych ko-
voch. adpredatelnyeh skvostoch alebo devizach v hodnote
aspont . Ks Neposkytmutie daru malo za ndsledok neudele-
nie Ziadandého povolemi Sucasne bolo vietkym minister-
stvam, ale uj nmizdim Stiinym radom nariadensg odovedal
vaglky cenné predmety nuchiadzajice sa v ich viasinictve do
Fondu hospodirske] samostatnosti,. Hlavné prijmy fondu
vaak predstavovali dobrovolng dary obCanov,

Zbierka prebichala v troch etapdch. Prvi kondéila 31, ok-
tobra 1940, druhi, najdihsia etapa tevala od 1. novembra
190 o 31, jdla 1944, Poslednid, nenkondend étapu vyhli-
sili 1, ugusta 1944, Na organizovani zhierky sa podielali
Sldwne Grady | indtitdcie, vietky zlodky Hlinkovej gardy, ako
aj osvetove organizicie. Celd zbierka bola viemoZne propa-
govand v tladi, rozhlase 1 vo filme. 8 tymito cielform navstivi-
li 10 okidbra 1939 predseda viady Jozef Tiso, ako aj ostat-
i Elenovia vlady Slovenskd nirodnid banku, kde si presreli
jei zariadenie a zaroven v pritomnosti filmovyeh kamier
adovedali dar do FHS, €im bol Fond hospodarske] samo-
statnosti oficiilne otvoreny. lozel Tiso pri wejto prileiost
vo svojom prihevore zddraznil, 2 dnes len len je dobry
Slovak, Ktory nosi Zelezny prsten Slovenského St

Prvé potvrdenia o daroch na Fond zlatého pokladu s
viak datované zo zadiatku maja 1939, eda takmer Stvef ro-
ka pred oficialnym grindenim FHS a Styn mesiace pred je-
ho otvorenim. Pravidepodobne to bolo spisobené 1ym, Fe
o usporiadant zhierky neuvazovala len Slovenska Liga, ale
af predseda viddy Jozef Tiso sim. alebo prave na podnel
Slovenskej Ligy, Iniciativu v tomto smere vywvijal 1 5éf
Uradu propagandy Alexander Mach, korému tito myslien-
ko vnukol sty Slovik Zijuct v zahraniéd. Dennik Slovik dia
17 mija 1939 v Eldnku Slovensko si zriaduje zlay poklad
pise, Fe po Machavom prislube o vwivoreni Fondu alitého
pokLidu ho so sdblasom vlady af zaledil, owakolko skile pri-
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chidzaji dary pre lento ciel™. Spriva ¢dte blizéie upresnil,
ked uviedol, #e dary bude prijimal Slovenski nirodng ban-
ka u wiroven budi vyrobené prstene s ndpisom Slovensky
kit dakuje. Napriek nepresne] mformiicii o Machovom po-
diele na vaniko zhierky niam uvedend spriva aspoi Ciastod-
ne objistuje divod, preco sa dary prijfimali esie pred sa-
motnym eradenim fondu. Napokon aj v liste predsedniciva
vlidy sa hovort, 2¢ Fond hospodirskej samostamost bol
griadeny na ndvrh L podany zo strany obecenstva™, ¢im sa
pravdepodobne mysli verejnost,

Mirodmi banka viedla od jila 1939 mesainé vvkazy evi-
dujiice Cisla potvrdenick, podty darcoy, druhy darov: drahé
Kovy (zlato, striebro o iné drahé Kovy, hodnoty ktorveh ba-
Ii uvedené v gramoch), cenné papiere vyjadrené v nomi-
niloch, dale] sa v korandch uvadzali hotovost odkipeng
Gradoviiou, fo tvorili cudzie papierové platidld o mince,
mincovang zlato o hotovost v slovenskyveh korundach, Tieto
vyhazy sa pravidelne zafistkom mesiacs zasielali do
tistredne] uctirme SNB v Bratislave,

Pamiitné prstene

Kafdy darca dostal od banky potvedenie o darovani
s vmita znenim: . Daes slodil ste v nagom dstave ako dar na
FHS tieto predmety: (...) Za horeuvedeny dar srdecne dia-
kujeme asudasne divame Vam pamiatkovy ocelovy prstei
s ndpisom Slovensky it dakuje.” Pam@ing prstene vyda-
vili SNB len t¥m obéanom, kior darovali dar v hodnote
100 korin a viac. Stitna mincoviia v Kremnici ich vyriba-
la od konea jala 1939 a banka ich zadala pridefoval darcom
zafiatkom augusti. Aj prstefom bola venovand patricng
pozorost. Slovensky rozhlas odvysielal reportaz z razhy
prvyeh slovenskych minei i prstefiov v kremmicke] mincoy-
i, Spriva o tejio udalost uverejnila o Slovenski tlaéova
kanceliria, Spolu s darmi zasielali obéania-a) pisomne vy-
Jadrenia, ako napriklad: Neni toho mnoho - na divam 1o
z lasky svoje] milovane] stovenskej viast.” ¥ liste. Klory
SNB raslula Slovenskému rozhlasu v savislosii s propagi-
ciou pamdtnyel prstefoyv sa okrem iného pide: . Za drahy
kov, Klory darcovia obetovali na oltir viasi, slovenskd otéi-
naime diva len prosty ocefovy prsten. ale na proste] ocelo-
ve obricke sd vyrylé slovi, ktoré i vzienejiie ne? pokla-
dy svetns Slovensky St dakuje V opoloviei novembr
1939 uvereinil dennik Slovik Clinok profesora Imricha
Kotvina propagujici paméiny prsien, respektive samotnt
Zhierku pod nizvom Prsten a nasledugici rok ho SNB vy-
dala pod tym istym ndzvom vo forme brodiry,

Vyrabu pryvch 10 000 kusoy prsteiov objednalo minis-
tersevor financii vz 24, mija 1939 o ndsledne koncom jila
cfalfich 10 (0K} kusov, 5 ohjednivkou Narodnej banky zo
zaciatko oklobra 19349 na St 00 kusov 1k bolo v tomio ro-
ku spolu abjednanych 70 000 prsteiov, Pamiiné prstene sqi
vyrdbali v roznveh velkostioch o zdujeny o ne bol hlavne
podas prvej etapy velky, Niektoré Stine podniky. finanéné
ndtinicie 1 okresné drady odvideali dary hromadne a tef
Ziadali 0 zaslame prstenov, kioré cheeli distribuoval dar-
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comt. Prsten vBak nemohol dostal kazedv, Diskriminaénd
protigidoyske opatrenia sa okrem iného prejavibl o'y sdka-
ze vydival Zidom pamiitné prstene bez ohfadu na hodnotu
poskyinuiého dare Stalo sa ok na zaklode vyhlasky minis-
terstvi vinitra 2 10, novembra 1941, podfa korej Zid, kiory
uZvlastnil tak§1o prsten bol povinny odovedarl ho no prislus-
nom notirskom drade, SNB viedls evidenciu vEetkyeh dar-
cov s uvedenim mena a bydliska, Ticto ddagje poskytovala
banka Slovenskému rozhlasu na propagiaciu zbierky.

Etapy Fondu hospodarskej samostatnosti

Ako sme wd uviedli, dary na ey, elary poklad sa eadali
odoveddaval na jar roku 1939, Podla vvkazov Nirodne) ban-
ky v presovskom bankovom obvode raznamenali v Case od
I, midjn do 30, pila 171 dorcov, kiord len v hotovostiach
darovali do fondu 43 556 korin o okrem toho o 2lulg
a-stniehomé predmery. Pravda, ing filidlky sa nemohli po-
pysil tk prigenivou Statistikou, ani €o sa 1yky poctu darcov,
ani darevane] sumy. Wa porovoonie: banskobysirickd filidl-
ka #a obdobie len o den krstdie uviedla linanéné dary v su-
me | 436 K a 41 darcov, ¥ obwade roromberskej Gliuilky
to holo efte biednejdic. V Ease od 12, jina a7 do 3, augusta
19349 am okrem niekolkych stoviek pramov zlaty a sirieh-
r evidovali skrommd hotovost 65 kordn o 1% darcov.
Musime si-ale avedomit, 2e sbierka na FHS sa oficdine za-
Calw g zacimkom okwdbra, kedy sa dary zacali odovedival
masove, Copramesio gisadny obra v opodte darcoy 1 odo-
vedanych diroyv, Do konea roky 1939 odovedalo prispevok
do fondu uz 38 448 darcov a dary vyjadrené v korumich
predstavovali polozku 2 958 218 Kenin. 2 lejio sumy tveri-
I hotovosti v slovenskyeh Koromdeh 2 786 160 kaorin, v cu-
deich papicrovich platidlach a minciach 43 502 Ks
a v mincovom Zlate 28 556 Ks. Okrem toho bali vyzhie-
rané predmety s obsahom zlat (124 ke, strsebra (2138 k)
a inveh drahyeh kovov (144 kg, ake af cenné papiere, kio-
rych hodnota bola uréovand a2 po ukonéend etupy. Najviesi
pocet darcov 2o toto obdobie zaznamenal Hlavoy dstav
SMB v Bratislave — asi 25 000 - naopak, najmenc| prispey-
kov bolo v bankovom obvode Zilinskej filialky, len 1 2749
Hlavny dstav mal ) nugvacin podiel darov v hotovostiach,
a2 117 818 kordn a nagmensi bankovy obvod ruzomber-
skej Nlidlky, kde sa g spominuné obdobie vyehieralo len
5T 0H Ks, Do 31, decembra 14939 vydali Dilidlky 16 847
kusov  pambinych  prsienov,  najviac pochopiielne
v Bratishive 10 783, v Banske) Bysirict 2 133, Nitre 9100,
PreSove 1422, Ruzomberku 770 a v Ziline 829 kusov.

Vegnd dary odovedane na alny poklind boli deponoyand
v treeoroch Hlavndho dstava SNB v Bratislave a po ukon-
ceni Loetapy (31, 10, 19401 boli komisiomilne triedend
a ohodnocovand. Na preveatie FHS od SNB ustanovilo mi-
mistersivo financii zvlistinu komisiw, doklore) okrem svo-
Jieh ziastupeoy delegovalo oy sdstupeoy ministersiva Skol-
stva a nirodnej osvety, Ustrednej stitne] pokladnice.
Riaditelstva ciachove) a puncovej sluzby, Slovenského mi-
zca v Bratislave, bratislavského Mesiského mizea, riaditela
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Hlavného tstavo SNB v Bratslave, jedného hodindra a jed-
ného slanika. Ulohou komisie bolo uréif hodnot jednotli-
vveh zlatyeh @ strichornych predmetoy i ostatnyeh darov,
Podla vyhotovengho protokelu sa darovali hlavne prsiene,
ndusnice, ndhrdelniky. ndramky s drahokamami a polodras-
hiokamami, hodinky, tabatierky, podnosy, pribory, svietni-
ky, medaily g vyenimenaniy, ale ) planng o iné kovy,
Predmety vazicne] historicko-kulidme) 1 nomizmaticke)
hodnoty odpomicala Komisia ministerstva financu wlozif
ako Sy depezit v nicktorom Stanom midzeu. Ostatné
cennosti previeell do Kremnickej mincovne na ozinvenie
wovyfadok po wyCislent pripisali na déet FHS. Ohod-
nocovaniu (ychto predmetoy s venovaly velki posomost,
o com svedci aj 1 skutodnost. ze priich preberant zdstup-
canm mincovoe a ministerstva financii bolo edte dodatoéne
vytriedenyeh niekolko veienyeh sakralnyeh predmetoy, i
dov a vyenamenani. minci a inych predmetoy pre ich hisio-
ricko-kuliirnu hodnotu, vysoko prevysujuco hodnotu 2lata,

Pomeme Castym darom boli cenne papiere. kioré bolo
mozné daroval formou preblasenia o darovani. [Slo zviiéia
o potvrdenia pefcEnych dstavov o vidzane] dschove, poFic-
ky obrany S, pbzcky hospodirske] obrody, stavebné Fre-
by, vwhemé listy, vkladng knizky a iné cennéd papiere. nko
austiny, podiely, ale aj cesko-slovenské papierove plandli.
Cenné papere a rozlicné dary, Kioré nebalo mo#né spefiazi.
respekiive inkasovaf, prevzala do depozitg Ustrednd Stitna
poklidnica v Bratislave, Kuriozitou boli dury evidované pod
madevenn rdene diry, ako napr. Zivotnd poistka alebo pi-
teniny spis ma urcenie stavu pruginy v hodindch,

Po ohodootent darovanyeh predmetov vkoncila komisia
svoju éinnost prezentovanim vysledkov FHS. Vikur SNB
70 zaciatku jina 1941 sumarizuje vylazok fondu v iychio
Jednotlivich pologkich: 1. Hotovosti o iné hodnoty odki-
pené SNB 5 928 142 Ks, 11 Cenné papiere 2 387 (639 Ks,
111, Predmety kovové na roztavenie 2324 171 Kso IV,
Predmety predajné 35 867 Ks. V. Predmety muzeilne a nu-
mizmatické 13 248 Ks, VI, Rozlicné dary 25 012 K5, Pa
odpocitani vydavkoy spojenyeh so spravovanim zbierky
v sume [6s 391 Ks (postovne, Gétovaé knihy, pamiitng prs-
tene. brozarm Prsten, odhad o dozor pri tavent zlata) od po-
lozky hotovostt bol vyéisleny zisk zhierky na 10 746 688
kortin, ¢ Coho hotovosi nokoniee predstavovala 5 739 531
konin. Celkovii suma viak bola len odhadom, preloie cast
cennyeh papierov a vkladoyveh kniziek nebola v tom Case
este inkasovand (napr. troky z vkladnvch kniziek),
Rovnako neboli edte roziavené predmety z drahyeh kovoy
a e wvietky predmety evidované ako predajné boli
spefindend, To bolo ddvodom na urfenie len ich predpokla-
dancj hodnoty, o teda aj priblizncho vysledku ehierky,
Presné Cisla boli zndme @2 o tni roky neskar. Napriek tomu
bol roediel medsa odhadom Nirodne) banky o koneénym
vyCislenim, ako sa predpokladalo, len minimadlny,

Prave v Cosé sumarizdcie vysledkov L elapy v januari
1941 sa Hlinkowvd garda pokusila gmocnit FHS. respektive
jeho Easti; Hlavnd velitelsivo Hhinkove) gardy poZiadalo
predsedu vlidy, aby umodnil presun darovanych hotovosti




N

MAROUNARANEA SO IVENSRA

nit jej ddely, Slovenskd ndrodnid banka sa k lejio Ziadosti
postavila neutrilne, wvedomujoc si, Ze nie je v jej kompe-
tencii rozhodoval o vyudin fondu. ¥ adpovedi adresovang)
predsednictvu vlidy vedenie banky strufne uviedlo, Fe
FHS je muetkom Sdtu a v jeho rastdpent md pravo s fon-
dom disponoval len minister financil. Niarodnd bankatu vy-
stupuje iha vo funkein jeho spriven. Po tejto lakonickej od-
povedi zostala spriva fondu a) nadale) v pdsobnosti banky
a a# do konca vomy sa na tomto stave nié nezmentlo,
Takyio vivo) udalosti sa nakoniee dal ofakival, pretoze
podln dohody Mikuliga Pruzinského o Imricha Karvasa,
respektive ministersiva financii a Slovenske] ndrodnej han-
ky bol vynos zhicrky uréeny vihradne na menovié adely,

Vysledky druhej etapy, berdc do dvahy jej casovy rozsah
(od 1. novembra 1940 aZ do 31, jola 1944}, nebali ani zda-
leka tuke prinznivé. Trebd to pripisal na vrub v prvom rade
pokracujice) vajne a tym aj celkove sa zhorfujice) ckono-
micke] situdcii obyvatelstvi, Zhierka mala v tejio etape
v kaddom smere vyrazne klesajucu tendenciu, ked nupri-
klad dva mesiace pred jej ukoncenim, teda vo vwkaze za-
chytivajicom mesiae mdj 1944, neevidovala nitrianska fi-
lilka ZFiadoeho darcu, nefomberski jedného, Zilinska 6.
banskobystnckid 18, prefovskid 27 a tito neuspokajiva bi-
lanciv zachratovila len Bratislava, kde odviedlo dary 197
darcov, Viigsina darov bola v petaZne) forme a najéastejiic
boli poukazovand sumy v rozpit 20 a2 100 Kordn. V tejlo
etape zaznamenali spolu 19 602 darcov, z toho v Bratislave
14 391, Banskej Bystrici 1 504, Nitre 335, Presove 2 487,
Ruzomberku 276. Ziline 409, Rozdunych bolo & 090 prs-
tefov a celkova hotovosf predstavovala sumu 4 505 082 ko-
rin, teda o 1 A0 tisie menej ako v L etape. Vydavky 11, eta-
py Worli uF len 61 330 Ks o spolu s vidavkami L elapy
tvorali Shastku 229 970 Ks. Nazhromazdené dary boli 2 fi-
lidlok SNB prevezené do Bratslavy a spefadend spolodne
s darovanymi predmetmi 1 etapy,

Poslednd etapa bola uZ len formidlnou zileiitostou, kedie
zadula 1. avgusty 1944 o koncom mesiaca vypuklo
Slovenske mirodng povstanie. Podslatng cast jej vyfaiky
tvorili hotovost vo vyske 53 437 K, dalej strieborné min-
ce, ktore neboli abedivom a cennc papiere: Zbierka sa reda
prakiicky skoncila u? v auguste 1944 4 po tomto Case tw bo-
i uZ len ojedineli darcovia, ktorf vonkoncom nemohli
ovplyvnif vysledok tejto etapy a u# vobec nic celej rhierky.

Vyuzitie Fondu hospodarskej samostatnosti

Podin rozhodnota mimisterstva financii 2 roku 1941 hol
vnos fondu poudity ma splatenie Stitovkoveho dihu, Klory
mal St v SNB po gimene Ceshoslovenskyeh Stitoviek za
slovenske bankovky v roku 1939, W aprili 1942 bola ako
pryi splatka pouziti suma, kiord tvorila hotovost 1. etapy
3 789551 Ks. duley protihodnota za roztavené a prevzald
Zlato vosume | 921 (086 K« a 2a inkiso 2 cenmych papicray
anyeh ziskanyeh hodnde 129 204 Ks (vRladné knizky, po
diely addasting, obry o mizne ). Stcasne su preactovala aj
cast vynosu z I1. etapy vo vyike | 639 016 Ks. a tak z pi-
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vodného Staovkového dihe vo viske 469 448 857 Ks sy
splatilo 9 448 857 kormin, O rok neskor sa 2 1L etapy okrem
uvedene| Clastky previedloesie 1 003 431 Ksa v roku 1944
daliich | 615 3% Ks. O poslednej splitke = FHS bolo roe-
hodiuté na V1L radnom valnom zhromaideni Slovenskej
narodne] banky v polovici oktdbra 1945, ked sa Stiovkovy
dih umoril Giastkou 4 329 554 korin,

Ukonéenie cinnosti fondu

Po skonfeni vajny prevzalo Fond hospodirske] samostat-
nosti Poverenicivo pre financie Slovenske] nirodne] rady
v Bratisluve, kioré o vyuziti vynosu zhierky rozhodovalo
po dohede s Ministerstvom financii v Prabe. ¥V iejto po-
slednej Hize 15lo vz len o zlikvidovanie vecnych daroy v aé-
tovnom: zmysle. 8§ nimi su vysporiadala a7 Stitna banka
Ceskoslovenskd, oblastny tstav v Bratislave zatiatkom ro-
ku 1951, ked komisia #loFend z delegitov Poverenictva fi-
mancii, Stiatnej banky Ceskoslovenskej. Poverenictva tech-
niky., Poverenictva skolstvi, vied g umeni, sidneho znalca
i numizmatika rozhodly o esude cennych predmetov, ktoré
edte zostali uloZené v trezoroch SBCS, Postupovalo sa ob-
dobne ako v pripade predehideajice; komisie pracujice
potas Slovenskeho Statu. Cenné predmety vhodne na rozia-
venie. ako ) 170 pamiatnyeh prstenov odoslali do kremnic-
kej mincovne. Niekioré dary odkdpila SBCS a casi pontik-
Ii do drazby, Mugedlne predmety malo preveial Slovenshé
mizeum v Bratislave. VyiaZzok z tychlo predmetov bol pri-
pisany na udel Poverenictva financii SNR.

Ziverom moino povedal, Ze zbierka mala oCakivany
oilas, a 1o najmil v jej 1 etape. Svedci o tom i tdyj o pofte
darcov, ktory dosiahol vySe SO, pricom svojou mierou
prispeli aj Slovici Zijaci v Madarsku. Najviiciie vilady trva-
Io zaznamendval Hlavoy stav v Bratislave o nagmenej daroy
aj darcov pocas cele] zbierky vykazovala ruzomberska filidl-
ki Zvyladku fondu sa v prospech snizenin Stitovkového di-
hw predétovaln suma v celkove) vyske L6 400 240 Konin,

Aj ked sa tomute Tondu Tudovo hovorilo ehierka ma 2laly
poklad, paradoxne do zlatyeh menovyveh rezery priniesla len
zlomok zlaw. Podstatmi asi 1ohto drahého kovu nadobudla
SMNB od Ritske) banky v Berline v¥menou za rifske mirky
ulodend na odte Warenkonto ziskand obchodnou vymenou
medzi Nemeckou iSou o Slovenskym Stdlom. Rovinako
dobri obchodnd bilancia so Svajéiarskom umoinila nikupy
viiciieho mnoZstva 2lata aj 2 tejto kajinyg. Samozrejme. fe
sticastou tyehto rezery bolo a) zlato vvladené na Slovensku
i 2iskand hierkou, Preto sa Slovensko mohlo na konei voj-
ny popySil zlatym depozitom, deponovanym v Svajéiarske]
nirodne) banke, v celkove] hmotnosti 7 107 kg, Zidovske
Zluto a e cennosti zabavene na ziklade zakonov 2 rokov
1940 0 1941 a ulokené do povinne) dschovy v Ustrédne
Stitnej pokladnici neboli do menovyeh rezery kvoli ne-
sublasu guvernérn Karvasa nikdy vaclenend, Drvivi viiésima
tychio tev, Zidovskyeh depozit xostala nevyzdvihnuti aj po
restitncnom zakone ¢ roku 1946 a nakoniec boli v roku 1953
prevezene do Stime) banky Ceskoslovenskej v Prahe.
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ARGENTINSKA REPUBLIKA

ﬁfm-mkf stdt v juhovychodnej éasti Jusnej Ameriky pri Atlantickom ocedne, s rozlohou 2 766 889 km?,
pocet obyvatelov 33 913 000, hiavné mesto Buenos Aires. Argentina je clenom OSN, OAS.
Uradny jazyk: Spanielsky, dalej sa pougiva jazyk guarani. NdboZenstvo rimskokatolicke.

Aiine Siatenie

Prezidenta a viceprezidenta voli na Sesiroéné obdobie 600-
-flenné kolégium, volenéd obyvatelstvom. Dolnd Komora
Kongresu (poslanecksd snemovia) mid 254 Elenov volenyich
na Styri roky, pricom kaZdé dva roky sa voli polovica poslan-
coy, Hormid komora (sendt) ma 46 ¢lenov, kiorych volia pro-
vinéné gikonodamé sbory na deviil rokov, pricom kafdé tri
roky sa voli 18 Elenoy.

Prirodné podmienky

Poedl? hranic s Chile sa ako masivaa bariéra tahnu Andy
s najvyasim vrchom Argenting — Aconcaguou (6960 m), Ny
jub od Aeky Colorado lezi Potagonia, vienamni oblasi pas-
tvin, hoci jej velka éast zaberd polopast. Takmer 80 % oby-
vatelstva Zrje na pampich, ktore tvoria jedouw z najprodukiiv-
nejdich svetovyeh polnohospodirskych oblast. Subtropicke
roviny na severovychode Argentiny zaberaji cast prérie Gran
Chaco a Cast pralesov. Podnebie na vidSine izemia je mier-
ne, juh je chladnejsi a severovychod ma subtropicky rie. Vo
vyisich polohach And prevlida subpolime podnebie.
V Andach a na severovychede st zriZky bohaté, smerom na
Juh Klesaji a v oblustisch na juho o juhozdpade je suchi.

Haspaoddrstvo

Argeniing je jednym z poprednych svetovyeh producentoy
howidzieho misa, viny, baranieho miisa, penice a vina, Na
pampdch sa pestujt obilniny. na severordipade ovocie a hrog-
ni Vyse S00% dremin Argemtiny zaberajd pasiviny — chov
hovidieieho dobyiki je sistredeny na pampach a chov oviee
v Patagonin, Dnes je vaak nagvicim prinosom pre hospodir-
stvo pricmyselmd vyroba (vritane chemickyeh vyrobkow,
ocele, cementu. celulday, papiera a textilu). Stit je bohaty na
prirodné adroje vratane ropy. demného plyou, Felesmne) rudy
#ovadenyeh kovoy o ma i velky hydroenergeticky potencidl.
Postavenie Argentiny ako hospodirske) velmoct upadlo pre
nedostatoina politicka stabilito o inflicin

Menove informedeic

Menova jednotka: | pesio = 1N centavos, 150 kod — ARS,
iadresa emisnel banky: Banco Central de la Republica
Argenting, Reconguista 266, 1003 Buenos Aires, Repablica
Areenlin.

Histiria Stdatu

Severogipadng Cast Argentiny bola socasfou rite Inkoy,
Pataginia a pampy boh domovom kotovnyeh  Indidnow,
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Spanieli pridl k dstiu ricky La Platy r. 1516, ale osidlovanie
oblasti bolo pomalé. Po¢as napoleonskych vojen verdstlo vias-
tenecke hnutie. Revoliciu, Ktord ukonéila 3panielsku nadvlidu,
pomadhal viesf San Martin. B. 1816 bola vyvhlisend nezivislost,
ale vojni za oslobodenic pokradovala a2 do v, 1820, a prvi nid-
rewdnd viida sa vytvorila aZ r. 1826. Hoci sa Argentina za vl
dy dikidtora Rosasa enove gjednotily, Stie bol rozeeiteny
a moc provinénych vidd sa skondila aF v 50. rokoch 19, stor.
Od r. 1880 pomihal Argentine rozvijal prosperujiice hospo-
darstvo prilev eurdpskyeh prisfahovalcov a britské mvestivie,
Prosperity ukoncila velkd hospodirska kriza a r. 1930 prerusil
ustavng viidu vojensky prevear R 1946 sa dosial k moci po-
pulisticky vodea Juan Peron, v r, 1955 bol vaak pre nedspesnd
hospodarsky politike avrhnuey. Nasledujicim civilnym vl
dam sa nepodanlo avladoul prudka inflicio a moc opii pre-
vl armdda {1966 — 1973 V aprili 1982 vypukla vojna me-
dit Argentinou a Vefkou Britiniou o Falklandské ostrovy
a zavislé dremia. Ustavnd vidda bola opal nastolend r. 1983,
ale fagke hospodirske problémy pretrviivagi.

Historia meny

Prvé osady Rosario (15327) o Buenos Airtes (13351 pemali
dihé trvanie. Uspesneisi boli osadnici prichddzajiici zo severu
= ¢ Bolivie a Paragoiaja. Dnednd Argenting bola najpry spravo-
vand z Vicekrifovstva Perw. ale r. 1776 veniklo viceknifovstvo
River Plate so sidlom v Buenos Aires. Prvé mince prinieshi so
sebou Spanielski dobyvatelia, pouzivah sa o mnohé zahranic-
né. ktore boli v obehu edte aj dho poziskani nezavislosti, Prve
argentinske mince ilustruji slabost centralne vlady v minulom
storoci. Mince <o razili v Potosi (1RE3 — IBIS), v provineii
Rioja (20. — 30. toky minulého storoéia), v r. 1859 bola v
zenid medena minca v mene Argentinskej fedenicie. ¥ Rioja,
Mendoza, Tueumine, Cordobe a Buenos Adres sa razili rozne
viastné mince s roenymi nametmi, Voo 1862 boli provincie
ziednotend do Avgentinskej republiky, ale nové mince sa rei-
liaz v v 1881, Pouzival sa desistkovy svstém: | peso = [0
centavos i | argenting = 3 pesos. Tieto mince zobrazovali ar-
senlinsky Stitny znak a hlavu Slobody, Od . 1896 sa ushuloé-
niloviacero zmien v ndmetoch minei a presiali sa razif stoe-
biorié o zlaté mimee, Vosadasnost sa okrem obehovych minet
nizia aj pamiing strichomé mince pre eberatefov. Najstardie ar-
sentinshe bankovky ¥ nomimilnyeh hodnotich 5, 10, 20, 40,
S a 1K) pesos boli dané do obehu v e 18200 % 19 stor. vydi-
val v Arsenting bankovky roeme banky o provinéné orginy.
leh vvtvarne a grafické stviamenie charakierizufe velki podob-
nost s hinkovkami USA. Aj hlaved motivy su velmi pestré -
poriréty osohnosti su doplnend alegorickymi postavami, vy-
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obrazeniami rienyeh pofnohospodirskych @ priemysalnych
seén, vyohrazeni hospodirskych zvierat, cherubinov, antickyeh
bohov o bohyh, doprvaych prostriedkoy, Niektoré bankovky
bali tladend vo zvislom smere, Moderné bankovky vyddvané do
obehu v druhe) polovier 2b stor. maji dizain charakeeristicky
pre viicSinu sicasnych hankoviek: portsén v ienummej osobnosti
na licnej strane doplita viznamnd alebo charakteristickd scéna
ma rubovej strane bankovky, Velky podel cousii bankoviek
v 20, stor, flustruje hospodiasky vivoj Argentiny, najrmil prud-
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Bankovka s nomindlnou hodnoton 2 pesos, Hlavny motiv
na liengj strane bankovky tvori portrét Barioloméa Mitreho, no
rubovej strane je zobrazend budova mizea Museo Mitre,

Bankovka s nomindlnow hodnotou 5 pesos, Hlavnd mativ
na licnej strane hankovky tvorl porteét penerila Josého de San
Murtina, na rubove strane je zobrazend  Cerro de Ja Gloria®,

Bankovka s nomindlnou hodnotou 10 pesos. Hiavny motiv
ma lienej strune bankovky tvort portrét Manueln Belgrana, na ru-
hove) strane je sobrveny pamiiinik Monumenio s la Bandera
v Rossdrin,

Bankovka s nomindlnou hodnotou 20 pesos, Hlavny motiv
mi licne] strune bankovky worl porteét Juona Manuely de

ATLAS PENAZI

ko sazvySujien infliciu, ked wikladng séria bankoviek v nomi-
niilnyeh hodnotach 10, 50, 100, 300 a 1000 pesos bola velmi
rychio doplneni bankovkam v nomindlnveh hodnotich 10000,
SOOC, 100000, S00000k a1 milicn pesas. ¥V dosledku ekono-
mického vivoji sa uskutofnilo v Argentine niskolko menovych
reforiem: | peso = 100 centavos do v 1970, 1 nové peso = 100
staryeh pesos v r 1970 - 1983, | peso argenting = 1O pesos
v 1983 — 1985, | austral = 1000 pesos arsentinos v r. 1985 af
1992, | peso = 10000 australes od r, 1992,
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Rosasa, mit rubovej strane je robrazend scéna 2 bojov o Vuelts
die Obligadi,

Bankovka s nomindlnou hodnotou 50 pesos. Hlavny motiy
na lienej strane bankovky tvord porteét Dominga Fausting
Sarmienta, na rebovej strane joo zobeirény pohfad na
Guvernérsky palic.

Bankovka s nominalnou hodnotou 100 pesos. Hiavny mo-
tiv na licnej strane bankovky tvori porreét Julia Argenting Rocu,
na rubove] strane je zobrazend seénn JLa Conquista del
Desieno®,

Giabriel Schlosser
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RUDOLF KUBIS
1885 — datum tmrtia nezndmy

Rudoll Kubis, roddk ¢ Byice, kde sa narodil
19, aprila FERA. stal sa 23, okidbra 1944 drihym
suverndrom Slovenskej nirodnej banky (SNB),
ked po uviizneni Imrchn Karvads sastopoval
puvernéra Anton Mederly, penerdlny riaditel
Slovenske) hypotecne) o komumilne] banky.
Funkcin guvernéra vykondval Kubid relativoe
kritko (do konea marca 1945), hibdie ani nevo-
siel do povedomma vergjnosii. Bolo to viak
najfaziie obdobie pregj slovenske) centrilng
banky, cis, ked sa blizl kontee Slovenského
Suily, krory venikol 14, marca 193%, 3 ked kaz-
dy krok mal pesmieme disledky v budidenosii.

Kuhifove zaciatky nu hankovom poli st ¢ jamsien 1910,
ked bol svoleny za détovndka Piesfanskej dvemej banky,
Neskor pracoval v tadiacich funkeiich Hospodirske) banky
a Tatrst banky, od roku 1923 bol vedicim jej filidlky v Ziline
a pred vymenovanim 2a guvernéra bol generdlnym risci-
tefom Tatra banky.

Vo funkeii guveméra SNB-odmietol po potlaéeni SNP po-
ziadavku predsedu vlidy vymenil zamestnancoy Tilidlky
v Bunskej Bysirier pre nespolablivost so zddvodnenim, fe
podfa visledkov vwietrovace) komisic SNB, kiord vyéislila
skody sphsobené v, mimoriadnymi udalostam vo Alidk
kach Banskd Bystrica a RuZzomberok na 486 milicnoy Konin,
ani jeden 2o gamestnancoy neporusil sluzobné predpisy.

Z 5, februdra 1945 sa rachoval list B Kubifa minisirovi
financii Prozinskému, v kiorom mu ozndmil, Ze 20 vedo-
mia a sthlasu pana predsedu viidy™ odisiel 20 zdrvolne
psobnyeh prigin, predbeZne na neurfito. na edravotnid dovo-
lenku do Trenéianskych Teplic” O tn tyzdne; 27, februdry
1945 ho viak covali® do Branslavy K predsedovi vlidy vo
vect vvélenenia doldrov na zabezpetenie pripravovaney eva
kudcie viady o ez ahy prediskurovali buddenost SNB. Bola
mastolend vizna otizki, € bude SNB evakuovani, ako pr-
karoval nemecky velvystnes Ludin o nemecky poradea
v banke Stngen, aleho nie. Stngen, ktory sa sprival podfa
bantkowvéhe riadineln Marting Kollir pribis panovacne, v
dil, e symbolicky mid by banka v Ri%i o v kazdom pripade
siadal. aby bola do Bise detadovanid Sasd devieovky, ktori
by previdenla slovensko-nemecky clearing”, Argumenioval
tym, #e do Nemecka bude evakuovani aj Madarsha mirod-
i banka.

Kubis spocmku nechipal divody evakuicie centrilng]
banky. Prpistal. 2o e ochotny odist s hankou napriklad do
Skalice nlebo Sastina, nle ke zubraniéng evakudein nemi

wyrnam, v auhraniéi predsa nebude obiehal slovenskid mena:
SMirodnd banka v svoje) Tunken gikladne] v zahramci ne-
mide fungoval, Tha jeding, Co by bolo modné, dajme wm,
ze by tam bol elaty poklad, vehe hodnoty devizove o mali
by sme bespedné miesto, a tam by smie strazih ndd trezor,
MNIE viae”

N konei februdra 1945 vyhliasil: GPini, o viim prehlasu-

BIATEC, mtnik &, 102000

Jem #a seha, e jo do zahraniCia nejdem. ak bu-
di cheiel mia dononii, ja sa erieknem. Ja ne)-
dem, m o midm privo ako obZan, Ak ma ched
donunf, 1o je otizka ind, ale ja sa zricknem gu-
vernérstvin Ji nemam preéo 50 ad personum.™
S tak o nazorom guvernér vyjacdrilo solida-
ritu 4 riadielsivo SNB, Dohodli sa, #e ak bu-
de musief Kubid zlofil funkeiu guvernén, este
v poslednyeh piatich mindtach cinnosti v ban-
ke zbavi naditelov banky funken tak, aby ne-
prish o pozitky. kioré si za svoju pricu v ban-
ke zasliZia,

U Dr. Stefana Tisa, viedajiicho predsedu viady. protesto-
vill R, Kubig proti zasahovaniv Séngena do rindenia SNB,
a dale] mu povedal: Nesmie su vlida poSpinil, #e sighne
¢ pricin nie hospodirskych o mie Stitmych na majetok
Narodne] banky, Eo je mujetok mirodny! Prosim fa, netykaj-
te si toho, dodréme o dohodu, ktord som mohol s &istym
swiedomim wskutodnif (1510 o odsithlasenie 15 tsic dolirov na
financovanie pobytu viddy v zahramii), lebo sa veopriem
a nepovolim! (..) To je me majetok toho rezimu, kiory je tu,
alebo ktory pride, (o je majetok narodny, Tak ako Medrcky
{minister hospodirsiva) nemaize stine lesy veal so sebou,
tak isto, i Co sa prejavaje v Nirodnej banke: je mirodnd pod-
stut, o Lo je moja povinnost ju branit.”

V prichelu mesiscn vk R Kobif radikilne emenil svoje
rozhodnutic o 28, marca 1945 vyhliasil: L Ciste 2 mojich osob-
nych pricin pojdem a evakuujem mimo hranic Slovenska, nu
zipad (...) Keby som bol sim ako chlap, povedal by som:
Videl som aj hordie vech. Ale mafl chord 2enu na starosti so
vietkymi dosledkami, po dobrom eviZeni ja som sa razho-
dol. Tukymio spdsobom reagoval na tzv, mikulisske uda-
lost, na spasoby, akymi sa prezentovala postupujica
Cervend armida,

Stenogralicky ziznam # posledného rokovanin maditelsiva
SMNEB ukpzuje, #o v case (konice marea), ked uf v Kodiciach
preberils moc Gesko-slovenskd vidda, v Branslave verili, Fe
o nejaky Cus i budd vracal wo Zipadu a7 twkéhoto rormcho
whli sa zaoherali otizkou evakudtic oberiva (u jeho pripod-
pej uschovy v Reichsbanke), Rokovali najmd o tom, &1 vi-
hee hankovky vyvazal, & ich jednoducho nespilif

SNB mal daley viest viceguvernér Dr. Lin Balko, Kubis sa
rozhodol kapif rigske marky 20 dvandsitsic korin v kure
|2 250 Ks o odist, ¥V Biografickom slovniku & roku 19549
Cirame: N mdji 1945 wdiel pred Cervenou arnvidou do
Rakuska, neskor na Zipad. Roko 1948 odsideny Narodnym
stidom v nepritomnosti na osemnast mesiacoy odiatin slobo-
dy.” Pri ditume smiri je oltdznik.

Pudsky osud v poradi drubého guvernésa SNB bol napo-
kon tragicky, podobne ake osud jebo predehoden Tmncha
Rarvaia,

Marian Tha¢
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Diia 29. 9.2000 sa uskutonilo 22. rokovanic Bankovej ra-
dy MBS pod vedenim jej suverndra Maridna Juska,

* BR NBS na svojom zasadnoti rozhodla o ponechani vy-
hlasovanych trokovych sadeieh na nesmenene) Grovni (1 |,
0.5 G pre jednodiiové refinanéné 6,5 % pre jednodnové sie-
rilizacné opericic NBS, 8,25 % ako limitnd sudebu pre dyvoj-
tyzdiiove REPO obchody ).

Pri svopom rozhodnuti brala BR NBS do dvaby nielen
shcasny, wle predovietkym oCakivany vivo] makrockono-
mickych indikitorov, najmi inflicie.

Dosiahnuté hodnoty indexu spotrebitelskyeh cien a jadro-
vej inflidcie pokradovali aj v anguste v priaznivom vvoji,
krory bol v silade s predpokladmi MBS, Pri nezmenenych
makroekonomickyveh podmienkach by su koncom roka tak
juddrovid, ako of celkovi inflicia mohli pohyboval okolo dol-
nej hranice stanoveného intervalu. V pripade pokracujiceho
rastu-cien ropy a dalficho hodnocovania amerického doldra
je moingé ofakival, Z& sa hodnota indexu spotrebitelskych
cien, ako @) jadrove) inflicie mdde pohyboval v rimet Kon-
doru smerom k homej hranici,

Zaprinznivy meeno povazoval i vivej obchodnej bilancie

nie v ?.ahmnu':nnobchu&nfrch vafahoch v pummani 5 prcd—

chidzajicimi rokmi sdvisi aj s nizkvm domicim dopytom.
Z ddvody jeho poklesu v prvom polroku o 5.7 % vykdzal
ekonomicky rast dynamiku na arovei 1,7 %, Vevaj hrubého
domdeeho produkiu bol v prvom polroku prisznivo ovplyy-
neny iba vivojom zhraniéného obchodu. Vo sivislost s oda-
kivanym postupndm rastom redlnych miexd a oZivovanim
domiceho dopyte v daldich Swvrfrokoch by mohlo déjst
k erychleniu dynamiky HOP.

V oblasti menovej politiky dochddealo k avySovaniu sterli-
calnych aktvit, po stabalngch drokovych sadebich, Groved kio-
tveh nebola vyraene ovplyvnend poslednym rozhodnutim BR
MBS o ich enizent, pretode ko vivo) bol ma irhu ofokivany,

Aj napriek postupne sa zrichlujicej dynamike mepovich
geregdtov je moiné hodnotil ich doterajsi vyvo) ako akeepio-
vatelny, pretode v prosiredi nizkeho domdceho dopyiu.ako
priszmivéhn vivoja obchodne) bilancie nedochidza k vvivi-
ramiv infladnyeh tlakov, § pestupiym wvolfiovanim sdrojov
¢ privatizicie do ckonomiky SR je modné ofakivaf postupnd
erychTovanie tempi rasiu najmil pefazne] zasoby,

Tlacove nddelenie OVI NBS

Diaa 3. oktbra 2000 sa uskuoénila tlafovi konferencia
Nirodnej banky Slovenska, na kiore] jej guvemner Marndan Jusko
okrem iného informoval o aktudlnom vivoji bankového sekiorn
i visledkoch dosiabnutych v | polroku 20000 Bankovy sekior
Slovenske) republiky tvorilo k 30 60 2000 dyvadsafSyn banko-
vich subjektov — dvadsafidva bink. dve pobedky zahramdnych
heink a jedendst zastipeni zahraniényeh hink,

Guvernér NBS vo svajom vystapent madviaeal na edver
minulého roku, ked sa podarilo zastavit neprisgnivy vyvi
z predehidzajicich rokov, tym e viids SR Kapitalove po-
stlpily Slovenskad sponitelfiu, a. s.. ¥ieobecni dverovi banku,
i s, o Investcnd o rozvojovi banku, wos. zo rdropoy v ob-
jeme TR midh Sk, ktoré Niirodnd banka Slovenska odviedla
o Atdtneho rozpectu. Bezprostredne s kapitilovym posilne-
nim sa realizovala prvd etapa odsuno problémovyeh avero-
vyech pobladivok iychio froch khicovyeh bink do kon-
solidacne] bunky, Sopod. o do novovylvorene| agentury
Slovenski konsolidudnd, i, s, voovyike 82,2 mld. Sk, V jini
o roku proves redtrukiuralizacie pokescoval drubow eta-
pou vilsunn problémovseh averoy eo Vacobecne) dverove
bunky. w5, a Slovenske] sporitelne, a. s, do Slovenske] kon-
solidadney, a0 5. v objeme 34,2 mild, Sk o zaveSil 1k etpo
vrdravenin uvedenyeh biank. Tieto banky predstavovali 48 %
aktiv celého bankového sekior, kloré sa restrukiuraliziciou
podarilo stabilizovar. Proces restrukiuralizacie viak bude 7a-
viseny af privatizaciou tychto bank,

WViuka pokratujicemu proceso reStrukiuralizacie doslo v 1.
puilraku 20000 k poeitiviemu vyvoju viacerych ukiazovatelov,
Co sa 19k vivoja bilantnej sumy hink posobiacich na <lo-
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objem 7985 mld Sk. Zlepila sa tieZ Struktira ak‘tfv banko-
vitho sektora, Podiel vinosovich aktiv na aktivach bankove-
ho sekiora dosiahel k 30, 6, 2000 B5.6 %, a teda vynosove ak-
tiva vardstli shruba o 3.4 %, Viraené zlepienie znznamen:l
aj ukazovatel podielu Klasifikovanyeh dverov na celhovich
uveroch — klesol z0 skoro 40 % v septembei 1999 na 18,5 %
v jum 2000,

Z hladiska hospodirskeho visledku bankovy sekior ku
koneu prvého poleoku 2000 vwkizal stratu =613, 1 mil. Sk, o
v medgiroénom porovnani znamend urdité 2lepienie, kon-
krétne pokles straty o 3.4 mld. Sk, Objem straty negativne
ovplyviuje neriesend sitwicia v Konsolidane banke, & p, G,
V pripade nezapocitama straty tejto Specifickej banky by bol
hospodirskym visledkom za bankovd sekior zisk v objeme
650L8 mil. Sk. Naprick tomu strate vykazovilo Sesi bink,
£ mich dve s ug v konkorze o v eostivajicich bankdch s vy-
nimkou Konsolidaénej banky, 3. p. .. boli prijaté ozdravné
programy. Dodlo tiez k zlepieniv kapitilove) primemnost
bankového sektora, kiord po odpolitani vplyve Kon-
solidacne] hanky, & po,. verdstla v porovoani s obdobim
K313 200000 1.26 bodu na droven 11.72 %. Tento pozitiv-
ny vyvoj bol ovplyvneny ndarastom objemu Kapitilu pre vy-
podet kapitilovey primeranosti o 1.6 mid. Sk a poklesom rizi-
kv vizenyeh aktiv o 22 mid, Sk ¢o ek sivisi s procesem
redtrukturalizicie bink. Pokles rizikove vizenvch akeiv
ovphyvinili realizdcia druhej clapy odsuou 2lvch dverov do
Slovenske) konsolidatne). a. s.

V dalsich diastkovyeh ukazovalefoch. ako je nekrytd pred-
pokladand strata, dverovi angadovanost. Sistd dverovi anga-
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zovanost, nezabezpetené devizové pozicie, mesatnd likvidi-
L bénk & podiel suétu stilych a nelikvidnyeh akliv k vlast-
nym zdrojom a rezenvim bink dochddza efie stile k ich pre-
kra¢ovaniu alebo nenaplianiu niektorymi bankami, celkavi
lendencia sa viak slepduje.

Nirodnd banka Slovenska v hodnotenom ohdobi aktivne
riedila problémy bdnk, ktoryeh podiel na bilanénej sume ban-
kového sektors k 30, 6. 2000 dostahol 59.5 %, V tejio stvis-
losti guverndée NBS wddraznil, #e banky, kde sa nepodarilo
nijst ozdravny proces a kde venitelia buddi participoval na
kvt stedt 2 titulo whe, 7o siov likviddcii alebo v konkurze,
predstavuji len L4 % bilanénej sumy bink.

YV prichehu tohto roku Fond ochrany vkladov vyplail
klientom troch bank v konkurze nahrady za nedostupné chri-
nené vRlady vo viike 8.2 mid. Sk, Nirodnd banka Slovenska
v ziujme zabezpedenia ikonného miroku na vyplatenie nd-
hrad poskytla Fondu ochrany vkladov dver vo viske 5,3 mid,
Sk. Cast tohto dveru (0.3 mld. Sk} u# fond splatil.

Katedry bankovnictva a medzindrodnyech financii Nirodo-
hospodirske] fakulty Ekonomickej univerzity v Bratislave
bola v dioch 5. a 6. oktdbra 2000 organizitorom 2, medzind-
rodnej vedeckej Konferencice.

Konferentia zamerand no menu, bankovnictvo a finanéné
trhy je pokrafovanim tradicie organizovania medzingrodnych
stretnuti odbomikov 2 vysokyeh Skil o hospodirske] praxe
ko akiwilnym ekonomickym  problémom, Medzindrodnému
vyboru konferencie predsedal doe, Tng. Rudoll Sivik, CSc. -
dekan NHF EU v Bratislave, Elenmi boli popredné osobnosti
slovenského bankovnictva a finanénictva i akademickej stéry;

Co sa tyka dalSich aktivit Narodnej banky Slovenska v tej-
o oblasti, guvernér NBS povaiuje za osobitne ddlezitd
pripravu novéhe zikona o bankdch. v klorom by mali byf za-
Clenend Bazilejské principy ohozretného podinikania, Ide naj-
mil o dohfad na konsolidovanom ziklade, sledovanie trho-
vych rizik. posilnenie Nirodnej banky Slovenska v oblasti
ustanevenia Gctovnych pravidiel pre banky, posilnenie spo-
luprice s externymi auditormi a ostatnymi dohliadacimi or-
gianmi finanéného trhu, ustanovenie tzv. Prompt corrective
action, £o v prasi znameni, Ze bankovy dohlud bude maf po-
vinnos{ zasiahnut v pripade neplnenia kritérii obozretného
podnikunia. V Zase konania tlacove] konferencie prehichalo
pripomienkové konanie nivrhu nového zikona o bankdch na
drovni Niarodnej banky Slovenska a Ministerstva financii SR,
Nivrh bude po schvileni v Direkioriu NBS postipeny na me-
drirezoriné pripomienkové konunie.

Alica Polonyiovi

ferenmf.' ]:rnvl'tul prfspevk:,r najmﬁ z hmpod&nkaj pl‘ﬂ.‘.'lﬂ

Ustrednymi témami vedeckej konferencie boli hlavne otiz-
ky menovej politiky centrilnej banky a jej perspektivy, pri-
spOsebovinie sa devizove] politiky eurdpskym a svetovym
Stundardom, devizové trhy na emerging markets, reStrukiura-
lizdicia komercnych bidnk, rozvoj Specializovanych hankovych
matitacii (thypotekdrne a mvestiénd bankovaictvo a pod.), ak-
tudlne trendy v komerénom bankovaictve, koleklivie investo-
vinie vo svete o v SR, kapitdlovy rh a reftrukuralizicia eko-
nomiky o obchodovanie s linancénymi derivitmi,

—gh =

Nemeckd hypotekdrna asocidcia organizuje tohto roku
v oporadi wi IV, Medzindrodnd konferenciu na tému
Hypotekdry zdlozny list v strednej a vichodnej Europe.

Ako v minulych rokoch, aj teraz bude ststredend pozomast
vy menu skisenosti z oblast hypotekdrneho bankovnictvi,

ove) }’f‘

Realizdciu obchodnej politiky SZRB, . p. (., ovplyvail
zikon €, T3/1999 Z. 2 o Stime] pomoct. Klory nadobudal
udinnost od 1. 1, 2000, Uvedenym zikonom boli novodefi-
novand zikladné kritéria poskytovania 3iiine] pomoci, ako je
postavenie SZRB ako poskytovateln, VL polraku 2000 ho-
lo v zmysle zikonu spracované znenie programov, kioryeh
vyblasovatelom je SZRB. Uvedend programy boli schvilene
i porade ekonomickyeh ministroy a viddou SR, Banka pre-
pracovala. portfalio produkiov a viide SR prediogila na
schvilenie gnenic zdruénych programoy, ktoré boli schvile-

MSP Fﬂnnnu pnsk},rmvnma protiziruk na zahranicné ﬂvcry,

renl:iu v Sluvensktj rcprtlhllke 5 g:mmcmu Nﬂmdmj hﬂnk:,r
Slovenska, Konferencia sa uskulotni v dioch 16, aZ 17. no-
vembra 2000 v Bratislave o doposial sa pribldsilo asi 160 zd-
stupcov hypotekiarnyeh biank 2 Eurdpy.

Ing. Jozef Dvorsky

program na podporu MSP formou poskylovania hankoy veh
ziruk na predhypotekime dvery™ o program podpory roz-
viia Bytovej vystavby formou poskytovania bankovych
wiruk na tvery.

Okrem tvchio programoy banka pokracuje v realizicii 2i-
rucnyeh programov pre pofnohospodioy, konkeéne progra-
i na podpore zabezpedenin sexdnnyeh polnohospodarskych
priic formou poskytovinia zaruk a programu na podporn ma-
Ivch u strednyeh polnohospodirskyeh subjekiov formou po-
skytovania ziruk a nemivrainyeh finnnényeh prispevkov,

BIATEC rocnik 8. 102000
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Vyvo] zdrok koredponduje s poklesom novoposkytova-
nych verov komerenymi bankami. Naprick tomu dynamika
poskytovania ziruk s predehddezajicim rokom md stagajoci
trend. SZRB 2o L. polrok poskyila ¢ doruCenyeh Ziadost
S8 % miruk v hodnote 435 mil. Sk, Projekty podporené zdro-
kami SZRB smeroval do oblast polnohospodarstva, oblast
vyroby a obchodu,

Vo priehehu [ polroka bol vypracovany program podpory
roevojt bytove) vystavhy, realizovany lormou poskylovii
bankovych wiruk na dvery & dohodnutd  spoluprica
s Mimsterstvom vystavby a regiondlneho rozvega SR, Boli pod-
pisang rameové rmluvy o poskylovant #mky s Prvou staveb-

now sporitefiou ¢ s VUB Wiistenrot. SZRE v 1 polroku uvied-
la na wzemsky finanény rh nova, kvalitativie vyESi ziruéno
listinu SZRB, krori akeeptovulo 11 komerényeh bank.

Nujviac prispevkov smerovalo na podporu projektov do
oblasti vyroby (38 %), cestovného ruchu (37 5) a dopravy
(11 %)V oblasti poskyviovania tverov na riefenic hylove]
vistavby vvbralo MF SR Slovenska zirudni o rozvojovi
hanku ako vhodny petuny dstav na realiziciu zahranicnej
uverove] linky 2 Rozvojovej banky Rady Euriipy — Projeht fi-
nancovania infrastrukiory obel a vystavby bytov pre Tudi
s nizkymi prijmami,

S. Babincovi

ﬁuﬂu

Spasob, ako sa uvolnil zo stresovich
situdcii po pracovnom ¥Zdni, je rozno-
rody. Viscer? ¢ nds af voominulost
uprednostiovali pobyt v privode, spo-
jeny s poznivanim Branslovského le-
soparku. Vdaka obetavym kolegom
# dstredin NBS Neméikovi a Cunder-
likovi dostali imdividedlne vychidzky
rimee pravidelnych dvojiyzdaovich
kolektiviyeh 13 a2 20 Kilometrovyeh
tir Malvmi Karpaimi. ESte viZii ts-
pech mali celeslovenske zraey; napr.,
na Donevaloch. pod Kremencom, |
v Trencéiunskyeh Tepliciach, Bystrine |_____
u na Rohacoch,

Vo Bystrine venikal nipad pregst Slovensko po Gervene|
emacke — magistrile Hredinoy SNP - od Devina po Duklu,
W jali roku 19499 bol Start na Krifove) holi, ale pre nepriazen
pocasia sa trasa predéasne ukonéila v sedle pod Durkovou,
Koncom augusta sme sa tam veitil a dokonGiln trasu a2 po
Muly Sturec.

Pri skiviostnom krsteni kroniky turistoy gstredia NBS bol
sirsiemu okruhu privtefov wristiky predstaveny plin na rok
20083, Ten podital s pintimi viscdiovymi prechodmi poho-
riam Slovenskas Kazdd akeia dostalo svojho oroanizitorn
i odnes wi modeme kondtatoval. Fe Kaddy ¢ nich sasvojho
dseku zhostil s dspechom,

Ako prvy organizovil prechod po trase Falkovske sedlo —
Maly Sturee V. Martvon, Zocastnili sa ho 36 tristov, Kiori
preali v pohori Ziar a v Kremnickych vichoch 74 km. Potom
mds V. Senéik previedol v Bielyeh Karpatoch po irase
Drictoma — Brezova pod Bradlom o) zelenou hranicou do
Ceskej republiky. nakolko naprick rozdeleniu Ceskosloven-
sk vedie magistrdala af po deemi CR, Presli sme 63 ki o ve
ru ziveretny dsek s nicsol v amome) palove, Tret dsek
mazistnily  organizovany P, Banosoyvidom bol zaupimavy
v, Fe spojil pesio wristiku s cyklowristikou. Casti uristov
s vk nepodarito prepst celi trasu, o tak nis edte Caka usek
Burdejovské kipele — Zborov,

Azda nujviae otdenikov viselo nad usekom Kupele S1s
Krafova hola, orgonizovangm M, Svitckom.  Prechod

32 BIATEC roénik 8, 1072000

Geograficky stred Enpapy pri Kremnickyeh baniach

Volovskymi vechmi, s nosenime i vietkého potrebného na
viastnom chrbie a bez modnosti prvé dva dni odis{ 2 trasy,
wyvolival vrisky, Uréite viak v pamiii dcasinikov pochodu
dibe zostune prékrasny veder na chate pod Voloveom,
Prechodu kdpele S1és — Kysak, kiory organizovali 1. Do-
dokovi o O, Kurellovd sa zGéasinile 120 turistov,
LivereCnyeh 20 km 2o 70O viak absolvoval u? len jeden od
vitdlivee, pretode celonoény didad bol predzvesion rozmok-
nutého erénu, Usek Cermel — Kysak nds teda polka do bu-
diiceho roku.

Vigeerd dscky magistrily sme absolvovali aj v rimei so-
botiajaich vyletov, o tak moZeme konSiatoval, Fe sme 7 nej
doterie predli 392,61 km. K jej dspesnému zdolaniu nim es-
te chyba prejst 112 ki, Tych 215 tanistov @ Mirodnej banky
Slovenska, ktori sa samozrejme nie vietel zudastiujl kaz-
deho useku, 51 aste odnieslo vela peknyeh zazitkov, Kloré
im pripominaji fotogralie nddho advorného forografa”
V. Sencdka o zdapisky v kronike. kiord obetavo pise
T. Bevelagua,

Informuicic o plinovane] Snost toristoy dstredia NBS si
pravidelne objavujn v sieti Lotus: Notes, a fak ni¢ pebrani
doliim ziwemeom, korvch medzr sebou radi privitame,
pifastif sa na niektore] 2 napblizsich aken.

Text: M. Svitek, foto: V. Senéak
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VYBRANE UKAZOVATELE HOSPODARSKEHO A N

SELECTED INDICATORS ON ECONOMIC AND MGH’ETA.HY BE’&‘?_

:tlw
L T

Ukazovatel Merna 1687 19458 1999 2000 Lnit | Indzatar
Jednatka 5 | & | T |
REALNA EKONDMIKA | REAL ECONDMY
Hruby daemidci pradukt 120 mikd. 5k 615.9° 641.1" 653,3° B2re S billign | Gross domestic product 11 21
Medzirotnd zmena HOR % % 62* a1 10" ) i b Yair-on-year chanoe of GOP 3
Miara nazamestnanost 4 3 125 156 13,2 185 181 194 | % Unemployment rate #
Spotrehitalshd ceny 3 % B4 86 142 16,0 154 92 | % Consumer pricas 3
OBCHODNA BILANCIA 2 : | TRADE BALANCE 2|
Wivoz {lob) mil. 5k J24 017 | 377807 | 423646 | 207083 | 258400 304 843 | Skmilion | Export (fob)
Dovor {fob) mil. 5k 393973 | 460 7I6 | 4GEABOR | 217482 | J6 518 M6 067 | Skmiion | Import (fob)
Saldao mil. 5k 0056 | -BROZD | 45244 | -9400 -II] 118 | -11 218 | Sk milion Balante
PLATOBNA BILANCIA * BALANCE OF PAYMENTS 2
Badny néat mil. 5k B5630.0 | -TABdd0 | 47 5440 | 434410 -6 8484 Skmilion | Current account
Kapitdlovy a finanény et mil. 5k GBB320 | E7538.3 | TTEITS | MM 4125 28a114 Skmilion | Capital and firancial account
Calkov bilancia mil. Sk 17762 | 195432 | 301373 | 361373| 334957 Skmilion | Dverall bafanca
| DEVIZOVE REZERVY ¢ FOREIGH EXCHANGE RESERVES 1
| Celkove devizove rezenvy mil. UsD G4885  5ETE| 43720 | S07OE | 50334 49846 |USD milion |Tolal foreion exchangs reserves
| Devizové rezensy NBS mil. S0 J2848) 29233 34232 40845 | 40605 | 39538 | USD milion | Dificial reserves of NBS
| ZAHAAMIGNA ZADLZENDST 1 8 FOREIGM DEBT * &
| Celkova hrubd zahraniénd zadliZenast | mid, USD) a5 19 105 108 114 LISD billson | Tetal grass foreign debt
i Zahransind zadlienos! ra obwwatelz SR | USD 1887 2209 1844 Eu5 2143 Ha0 Gross foresgn dabt per capita
| MENDVE UKAZOVATELE FIOHETARY INBICATORS
Devizowy kurz 517 SkeUSD 33616 35242 41417 47005 | 44735 | 45179 |SWUSD | Exchange rate 517
Pefiaind zésoba [M2] 4 9 mikd, 5% 448 4 4581 088|562 G278 | 5393 |Skbilon: | Manay sty (M2] 25
_ Medzirotad zmena M2 410 % Ea 25 104 12.5 123 126 | % | Year-omyear change of M2 30
Lvery podnikem a ebywatefstiu 409 | mid. 5K 66,2 3825 a7 3957 4M3 | 4032 |5k bilion | Credit to enterprises and househokds 4 9)
STATNY ROZPOGET %+ 4 STATE BUDGET I %
Prijmy mid. Sk 180.8 1778 2E,7 86,2 1053 1233 | Skbilion | Revenug
ey mid. Sk 2178 187.0 24 b4 106, | 133.2 | Sk billisn | Expendiure
Sakio mid. Sk 370 -18.2 -147 22 0.8 -39 |8k tillign | Balanca
PRIMARNY TRH PRIMARY MARKET
Priemarna drokova miesa Myerage interast rate
- jednorofng vkiady % 10,33 1ar 123 10,52 1040, 1006 | % = 12 -month deposils
- kritkadahe dvery o 17,31 20,61 19221 1558 1327 1208 % — sharl-term loans
= kratkadohé erpand dvery % 18,88 14,72 19481 11,49 1091 1084 % = shael-term new loans
PERAZNY TRH MONEY MARKET
Uraxove sadziy stanowivang Interest rates sat by the
| Bankovou radou NBS Bank Board of KBS
| platnast a4 25.4.2000 |26.5 2000 |30 62000 eifective from
| T-dfiowé operacse - sterilizadng % 7.5 7o T [ % wvernight operations - starilisation
| = refinanéng % 10,5 100 100 | % = refinaneing
{ 2ti3dnhowva limitnd sadzba MBS 2-week limited HEPO rate of thie
pre- Standartny REFO tender 63 85 | istandart tander of the NBS
Priemerna drakova | HAuerage Inlerbank
miesa 2 medgibank. vidadoy {BRIBOA) - depast interest-rale (BRIBORY*
— vernight %W 24,16 144 147 f,36 a0 769 | % = ovarmight
= T-difovi % 23,03 15,88 13.24 4,81 a3z 23] % = T-day
— 14-digui % 2360 | 1554 13.56 B84 835 BM|% = 1d-tfay
- {-mesaltnd o 23,50 18,39 14,51 B84 8.3 BAZ| % —1-manth
- 2-mesadnd o % 233 1082 15,16 | M 837 BO03| % — 2mianth &
= -mesadng % 23,18 20,82 15,66 | 880 838 £00 ) — &-maonth
— B-mesatni % 2 2214 1623 &7h Bz 798| % = Bemonth
= B-mesatnd " £33 7.08 | % —8-manth
— 12-mesasni % B.42 803 % = 12-month

| stile cany, prigmer roka 1995
2 kumislalivne od zatiatku roka

W zmena aprofi rovnakému obdobiu pradehadzajiceho roka

4 stay Wi koncu obdobia

2 kurz deviza strad, priemer 2z ohdobie
Gl rok 1995 prismer za obdabie |0-december
T od 1. 10 1938 zredens lixndho kurzovéno redimu a zavedenie Toatingy

# 0 1. 11999 zmena matodiky

Ao fiknam wichodiskovom kurge k 1.1 1993

* predbedng idaje

“od 29 5. do 1510, 1997 Monitaring rakovrch sadzieb na trhu

medzibankovych depozit v SR"

" Gonstant prices, average for 1995
1 Gumulative figuras since (he Beginning of the year
N Change comparad wath the sama period of praviows year
41 Ag the end of pariod
5 Midpoint rate, avarage of pariod
i) Yaar 1995 average of period July-December
" The fied foreign exchangs regimea repleaced by Noatig, sinca 1. 10, 1598
i} Charige of the methodelogy since 1. 1 1998
U At finedd inilial exciange rate a5 of 1.1 1983
* Preliminary data
** From 29, 5. to 15, 10,1997 ‘Monitoring of inferest rates on Slovakia’s interbank
deposit markat
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'S OF THE CENTRAL BANK IN THE AREA
\YMENT SYSTEMS OVERSIGHT

Ing. Anna Pastuchovi, PhD., National Bank of Slovakia

Matto: Banks play a key role in pavment operations all over the world,

Payment systems versus monetary policy

In recent years, modern central banks have been paying
a great deal of atiention to the oversight of payments and
setilement systems! operated by financial institutions, ma-
mly with a view 1o ensuring the stability of the coun-
try’s financial system and implementing monetary policy.
Thus the oversight of payments and settlement sysiems
has become one of the key tasks of central banks; its fun-
ction is to ensure the smooth and efficient operation of
payment systems. This paper explains the reasons why
central banks focus on this activity.

Firstly, one of the most important functions of a eentral
hank in 4 markel economy is 1o aeceplt responsibility for
the implementation of monetary policy. The payments
system is a tool enabling the implementation of monetary
policy. In this respect, the payments system? can be de-
scribed as a transporl channel, along which money is
transported [rom the central bank (o financial institutions
and vice versa, for achieving the monetary-policy goals.
When the payments system is not functioning properly, it
is very difficult for the central bank 1o operale monetary
policy in an efficient manner: The National Bank of
Slovakia transfers funds within the banking sector via the
interbank payments system, which is operated by Slovak
National Clearing Centre (Bankové zictovacie centrum
Slovenska, a.s:; hereinafter referred to as *BZCS, ws." ).
This is enabled by a simple mechanism: all bunks based
in the 5R are required 1o hold money reserves on an oe-
count with the National Bank of Slovakia. Although the-

! The term ‘payment systems oversight’ does nol comespond 1o
the definition of banking supervision; it applies o the control and
monitoring of payment sysiems by the paviment systems. depart-
mients of central banks, These departments ser les for the regula-
rion of payvment systems (payment policy), accordimg 1o which the
paymient system will be operated in the given country,

X 1n technical terms, the payments system is defined 45 o cash pay-
ments system ind o non-cash payments system, In the present paper,
the payments svsiem is understood o be a non-cash payments sys-
tem since the cish payments system of the central bunk is applied in
relntion o the banking sector only for subdidies and cosh tronsfers
by commervinl hanks:

BIATELC, rofnik &, 10/2000)

se money reserves have several functions?, part of which
is applied in our system for the coverage of non-cash in-
terbank payments. Banks give instructions for payment
operations directly 1o BZCS, as., which then enters the
payments in the operating accounts of banks with BZCS,
as.. The National Bank of Slovakia covers the pavments
operations with real money held by banks on money re-
serve accounts with the NBS. Although the central bunk
applies various monetary instruments for the implemen-
tation of monetary policy, the results of operations con-
ducted by the National Bank of Slovakia are finally ref-
lected in the money reserve accounts of banks, When
liguidity is transferred to the banking sector, the total ba-
lance on money reserve accounts iNCreases; conlrariwise,
if the central banks applies sierilisation measures, the to-
tal balance decreases. However, the final effect may be
influenced by various central bank eperations. such as re-
po transactions with one-day or longer maturity, trades in
foreign currencies and securities (Chart 1). Banks hold
their money reserves on accounts with the central bank
mainly with the aim of meeting the reserve reguirements
set by the National Bank of Slovakia. Apan from the ob-
ligation to maintain minimum reserves, banks are requi-
red to use a significant pant of these reserves (excess re-
serves) for the coverage of payments. Banks try 1o
minimise the volume of reserves maintained at the central
bunk due ta the low rate of interest eamed on reserves and
the extra expenses incurred.

Secondly, the risk of collapse of the financial system in-
cludes the so-called systemic risk. The essence of this risk
is the failure of one of the participants in the paymenis
system, which is not able to meet his obligations (i.e,
execute a payment) and thus causes a similar problem for
another participant in the payments system, awaiting pay-
ment. The ‘gridlock” of the system due 1o the suspension
of mutual paymenis between participants triggers a chain

' Money rescrves of banks (linbilities of the central bank) have
three basic Tunctions: (a) minimum reguired reserves, (b) funds for
the coverage of pavments, (¢) other deposits (e.z. for cash withdr
witl),
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Chart 1: Final effect of the use of reserve accounts of banks at BZCS, a.s.

Tasks of the NBS in the area
of payment systems

Reserves of banks in millions of Sk oversight
SUAMNLD 3 -

45,0000 _— -— . The Slovak Republic has 4 sin-
Ak e \ gle interbank payments system
:::::::: (SIPSY). This system has been
sknran providing clearing and settlement
L0000 of payments between the partici-
15, HHLE) pants in the system, ie. the
"’-'“'1:'[: National Bank of Slovakia, banks
' A 5 i i v 5 Vi yyy| @nd non-bank institutions, since
" e = 1993; The operator of the system,

eserves of hanks —p— Beserves of banks from P ]
a5 at 31 December 1999 (P) January to July 2000 (R) which ensures the transfer of

Note: At 1 January 2000, the money reserves of banks maintained on account with the NBS stood
at Sk 41,432 billion (F). Wirth regard to the fact that money reserves are also used for the coveri-
ge of imerbank payments, non-cash payments may be effected between banks up to the amount of
reserves al BZCS, a5 The curve (R) represents the amount of money reserves of banks earmarked
for the covernge of payment transactions at BZCS, as: in the individual months of the year 2000,
The fluctuation of the curve (R) around the Tine (P) characterises the linal effect of supplying and
withdrawing funds to/from the banking sector through monetary instruments applied by the cen-

tral bank during the given period of the year 2000,

of so-called domino effeets, which may disturb the stabi-
lity of financial institutions and markets, and hence affect
the real economy. The amount of money flowimng through
payment systems can be illustrated by the example of the
payments and settlement systems of financial institutions
in the SR. Ona daily basis. payment transactions are pro-
eessed trough BZCS, as. in the amount of Sk 57 billion,
representing 7% of annual GDP. For comparison, the total
daily velume of payments in the euro-zone is close to
EUR 1,500 billion, representing almost 25% of annual
GDP,

Thirdly, central banks also concentrate on the efficiency
of payment systems and the security of payment insiru-
ments used by the general public. This represents only an
additional aspect of stability of the given system, but the
confidence of users in the payments system and the means
of payment used, lead to the public confidence in the
currency.

As aresult of the above, the oversight of payments and
settlement systems has become one of the basic functions
of central banks. It is directly linked to its core functions,
L.e. the definition and implementation of monetary poli-
cy with the aim of ensuring the stability of prices, the
stability of the couniry’s financial system and currency,
and public confidence in the currency. Until the 80ies,
payment systems oversight had not been explicitly laid
down in legal regulations and had been usually conduc-
ted by the central bank as an authority in the area of pay-
ment systems. In EU countries, the Statute of the
European System of Central Banks defines payment 5¥5-
tems oversight as one of the key tasks of the Eurosystem,
including the rules of regulation in the area of national
payment sysiems.

payments between the partici-
pants in 8IPS, is BZCS, a.s. The
significance of the system is indi-
cated by the volume of transa-
cltions settled between banks,
which is now ronning at a daily
average of 320 thousand, where-
as the previous maximum was
1240 thousand transactions per
day. The settlement agent of SIPS is the National Bank of
Slovakia, which ensures the final settlement of so-called
clearing payments between hanks on the accounts of par-
ticipants, kept with the central bank. Payment operations
conducted by the National Bank of Slovakia in connection
with the implementation of monetary policy have priority
over all other payments. The settlement of paymenis bel-
ween participants in SIPS must always be covered, ie,
mutual settlement of payments must not show a debit ba-
lance:

The legislative basis, which assigns the central bank an
active task in the aréa of payment systems oversight, is
provided by Act No. 566/1992 Z.2. on the National Bank
of Slovakia. The Act sets out that the primary task of the
National Bank of Slovakia is ‘to co-ordinate the payments
and settlement system and ensures its smooth and efficient
operation” (Article 2) in order to maintain the stability of
the national currency, However, the National Bank of
Slovakia Act contains no explicit provisions governing the
coverage of payments. Hence, we rely upon the provisions
whereby the National Bank of Slovakia may require banks
1o maintain part of their funds in an account in the form of
minimum required reserves (Anticle 200, On the basis of
this provision, the central bank signs a contract with com-
mercial banks for the management of money reserve ac-

#The abbrevintion §1PS is the official title of the interbank piy-
ments system in the SR (Slovak Interbank Payments System), This
automated interbank payments system 15 operated by Slovak
National Clearing Centre (BZCS, a5 and the panticipant banks and
instirutions in the SR, BZCS, a5 is o private institution owned by
the participants in the system. At present, there are 27 panticipants
in the system, including mujor non-hank institotions, informally re-
terred wr as “third parties’. e Bratislava Stock Exchange and the
Autherisation Centre of Slovakia,
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Fig. 1 How the payments system (SIPS) works

AALEWITNSRA

X

GEMERAL LEDGER
OF THE NBS

OPERATIONAL

Note: A commercial bunk has a reserve of Sk 7 billion deposited
with the Nutional Bank of Slovakin, which is recorded n the ge-
neril ledger of the MBS as a liability and in that of the commercial
bank as an asset,

Operation 1= The National Bank of Slovakia sets the limit on the
operational account of BACS, a.s 1o 8k 7 billion,

Operation 2: The commercial bank sends BZCS, b, payment or-
ders 1o other banks during the clearing day. At the end of the duy,
the final balance of paymen! transsctions in favour of other hanks,

OF THE BANE KEPT WITH BZCS

7

ACCOUNT GENERAL LEDGER

OF A COMMERCIAL BANK

wmounts to Sk 6 billion (representing thousands of payment trans-
actions ).

Operation 3: BZCS, w.s. notifies the National Bank of Slovakia of
the Final balavce of payment trunsactions of the given bank. The
NBS debits the hank’s money reservie sccount with Sk 6 billion for
coverage of payments,

Operation 4: The MNational Bank of Siovakia notifies the bank of
the balance of its money reserves gt the end of the day {8k 1 billi-
on) hy sending a statement of sccount.

counts, where the coverage of payments by funds from the
money reserve accounts of banks is laid down.

A prerequisite for the smooth and efficient operation of
a payments system is to ensure sufficient liquidity during
the settlement of payment transactions. Within the SIPS,
banks are not allowed to be in a debit position during the
day of settlement of payment transactions (the reserves of
a bank may be in zero position at most). 1f o bank has not
enough funds for the coverage of payments, common ope-
rations are conducted on the money market. One of the

Fig. 2 Operating hours of the payments system (SIPS)

most frequently applied tools for supplying liguidity are
repo transactions, which ensure the liquidity of a bank
through money transfers against securities. Within SIPS.
the time period reserved for liquidity supply to banks is
11:30 to 13:00. This period is reserved for the conduct of
money market transactions between banks, mainly for re-
aching the required level of money reserves by banks, At
13:00, all interbank payment fransactions are finally and
irrevacably settled; uncovered transactions are returned 1o
banks as unsettled.

11:30
Cut-off time 1

21:00
Closing of the clearing duy
ne BECS, o4,

700
Opening of the clearing day at
BECS, o5

13:00
Cut-off time 11

13:00
Final settlement on NBS
PESEIVE ACCOLNTS

13:00 = 17:00
Processing in BECS, u.x,
Chutputs for banks
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As already mentioned, payment ransactions are settled
against the reserve accounts of banks, Participants in pay-
ment systems always face the question of how much funds
they need for the coverage of non-cash payment transa-
ctions. Some central banks, including the National Bank
of Slovakia, use funds from the money reserves of banks
for this purpose. Purt of these reserves, which is used for
the coveruge of payments, is referred to as *working ba-
lances”. For a participant in the payments system (SIPS),
there are basically four sources of funds for the coverage
ol payments;

1. Money reserves of banks held at the National Bank of
Slovakia:

2, Credit links provided by the National Bank of
Slovakia;

3. Payments incoming from other banks;

4. Louans obtained from other banks via the interbank
money market,

The first two components of the resources (see items 1
and 2) have a direct effect on aggregate liquidity fed into
the given payment system from outside (outside money).
The other two components of the resources (see ilems 3

Chart 2: Value of money reserves of banks used for payment purposes

ment systems by means of collateralised Lombard loans
{eall money). To prevent the frequent use of such money
for the refinancing of banks, the Lombard rate is set higher
than money market rates. Let's have a look how reserve
money was used for payment purposes by the National
Bank of Slovakia over the period | to 9 June 2000 (see
Chart 2).

Conclusion

Over the past eight vears, the Slovak Interbank
Payments System (SIPS) has [unctioned efficiently and
relinbly. The introduction of the system of final and irre-
vocable settlement of interbank payments on accounts
kept with the centrul bank, represents 4 significant means
for the reduction of risks involved in large-value pay-
ments, The possibility of continuous and direct monitoring
ol liquidity on the part of bank managers at BZCS, a.s. re-
presents i contribution o the smooth settlement of transa-
ctions and liquidity management,

Despite the above, significant changes in payment sys-
tems are expected in the
next few years,

® The necessity to adjust

O

banks are lower than payments effecied.

hanks are higher than payments elfected.

B Money reserves in millions of Sk,

Met halanice of payments for i given day, i.e, sum of differences between payments received and pay-
rents mrade by individual bunks — reduction in the money reserves of banks: puyments received by

Nt balance of puyments for o given day, Le, sum of differences berween payments received and Py -
ments made by fndividual hanks — increase in the money reserves of banks: payvmenis received by

the mtional payments sys-
F 40000 | TEHOMRS DES i
] P tems of countries applying
g for ELY membership. to the
g 430000 trans-national  payments
E 425000 system of the EU
4 42,0004 | (*Target’). It would seem
£ that. to reduce the risks in-
= ALS000 i
7 volved in the settlement of
E “ALH00D payvments, central banks
g Josonn . i s have taken over the fun-
- ' 0
g La.2000  2,6,2000 562000 66,2000 7.6 2000 86 2000 96 2000 ction of system operator,
|
-

miinly in the case of cen-
tral bank  operations con-
nected with the implemen-
tation of monetary policy
and large-value payments,
* Approximation and di-
sappearance of borders bet-
ween domestic and foreign

and 4) affect only the redistribution of existing liquidity
among participating banks. If all participants in a payment
syslem were commercial banks, the apggregate liquidity of
the system would not change, since a payment debited on
the account of a bank would be credited to that of another
bank in the same amount and the level of liquidity would
remain unchanged within the payment system, The only
bank that influences the aggregate liquidity of the system
by using outside money, is the National Bank of Slovakia,
Short-term liquidity problems of banks are solved in pay-

payments systems (introdu-
ction  of mulli-currency
clearing systems: indirect use of the Target system by non-
ELl members; the establishment of rival clearing systems
by non-hank institutions, etc.).

* Creation of a legal framework for the oversight of pay-
ments systems on the part of central banks, The said fra-
mework will assign central banks tasks mainly in conne-
ction with the design of interbank payment systems. the
setting of rules and procedures for the members of the sys-
tem; including the conclusion of contructs hetween the
central bank and the participants in the system.
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KING SUPERVISION AND THE STABILITY

The basic function of the banking sector is to accumulate and distribute savings (temporarily free funds)
and ensure the operation of the payments and settlement system. The quality and reliable functioning
of the banking system have a substantial influence on the country's financial and overall economic stability,
attracts the attention of the general public, international institutions, and investors,

Function and position of banking supervision

The specific and exclusive position of banks lays great
emphasis on the safety of their operation with regard 1o the
stability of the banking system as a whole. Demands on
the banking system in countries with a well-functioning
market ¢conomy led to the recognition that business acti-
vities in the area of bunking must be regulaied to a certain
extent.

The role and position of the banking system in the eco-
nomy determines the main function of banking supervisi-
on, which is 1o supervise the activities of banks and ensu-
re the prudential operation and purpoeseful development
of the banking system. To this end, banking supervision
is entitled by law to set regulatory conditions for entry n-
to the banking sector and prudential rules for banks with
the aim of reducing the risks invelved in banking busine-
55, and 1o check whether the riles are observed by moni-
toring the financial performance of banks on the basis of
dita reported on a regular basis (off-site supervision) and
via inspection carried out directly on the premises of
hanks (on-site supervision). Where deficiencies are reve-
iled, the supervisory hody is authorised o impose reme-
dial measures.

Nowhere is banking supervision expected to prevent in-
dividual banks from collapse or to take over the responsi-
bility of managers and shareholders for the finuncial situ-
ation of a bank. Even in advanced market economies,
there are cases of bank failure, eritical events, ete., as well
a5 eases of deep systemic erisis in banking sectors con-
nected mainly with the unfavourable course ol economic
development in these countries,

The creation of a stable and competitive banking sector
must be a result of dynamic equilibrium between the ef-
fects of regulation and supervision of banks, market dis-
cipling, and the efficient management of individual banks,

The basic principles of banking supervision are:

* high degree of harmonisation of the regulatory fraome-
work, methods, and procedures with the prudential princi-
ples applied in the European Union (best practices, core
principles)

BIATEC, rofnik 8, 10/2(MK)

OF THE BANKING SYSTEM

Ing. Tibor Kasiak, National Bank of Slovakia

» complex, standardised, and balanced system of regu-
lation und supervision of banks. based on an appropriate
combination of off-site and on-site supervision with the
help of external auditors: the application of strict criteria
for entry and exit of banks into/from the seetor; interni-
tional co-operation with the supervisory authorities of ho-
me countries of the branch offices of foreign banks:

s effective communication between the banking super-
vision body and the banking sector through the association
of banks and directly with individual banks during the pre-
paration of rules for prudential banking practices and du-
ring the cultivation of the market for banking services
through standards and codes issued by the association of
banks;

= po-operation in regulating and supervising banks and
financial groups with an emphasis on the harmonisation of
licensing procedures and prudential rules for the members
of the group, the exchange of mformation between regula-
tory anthorities, and on procedures to be followed in su-
pervising the members of the group.

The tasks of banking supervision conducted by the
Mational Bank of Slovakia are:

1. to prevent the occurrence of systemic risks in the ban-
king system as well as in the fimancial system as a whole:

2. increase the effectivencss of the banking market, its
transparency. and to create equal conditions for all partici-
pants in the system;

3. contribute 1o the protection of small depositors in par-
ticular,

The functioning of banking supervision is (o o conside-
rable extent affected by macroeconomic stability, deve-
lopment of the real economy, the conditions stipulated by
the system of Slovak law, market discipline based on
transparent and reliable information, and the financial si-
tuation of entreprencurial entities, OF primary imporiance
are the conditions delimited by the legal framework, en-
forceability of the law, and the existence of a suilable en-
vironment (including market diseipline) for ethical busi-
ness behaviour,

The role of banking supervision is given by the function
and position of the banking system in the economy. 1s key



@

MAROUINA BANEA SLOVENSEA

task is 1o ensure the stable operation and credibility of the
banking system,

The National Bank of Slovakia may only act in the way
and to the extent laid down in generally binding legal re-
gulations. In performing banking supervision, the NBS
does not apply the principle ‘everybody may do-what is
nat forbidden and nobody may be forced 1o do something
that is not laid down in law’. The position and powers of
the National Bank of Slovakia and its banking supervision
division are regulated in Act No. 366/1992 Zb on the
Mutional Bank of Slovakia, with subsequent amendments
(hereinafier referred 10 as ‘the NBS Act™),

In the interest of currency stability, the National Bank of
Slovakia supervises the activities of banks within the sco-
pe specified in the NBS Act and ensures the safe operation
and purposeful development of the banking system,
Decisions made by the National Bank of Slovakia may be
averruled by the Supreme Court of the Slovak Republic,
In this respect, the Central Bank must comply with all ad-
ministrative procedures before issuing a decision that may
be overruled. Such decisions must be adequately justified
and passed on the basis of an appropriate assessment of
the factual and legal situation. It is also necessary to point
out that not every financial or economic solution of a gi-
ven situation can completely satisly the relevant legal re-
gulations, even though it may appear effective, and is not
in harmony with the justified (protected by law) or unjus-
tified interests of the bank’s shareholders and customers.

The provisions of Act No. 21/1992 Zh on banks with
subsequent amendments (hereinalter referred to as
‘Banking Act’) define the [acts on the basis of which the
Nutional Bank of Slovakia is entitled to set the rules of
prudential banking and stipulate lawful penalties for their
non-fulfilment, e.g, imposition ol penalties or measures
designed to remedy deficiencies. A decision to impose
such measures or penalties is made with regard (o the fol-
lowing facts:

* seriousness wnd nature of the deliciencies revealed:

* the measures must be designed 1o remedy the deficien-
cigs:

* the bank must be able to implement the measures impo-
sed;

* il is necessary and important that the measure should be
in line with the mission of banking supervision,

One of the unique methods of banking supervision.
which is not applied in the case of other types of supervi-
ston, is the systematic (permanent) monitoring of banks
and branches of foreign banks on the basis of regular re-
ports, and statements of the financial and pro|erty situa-
tion, on-sile supervision, personal interviews, participa-
tion in the meetings of executive bodies. etc. By applying
the above tools and procedures, the Banking Supervision
Division of the National Bank of Slovakia monitors the [i-
nancial situation of banks and ereates room for the solu-
tion of problems.

When problems arise in a bank, banking supervision at-

tempts to solve the situation mainly through the ban-
k's majority shareholders and their representatives on the
superyisory board, who can substantially influence the re-
sults of the bank on the market. In addition, they also ha-
ve the opportunity and obligation to run the bank efficien-
tly and influence its opeérations, e.g. on the interbank
market, thus implementing the plan of restructuring or pa-
ving the way — in co-operation with the bank’s manage-
ment — for the entry of foreign investors, and improving
the fmancial resulis of the bank.

If the Banking Supervision Division of the National
Bank of Slovakia has sufficient facts that are legally based
and reliably proved, it is entitled and obliged (o impose
 remedial measure at any time during the year, In so do-
ing, the Division must ke into account a wide variety of
circumstances (especially those laid down in law), which
does not necessarily lead to the imposition of the same re-
medial measures for banks in a situation that appears to be
similar.

It is alwiys possible that a business venture in the area
of banking fails to achieve the expected result, One of
the main features of a market economy is the fact that so-
me business companies fail (leave the market) and hence
create room for new, more viable and successful entities,
whose activities will be in line with the needs of the
market

Responsibilities that are not part
of banking supervision

Banking supervision may in no case accept responsihi-
lity on behall of shareholders, statutory bodies. or the
executives of individual banks, who have overall respon-
sibility for the results of the bank, the method and quality
of its management, or the identification and elimination of
risks involved in banking transactions. Although hanking
supervision cannot prevent individual banks from collap-
se, its function is to identify banks in danger of failure in
time, and take appropriate measures lo maintain the stabi-
lity of the banking systen.

Banking supervision as a regulatory body may enly re-
duce the risks and contribute to the stable functioning of
the banking system as a whole. It cannot prevent banks
and their bodies from taking excessive risks, which may
lead to serious financial difficulties. Banking supervision
i not supposed to prevent individual banks from collapse
it any cost, for that would amount to a breach of the laws
ol a market economy andfor would in conflict with the
principles of the market,

It is not possible to expect banking supervision (o pre-
vent banks from collapse due to illegal activity or fraud,
s the direct consequence of decisions made by bank ma-
Nagers,

In performing banking supervision, the problem is 1o
prove, in i legally efféctive manner, a breach of prudenti-
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al rules and 1o take remedial action in tme (fall in capital
adequacy below a certain level; to set a ceiling on interest
rates).

Banking supervision cannot replace the function of ho-
dies active in criminal proceedings (if criminal pro-
ceedings are paramount, eic. ).

Responsibilities of shareholders
for the profitability of banks

The rights and duties of sharcholders, members of bo-
ards of directors and supervisory boards of banks, ¢stab-
lished as jomt stock companies, are governdd by the rele-
vant provisions of the Commercial Code. Among other
things, shares are securitics, embodying the rights and du-
tics of sharcholders. The rights of shareholders include the
right 1o participate in the management ol the company
(the right 1o vole al general meetings, right o ask the su-
pervisory hourd 1o assess the activities of the board of di-
rectors, right to dividends and a share in the properiy of
the company n liquidation). The duties of shareholders
include the oblization to make a deposit and obligations
arising in connection with increases and decreases in the
share capital of banks. Through participation in general
mectings, shareholders can influence the operations of
a joint stock company to a significant extent. Among ot-
her things, the following tasks fall within the competence
of a general meeting of sharcholders: increase or decrease
the company's share capital, the appointment and removal
of members toffrom the board of directors and the super-
visory board, and the distribution of profits and royalties.

Thee board of directors of a bank controls the operation
of the bank and acts on iis behall, In addition, the board of
directors decides in all matters of the bank, i.e. is entitled
to represent 4 joint stock company in all matters. The bo-
ard of directors 1s ultimately responsible for the accoun-
tancy function. Its basic task in the area banking is to en-
sure that banking activities dre performed in compliance
with the rules of prudential banking, Responsibility for
the fullilment of this task is bome by the bank's board of
directors and supervisory board,

The supervisory board of a bank supervises the work ol
the board of directors and the business aetivities of the
company. The supervisory board is a obligatory body,
performing the function of a supervisor within the bank,
The members of the supervisory board are also entitled 1o
inspect all docoments and records concerning the ban-
k's operations, In addition, the supervisory board checks
the bunk’s annual financial statements and proposals for
the distribution of profits.

On the basis of a briel overview of the relevant provisi-
ons of the Commercial Code, we may conclude that sha-
reholders are free to decide whether to establish a banking
business, Such a decision is not necessarily connected
with profits or payvment ol dividends. It may even be as-
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sociated with fallure and the subsequent winding-up of the
Cl‘.ITI'IP:Iﬂ}".

In this connection, we should emphasise that sharehol-
ders have a fair chance — both legally and de facto — 1o in-
fluence the running of a bank (its success or failure), via
participation in general meetings and in the supervisory
board. This possibility is laid down in the Commercial
Code, the Banking Act, and other generally binding legal
regulations, Naturally, the board of directors also has such
a possibility, being the executive body of the company,
which decides in all matters of the bank. The above bodies
decide on, perform, and supervise all activities of the
bank. Banking supervision has no such task and is not
even required to have it by the relevant legal regulations,
which is in line with the 25 basic principles of effective
banking supervision, as approved by the Basle Committes
on Banking Supervision.

New law on banks

In conclusion, we should mention another stage of de-
velopment, which is marked by the prepared new law on
banks. Among other things, it will ke mto account all
European banking directives peaining to eniry into the
European Union, Apart from introducing banking super-
vision on & consolidated basis and taking market nsks in-
1o account, the new law will emphasise the responsibili-
ties of the members of the board of directors and
supervisory board in the bank. and will be a sel of provi-
sions pertaining to so-called corporate governance., On the
basis of these provisions, the members of the board of di-
rectors and the supervisory board will be obliged to iden-
tify, monitor, and supervise the performance of banking
activities, and to ensure the secunty and viability of the
bank. The secunity and viability of the bank is understood
to be the conduct of banking activities in no way posing
a threat o liquidity, the justified interests of creditors or
the banking system as'a whole. Furthermore., board mem-
bers will be oblizged 1o exercise their rights and duties so
that bank profitability is ensured on a permanent basis and
share valug is increased. It will be important to incorpora-
te the requirement of personal responsibility of statutory
and supervisery board members for any damage sustained
by the bank during the enforcement of s rights and di-
scharge of ohligatnons, The possibility of imposing fines
on members of the bank's board of directors and super-
visory board for the non-fulfilment of obligations laid do-
wi in the Banking Act. will also be incorporated in the
law. The new law will contain more detailed provisions
for the imposition of conservatorship on banks, some as-
pects of morgage banking. and provisions designed (o
increase the effectiveness of banking supervision with
a view to ensuring the sound development of the banking
system in the Slovak Republic.
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