ODBORNY BANKOVY CASOPIS
SEPTEMBER 1998

ROCNIK 6

BANKING JOURNAL
SEPTEMBER 1998

VOLUME VI

NARODNA
 BANKA
SLOVENSKA
NATIONAL
BANK OF
SLOVAKIA




- .'__'_ N
T kﬁ)

DERBY

Progresivne systémy pre rychlo a dynamicky
sa rozvijajuce banky

Originalny software pre banky a podniky

SYSTEMY PRE BANKY

- ELECTRONIC BANKING

- GSM BANKING

- elektronicka penazenka na baze
standardov EMV

- bankoveé informacné systémy

- CARD MANAGEMENTY

- HOME BANKING

‘Wtkhpd, DERDY sk

penézenka \

If,_...

gr: " ?,1_-1:-' e
SYSTEMY PRE ORGANIZACIE ‘ P
- HOLDINGOVA BANKA T M —
- financné centrum BTN
- vernostné karty
- karty pre kluby a resStauracie
- dochadzkove systemy
- pristupove systemy

e

-

Wo Kubitek

Derby, as., Derby, s.r.0., Derby, s.r.o,
Stipa C‘Sﬁ,s Moyzesova 34 areal Tesly Piestany
763 14 Zlin 040 01 Kosice 921 72 Piestany

tel.: 067/52 32 51 tel./fax: 095/622 50 48 tel.: 0838/52 33 82



MARCOIMA BANKA SLUVENSRA

RNDr. Peter PlEko
WWW informaény server NBS - novi kvalita v poskytovani

informicii verejnosti
WWW Information Server at the NBS - New Qua]:t'.r
in Providing Public with Information

Ing. Miroslay Marencik
Euro and Banks

Ing. Emil Burik

Reformou danového systému k ozdraveniv verejnych

financii — pokracovaniv = fisla 598 . £
Tax Reform to Get Public Finances uu! ul the Red— F rrf-!mrum' fmm Mr HIQH

Ing. Lora Kominkovad, PhD.

Formovanie penainej zisoby na Slovenskn

v rokoch 1993-1997 - J/. fasr . ren . P |
Forming of the Money &uppl? in ‘-}Ia\'akm in IB‘JJ—IQ'}T .f’urf H

MNorbert Lazar
Spolichame sa ma viastné Sily i i 18
We Rely on our own Resources

Mer. Soifa Babincovi

Finex ‘98 = Medzinarodny velirh finanénictva, bankovnictva

a poisfovnictya . shisasis Ll
Finex *98 — Intnrnatmnal Fatr uF F‘nance. Ban’kmg .ind Insurnm:e

Prof. Ing. Tgor Moknid CSc., Prot, Ing. Ivan Kolenka DeSc.
Priprava odbornikoy v oblasti informacényeh technoligii
Advanced Training in Information Technology ... 19

watele hospodirskeho a menového vyvoja SR ... 22
irs on Economic and Monetary Developments of the SR

Adresar bank g pobodiek aahranicnych bank, zastapeni zahraniénych
bank, asociicii v penaznom sekiore, birz a inych spolocnosii

v DanKovoin SERIDTE W SR it i e e e 13
Directory of Banks and Branch OfMfices of Foreign Banks, Represen-
tative Offices of Foreign Banks, Associations in the Financial Sector,
Stock Exchanges and other Selected Financial Institutions in the SR

BIATEC
Odbarny bankovy éasopis
september 1998

Vydavatef / Published by:
Marodng banka Slovenska
Mational Bank of Slovekia

Redakcéna rada / Editorial Council:
Ing, Viadimir Masar [predseda),

Mar. Sona Babincova, Fhir. Eva
Barlikowva, Ing. Adam Celusak, CSa,,
Frol Ing. Irena Hiavala, CSe.

g Stefan Kralk, Ing, Jozet Krautz,
Dog Ing. Jozef Makoch, 5o,

Ing. Gabriela Miklofowva, Ing. Mirosiay
Marandik, Ing. Pavol Ochotricky, ©5c,
Doc. Ing. Anna Pikova, C5c. MBA,
Ing. Monika Siegefova,

[ Dr. Ing. Wiadimir Valach

Redakcia / Editorial Stafi:
gafradaktorka | Editor in Chief
Mgr. Sofa Babincova @ 513 3542

zasiupkyha Safredaktorky | Editor
Ing. Alica Folonyiova ™ 513 3544

wytvarna redaktorka | Graphics Editor
Anna Chovanovd T 5133543

Adresa redakcie / Editorial Office:
Marmdna banks Slovenska
redakcia BIATES

Stirova 2, 81854 Bralislava

el 5133542, 513 3543, 513 3544,
(el ffax; 368 HP4

Objednavky a predplatng
prijima redakcia:

na Casops: T 368 H24

ma nzerci: ® 5133543

Poéet vydani; 12-kial do roka

Cena jedneho vytlacku: 19,10 Sk
vratane DPH

Rocne predplatné:

229 5k vratane DPH,

Zatranicnym pradplatifelom uétujama
poStovne

Tlat / Printed by: | + [ print, spol & ro
Miyrgke Luby 27, 821 05 Bratiglava

DistriblOcia | Distribuled by:
PMS, & 5. KoSicks 1,
81380 Bratislava

Termin odovzdania rukoplsow:
¥.0 qoas

Datum vydania: 21 9 19058

Registracné éislo: MK SH GO8/22
I55M 13356 - 0800

1. strana obalky / Front Cover:
Stizvnicke striebro — 2o zhierok Slo-
venskaho narodneho mizea |
Stlavnica silver - from collection of the
Slovak Matioral Musaum

Foto: Mikuiag Cervenansky




MARCENL BANKA SLAWTNSEA

MACNY SERVER NBS — NOVA KVALITA
'OVANI INFORMACII VEREJNOSTI

~ RNDr. Peter Pliko
Niarodna banka Slovenska
g.,ﬂ.,..,, Window” Help =18 Dia 1. jiila 1997 zacala prevadzka
0. E]ﬂ o World Wide Web informaéného
servera Ndrodnef banky Slovenska*.
N Jeho prostrednictvam poskytuje

Narodnd banka Slovenska vietkym
pociivatelom celosvetovef podita-
covef siete Internet na adrese
hetpediwww, nbs. sk
tdaje prezentujfrice finnost centrdl-
nej banky, zdikladné informdcie
o bankovom sektare a vybrané
visledky ekonomického vivaja
Stevenskef republiky.

Uvodna abrazovka
«World Wide Web informacneho

=2

servera Narodnej banky Slovenska*

Z vyhodnotenia dolerajSe) rofne] prevideky servera vy-
plyva, Ze pofel pristupov pouzivaielov siete Internet trvale
narastd a oderkadluje wdujem odbomej i laickej verejnost
o poskytovand informdcie, ako aj skutotnost, Ze ento spo-
sob poskytovinia informiacii sa ukazuje v porovnani s iny-
mi formami ich zverejiiovania (predovietkym z hladiska
rogsithu okruhu prijimatelov ) ako najefektivne;si.

Prostrednicivom .. World Wide Web informaéného serve-
ra Nirodnej banky Slovenska®™ je zverejfiovany v sloven-
skigj aj anglickej jazykove) muticii cely komplex informi-
cif, ktoré st rozdlenend do Stmdstich tematickych oblasti;
Struktira obsahu poskytovanyeh informdcii bola k 1. jilu
199 nasledovna;

1. Ziakladne informacic o NBS
Pobhocky a expozittiny
Orpanieadnid Srukitr
Publikdcie vydavané NBS
2. Slovenska mena
Plainé bankovky
Ochranng prvky
Jednotlivé bankovky
Pamiitné mince
Platng abehove minee
Prehlad eadrzanyeh falzifikitoy Skoa valan
Agregovane udaje o celkovom stave obeziva v Slo-
venskej republike o samostatne v bankovkich o minciach
Erisnd pliny NBS na jednotlive roky
3. Menovy prehfad — mesacny bulletin NBS
4. Vvbrané makrockonomicke ukazovatele

Odhad HDP za SR v Cleneni podla jednotlivieh Stvri-
rokov
Vyvoj spotrebitefskych cien
YVy¥voj nezamestnanosi
Stdiny rozpodet
Zahraniény obchod
Wyvaoj inflicie
Devizove rezervy
5. Dekadna bilancia aktiv a pasiv NBS
6. Udajové kategirie projektu SDDS v gescii NBS
Predstihevy kalenddr zverejiiovania jednotlivich kategi-
rif tdajoy
Analyticke dcry bankového sekiora
Analviické Gty centrilng) banky (totoing s oblasiou 5}
Urokové sadzhy
BRIBOR
SPp
PP NES
Stitne dihopisy
Priememé drokoveé miery korunovyeh vkladoy
Priememné drokové miery z dverov obchodnych
hink
Vymenné kurzy {(1otozné & oblasfou 7)
Platobni hilancia SR
Devizovi rezervy
7. Kurzovy listok NBS
Denné kurzove listky WBS
Kurzove listky vybranych cudzich mien
8. Informacie o bankovom sektore SR
Agregované udage za bankovy sektor SR


http://www.nbs.sk
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Rozvoj bankového sektora SR
Banky o pebocky zahraniénych bink v SR
Vivop evidentného poftu pracovoikov v bankovom
sektore SR
Vyvo) zakladného imania bankového sektora SR
Podiel zahraniéného kapitdlu na wdkladnom imani bink
v SR
Prehlud 2astipeni zahraniénych bdnk v SR
Utelové organizicie v bankovom sektore SR
Asociicie v penaznom seklore SR
Prevodnik dentifikacnych kddov bank pre twzemsky
platobny styk (iba v sloventine)

9. Oficialne tlacove spravy NIS

10, Vestniky NBS (v slovenéine), resp. Legislativa (v.an-
glictine)

11, Biatec = odborny bankovy éasupis
Obsahy jednotlivich roénikov, resp. Cisel (aj s ploymi
textami vvbrangch prispevkov)
Mimoriadne vydanie k 3. vvroéiu vzniku NBS

12. Odborna publika¢na ¢innost

13, Plin kurzoy a skoleni InStitdiu bankového vedelava-
nia

14, Muzeum minci 8 medaili

Y priehehu prvého roka sa tozsah jednotlivyeh tematic-
kyeh oblasti postupne rozdivoval o historicke ddaje (aby bo-
li komplexne informaéne pokeyei celd etapa od veniku
Nirodne) bunky Slovenska). Pokial k 1. 7. 1997 bola na
SWorld Wide Web informalnom serveri Narodnej banky
Slovenska™ vystavenych viae ako 3 300 dokumentoy, k L
7. 1998 uZ dosiahol tento pofet 6 958, pricom vySe 84 %
dokumentov obsahuje mlormicie vo forme volneho texiu
alebo tabulick a zvyinych necebich 16 % predstavuji grafy
a obrizky v elekironicke forme. V buddcnosii sa bude roz-
sah ddajove] zikladne servera permanenine rozSiroval o no-
vowrnikojice akiudine ddaje.

V tabulke su uvedené visledky vyhodnotenia ddajov za-
namenaaych monitorovacim programom  implementoyvi-
Ay i L World Wide Web informadnom serveri Nitrodne]
banky Slovenska®™, ktory eviduje kafdé pripojenie pouivi-

telov celogvetove] potitaéovej siete Internet, a tieZ eviduje,
ktoré dokumenty si dany pouzivatel preniesol siefou na svoj
osobny pocitad, Udaje v tabulke prirodzene nezahifiaji pri-
stupy na server zo strany pracovinikov NBS.

Takiito miern vyofivania  World Wide Web informac-
ného servera Nirodnej banky Slovensku™ ovplyvaili pozi-
tivne vigceré Fuktory, 2 Klorych k najvyznamnejiim patri
spafahlivost poskytovinia informadedi (v priebehu celgj dote-
rajse] previideky nedodlo k Fadnemu vypadku alebo Kk ech-
nickym  problémom  sposobenyeh Nirodnou  bankou
Slovenska), ale predovietkym komplexnost o viasnost po-
skytovanych informicii.

7 hluchska frekvencie pristupu k jednothyym dokumen-
tom je jednoznufne v centre ziujmu pouZivatelov
Internetu kurzovy listok Nirodne) banky Slovenska, Ten
predstavuje v mekloryeh mesiacoch takmer Stvrtimu 2o viet-
kych prenesenych dokumentov, Potom nasleduje menovy
prehfad, vybrand makrockonomicke ukazovatele, inforn-
cie o bankovom sekiore, vestnfky Nirodnej banky
Slovenska, oliciilne tlafové sprivy a Biatee.

Na vieobecnv a niclen lokilny ziujem o informdcie, kio-
té Mirodnd banka Slovenska zverepiuje prosirednictvom
svojho | World Wide Web informagneho servera™. modno
poukizal vyvhodnotenim geografického hladiska Strukiiry
pouFivatelov siete Internel pristupujicich na server (na 2i-
klade adries jednetiivich pouiivatefov pristupujicich na
server). Dhed o vyhodnotenie deo iste] miery skreshuji po-
uZfvatelin 7z celosvetovo  roziirenej domény LUS
Commercial” (doména .com), ako aj nemaly polel poudi-
vatefov idennfikovatemych iba prostrednicivom [P-adresy
(kde nie je mozné stanovit doménu), doposial bol deteko-
vany pristup z 92 domén 2 83 roznych Suitov. Je len priro-
drend, e najvyznamnejii podiel tvora pouZivatelia 7o
Slovenska (doména .sk) — 41% a 7z Ceskej republiky (do-
ména-.cz) — 27%:

Z uvadzanych skutotnosti vyplyvi, 2o .World Wide Web
informacny server Ndrodnej banky Slovenska™ sa stal
vvznamnym prosiriedkom prezenticie Sinnosti. Ndrodne)
hanky Slovenska v Stdtnom 1 celosveiovom meradle.

1 2 3 4 s 6

Jil 1997 103397 | 426050 6212 | 3335 2 350 138
August 1997 93530 | 413931 5 500 07| RS7 125
September 1997 102 077 458063 6072 3402 | 334 141
Okidher 1997 19954 | STR6I8 7416 4192 | 784 174
 November 1997 142 108 00741 | 9786 4736 | 623 197
December 1997 | 180 149 968 381 17 407 5 811 3 388 142
Januir 1998 232 269 | 132273 16975 7487 4697 31
Februdr 1998 | 260992 | 282919 19 035 9 314 3 580 388
Marge 1498 L1976 | 1999040 23506 12 345 3 650 514
April 1998 | 361751 | 1808679 | 23020 12 044 4412 | sm
Mij 1998 512275 | 2918496 18 624 16512 4485 688
Fin 1998 558 154 3201 932 18227 18598 578 774
SPOLU | 3059632 15 887 073 o

| — Podet pristupoy
2 — Minodstvo prenesenyeh didajov v KB

3 = Maximiilny podel pristupov 2 ded
4 — Priememy pocel pristupov 2 def

5 = Muxinilny podel pristupoy 2o hoding
6 — Pricmemy pocel pristupaoy za hoding



Asociacia biank je Slenom-koredpondentom Bankovej
federicie BEurdpskej dnie. Pred zavedenim jednotne)
meny eure sa uskutoéiuji mnohd pripravng kroky 1 na
tejto pade.

K naffartovaniu tretej Gy od | jansara 1999 pri-
spieva aj Bunkovi federicia Eurdpskej inie v spolupri-
cl s Asociiciou curdpskych trhov, a o predovietkym
v priprave medzibankovej refereninej sadzby v oblasti
pouzivania eura (EURIBOR). Velmi dzka je spoluprica

5 Eurdpskou centrilnou bankou (ECB) pri testovani

cezhraniéného plitobného systému Target v rdmet cu-
rooblasti, kiory by mal byt v prevideke v decembri toh-
to roku,

Euriipska centrdlng hanka uz rozhodla kvoh sterilizi-
it drokovyeh sadzieb na pefaznom trhu o zavedeni
systému minmmidlnych rezerv. Specifikicia tohto systé-
mu vritane miery rezery v sucasnost definovanyeh me-
dai 1,5-2.5 % bude stanovend najneskér v novembri
1998, Hlavnym zamerom vytvorenia Eurdpskej centril-
nej banky a Burdpskeho systému centrilnyeh hink je
dosiahnutie jch prvoradého ciela, a 1o udrZanie cenovej
stubility v oblasti coro v rimei stanovenyeh hranic.

Systém Target

Systém bude po zavedeni eura sIGzif na platby v 1ejto
mene vo velkyeh objemoch: Targer mad umoznif skrdte-
nie Casu na cezhraniéne platby na mmiity a7 sekundy.
Tento systém by mal umoznil bankam zodpovedajico
riadif likviditu a znizil sysiémové rizikd v rimei
Eurdpskej dnie. Eurdpska centrilna banka uz vydala
dva dokumenty tykajice sa whio systému: prvy doku-
ment poskytuje vicobeené infarmicie o systéme Target
v nickofkych oficidlnych jazykoch EU, druhy dokument
— Target service level je konkeétny popis sluzich posky-
tovanych uéasintkom systému. KedZze nebudhi existoval
limnity pre hodnotu prevodoy, umoeni saaj bvm bankdm,
Ktoreé uskutodhup malé cezhraniéné platby. pouzivaf
syslem: Target, Ten bude pristupny takmer vietkym
dverovym mititaciam EU.

Slovenské banky a euro

Slovenské banky si priebeine pripravujii na zavede-
nie spoloéne] meny euro @ tiez Asocidcia bank vyvija
v tomto smere konkrétnu miciativi. Spolupodielala sa
napr. na organizovani semindra  EURC 99, ktory pri-
pravilo zastipenie Sociéte Generale v spoluprici so

o,
|ﬁ-“:l
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EURO A BANKY

Ing. Miroslav Marenéik
“Asociacia bank

svojou francazskou centrilou, Asociiciu bank je zasti-
pend 1 v prisludne) pracovoe] komisii. ktord roadila
NBS u clenovia Asocidcie bink mapi pripravend 12y,
eurostratégie. ktorymi budd reagoval na zmenené pod-
mienky na financnych trhoch, ale 4 na newstile silneji-
ce konkurenéng prostredie na nafom fAnanénom rhu.
Treba ticZ pripomendi, Ze informidcie o dokumemoch
Eurdpskej centrilne] banky si zverejiované i na inter-
netovskej strinke hitp:// www.echant.

Rozhodnutie ECB o budiicej spolocnej pefiaznej poli-
tike v Krajiniich ¢urozdny by malo byf prijaté do konca
uktdbra tohto roku. Eurdpska cemtrilng banka okrem
riadenia likvidity povaZuje za rozhodujici ndstroj
penazne] polinky opericie na vofnom trhu o rozhodla
o zavedeni povinnych minimadlnych rezerv.

Nazdivame sa, i v tejto suvislost, Ze spdjanie sloven-
skych bink je jeding cesta, ako preZif v rastice] konku-
rencii flizovych megabink vo svete. Nemusime chodil
do Ameriky ani do Juponska. séi sa pozrief do
Rakiska, Nemecka & Svajéiarska. V nasich podmien-
kach je vEak pred vznikom [dzie nevvhnuiné pedravil
banky a kapitilovo ich posilnif. Prioritné je ale rvchle
a spriivne rozhodnutie. Musime si uvedomif, 4 to 1 v su-
vislosti so zavedenim tzv. europroduktov od 1. 1. 1994,

Ze zahranilne banky posobiace na Slovensku maji za

sebou silné omatky™, ktoré budd posobif v eurozone so
svajim know-how. goodwillom, tradiciou a predoviet-
kym dravosiou. Nade banky sa tym mézu dostaf do ne-
vyhodnejSicho postavenia, ak sa véas nepripruvia na ti-
[0 Zmenu.

FINEX a euro

Asovidcia bink je aj v tomto roku aktivioym Elenom
pripravného velirintho vyboru FINEX 98, Dominoval
bude medzindrodni konferencia venovana menovej po-
litike v transformujicich saekonomikach, kde si zahr
nuié vietky okruhy probléemov vrdtane eura,

Vietky asociacie s garantmi odbomych podujai
prislusnej témy. Asocidcin hink si dovoluje upozornif
predovietkym na podujatia Finanzspektrum, Podpomé
programy nemeckych a eurdpskych indtitacil pre slo-
venské hospodirsivo a Franchizing — vyznum moZnosti
pre rozvoj siredného podnikania v SR,

Ocakdvame zastipenie Spickovych bankovych a hos-
podirskych manadérov, &o pri vedice] pozicii Nemecka
v EU po L. 1. 1999, ked prevezme Zezlo od Rakiska.
zvysuje ziaujem najma odbornyeh kruhov, Tesi nas, 7e
Asocidcia bdnk je pritom.


http://
http://www.ecb.int
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2. Fakultativne systémové zmeny

Zvysenie ucinnosti danovej administricie

Vehladom na o, ze danova admimisirdenn je ndroc-
nid pa kvalilikdciv pracovnej sily a vyZaduje viraené
vyuZitie informacnych technoldgii na jej zabezpefe-
nie, je polrchny znadény rozsah vereinych prosiried-
kov. Problémy v oblasti dafovej administricie vo
viicsine krajin su podobné — stile rastice zafaZenie,
komplexnost fiskdlne] legislativy, spdsoby spravania
dutiovyeh poplatnikov, miera obchiadzania o platenia
duni, snaha zlepdil kvalitn poskytovanych sluzieb,
sniaha znizoval niklady veheru dani. potreba jej efek-
livoeho o dcelovéhe manazmentu. Hlavnoo dlohou
danove] adminisirdcie je implementicia pravidiel
zkanovania, Podla celosvetovyeh skisenosti — admi-
nistrativie niklady na vyber centrilnyeh dani dosahu-
ji v priemere jedno percento a na vyber niiestnych da-
ni ay do tridsal percent datiovyeh prijmoy. Hladanie
ciest zvySovania efektiviosti a Géelnosti v¥heru dand
a optimalizicie ich funkénosti o Géinnosti je preto ak-
tuilnou otizkou v kazde krajine. Niektoré krajiny do-
konca wvazuji o jej privatizdci a diskusia vedeckej
obee v tomto smere eite nebola ukonéeni.

Rozhodujicou alohou dafovej administricie nie je
vykon danovej politiky, ale realizicia dafiovej techni-
kv VMyenamnd casl kritiky dafiovych systémov je spo-
jeni s nadmerneu komplexnostou ich administrativy
a s tym spojenymi problémami ich prepojenia a spriv-
nicy platby dane. Nadmernd komplexnosi moze stimu-
loval ndrast pociu nelegdinych transankeil v tefove)
ckonomike a rast dopylo po legilnych moznostiach,
ako platf mensi rozsah dani o preferoval nelegilne
vyhybanie sa pliteniu dand,

Respekiujioc tieto vychodiskd a sidasne vychiddza-
jiic # poznatkov o problémoch danovej praxe v 5R na-
vrhujeme sviienie dcinnosti a efektivnost danove]
adminisiricie na Slovensku odvijaf od prehodnotenia
a preferencie riefenia nasledovnych priorit:

* rekonstrukein Stilokontrolnyeh finanénych me-
chanizmov. Okrem dobudovania systému Stitnej po-
kladnice povazujeme za nevyhnutné vyvkonat radikil-
ne organtzaéno-Strukiurilne zmeny v Suitne] linancngj
kontrole. Dufiové orginy navrhujeme vvlélenil z od-
meRovania roepoclove] sistavy beinej Stitnej sprivy

a prizmaf im osobiny financny rezim vo viizbe na §ti-
ny rozpodet. Rovnako af finanémi policiu vyélenif
z beinej sdstavy policajnych orgidnov o priznafl jej
osobitny refim sprivy a odmefiovania. Tym by sa vy-
razne posilnilo ich kompetenéné postavenie,

¢ reorganizoval siel danovich orginov Korekeiou
jej Struktdry s ciefom zoStihlenia aparitu dafiovych
riaclitelstiey a presunu volnych finantnyeh zdrojoy re-
dukcion administrativy na zvyfenie technickej vyha-
venosti (L. j. tstupu od 3-trovilového modelu riadenia
na 2-troviovy: zrudif krajské danove riaditelstvia po-
silmif dlohu jediného sysiému metodického centra ra-
cionalizicion, kiori by spodivala v zriadeni len jed-
neho dstredného dafového riaditelstva, m by dodlo
k dspore i rucionalizdcii zdrojov, vipodlovej techniky
i odbiranio dvojkolaynost v radeni o usmermovani
vykonnyeh Glkinkov v podobe dafovych dradov),

» yykonal kvalifikatno-persondlny audit Tudskych
gdrojov v dafiovich orginoch a sefistikoval pracovnd
systematizicin o sucasnym  zacatim Specializicie
danovych kontroloroy na niektoré podnikatelske akti-
vily minimilne na 2 najvynosnejiich daniach — t.j. da-
ni z prijmov & dani z pridanej hodnoty. Presadzovaf
glitni profesionalizaciv nielen s dorazom na vedo-
mostny potencidl, ale aj morilno-eticky kdodex dafo-
viého uradniki,

e komplexné prehodnotenie a racionalizicia hmot-
no-stimulacnej sustavy odmenovania za ndroéng vy-
sokokvalifikovand pracu (Spickovych a pilierovyeh
pracovnikev odmenoval vyraznym odstuphiovanim od
priememych — napriklad zavedenim novych kvalifi-
kacnych stupnic avidzil posilnenie stimulicie vo viizbe
na alernativy konStituovania pravioej subjektivity
danovyeh dradov a zrudif centralistické prerozdelova-
nie odmien pre dafové dridy, dodeziaval princip
zisluhovosti).

= gtablovanie dafiove) policie s osobnymi kompe-
tenciami (napr, madarsky model) a vyivorenie inditd-
tu danovyeh pitracov (nemecky model), ako aj vy&le-
nenie zdrojov na vyvbudovanie siete danovych
informatoroy,

* yyivorenie dstredného registra skormumpovanych
danovyeh dradnikoy a databanky informdeii o 1ch ma-
jetkovveh pomeroch s mechanizmami priebezného
audite ich ndrastu o testovania Cestnosti dradnika,
napr, falofnymi podplicaémi podla zahraniénych ski-
senosti,



* zvyienie flexibilnosti danovyeh kontrol s pred-
nastnou orientdciou na vyiku efekin (1. dstup od kon-
trol ,tzv. malvch ryb”, ale orienticia na velké danové
subjekty, dstup od rasto periodickych kontrol, ale
zvySenie objemu priebeznyeh kontrol a vivoj novych
kontrolnyeh postupoy, zavedenie stilveh dafovych
misii v priemyslenych gigantoch SR a rossirenie
dafoviého monitoringu na hize vypottov datovej ana-
Iyey),

® progresivia modernizicia o technizdicia nastrojo-
veého inStrumentiria orgdnov kontroly s diverzilikdici-
ou od sprivy dani (zvvdenie pofiu a drovoe Skoleni
a cahranitnych odbornyeh stdzi pre kontroldrov, ich
vybavenie prenosnymi poditaémi o mobilnymi rele-
fonmi, automatizovany systém prepojenia informac-
nej databanky po osi colnice — Zivnosienské — danové
drady, maximdlne vylicenie vplyvu subjekuvity pri
vykone kontroly dani, napr, automatizovanym vybe-
rom dafiovo najrizikoveiSich podnikatelov na kontro-
lu cez podital),

* urychlené zavedenie do praxe o komplexna imple-
menticia nového programu UDR SR (znimeho pod
niazvom ., Nastroje nevyhnuing na eliminovanie fakio-
rov podielajieich sa na raste korupcie, rozsahu Cierngj
ckonomiky, podvodoy i s tym sivisiaceho organizo-
vaného zloginu™) 2 roku 1997-1998,

Posilnenie danovopozitivneho povedomia
spoloc¢nosti

Pri posident tejto ideovej orienticie sme vychidza-
li # toho, ze treba radikdlne smenif myslenie Tudi, ¢o
Zil nie je proces jednoduchy, kritkodoby a bezho-
lestny. Od dspechu tohto kroku viak a priorn zdleZi po-
dla nds aj globilny progres a benefit celej ekonomic-
ke reformy v SR,

Zmena moduse vivendi dafnovyeh subjektoy v kva-
lite Fivota poas socializmu v centrilne radenej eko-
nomike 4 jej novy rozmer chiapania v trhove) ekono-
mike si antagonistickeé a nezrovoatelngé fenomény,
kde najmi osobné pohodlic Tudi a zvyk na vysoki
micru starosthivosti a sociilneho citenia 2o strany nic-
kdajSicho komunistického Stitu brinia rychle) adapti-
cit ma novy spasob myslenia.

Ziadna krajina sa zatial nedostala zo stavu, v kiorom
s teraz transtormugice sa ekonomiky, do stavu eko-
nomicke) vykonnosti, v kiorej si teraz vyspelé krapmy
Standardngch rhovyeh ekonomik. Novodobé uéebni-
ce moderne) ckanomie o tom, ako na o, ege len bud
napisane, Lo situdcie, ked vhidne programy zalozend
skar nie transteroch ddchodkoy ako na produktivayeh
imfrastrukidrnych investiciach, ehel prejsi naraz k vy-
soke) Zivolne] drovni spoloénest, je nemoiné. Zipa-
doeurdpske vyspelé ekonomiky v skutoénosti neroz-
vijali svoj celozivoiny system socidlng] starostlivosti
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od nepamiit. Zacali s nim aZ pocas poslednych dyad-
statich, tridsiatich rokov, Teda, ked uZ boli bohati.
V rokoch, ked zipad rychlo ristol, boli dane ovela
nizsie, ako si ez, Jednym zo spoloénych menova-
efov richle sa rozvijajicich kraygin juhovychodnej
Azie Je dnes maly rozsah ich systému socidlne) sta-
rostlivosti. Tieto skutocnosti je nutné dafovym sub-
Jektom v transformujucich sa ckonomikich neustile
vysvetfoval, Podiel tiefiove] ekonomiky v transformu-
Jicich sa ekonomikach vrdtane Slovenska je obrov-
sky. Vzhladom na neskisenost s jeho identifikdciou
v nasich podmienkach si ho netrifajd kvantifikoval
ani renomevani ekonomickl experti. Pricinou viade-
pritomnych dafiovych tnikov so najmi zmeny sposo-
bov, Ktorymi si Tudia zardbajd na Zivebytie — Casto bex
toho, aby ich it bol schopny nejako Kontrolovar,
Vo byvalom sovialistickom bloku nastali prediym ne-
poznuné pohyby pracovne] sily na neregulovanom tr-
hu price. Podet transakeii v holovosti vyseko rastic
bez schopnosti Stitu vykonal G8inny monitoring,
Antisocidlne javy ako korupeia, dplakdrstvo, racke-
ting, tuneling a iné neCestné formy prebujnenia aktivit
ni ziskanie prijmov bez sdanenia evokuji aj u svedo-
mitych obfanov a systémovo sa sprivajicich dano-
vych subjektov tendencie negativnych trendov vyhy-
bunia sa plateniu dani. Aj ked je to nefahke, je nuiné
4j v prostredi tejto ekonomickej kontraprodukiivnosn
u dafovych subjetkov povzbudif a evokovaf ich pre-
svedéenim, aby inklimovali k relevaninému dafiovo-
privoemu pozitivnemu myslenin o systematickému
plateniu dani.

Nazdavame sa, 2¢ centrilng ekonomika s direktiv-
nym riadenim rakorenila aj v niektoryeh nadich obéa-
nov falosnd socidlnu rovnost. sklon k pohodinosti
1 personadlne] dismotivicii v polohe na znizenie narod-
nosti pracovaého vikonu i Zivotného snaZenia sa jed-
notlivea, Vietky Zivoiné istoty boli garantované riko-
nom, neformoval sa Fadny redlny irh, nebolo treba
#iadnu konkurenciu. o bol raj najmd pre menej
schopnyeh jedincov o lajdikov,

Dominantnym ndzorom — najmii mladej a strednej
generiicie je nizor preferujict dafiovi neposluinos(
i egoislickeé ekonomicko-ekologické sprivanie sa je-
dincov, Velkd skupina obfanov postrida najlapidar-
nejiie zaklady ekonomicke) gramotnosti a nerozumic,
resp. ani nemd ziujem naudif sa a Casto ani nechee ro-
zumiel danovym transferom, ich zmyslu a nasledné-
mu uZitiv v podobe bumerangoveého efekiu pre nich
samotnych cez ferpanie v celospolofenskej spotrebe
z pohfadu nielen makrockonomickych, ale 1 mikro-
ekonomickych viizieh,

Domnievame s, Ze velké rezervy pri budovani Zia-
duceho privno-danoveho povedomia obyvatelsiva
v SR su dane aj rezervami v edukici a nedocenenim
ucinne) sily masmdédii a vadeldvace] sistavy pri Siveni
preventivoo-cdukainych programov pre dafiové sub-
jekty 2 radov podnikatelov 1 nepodnikajicich obcanoy.
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K meri veci v tejto oblasti navrhujeme Koncentro-
val dulfiu pozomost a orientoval zivery predoviel-
kym nit tieto viizby a priority:

# Siroki podpora trhu pre produkty domidcej ekono-
miky aj systematickou a pravidelnon vychovou miro-
da k preferencii spotreby nirodného tovaru z produk-
cie slovenskych virobeov, a nie zohraniéného dovozu
s kvalitow Easio ani nezrovnatelnon so slovenskym,
a tym viastne k nepriame] podpore price naSich Tudi,
toho ndsledkom by malo byl viae prijmoyv a 2 nich
viae dani pre Stitno pokladnicu,

= v masmédideh eleviznyeh a rozhlasovych spolog-
nosti nadviazal na verejno-populimy seridl k dafove]
vichove daliimi podobnymi programami zostaveny-
mi zrozumitelne, pricom déraz je nuing poloZif nu
uvidzame takychio programov v hlavonyeh vysiela-
cich asoch, ked je najvy&iia sledovanost,

* do najéitanejfich periodik, najmi najpopulirne-
sich dennikov zaradif rubriku s dafovou problemati-
kou a &dtom inicioval zalofenie Specializovangho pe-
rodika venovaného vyluéne danovym neplaticom,
pranierovaniu danovych podvodnikov o prezenticii
danovych dliznikoy a porudovaniu financnej discipliny
vocl Skitnemu rozpoctu,

o ziskal podporu vychovinovedelivace] sistavy
niclen ckonomickyeh, ale a) neekonomicky zamera-
nveh strednyeh a vysokych k6l s alternativoym rozsi-
renim uéebnyeh osnov o ulebné 1Wey sikonty dafoy-
nictva a platenia dani v demokratickej spoloénosti
ak pozitivoe) danove) motivacii mlade] genericie vy-
wzil spolupricy s ich vzormi a populdrnymi asabnos-
fumi show-bizmso a spolocenského Zivota a vrcholo-
vymi predstavitelmi eirkevnyeh komunit,

= mobilizoval vietky ostuiné na Slovensku dostup-
ne a uéinné socialno-psychologicke inStitity a ndsiro-
je motiviicie v cielene] kampam na posilnenie fun-
oujiice] demokracie, mordlky. etiky. obianskej
postusnost a ndsledne dafove discipliny, veduce
k stabilizdcii dafiového inkasa Seiie o jeho Fiaduce| re-
vitalizieii.

Zlepsenie Komunikacie medzi spraveami dani
a danovymi subjekimi

Danove subjekly — dufovnict by sa mali naudif ko-
rekinym vefahom k pracovnikom dafovych orgianov,
1.j. daniarom — o viak wrCite plai aj obritene,
Logickym rezulidlom ekenomického snaZenia kaz-
dého podnikatelského subjekin @ kazdého radového
obcann jo maximulizoval svoj vlastny profil no uspo-
kojenie osobnych statkov, a teda platt minimilne,
resp. Ziadne dane daniarom, kiori strazin Suitnue po-
Eladnicu. Pokial si takyio datnovnicky algoritmus vy-
vij v linni respektovamia plaine) danove) legislativy
a adekvame) danove) etiky; niet dovodu nié namietar.

Jednym # viznych dovodov bujnenia danovych dni-
kov u nds je aj neochota & absentujica spoluprica §i-
rokej vercjnosti i daftovych subjekiov s Kontrolnymi
orginmi dafovej sprivy priovyhladdvace) Cinnosti
ckonomickej a danovej krimimality,

Praktické skisenosti autora naznacuju, Ze dafiovnici
s Casto kriticky obracajl na daniarov. Ze su €asto len
v polohe, ked obrazne povedané stokoruny nahdnaja,
ale milidny im utekaji. Zo strany dafovych subjekioy
st Casté stafnosti na predimenzovami byrokraciu
dafiovyeh tradnikov, ktord podnikatelov prilis zafaiu-
je. ma neadekvitny Tormalizmus pri datnovyeh kontro-
lich, na nejasnosi a Casté zmeny zikonov a neochotu
viidginy daniarov pri podivani aspofi zikladnych
rameovych datovych rid o informdeil. 'V praxi sa zo
strany danovyeh orgdanoy Casto neopodstatnene a za-
vadzajico argumentuje pri neochote poradif dano-
vym subjekiom prislusnym wvstanovenim zikona
¢ 234/1993 Z.z. o tzemnych finanénych orginoch —
L.j. e pracovnici tzemnych financénych orgdnov ne-
smi zirobkovo vykondval Kontrolmi, dafova ani
uctovnn poradenski alebo podobnd Sinnost pre dania-
rov', Pointa je v tom, Ze lento ndzor je irelevantoy, le-
bo podla dikeie citovaného sikona teda bezplatine po-
radil dafovym subjektom mézu 7. Povafujeme za
nuiné revidoval tento nedostatok vo vyklade zikona
tak, #e dlohou dafiovych gradnikov v rdmet ich pro-
fesnej hrdosti i danovej etiky by malo byl povinne
usmernit kazdého danového poplainika v zikladnych
otizkach zloFitych peripetin dafovych zikonov i a?
v pripade nadstandardnyeh poziadaviek smerujicich
k danovej Spekulacii ich odkazal na nestitne poraden-
ské danove-aétovné lirmy zriadované na komerénom
principe. Otdzky dafoynicke] obee si predsa pre kad-
deho danoveho iradnika tym najlepsim a najlacnejsim
tréningom jeho Specializicie a testom odbornej pri-
pravenaosti,

Daniari sa privom ponosuji na nekoneénd vynalie-
zavos( danovyeh podvodnikov, na nezdujem dafiovii-
kov osvojif si aspon zikladné a dafovymi pracovnik-
mi odporacand normy a wikony, na neprizidvanie
danovych prijmov, na nizku datnovofinanénid discipli-
nu dafovych subjekiov, na nespolupricu obecnych
tradov a ostainyeh lokdlnyeh orginov Stiinej sprivy
ci obdianskej verenost pri vyhladivace) Cinnosti
dafovych dradov a na mnohé urizlivé a osotujice
vysiipenia danovnikov, nezriedka o inzultativneho
charaklerw. ¥V lomio smere su v skvalithovant danove]
etiky este velké rerervy.

V kontexte wvedenych skutofnosii navrhujeme zo
strany Stdtu doraznejsie akcentoval a pragmaticky pre-
cizoval vietky dostupnd cesty vedidee k zmicrneniu

3 Podli: Burik, E.: Damar versus dafovnik Tn: RIATEC,
199, &, 5,05 11=12




konfronticie a napiitia v danovom konani, Z hladiska
priority i profesionality prirodzenvch zaujmov bude
maf vzlah dantarov a danovnikov vady antagonistick
dimenziu, Je viak nutné zmiernil jeho konfrontaény
podion a vzdjomnd komunikiciu obalit kondtrukiiv-
nostou a korektnym spisobom vedenia dialdgu na hi-
ze partnerstvi. Nujéastejiie spory medzi daniarmi
a dafnovnikmi sa vedi kvoli nejasnost danovych za-
konov, pricom ich sikladom je rozdiclny  ndzor
ohoch strin na dokazno-preukazni strinko niekto-
rych skutednost rozhodujicich pre vypocet dane.
Konkrétnym prikladom je napr. ustanovenic & 39 zi-
kona & 286/1992 Zb. o daniach # prijmov, ktary bal
prijaty este v zivere roku 1992, Podla citovaného pa-
ragrafu malo MF SR ustanovif vieobecne zivienym
privoym predpisom podrobnosti K § 24 a § 25 ¢ito-
vancho zikona a upresnif tuk spomé dafove uznatel-
né vidavky. Ako je nam znime, doteraz takvio pred-
pis MF 5R nevydalo,

Aby doflo k Zinducemu zlepfeniu komunikicie
v dafiovom konani navrhujeme razaninejsie sofistiko-
val a exakinejSie vvmedaf (legislativou, erudiciou
dafiovych  kontroldrov) pomyselni hranico medgi
Tudskou chybou dafiového subjekiu a zjavnym Speku-
latnym dmyslom dafového subjektu iniciovanym
a prion ziujmom poskodit St v kriten? dani, Len
cisti podozrievavost danovych aradnikov (pri zisieni
akeéhokolvek rozdielu na daniach pri kontrole), ze ide
vidy o danového podvednika a defraudanta je puing
nahradit erudicion a kvalilikovanostou dokazov na
hize racia, ale nie na hire emdcii. Rovnako citlivo
treba senzoroval a nisledne diferencoval medzi legil-
nymi lechnikami vyhybania sa platemio dani, ktoré
neprestupuji zikon (odborny termin tax avoidan-
ce’ b a nelegdlnym vyhybanim sa plateniu dani (,.1ax
evasion®™).

Mime #a to, Ze dafovd komunikdeia medzi Siatom
it ohbéanom je natolko dolefiti. Ze nito ablast je nevy-
hnutné neustile monitoroval a v prehlbovani jej kvali-
ty eSte viae ferpal 7z medzindrodnyeh skisenosti
a veorov vyspelyeh demokracii a ich nymodernejsich
trenddov, Medzi siasné moderné nidstroje v 2vyiova-
ni efekiivaost danove] administricie v wejio oblast
patria napr. modernizicin  poskyvlovania  slufieh
datiovnikom 2o strany St podly koneepeie novych
manazérsko-parinerskyeh technik s onenticion na zi-
kaznika a etablovanie definicii zakladnyveh priv dano-
veého subjek do Tormilne podoby prijatia listiny
prav dafovnika®™.

3. Navrh harmonogramu racionalizicie
inkasa dami

Zikladnym problémom slovenske) ckonomiky je
problém flinanéne] a rozpociove] politiky, Na ziklade
wenesenia ylidy SR 685 2 15, 10, 1996 vypracovi-
lis MF SR navrh stratégie fmancnej politiky na roky
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19982000 s vyhladom do roku 2002 i & pavrchom
opatreni na jej realizdeiu. Tento material hol preroko-
viny ckonomicko-sociilnou radou 22, 4, 19985 4 po-
dlia neho sa ma realizovaf aj stratégia dafovej politiky
v stfasnosti 1 najbliZzSom obdobi, Podla ndzorov &ast
niradohospodiroy kumulovany deficit v Stédtnom roe-
pedte od roku 1994 do roku 1997 1 sufasné fuziskovs
problémy slovenskej ekonomiky budd nitif nadalej
k udriiavaniu vysokych dafiovych sadzieh pre fyzické
aj privnicke osoby. Avizovana revitalizicia minimsil-
ne v podobe kvalitativoe iného zdkona o daniach
# prijmov i smerujica k avizovanému znireniu dano-
vého zatazenia ma nadobudnal déinnost az 1. 1. 1999,
Prebiehajica tretia vina privatizicie v Suite. kiord hy
mala zahrieval mimimdlne sekior zdravotniciva o nie-
ktord viajkové lode zo Stmych podnikov a bink, este
nebola ukonéend,

Uvedené skutonosti st len niektoré z medziclin-
kov refazenia ekonomickych vychodisk, predpokla-
dov a sdvislosti, od kiorvch sme odvijali koncepciu
misho ndvrhe harmonogramu racionalizicie inkasa
dani, ktory mivrhujeme # Casového hRidiska rozdelid
na dve etapy. Prvou ctapou by bola etapa komplex-
nych danovych analyz a pripravy systémovyeh opat-
reni. 4 Lo by trvala do 31, 12, 1998, Druhou etapou
by bola etapa Gfinnosti tychto opatreni a realizdcie
schvilenyceh legislativiych zmien s predpokladom ich
uvedenia do praxe. Lj. platnosti od 1. 1. 1999, V kon-
texte naznatencho predpokladu navrhujeme nadu vi-
#iu harmonogramu revitalizicie danového inkasa 3td-
tu orientoval do nasledovnyeh krokov,

* vvkonanie odbomej analyzy celého dafiového sys-
ému v SR za asovy rad rokov 1993-1997,

= syniézn vislednych zisteni rozclenit no diverzifi-
kiciu nevyvhnutnych (obligatdmych) systémovych
emien a altermativayeh (Fikultativinyeh) systémovych
zmivn podi dblezitosti i ekonomickyeh moinosti
Stitu,

* vypracoval minisiratézin korekcie dafovej sista-
vy SR oorientovand na stabiliziciv a slepSenie dafio-
vého inkasa Stdtu,

* realizicia konkréinych parcidlnych opatreni
a koncepeil podfa strategického rimea,

" Podla: Kodtilovi — Moskovi, To K strinéan findnine]
polinky na roky [SOS-2000, In: Nirodm obroda, 1998, 6.
(03,549

Spravae Sisfovarie Krafin v grafe = 1 Gasii & 8198,
wir, M0 1 Vvspeld Azia. 2. Azijské rigre, 3, Balkdanske
krajiny
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MENOVA POLITIKA

FORMOVANIE PENAZNEJ ZASOBY NA SLOVENSKU

V ROKOCH 1993-1997
(Il. CAST)

Ing. Zora Kominkovi, PhD.
Institat menovych a finanénych studii, Narodna banka Slovenska

Mikroekonomicke suvislosti analvey M2

Voprve) casti tejlo siadie sme analyrovali niektoré
makroekonomickeé sivislosti vyvoja dopyiu po penia-
zoch u ponuky penuszi, Ktore sa v sledovanom obdobi
podielali na formovani pefazného agregdin M2, delinu-
jiceho  celkovi  pefaing  zasobu v ekonomike
Slovenska. Dospeli sme k priebeinému ziveru, 72 vv-
viop penaZie] zdsoby smerom kozmizovamo podielu
rychlolikvidnegj zlozky M1 na sihmmom agregate M2
imdikovial v zisade stabilizujaci sa trend menového vy-
viga rodpovedajico réchlemu utlmovaniu miladénich
tlakov. Pozornost sme venovali aj vyvoju ukazovatela
r¥chlost obehu pefazi. kiory v poslednom obdobi vy-
kazuje vyrazne zrychlujicu so dynamiku, o naznacuje
erod tendencie Ko klesapicemu dopyiu po perazoch,

Rozpomosi tvehie dvoch Ciastkovych ziverov (zlep-
sovamia zdkladne] Strukniry M2 a gnizovania dopyiu po
peniazoch) @ hfndiska milaénych ofakdvani vedie k po-
trebe hibsicho pohfadu na Easovid a sekiorova Sirukidru
sihrného pefazného agregitu M2, kiorej formovanie je
yysledkom spravania ekonomicke] mikrosféry — obyva-
telsiva o podnikoy — rozhodujice) sa podfa viasinych
kriténi o roedeleni svojich pefaznych zostatkov do vikla-
dov & roeliénou dobou viazanost, resp. do rychlolik-
vidnych (iransakénych) a menejlikvidnych (prevazne
tsporovych) foriem pefiazi. Toto rozhodovanie, deter-
minovane predovietkym kratkodobymi 1 dlhodobejsimi
zdmermi v oblasu spotreby (resp. vieobecnejiie vyday-
kovl, ovplyviuge a niekedy uj vyrazne modifikuje poli-
tika obchodnyeh hink v oblasti klientskych trokovich
mier, Td viok je primdre virazom ich politiky riadenia
aktiv (averov) o pasiyv ivkladov) sodpovedapico krié-
riam ziskovost podnikania o regulacnym  predpisom
bankového dohfadu o oborretnom spriavani bink na
pefainom trhu v ohramceniach danyeh menovopolitic-
kymi #amermi centrilnej banky,

Na Slovensko si vyenam ivchio mikroekonomickych
stivislosti vyvoja pefiazne] zisoby prejavil priam ilus-
trativie a v tejto optike je uskuieénend a) nasledujica
analyza.

Vivoj drokovych mier z vkladoy

Lz v prve) custi tejlo price sme sa zmienili o vplyve

drokového diferencidio ng relativiu neatraktivnosy
viladov v codee) mene oproti korunovym terminova-
nym vkladom, kiory bal bezpochyby faktorom stabili-
zujucim podiel viladov v cudze] mene na M2 na refa-
tivie nizkej arovoi okolo 10 %, Urokovy stimul
v prospech korunovyeh terminovanyeh vkladov je vy-
rzny aj v porovnani s trokovou mierou poskytovanou
z neterminovanych vkladoy (graf 1): napriek vymzné-
mi poklesu miery milicie v pricbehu sledovaného ob-
dobia sa aj redlny drokovy venos z tychio vkladov
udrfuje na relativie vysokej frovni,

Graf 1 Vyvoj priemernych urokovych mier z viladov
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Infkacie vane vklady

Faktor vysky urokového vvnosu nma atraktivios(
viladov podstame nadobida na vwename v samotnom
okrubu lenninovanyeh vkladov, v rimel klorého yy-
razne ovplyvituje formovanie ich Struktiry podla Caso-
vého roglifenia. YVyvoj drokovech mier z terminovi-
nych vkladoy podia troch hlavnych skupin (graf 2)
v zisade interpretuje reakeie obchodnych bank na si-
twiciu na pefiaznom trhu SR 4 na menovopolitické
opatrenia NBS v jednotlivich dzach sledovaného ob-
dobia tak, ahy wspokojovali zamery obchodnych bank
v iverove] ohlasti zodpovedapico komerénym zdsadim
ich podnikania.

Z analviického hiadiska je ranjimavé obdobie od za-
ctatku roka 1995, ked po dplnom zruseni tverovej re
guldcie (Gverovych limiloy) sa na peénaénom trhu vy-
tvarila situdcia volnej sifaze™, Co si vyndtilo i

vane vilady
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flexibiinejie vyudivanie drokovej polittky pri riadeni
aktiv a pasiv obchodnych bink, resp. vicsio diferencii-
ciu drokovych sadzich podfa Casove] viazanosti uskutod-
fovanych opericii. Adaptacnd reakeia v roku 1995 ma-
la charakter postupného znizovania trokovyeh sadeich
zo vietkych troch skupin vkladov, ktoryeh drovne sa
v roku 1996 relativie stabilizovali. Vynimkou boli
sadzby 2 krithodobyeh vkladov, Kioré od drubej polo-
vice roku 1996 zacali opif rdst a v priebehu roku 1997
sa zvdili o vyie 4.5% -ného bodu (7 8.88 % v decembri
1996 na 13,39 % v decembri 1997).!

Geral 2 ¥yvej pricmernych arokovych mier ¢ terminovanych
vhladoy
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Prudky vzostup drokoyyeh mier 2 kridtkodobych vkla-
dav mial pritom velmi diferencovani podobu podFa &a-
sovej vigzanosti viladov, AR drokovi miera 2 kritko-
dobyeh vkladov spolu sa #a rok zvysila v priemere
o 3,84 bodu (z 9,55 % v januir na 13,39 % v decem-
bri}, priemerni drokovid miera 2 vkladoy do | roka (L),
nijdlhodobejdich vkladov v rimei kritkodobych) sa
zvyiila iba o 1.3 bodu (2 %01 % na 10,51 900, zatal ¢o
urokove miery 7z ostainych kritkodobyeh vkladov
(v roelifeni do | mesisea, do 3 mesiacov, do 6 mesiacoy
a do Y mesiaeov) sa avisili ridovo o 5-6,5 bodu.?

Vyvaj drokovyeh mier z vkladov v roku 1997 s cha-

I tremddovinn charkiens vy drokovyel mier 2 Termimeyanych
vkldow e eretelny af prodky pokles drokovyvel mier 2 dlhodobich (5
o viacrolnyehh vkladov, kiord od kosciomokn R evykeyvajin ani in-
gt enehodnenenie vilodov. To viak trehp ppresnif, b viicsinm dl-
hedinlyyeh vildoy v Barhach s Slovenska predstavigo vilady obvya-
tefsrva v omimel stavebného sporenia. leh amkevi Sp nimicso
peramerine irikovieg sadeby opaeri o i vvhody, o Klorveh saemiceni-
e ik prislusnom micsie.

* 5 vynimbon vkladoy di b mestecov, ke sy iSenie premerme) oro-
kowie) ety mali podstame migsie dynamika, i dovm 2.2 bodu.
Yy pricmeme] drokove] micey & vkbsdoy do T dniosa vyenagoval
Pttt mvedmesadnymi vikvimi, kedde jog droved v ke koo
el akidlnasilscin o peadeom b Najvy§ia pricmemad dro-
kil muiern & tvehie vklmlov bola v omaii (20,23 900 b nigvacaed me:
damesasinepamene visk doslo ¢ febradrovech 1024 5% na mircovsch
1323 %
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rakteristicky vysokou dynamikou rastu arokovych sa-
dzieb z velmi kritkodobych vkladov bol dosledkom tur-
bulencii na penaznom trhu S, ktorveh sprievodnym ja-
vom - bolo vyrwmé  zvyienie  medeibankovich
urokovych sadzieh.

Vostrunom zhrnuti moZno kondtaoval, Ze tendencia
k rastu drokovich sadrieb na penaZnom trhu SR v o
ku 1997 bola vyvoland predovietkym vysokym dopy-
tom verejného sekiora po  finanényeh zdrojoch.
Dedatotnym vplyvom, pisobiacim prorastovo na cenu
pefazi, bol mijovy dtok zahraniénych investorov na
kurz slovenskej koruny, kiory moZno povazoval za
siiast, resp, odraz nestability medzindrodnych finan-
éngeh trhoy po udalostineh v juhovychodne] Azii
a Ceskej republike, ale aj ako dosledok nepriazniveho
vyviaju ukazovatelov vonkajiej ekonomicke] rovno-
vihy v samoinej SE.

Deficit beiného adéiu platobnej bilancie, od roku
1996 ¥naéne prevyiujici Standardnd micru bezpeénos-
1 na drovni § % HDP, pretrvivajiici lskidlny deficit,
avyRujica sa zahraniénd radlienost Slovenska o risti-
ce devalvacné ocakivania vyivorili komplex signiloy
0 zhorfujicich sa podmienkach stability slovenskej
meny, Ktoré vytvorili vhodné prostredie pre Spekulicie
vkolo jej vvmenného kurzu, Prudky vzostup tdroko-
vych sadzich mozno v tejlo sivislosts povazoval zu ce-
o wdrzamia refimu fixného  vymenného  kurzu.
Exirémne hodnoty, prekradujioce 100 %, mali iba krit-
kodobe trvanie, po cely rok si viak Grokové sadeby vy-
enatovali vysokou volutilitou, ¢o viedio aj k dofasné-
mu zastaveniu kotovania oficidlnych sadzieb BRIBOR,
Udrzigvanie drokovych sadzieb na vysokej drovni ma
viak a svoje systémove, resp, dlhodobejiie priciny
(vritane nefunkénej alebo nevyhovujice] legislativy),
obsiahnuté v pretrvavajicom vysokom podicle riziko-
vych dverov na dverovyeh aktivitich obchodnych
hiink. To stvist s celkovou sitwdcion v podnikove] sfé-
e a5 neuspokojujicou vrovion fungovania mechaniz-
maov, ktoré by mali istif trhy.

Vysokd trokové miery & velmi kritkodobyeh vkla-
dov, kiorvmi si obchodné banky dopliali chybajiicu lik-
viditu, vyvolali vyrazni reStrukturalizdcii pefainej zi-
soby M2 v prospech kritkodobyeh  terminovanych
vkladov, Tym sa znadne zmenili formadlne viastnosti ag-
regity kvizipefuzi: na dkor dsporove] funkeie naristol
vvemnm inmsukine) funkcie v nom sustredovanych
vkladov, Narugili sa tym viak gy kvalitativne charakie-
ristiky celkovej penazne) zisoby M2, resp. urtite) mie-
vy jej bezpecnosti v Case, ktoré nepriaznivo vplyvajd na
vyvkon tverovych aktivit bink.

Masovo sa rozsinila aj novd — Spekuladnd — forma
penazneho spravamia ekonomickych subjekiov, kiori
im umoZiuje vysoky trokovy diferencidl medei jednot-
livymi skupinami pefaznych aktiv, Tdw skutonosi po-
tencidlne zasihuje aj do podmienok plnenia menovopo-
litickyeh ciefov NBS v oblast tempa rastu M2,
vehladom na samogenerujici™ mechanizmus tvorby
dodatednyeh pefaZnyeh zdrojov (urokovych vimosov ),
Kiore rozsirnji celkovi pefazng wisobu M2,
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Analyza terminovanych
vkladov podTla ¢asového
rozlisenia

MNa wiklade formalneho vy-
medzenia funkeii agregdioy
dzkyeh penazl M1 oo kwizi-
peiizl OM ako trunsakénych
o sporovych pefazi s ¢ po-
diglov oboch tyehto agregitov
ni celkove] penaZnej sdsobe
M2 di schematicky  odvodir
miera stability menového pro-
stredin v ckonomike: pred-
poklada sa. ?e pn nflatnvch
ocakivaniach  ekenomicke
subjekty  maju vics) sklon
K dribe  rvchlolikvidnych
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Tab. | Vivaj casového roglisenia terminovanseh vkladoy a pricimernyeh arokoyvych micr

1993 19494 1995 1946 1997
rlh_-lfl 'm {3) (1) 'LE_ (i “:31 ,m 1":21

Terminovand vklady 1000 [ 1430 [ 1000 | 13,89 | 1000 | 1685 | 1004 863 | 1000 162
spolu. 2 toho:
krithiddohe | 904 1363 | 538 (1339 | 506 1008 | 510 888 569 | 13,39
strednodabe ' -ﬁ.ﬁ_'lh?fﬁﬁ.an 370 1285 | 369 1056 298| 114
dihodabd |42 1651 | B0 (1238 | 15| 767 | 120 485 | 133 ] 45
Kormove \-]v:];;l!r ' |
spolu, 2 toh: 1.4 {0141 1004 ({41 i
nelenminovane 475 429 43,1 436 a6,
eeminovang 325 7.1 6.9 5.4 63,9
neleTminevane
+kr;'tlkmh}h|: [erming- 135 736 T4 724 124
wane

peiazi (M1}, zatial ¢o s rasti-
cou daverou v stabilitn meny
sit budd evyioval dsporove
molivy driby pefuzl a podiel
kvazipenasi na M2 sa bude
evidsoval, Rust podiclu zlodky kviagipenass no M2 by
teda mal byt prigzonivym ukazovatefom menove) stab-
liry.

Tento formiilny ziver viak vzhludom na vndboma
strukiiry samoiného agreodin kvizipenast — zahrmuojo-
ceho terminované a tsporove vilady, vklady staveb-
ného sporenia a tké produkty penazného irhu ako vkl
dové certilikaty o pod., ale nezriedka oy vk lady v cudeej
mene. ako je o aj v pripade Slovenska — mode byl
v skutoénosti celkom mylny. V' pripade, ked sicasiou
OM s gy vklady v cudee] mene, avyiovanie podielu
OM na M2 méze byl vyvelané priave inflaénymi ofakd-
vaniami 2 presunom penaznych zostatkov v domidcg|
mene do vkladoy v konvertibilne) mene v snahe ucho-
val hodnotu penaznyeh aktiv.’ Udrzanie platnosti me-
novopriazniveho vyznamu zvyiovania podielu QM na
MI sa teda presnejsie viaZe na rast lerminovanych vkla-
dov v domibee] mene v rdmel QM. Ani tento #iver viak
nemusi by celkom sprivaym ebrazom skuloénosti: ter-
minovang vklady predstvuji velmi nehomaogénny ag-
regdl, sastredujict pennzng vilady so snadne odliEnymi
charakierstikami: od velmi kritkodobych vk ladoy 5 vy-
povednou lehotou do 7 doi, resp. nickolkych ivzdiaoy oz
mesiacoy, koré v podstte ber problémov mézu pinil
transaként funkeiu, a2 po dihodobé vilady na 5 0 viac
rokov. kiore takmer plnohodnotne plnia funkeiu Gspo-
rovyeh vkladov, Preto am rast podielu terminovanych

Tiese suvislost s osucasnosts charkeerisieckd najmi pre s
Tormttfiee s ehonomiky o pomemne dobre systilngn vefah ncile nka-
sovattelom Likvidity UM o muerou delanizbcle pefucncho obehu,
damou podiclom vkldpy v cudie) mene me M2 Uik pefiazaych pro
strvedboy v mirodee) miene do vk ldioy  cudee ] mete polbin sposol.
i aarastarie: hodnoty: posdaciu SMIM ERiord, pokinl sa vyvemiduge prd-
kym tempom, sa povadupe za peden ¢ odikatoroe modneho vembku
linancney krizy v krajine,

LY % na korenesyeh terminevamy ch vk ladoch spolu; (2 pricmema urokovia micra za december, Pramefc ¥ymdne
spravy NES 19931996 Situatnd spriva o menovom vivog v SR e janaar 1998 vlasing prepocy.

viladoy na QM nemusi automaticky znamenal pogiliv-
ny kvalitatitvny posun v Strukiare celkovej pefiazne] zi-
stby M2,

£ oanalyey vyvoje podielov korunovyeh lerminova-
nyvch vkladov a vkladov v eudzej mene na agregidie kvi-
gipefazi v podmienkach Slovenska sme dospeli k #i-
veru, Ze po uvolneni devizového hospodirstva
a upokojeni  hladu” ekonomickych subjekiov po devi-
zovveh prosiriedkoch v prvyeh rokoch transformicie sa
prechodne prudkd dynamika rastu vikldoy v cudze) me-
ne smiermila a ich podiel na kvizipeniazoch so postup-
ne znizoval 2 2008 % ¥ konca roka 1993 na 164 % ku
koncu roka 1997, Podiel korunovyeh terminovanych
vkladov sa teds zrkadlovo svySoval. Dalsi stupen de-
sagrepicie v nasej analyre ukife. do akej miery prinz-
nivo sa vyvijila ich Casevi Sirukitra.

Z home) polovice tab. 14 vidno, ako sa formovala
Struktdra tohto agregdatu podfa troch hlavnyeh skupin
casového rozlifenia. Pri permuanentnom zniZovani po-
dielo strednodobych vkladov na celkovyeh terminova-
nych vkludoch (s celkovym poklesom o 20 percentnych
bodov na 298 % ko koncu roka 1997 irvale ristol po-
diel dihodobych viladoy a od roku 1995 aj podiel krit-
kodobych vkladoyv, Motiviicie drzhy dihodobych vkia-
dov, v ktorveh previddajo vhlady stavebného sporenia,

Woypotty vyehddenpn ¢ Gdajoyv hankove] Satistiky o celkovich
viladoch. Podiclove hodnoty preto nekorespondu i dokonale s fod-
notzimi, ktord by sime aiskali & menoveho prehfeie, sledupiceto b
vhlady obvyvatelstva a podnikoy (a poistovniy,. Roedicl v iende po
dielu neterminovanych (ermimovanyehy vhbaudoy i celhovych Koru-
nowyeh vElsdoch predstavoval 1-2 percentné Body viac {msene ) me?
prowdln dickapos menoveho predlndin. To emmmemi, 2o subjekty mme sa-
kromneho sektori (1) nage vidoy sektor o peaskove organedene
preferovali vssie dedby peiiny ol sostatkov vo Tomme rvchlolikyid-
el neterminovanyeh vhlmloy ne? podniky o obyvatelstvo, Je o da-
i charaklerom ich previdehovyeh pneh,
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Tab. 2 Kratkodobé vklady spolu mld. Sk Dolna polovica tabulky po-

tvrdzuje vyznamnost zmeny,

. , 1992 1993 1994 1995 1996 1997 ktora sa udiala v $truktare

Neterminované penaznej zasoby vdaka vyraz-

+ kratkodobé terminované  135,7 153,6 179,2 226,3 261.1 281,7 nému zvyéeniu podielu koruno-

vklady vych terminovanych vkladov

Neterminované 94,8 99,4 104,4 135,7 1534 1405 (resp. zniZeniu podielu neter-
Krétkodobé terminované 40,9 54,2 74,8 90,6 107.7 1412 minovanych vkladov) na M2.

Podiel kratkodobych Posledny riadok tabulky

terminovanych na celko- 30,1 353 41.7 40.0 41.2 50.1 vSak nati podstatne si poopra-

vich kritkodobjch (v %) vit' predstavu o vyznamnosti

tejto zmeny pre kvalitu penaz-

Tab. 3 Vivoj Struktary kratkodobych terminovanych vkladov* nej zasoby M2 v zmysle zvySe-

a priemernych Grokovych mier nia podielu stabilnejsich, resp.

dlhodobejsich vkladov. Udaje

do 7 dni do 1 mesiaca do 3 mesiacov do 1 roka st Hiozm.) ’a.Z prelfvapu]ﬁce’,

podiel urokova podiel urokova  podiel urokova  podiel urokova pretoze Z,IStu‘]eme.’ we cc?le

miera miera miera miera sledované obdobie sa podiel

realne kratkodobej zlozky (ne-

12/1996 0,84 9,51 17,17 8,87 10,36 8,89 62,69 8,91 terminovanych a kratkodobych

3/1997 385 1474 1738 1071 7.64 MX5 58.80  9.96 terminovanych vkladov) na

6/1997 6,88 14,76 16,86 12,27 6,84 11,37 57,14 10.11 CelkOV}'/Ch. !(Ol'un.OX./}"C’h vkla-

doch menil iba minimalne a tr-

9/1997 7,90 20,43 24,45 15.45 6,95 13,30 52.30 10.49 valé sa udrzoval na Grovni pre-

12/1997 6,16 17,10 3479 1625 7.8S 15,04 46.03 10,51 vySujicej 70 %. Vyrazné

3/1998 9,56 1547 32,84 18,00 11.81 18,65 3640 1073 zvysenie podielu  terminova-

"Podiely na kratkodobych terminovanych vkladoch v %

nych vkladov na celkovych ko-
runovych vkladoch (resp. na
M2) teda neznamenalo skvalit-

sa neviazu na vysku Urokovej miery. Presuny medzi
strednodobymi a kratkodobymi vkladmi si vsak dobre
vysvetlitelné uroviiou prislusnych trokovych mier: do
roku 1996 rozdiel medzi urokovymi mierami tu nebol
zrejme dostatocne atraktivny na to, aby potlacil vyhodu
vacsej likvidnosti kratkodobych vkladov; v roku 1997
urokovy vynos z kratkodobych vkladov dosiahol abso-

latne najvyssiu hodnotu.

Graf 3

Vklady do 7 dni

Priemerna Grokova miera (prava stupnica)

nenie ¢asovej Struktiry vkladov (resp. peiiaznej zasoby
M2) ako primarnych zdrojov pre Gverové aktivity bank.
Z udajov v dolnej polovici tab. 1 rozsirenych o udaje
z tab. 2 zaroven ziskame aj Ciastkova informaciu o mo-
tivoch penazného spravania ekonomickych subjektov.
Pri v podstate rovnako hodnotnom uspokojovani trans-
akéného motivu drzby penazi pomocou neterminova-
nych a kratkodobych terminovanych vkladov doslo
k podstatnej zmene vnutri $truk-
tary takto skonStruovaného

agregatu.

Vychodiskovu situaciu k 1. 1.

% 1993 predstavoval pomer zhru-
25 ba 70:30 v prospech netermino-
vanych vkladov, ku koncu roku

20 1997 sa podiel oboch zloziek na
celkovych kratkodobych vkla-
doch vyrovnal na 50:50. K naj-

15 vicsiemu posunu - takmer o 9
bodov - pritom doslo v priebe-
hu roka 1997. To znamena, Ze
cela polovica objemu kratkodo-
bych vkladov - osobitne kratko-
dobé terminované vklady -
umoznovala v rasticej miere re-
0 alizovat’ aj iny nez Cisto trans-
akény motiv drzby penazi.
Mobzeme ho nazvat Spekulac-
nym motivom, uspokojovanym
zaujimavym Urokovym vyno-
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