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Rozširovanie Európskej únie v strednej 
Európe a budovanie finančných systémov 

Medzinárodná konferencia 

V dňoch 27.-29. novembra 1996 sa v bratislavskom hoteli Danube 
stretli poprední odborníci z oblasti bankovníctva a finančníctva 
takmer z celej Európy. Cieľom konferencie, ktorú zorganizovala 
Delegácia Európskej komisie v Slovenskej republike a Národná 
banka Slovenska bolo prispieť k vzájomnej informovanost i 
a výmene skúseností v rámci prípravy asociovaných krajín na 
vstup do Európskej únie. 

Foto: Csaba Kerekes 



Obsah/Contents 

NA AKTUÁLNU TÉMU 

Ing. Milena Koreňová, Ing. Dagmar Andrášiková, Ing. Ingríd Tkáčová 
Príprava ročnej účtovnej závierky na rok 1996 
Closing the Books for 1996 

TEÓRIA 

Ing. Edita Jančíková, CSc. 
Teoretické prístupy k inflácii ­ II. časť 
Theoretical Approaches to the Inflation ­ Part II 

ATLAS PEŇAZÍ 

Gabriel Schlosser 
Holandské kráľovstvo ­ história a súčasnosť holandskej meny 
Holand Currency ­Past and Present  

10 

13 

PRÍLOHA 

Prof. Ing. Karol Vlachynský. CSc. 
Finančné deriváty a ich využitie v našej praxi 
Financial Derivatives and Use in Slovakia 

PAMÄTNÉ MINCE 

Ing. Dagmar Plaché 
Svetové dedičstvo UNESCO ­ Banská Štiavnica 
UNESCO World Heritage Banská Štiavnica and its Ancient 
Mining Works 

PREDSTAVUJEME 

Ing. Dušan Garay. CSc. 
Inštitút bankového vzdelávania NBS ­ päť rokov pôsobenia 
The Institute of Banking Education ­ the First Five Years 

Ing. Milan Lônčík 
Špecifiká Poštovej banky 
Chief Characteristics of the Poštová Banka 

POSTREHY* PODNETY 

PhDr. Drahuša Kalmanová 
Bankovníctvo na stránkach periodickej tlače 
Banking in Periodicals  

Mgr.SoňaBabincová 
Impulzy na oživenie investičných aktivít 
Stimuli Needed for the Revival of Investment  

Ing. Alica Polónyiová 
Finančníctvo je zrkadlom zdravia každej ekonomiky 
Financial System Reflects the Soundness of an Economy 

15 

24,36 

26 

28 

29 

31 

32 

BIATEC 
Odborný bankový časopis 
december 1996 

Vydavateľ: 
Národná banka Slovenska 

Published by 
National Bank of Slovakia 

Redakčná rada/Editorial Council: 
Ing. Vladimír Masár (predseda). 
Mgr. Soňa Babincová, PhDr. Eva 
Barlíková, Ing. Adam Celušák, CSc, 
Prof. Ing. Irena Hlavatá, CSc, 
Ing. Štefan Králik, Ing. Jozef Kreutz. 
Doc. Ing. Jozef Makúch. CSc, 
Ing. Miroslav ľvlarenčík, Ing. Gabriela 
Miklóšová, Ing. Pavol Ochotnícky, CSc , 
Doc Ing. Anna Pilková. CSc. MBA, 
Ing. Monika Siegelová, 
Ing. Vladimír Valach 

Redakcia/Editorial Staff: 
šéfredaktorka/Editor in Chief 
Mgr. Soňa Babincová s 563 4406 
zástupkyňa šéfredaktorky/Editor 
Ing. Alica Polónyiová "s 563 3400 
výtvarná redaktorka/Graphics Editor 
Anna Chovanová ■B 563 4536 

Adresa redakcie/Editorial Office: 
Národná banka Slovenska 
redakcia BIATEC 
Štúrova 2,818 54 Bratislava 
tel.: 5633034,563 4406,5633400, 
fax: 563 3035 

Objednávky a predplatné 
prijíma redakcia: na časopis: = 563 3034 

na inzerciu: s 563 4536 
Počet vydaní: 12 ­ krát do roka 

Cena jedného výtlačku: 19,10 Sk 
vrátane DPH 

Ročné predplatné: 229 Sk vrátane DPH 

Tlač /Printed by: i + i print, spol. s r.o. 
Ondavská 3,826 47 Bratislava 

Distribúcia/Distributed by: 
PNS,a. s., Košická 1.81380 Bratislava 

Termín odovzdania rukopisov: 2.12.1996 

Dátum vydania: 16. 12.1996 

Registračné číslo: MK SR 698/92 
ISSN 1335­0900 

1. strana obálky / Front Cover: 
Krištof Fússel: Adam a Eva v raji 1551. 
Zo zbierok múzea mincí a medailí v Krem­

nici, averz, reverz/Christopher Fússel: 
Adam and Eve in Paradise, 1551. From 
the Collection of the Museum of Coins and 
Medals at Kremnica 

Foto: Mikuláš Červeňansky 



NA AKTUÁLNU TÉMU 

PRÍPRAVA ROČNEJ ÚČTOVNEJ 
ZÁVIERKY ZA ROK 1996 
Ing. Milena Koreňová, Ing. Dagmar Andrášiková, Ing. Ingríd Tkáčová 

Národná banka Slovenska 

Prvoradým cieľom účtovníctva je zachytiť ekonomickú realitu 
účtovnej jednotky podľa pravidiel, zásad a metód, ktoré účtovníc­

tvo používa. Účtovná závierka predstavuje sústavu základných 
ukazovateľov usporiadanú podľa určitých kritérií, t.j. majetok (aktí­

va), zdroje financovania (pasíva), náklady (výdavky), výnosy (príj­

my) a hospodársky výsledok. 
Príprava a vykonanie účtovnej závierky je zavŕšením celo­

ročného účtovného procesu. Účtovnú závierku vymedzuje § 18 
až 21 zákona č. 563/1991 Zb. o účtovníctve. Pri zostavovaní 
účtovnej závierky je treba zabezpečiť splnenie všetkých účtov­

ných zásad a princípov. 
Všeobecne uznanými účtovnými zásadami uplatňovanými 

v účtovníctve v zmysle zákona č. 563/1991 Zb. o účtovníctve 
a opatrenia MF SR č. 65/520/1994, ktorým sa ustanovuje účtová 
osnova a postupy účtovania pre banky v zmysle neskorších zmien 
a doplnkov sú: 

Zásada Právna norma Obsah ustanovenia 

bilančnej pravdivosti zákon, §2 predmet účtovníctva bilančnej pravdivosti 

zákon, §7 základné charakteristiky 
účtovníctva, ktoré vedú 
kvernému obrazu predme­

tu účtovníctva 

bilančnej jasnosti zákon, §11 účtovné doklady bilančnej jasnosti 

zákon, §12 účtovné zápisy o účtov­

ných prípadoch 

bilančnej jasnosti 

zákon,§8,ods.4 zákaz vzájomného vyrov­

návania majetku a záväz­

kov, nákladov a výnosov 

bilančnej jasnosti 

Všeobecné ustanovenia 
ČI V 

zákaz kompenzácie 

úplnosti 

bilančnej identity 

zákon§7,ods.2 povinnosť viesť účtovníc­

tvo úplne 
úplnosti 

bilančnej identity 

zákon,§12,ods.3 usporiadanie účtovných 
zápisov 

úplnosti 

bilančnej identity zákon,§18, ods.2 nadväznosť údajov vo 
výkazoch 

úplnosti 

bilančnej identity 

Všeobecné ustanovenia 
ČI. XIX 

postup pri otvárania uza­

vieraní účtovných kníh 

formálnej bilančnej 
kontinuity 

zákon,§4,ods.3 princípy dodržiavania 
účtových osnov a postupu 
účtovania a zostavovania 
účtovnej závierky 

Zásada Právna norma Obsah ustanovenia 

vecnej bilančnej 
kontinuity 

zákon, §8, ods. 1 ­3 zákaz zmien spôsobov 
oceňovania, postupov 
odpisovania, účtovania, 
usporiadania položiek 
uzávierky 

realizačná zákon, §24, ods. 1a vymedzenie okamihu 
realizácie 

realizačná 

Všeobecné ustanovenia 
ČI. IV 

vymedzenie momentu 
uskutočnenia účtovného 
prípadu 

imparity zákon, §24, ods. 1b zohľadnenie rizík a strát imparity 

zákon, §26 použitie cien majetku a 
záväzkov 

imparity 

Všeobecné ustanovenia 
ČI. XII 

tvorba a použitie rezerv 

imparity 

Všeobecné ustanovenia 
ČI. XIII 

tvorba a použitie oprav­

ných položiek 

nezávislosti 
účtovných období 

zákon, §3, ods. 1 povinnosť účtovania 
ekonomických javov do 
obdobia, s ktorým časovo 
a vecne súvisia 

nezávislosti 
účtovných období 

Všeobecné ustanovenia 
ČI. XI 

zásady na účtovanie 
nákladov a výnosov a 
na ich časové rozlišovanie 

Banka si stanoví svojím vnútrobankovým predpisom harmo­

nogram uzávierkových (bilančných) prác tak. aby sa dodržali 
termíny predkladania účtovných výkazov pre banky podľa opa­

trenia Ministerstva financií Slovenskej republiky zo 14.11.1994 
č. 65/521/1994, ktorým sa ustanovili záväzné vzory účtovných 
výkazov pre banky v zmysle neskorších zmien a doplnkov, ich 
predkladacie cesty a termíny predkladania v znení neskorších 
predpisov. 

Prehľad všeobecne záväzných právnych predpisov 

Pri účtovaní účtovných prípadov do bežného roka dbajú banky 
na ustanovenia všeobecne záväzných právnych predpisov upra­
vujúcich finančné hospodárenie, daňové povinnosti, ktoré majú 
dopad na účtovníctvo a účtovné výkazníctvo bánk. 

Ide najmä o tieto právne predpisy: 
•zákon č. 563/1991 Zb. o účtovníctve, ktorý dopĺňa zákon 

272/1996 Z.z. v ČI. IV. 
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' Obchodný zákonník č. 513/1991 Zb. v znení zákona č. 264/1992 
Zb., zákona č. 600/1992 Zb. o cenných papieroch a zákona 
Národnej rady Slovenskej republiky č. 278/1993Zb o správe 
majetku štátu, 

'zákon č. 566/1992 Zb. o Národnej banke Slovenska v znení 
neskorších predpisov, 

' zákon č. 21/1992 Zb. o bankách v znení neskorších predpisov, 
> zákon č. 286/1992 Zb. o daniach z príjmov v znení neskorších 
predpisov, 

' zákon č. 212/1992 Zb. o sústave daní v znení zákona 
č. 304/1994 Z.z. 

­ zákon č. 289/1995 Z.z.. o dani z pridanej hodnoty v znení neskor­
ších predpisov, 

'zákon č. 610/1992 Zb. o rezervách pre zistenie základu dane 
z príjmov. 

' zákon č. 119/1992 Zb. o cestovných náhradách v znení neskor­
ších zmien a doplnkov. 

• zákon č. 152/1994 Z.z. o sociálnom fonde a o zmene a doplnení 
zákona č.286/1992 Zb. o daniach z príjmov v znení neskorších 
predpisov, 

'zákon č. 499/1990 Zb. o prepočte devízových aktíva pasív 
v oblasti zahraničných pohľadávok a záväzkov organizácii 
v súvislosti s kurzovými opatreniami v znení neskorších pred­
pisov. 

> zákon č. 214/1992 Zb. o burze cenných papierov. 
> zákon č. 229/1992 Zb. o komoditných burzách, 
•opatrenie Ministerstva financií Slovenskej republiky zo 

14.11.1994 č.65/520/1994, ktorým sa ustanovuje účtová osnova 
a postupy účtovania pre banky, 

•opatrenie Ministerstva financií Slovenskej republiky zo 
14.11.1994 č.65/521/1994. ktorým sa ustanovuje usporiadanie 
a obsahové vymedzenie položiek účtovnej závierky bánk a mini­
málny rozsah údajov z nej určený na zverejnenie, 

•opatrenie Ministerstva financií Slovenskej republiky zo 
6.11.1995 č. 65/481/1995. ktorým sa mení a dopĺňa opatrenie 
MFSR č. 65/520/1994 aopatrenie MFSR č. 65/521/1994. 

• opatrenie Národnej banky Slovenska z 3.3.1995 č. 3. ktorým sa 
ustanovujú pravidlá hodnotenia pohľadávok a podsúvahových 
záväzkov bank podľa rizík v nich obsiahnutých a pre tvorbu 
zdrojov na krytie týchto rizík, 

• ostatné zákony a iné právne predpisy, z ktorých vyplýva, že sku­
točnosti v nich uvedené je potrebné zohľadniť v účtovníctve 
a účtovnej závierke. 

Postup pred uzavieraním účtovných kníh 

Pred uzavieraním účtovných kníh treba zaúčtovať všetky účtov­
né prípady, týkajúce sa bežného roka. aby sa zabezpečili pravdi­
vé údaje o majetku, záväzkoch vlastnom imaní, nákladoch, výno­
soch a hospodárskom výsledku v účtovne) závierke. Ide najmä o: 
1. všetky zrealizované príkazy, ktoré banka prijala k 31.12. 

k dohodnutému termínu, 
2. peňažné operácie vykonané v banke do 31.12. vrátane 31.12.. 
3. náklady týkajúce sa bežného roka. na ktoré boli poskytnuté 

v bežnom roku preddavky na vyúčtovanie (napr. na pracovné 
cesty, na drobný nákup za hotovosť). Ak mal pracovník výdavok 
do konca roka, musí sa použitie preddavku účtovať do mesiaca 
decembra, 

4. účtovné doklady vystavene po 31.12., pokiaľ overujú účtovné 
prípady bežného roka vrátane dodatkov do bežného roka 
(napr. zúčtovacie a výplatné listiny zostavené za december 
v januári, doklady na vnútorné presuny materiálových zásob, 
zásob tovaru, vyúčtovanie blokov na pohonné hmoty), 

5. dodatky položiek vo vzťahu k Národnej banke Slovenska, 
6. závierkové úroky k istinám a poplatky na príslušných náklado­

vých a výnosových účtoch zo všetkých vkladov, pôžičiek 
a úverov. O pripísaní úrokov sa upovedomia klienti zaslaním 
uzávierkových výpisov. 

7. faktúry za všetky dodávky splnené do 31.12. bez zreteľa na 
dátum vyhotovenia a doručenia faktúr za ne, 

8. pokiaľ faktúry za dodávky (materiálu, tovaru, investícií, prác 
a služieb) splnené v bežnom roku nedôjdu včas, treba ich zaú­
čtovať k 31.12. na dohadné účty, 

9. výmery penále za oneskorené platenie daní, vystavené v bež­
nom roku a v tomto roku neuhradené. 

10. výsledky všetkých inventarizácii, vykonané podľa vnútorného 
predpisu banky. Inventarizáciou sa zisťuje skutočný stav 
majetku a záväzkov. Skutočné zostatky majetku a záväzkov 
zistené inventarizáciou musia byť doložené inventúrnymi 
súpismi. Pri dokladovej inventúre je potrebné venovať veľkú 
pozornosť vysporiadavaniu účtov 219 ­ Ostatné pohľadávky 
voči klientcm a 229 ­ Ostatné záväzky voči klientom a zostatky 
týchto účtov vykázané k 31.12.1996 je potrebné zdôvodniť, 

11. tvorbu (príp. použitie) opravných položiek na základe inventa­
rizácií, 

12. položky časového rozlíšenia, 
13. dohadné položky. 
14. kurzové rozdiely k majetku a záväzkom. 
15. zákonne rezervy a vnútrobankovou normou stanovené ostat­

né rezervy. 
16. ročné vysporiadanie DPH v zmysle zákona č. 289/1995 Z.z. 

v znení neskorších predpisov. 
17. dodatočné opravy chýb a nesprávnosti v účtovníctve zistené 

do doby pred odovzdaním účtovných výkazov. 
18. účty 119­ Hodnoty na ceste a 135­Prevody prostriedkov na 

účtoch medzi bankami nemôžu vykazovať v ročnej závierke 
zostatok. 

inventarizácia 

Dôležitým krokom ročnej účtovnej závierky je inventarizácia 
majetku a záväzkov banky. Povinnosť uskutočniť inventarizáciu 
ustanovuje zákon č. 563/1991 Zb. o účtovníctve § 29 a § 30. Vzhľa­
dom na to. že zákon o účtovníctve je len rámcový, je potrebne, aby 
banka určila vo svojom vnútrobankovom predpise časový harmo­
nogram inventarizácie, inventarizačnú komisiu a účty, ktoré pod­
liehajú fyzickej alebo dokladovej inventúre. Predovšetkým inven­
túry zásob môžu byť vykonané i v priebehu účtovného obdobia 
a nie je potrebné ich vykonávať k poslednému dňu účtovného 
obdobia. K tomuto dátumu je potrebné inventúru vykonávať len 
vtedy, ak banka zvolila spôsob účtovania na učte 311 ­ Zásoby, 
kedy inventúra je podmienkou pre správne zahrnutie spotreby 
zásob do nákladov účtovného obdobia. 

Lehota inventarizácie hmotného investičného majetku nesmie 
prekročiť dva roky. 

Pri peňažných prostriedkoch v hotovosti sa musí vykonať inven­
tarizácia najmenej štyrikrát ročne. 

Ostatný majetok a záväzky by sa mali podrobiť dokladovej 
inventúre, a to k dátumu ročnej závierky. 

Je zrejmé, že inventarizácia majetku a záväzkov by mala viesť 
k overeniu, či ich evidencia zodpovedá skutočnosti a najmä zistiť 
skutočný charakter predovšetkým majetkových položiek banky, 
pretože tento charakter by potom mal byť impulzom k tvorbe 
opravných položiek. 

Výsledky inventarizácie by sa teda mali prejaviť v zaúčtovaní 
inventarizačných rozdielov a tvorbe opravných položiek. 

3 
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V tejto súvislosti je potrebné ešte upozorniť na vykonávanie 
dokladovej inventúry rezerv, ktorá spočíva v zhodnotení ich výšky 
a opodstatnenosti. 

Inventarizačné rozdiely zistené pri fyzickej inventúre sa musia 
zaúčtovať do bežného roka takto: 

Účtovanie tvorby a použitie opravných položiek: 

Text Účtovací predpis 
MD i D 

Manká zistené pri jednotlivých 
položkách majetku: 

1. Manko alebo škoda na zásobách 671 
671 

311 
351 

2 Manko alebo škoda na majetku: 
­ hmotný investičný majetok odpisovaný 
­ obstaranie prev. hmôt. investičného majetku 
­obstaranie neprevádz. hmôt. investič. majetku 
­ obstaranie nehmotného investič. majetku 
­ nehmotný investičný majetok 

671 
671 
671 
671 
671 

438 
441 
442 
445 
478 

3. Predpis náhrady mank voči zamestnancovi 
alebo iným osobám 341 771 

4. Schodok pokladničnej hotovosti 

Schodok iných pokladničných hodnôt 

341 

341 

111 

118 

5. Zistené prebytky: 
­ v pokladničnej hotovosti 
­ iných pokladničných hodnôt 
­ prebytok na zásobách a materáli 

111 
118 
351 

771 
771 
771 

Pri chýbajúcich cenných papieroch je potrebné úbytok viesť 
v oddelenej analytickej evidencii „Cenné papiere v umorovacom 
konaní" a začať umorovacie konanie. 

Tvorba a použitie opravných položiek 

Úlohou opravných položiek je upraviť ocenenie príslušného 
majetku v prípade, že sa pri jeho inventarizácii zistí, že došlo k zní­

ženiu ocenenia prechodného charakteru. Tvoriť opravné položky 
na zvýšenie hodnoty majetku je zakázané. Zámerom je, aby sa 
dodržala zásada opatrnosti, ktorou sa zabezpečuje reálne zobra­

zenie skutočnosti. 
Opravné položky podliehajú dokladovej inventúre, ktorou sa 

zisťuje ich výška a opodstatnenosť (ČI. XIII Všeobecných ustano­

vení opatrenia MF SR č. 65/520/1994 v znení neskorších zmien 
a doplnkov). Opravná položka sa tvorí ku konkrétnej pohľadávke. 
U záväzkov sa zásadne opravné položky netvoria. 

V prípade tvorby opravných položiek ku klasifikovaným pohľadáv­

kam sa postupuje podľa Opatrenia č. 3 NBS z 3.3.1995 o pravidlách 
hodnotenia pohľadávok a podsúvahových záväzkov bánk podlá rizík 
v nich obsiahnutých a pre tvorbu zdrojov na krytie týchto rizík. V zmys­

le zákona o účtovníctve je banka povinná ku dňu účtovnej závierky 
porovnať cenu obstarania cenných papierov s ich trhovou hodnotou 
a v prípade, že trhová cena je nižšia ako cena obstarania, je potrebné 
vytvoriť opravnú položku. 

Opravné položky nesmú mať aktívny zostatok. Tvorbu oprav­

ných položiek banka účtuje na ťarchu nákladov. 
Pokiaľ výsledky inventarizácie nepreukážu opodstatnenosť 

vytvorenej opravnej položky, banka túto zaúčtuje do výnosov ako 
použitie tejto opravnej položky. 

Text Účtovací predpis 
MD D 

Tvorba opravnej položky: 

1 ­ ku klasifikovaným pohľadávkam voči bankám 651 139 
2. ­ k nakúpeným štátnym pokladničným 

poukážkám 651 189 
3 ­ ku krátkodobým pokladničným poukážkám 

a iným podobným hodnotám 651 199 
4. ­ ku klasifikovaným pohľadávkam voči klientom 651 249 
5. ­ k účtom samosprávy, štátnym a verejno­

právnym fondom Slovenskej republiky 651 289 
6. ­krôznym pohľadávkam 651 349 
7. ­ k intervenčnej zásobe cenných papierov 651 379 
8 ­ k cenným papierom v zásobe 651 389 
9. ­kmajetkovým účastinám 651 419 
10. ­ k poskytnutým dlhodobým úverom 

osobitného charakteru 651 429 
11. ­khmotnému investičnému maietku 651 439 
12. ­ k poskytnutým preddavkom 651 449 
13. ­ k nehmotnému investičnému majetku 651 479 

Použitie opravnej položky: 

14. ­ ku klasifikovaným pohľadávkam voči bankám 139 751 
15. ­ k nakúpeným štátnym pokladničným 

poukážkám 189 751 
16. ­ku krátkodobým pokladničným poukážkám 

a iným podobným hodnotám 199 751 
17. ­ ku klasifikovaným pohľadávkam voči klientom 249 751 
18. ­ k účtom samosprávy, štátnym a verejno­

právnym fondom Slovenskej republiky 289 751 
19. ­krôznym pohľadávkam 349 751 
20. ­ k intervenčnej zásobe cenných papierov 379 751 
21 ­ k cenným papierom v zásobe 389 751 
22. ­kmajetkovým účastinám 419 751 
23. ­ k poskytnutým dlhodobým úverom 

osobitného charakteru 429 751 
24 ­khmotnému investičnému majetku 439 751 
25. ­ k poskytnutým preddavkom 449 751 
26 ­ k nehmotnému investičnému majetku 479 751 

1 Časové rozlíšenie nákladov a výnosov 

Časové rozlíšenie vychádza zo zásady, podľa ktorej o skutoč­

nostiach, ktoré sú predmetom účtovníctva, účtujú účtovné jed­

notky do obdobia, s ktorým tieto skutočnosti časovo a vecne 
súvisia. 

Účty časového rozlíšenia podliehajú dokladovej inventúre a pri 
inventarizácii sa posudzuje ich výška a opodstatnenosť. 

Aby banka mohla použiť časové rozlíšenie musia byť splnené 
tieto tri kritériá: 

l 
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1. vecné vymedzenie skutočnosti, t.j. musí byť známy titul časové­
ho rozlíšenia (napr. prijaté úroky), 

2. výška časovo rozlišovaného účtovného prípadu, 
3. obdobie, ktorého sa časové rozlíšenie týka. 

Na účte 351 ­ Náklady budúcich období sa účtujú výdavky 
bežného účtovného obdobia, ktoré sa týkajú nákladov v budúcich 
obdobiach (predplatené náklady). 

Ako náklady budúcich období sa časovo rozlišujú najmä: 
• úroky platené klientom vopred, 
• úroky platené korešpondentom vopred, 
• náklady z termínovaných bankových operácií pred uplynutím 

termínu, 
• debetné rozdiely z predaja cenných papierov s právom spätné­

ho odkupu, 
• iné náklady platené vopred. 

Príklady účtovania nákladov budúcich období: 

Text Účtovací predpis 
MD D 

Účtovanie za bežné účtovné obdobie: 
1. Vopred platené úroky 351 111.121,131. 

221 
2. Nájomné platené vopred 351 121,131,342 

3. Predplatné (napr. časopisov) 351 121,342 
4. Poistné 351 121,131 

Účtovanie v budúcom období: 
5. Zníženie nákladov budúceho obdobia 

vo výške úrokov bežného roka 611.612 351 
6. Zníženie nákladov budúceho obdobia 

vo výške nájomného bežného roka 636 351 
7. Zníženie nákladov budúceho obdobia 

vo výške predplatného bežného roka 636 351 
8. Zníženie nákladov budúceho obdobia 

vo výške poistného 667 351 

Na účte 352 ­ Príjmy budúcich období sa účtujú sumy bankou 
neprijaté (neinkasované) ku dňu účtovnej závierky, ktoré časovo 
a vecne súvisia s výnosmi bežného účtovného obdobia a nie sú 
zaúčtované priamo na účtoch pohľadávok voči právnickým 
a fyzickým osobám. 

Ako príjmy budúcich období sa časovo rozlišujú najmä: 
• splatné doteraz nevyinkasované výnosové úroky, 
• dividendy, výnosové provízie po zdanení osobitnou sadzbou 

v zmysle zákona o daniach z príjmov, 
• bankou splnené a nevyúčtované služby. 

Príklady účtovania príjmov budúcich období: 

Text Účtovací predpis 
MD D 

Účtovanie za bežné účtovné obdobie: 
1. Výnosové úroky splatné doteraz 

nevyinkasované 352 711,712 
2. Výnosové provízie 352 711,712 

Účtovanie v budúcom období: 
3. Účtovanie výnosových úrokov pri úhrade 121.131.221 352 
4. Účtovanie výnosových provízií pri úhrade 121.131.221 352 

Na účte 355 ­ Výdavky budúcich období sa účtujú náklady, 
ktoré súvisia s bežným účtovným obdobím, avšak výdavky na ne 
neboli v tomto období uskutočnené (nezaplatené náklady). 

Ako výdavky budúcich období sa časovo rozlišujú najmä: 
• doteraz nezaplatené nákladové úroky, 
• nájomné platené pozadu. 

Príklady účtovania výdavkov budúcich období: 

Text Účtovací predpis 
MD D 

Účtovanie za bežné účtovné obdobie: 
1. Doteraz nezaplatené nákladové úroky 611,612 355 
2. Nájomné platené pozadu 636 355 

Účtovanie v budúcom období: 
3 Účtovanie pri úhrade 355 121,131,221 

Na účte 356 ­ Výnosy budúcich období sa účtujú príjmy prijaté 
v bežnom účtovnom období, ktoré vecne patria do výnosov bu­
dúcich období (vopred prijaté výnosy). 

Ako výnosy budúcich období sa časovo rozlišujú najmä: 
• úroky prijaté vopred od klientov, 
• úroky prijaté vopred od korešpondentov, 
• poplatky prijaté vopred za bezpečnostné schránky, 
• výnosy z termínovaných bankových operácií pred uplynutím ter­

mínu, 
• časť úrokov či prémií z hodnôt eskontovaných klientami alebo 

kúpených na pevno, ktoré sa týkajú neskorších účtovných období, 
• vopred prijaté nájomné, 
• kreditné rozdiely z predaja cenných papierov s právom spätnej 

kúpy. 
Príklady účtovania výnosov budúcich období: 

Text Účtovací predpis 
MD D 

Účtovanie za bežné účtovné obdobie: 
1. Poplatky prijaté za bezpečnostné 

schránky 111,121,131 356 
2. Úroky prijaté vopred od klientov 221 356 

Účtovanie v budúcom období: 
3. Preúčtovanie do výnosov vo výške 

platby bežného roka 356 712.717.767 

Dohadné účty 

Na dohadných účtoch zaúčtuje banka ku dňu účtovnej závierky 
účtovné prípady, ktoré nemôže zaúčtovať ako obvyklé pohľadáv­
ky alebo záväzky z dôvodu ich dohadnej sumy. Sú to záväzky 
a pohľadávky, na ktoré nie je pri účtovnej závierke doklad, avšak 
do daného účtovného obdobia patria. Účel a obdobie ich vzniku 
je známy, peňažná suma sa spravidla kvalifikovane odhaduje na 
základe objednávky, zmluvy, predchádzajúcich poznatkov, 
korešpondencie s partnermi a pod. Väčšina dohadných položiek 
má vplyv na náklady alebo výnosy. 

Na účte 353 ­ Dohadné účty aktívne sa účtujú ku dňu účtovnej 
závierky položky, ktoré nemožno zaúčtovať ako obvyklé pohľa­
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dávky, pričom výnos z týchto položiek patrí do daného účtovného 
obdobia, príp. je preukázateľnou protipoložkou k zaúčtovaným 
nákladom. Patrí sem napr. pohľadávka voči poisťovni v dôsledku 
poistných udalostí v prípadoch, kedy nebola ešte poskytnutá 
poistná náhrada a poisťovňa nepotvrdila do dátumu uzavierania 
účtovných kníh konečnú výšku náhrady. 

Príklady účtovania na dohadných účtoch aktívnych: 

Text Účtovací predpis 
MD D 

Účtovanie za bežné účtovné obdobie: 
1. Zaúčtovanie úrokových výnosov z cenných 

papierov s premenlivým výnosom 353 715 
2. Zaúčtovanie pohľadávky voči poisťovni 353 771 

Účtovanie v budúcom období: 
3. Zaúčtovanie skutočne prijatých úrokových 

výnosov 121,131 353 
4. Zaúčtovanie predpisu od poisťovne 341 353 

Zároveň banka upraví výnosy o rozdiel medzi skutočne prijatou 
platbou a zaúčtovanou dohadnou položkou. 

Na účte 354­ Dohadné účty pasívne sa učtuju ku dňu účtovnej 
závierky položky, ktoré nemožno vyúčtovať ako obvyklý dlh. Pat­
ria sem napr. nevyfakturované dodávky, náhrady nevyčerpanej 
dovolenky do konca roka, prémie a odmeny platené zamestnan­
com po uplynutí roka, záväzok na úhradu zo zodpovednosti za 
spôsobenú škodu v prípadoch, kedy nemožno pri uzavieraní 
účtovných kníh stanoviť konečnú výšku záväzku. 

Príklady účtovania na dohadných účtoch pasívnych: 

Text Účtovací predpis 
MD D 

Účtovanie za bežné účtovné obdobie: 
1. Zaúčtovanie nevyfakturovanej opravy 

hmotného investičného majetku 636 354 
2. Zaúčtovanie nevyfakturovanej dodávky HIM 44X 354 

Účtovanie v budúcom období: 
3. Zaúčtovanie faktúry za opravu HIM 354 342 
4. Zaúčtovanie faktúry za dodávku HIM 354 342 

Zároveň banka upraví náklady (príp. príslušné účty účtovej trie­

dy 4) o rozdiel medzi skutočne prijatým účtovným dokladom (fak­

túrou) a zaúčtovanou dohadnou položkou. 

Rezervy 

Banka tvorí rezervy (zákonné a ostatné) na ťarchu nákladov, 
ktoré predstavujú cudzí zdroj (cudzí kapitál). Rezervy nie sú kla­
sickou formou časového rozlíšenia, lebo zvyčajne je známy účel 
ich tvorby, ale ich výška a obdobie sa odhaduje. 

Banky vo svojom vnútrobankovom predpise stanovia titul, 
spôsob tvorby a použitia rezerv. Pokiaľ nie je osobitným zákonom 
stanovený spôsob tvorby rezerv, vytvárajú sa percentom z urče­
ného základu alebo v absolútnej čiastke. Rezervy možno použiť 
len na účel, na ktorý boli vytvorené. 

Analytická evidencia k príslušným syntetickým účtom hmotné­
ho majetku, úverov a poskytnutých záruk musí byť vedená tak, aby 
bolo možné zistiť základ pre výpočet rezerv podľa osobitného 
predpisu. 

Spôsob určenia priemerných stavov nie je zákonom o rezer­
vách určený. Je úplne v právomoci banky rozhodnúť podľa svo­
jich konkrétnych podmienok, či použije priemer podľa denných, 
mesačných, štvrťročných, polročných priemerných stavov, 
alebo priemerného stavu od 1.1. do 31.12. kalendárneho roku. 
Spôsob určenia priemerných stavov stanoví banka svojím vnútro­
bankovým predpisom. 

Treba ale zdôrazniť, že zákon o rezervách viaže uvedený prie­
merný stav vždy k zdaňovaciemu obdobiu, ktoré je totožné 
s účtovným obdobím. Do základu pre výpočet sumy rezervy 
podľa citovaných ustanovení nemožno teda započítať aj zostatok 
z predchádzajúceho zdaňovacieho obdobia, ale je treba brať do 
úvahy len zmenu stavu príslušných pohľadávok, resp. záväzkov 
ako rozdiel medzi ich konečným zostatkom a začiatočným sta­
vom za príslušne zdaňovacie (účtovne) obdobie členené napr. 
na mesiace. (Pre presnejší výpočet priemerného stavu odporúča­
me zohľadňovať i časové hľadisko priebehu zdaňovacieho ­
účtovného obdobia, t.j. uplatniť vážený aritmetický priemer.) 

Čerpanie rezerv sa uskutočňuje prostredníctvom výnosov. 
Ku dňu účtovnej závierky nesmú rezervy vykazovať aktívny zosta­
tok a opodstatnenosť prevodu ich pasívnych zostatkov do nasle­
dujúceho účtovného obdobia musí byť doložená ekonomickým 
prepočtom na základe výsledkov inventarizácie (ČI. XII Všeobec­
ných ustanovení opatrenia MFSR č. 65/520/1994 v znení neskor­
ších zmien a doplnkov). Rezervy možno použiť len na účely, na 
ktoré boli vytvorené. Na rovnaký titul a sumu, na ktorý sú tvorené 
rezervy, nemožno tvoriť opravnú položku. 

Na účte 542 sa účtujú zákonné rezervy podľa osobitného pred­
pisu (zákon o rezervách). 

Na účte 543 sa účtujú ostatne rezervy tvorene na krytie nákla­
dov a rizík banky. 

Účtovanie tvorby a použitia rezerv: 

Text Účtovací predpis 
MD D 

Tvorba rezerv: 
1. zákonných 652 542 
2. ostatných 653 543 

Čerpanie rezerv: 
3. zákonných 542 752 
4. ostatných 543 753 

Daň z pridanej hodnoty 

Banka, ktorá nie je platiteľom dane z pridanej hodnoty (DPH), 
účtuje nakúpený majetok vrátane DPH na príslušné účty majetku 
a všetky nakúpené výkony účtuje vrátane DPH do nákladov. 

Banka, ktorá je platiteľom DPH zaúčtuje túto daň na vstupe za 
všetky nakúpené zdaniteľné plnenia na ťarchu účtu 347 a v pro­
spech príslušného účtu majetku či nakúpených výkonov v ocene­
ní bez DPH. V prospech účtu 347 sa zaúčtuje predpis platby DPH 
za uskutočnené zdaniteľné plnenia­daň na výstupe (ČI. XVII Vše­
obecných ustanovení opatrenia MF SR). 

Banka, ktorá je platiteľom DPH, zaúčtuje túto daň na vstupe za 
všetky nakúpené zdaniteľné plnenia na ťarchu účtu 347 a na ťar­
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chu príslušných účtov majetku či nakúpených výkonov v ocenení 
bez DPH. 

V prospech účtu 347 sa zaúčtuje predpis platby DPH za usku­
točnené zdaniteľné plnenia (účtovanie na výstupe). 

Rozdiel medzi daňou zaúčtovanou na vstupe a na výstupe: 
• banka odvedie do štátneho rozpočtu, pokiaľ je rozdiel pasívny, 
• uplatní nárok na odpočet, príp. nárok na nadmerný odpočet 

voči štátnemu rozpočtu, pokiaľ je rozdiel aktívny. 
Banka, ktorá je platiteľom dane z pridanej hodnoty a uplatňu­

je nárok na odpočet DPH koeficientom a nevznikne jej nárok na 
celý odpočet, postupuje v zmysle opatrenia MF SR č. 62/872/96 
k spôsobu zahrnutia dane z pridanej hodnoty podľa zákona 
č. 289/1995 Z.z. o dani z pridanej hodnoty do základu dane v súla­
de s príslušnými ustanoveniami zákona č. 286/1992 Zb. o daniach 
z príjmov v znení neskorších predpisov. 

Kurzové rozdiely 

Nerealizované kurzové rozdiely sú očakávané zisky a straty, 
ktoré vznikajú zo zmeny kurzov v rámci účtovného obdobia u aktív 
a pasív v cudzej mene znížené o pomernú časť týchto rozdielov 
vzťahujúcich sa k úbytku aktív a pasív v cudzej mene, ktoré sa 
považujú za kurzové rozdiely realizované. Na základe toho banka 
stanoví vnútrobankovým predpisom, u ktorých účtov bude účto­
vať o nerealizovaných kurzových rozdieloch. 

Nerealizované kurzové rozdiely sa až do doby realizácie účtujú 
majetkovo prostredníctvom účtu 358 ­ Usporiadacie účty devízo­
vých operácií. 

Minimálne raz ročne ku dňu účtovnej závierky zistí banka podľa 
jednotlivých mien sumu pripadajúcu na nerealizovaný kurzový 
zisk a rozdiel medzi touto sumou a vyšším zostatkom na strane Dal 
tohto účtu zaúčtuje do výnosov. 

Nerealizovanú stratu zaúčtuje banka do nákladov. 

Príklady účtovania kurzových rozdielov na účty nákladov 
a výnosov: 

358/AE ­ Účet kurzových rozdielov a rozpätia 

716/AE­ Kurzové rozpätia 

realizované 
kurzové zisky 

­ * 

616/AE ­ Kurzové straty z bežných 
devízových operácií 

kurzové 
straty 

účtovaných na účtoch účtovej triedy 7 a nákladov účtovaných 
na účtoch účtových skupín 61 a 67 a účtu 690. 
Banka zisťuje osobitne hospodársky výsledok z bežnej činnosti 

a z mimoriadnej činnosti. 

Výpočet a zaúčtovanie dane z príjmu 

Účtová osnova vytvára dostatočné predpoklady pre zistenie 
daňového základu, napr. vhodným usporiadaním jednotlivých 
položiek, náplňou účtov a analytickou evidenciou. Daňový základ 
pre účely výpočtu dane z príjmov sa zisťuje mimoúčtovne. 

Základom dane z príjmov je účtovný hospodársky výsledok 
(zisk alebo strata). Tento hospodársky výsledok pred zdanením 
sa upraví o náklady a výnosy, ktoré nemožno zahrnúť do daňové­
ho základu v zmysle zákona o daniach z príjmov (§ 25). 

Pre účely zistenia daňového základu sa k účtovným nákladom 
pripočíta záporný rozdiel medzi zaúčtovanými účtovnými odpis­
mi podľa odpisového plánu a daňovými odpismi zistenými podľa 
§§ 30 až 32 zákona o daniach z príjmov. 

Z takto zisteného základu dane sa vypočíta daň z príjmov splat­
ná s prihliadnutím na odchýlky v konštrukcii dane podľa § 39 cito­
vaného zákona. 

Schéma výpočtu daňového základu: 

Uzavieranie účtovných kníh 

1. Hospodársky výsledok pred zdanením 

2. Pripočítateľné položky 
k daňovému základu: 

+ náklady na reprezentáciu 
+ tvorba opravných položiek 
+ rezervy, ktorých tvorba nie je 

upravená zákonom č. 610/1992 
Zb. o rezervách pre zistenie zákla­
du dane z príjmov. 

+ platené pokuty a penále (okrem 
zmluvných pokút), 

+ kladný rozdiel medzi zostatkovou 
cenou hmotného a nehmotného 
investičného majetku a prijatými 
náhradami za manká a škody, 
a pod. 

3. Odpočítateľné položky 
z daňového základu: 

­ použitie opravných položiek 
v prospech výnosov. 

­ použitie rezerv v prospech výno­

sov (okrem zákonných rezerv). 
­ výnosy, ktoré boli zdanené pria­

mo u zdroja zrážkou (§36) a pod. 

4. Základ pre výpočet dane z príjmu 

Práce na konci kalendárneho roka sa delia na dve relatívne 
samostatné časti: 

• účtovnú uzávierku, 
• zostavenie účtovnej závierky. 

Pri uzavieraní účtovných kníh sa zistia: 
• obraty strán MD a Dal jednotlivých syntetických účtov hlavnej 

knihy. 
• konečné zostatky účtov aktív a pasív a konečné zostatky nákla­

dov a výnosov. 
• hospodársky výsledok pred zdanením ako rozdiel výnosov 

Z takto zisteného daňového základu banka vypočíta daňovú 
povinnosť a to tak. že základ dane vynásobí sadzbou dane z príj­
mov a zaúčtuje ju na príslušných účtoch nasledovne: 

Text Účtovací predpis Text 
MD D 

Účtovanie splatnej dane z príjmov: 
­z bežnej činnosti 681 347 
­mimoriadnej činnosti 683 347 



NA AKTUÁLNU TÉMU 

Odloženú daňovú povinnosť zisťujú a účtujú banky v skupine 
v prípadoch, kedy dochádza k rozdielom medzi základom dane 
a ziskom pred zdanením zisteným v účtovníctve z titulu rozdielu 
medzi odpismi majetku podľa zákona o daniach z príjmov (daňo­

vý odpis) a odpismi majetku podľa odpisového plánu (účtovný 
odpis). 

Ak je daňový odpis nižší ako účtovný, vzniká odložená daňová 
pohľadávka. 

Ak je daňový odpis vyšší ako účtovný, vzniká odložený daňový 
záväzok. 

Text Účtovací predpis Text 
MD D 

Účtovanie odloženej dane z príjmov: 

Odložená daňová pohľadávka z bežnej činnosti 347 682 
Odložený daňový záväzok z bežnej činnosti 682 347 
Odložená daňová pohľadávka z mimoriadnej 
činnosti 347 684 
Odložený daňový záväzok z mimoriadnej 
činnosti 684 347 

Účtovanie na uzávierkových účtoch 

1. Prevodom konečných zostatkov účtov nákladov účtovej triedy 
6 na ťarchu účtu 583 ­ Účet ziskov a strát a konečných zostatkov 
účtov výnosov účtovej triedy 7 v prospech účtu 583 (po zaúčtovaní 
daňových povinností) sa zistí hospodársky výsledok po zdanení. 

583­Účet ziskov a strát 

6­Náklady 

Konečný 
zostatok prevod 

ZISK 

7­Výnosy 

prevod 
Konečný 
zostatok 

STRATA 

2. Konečné zostatky súvahových účtov aktív sa zaúčtujú v pros­

pech týchto účtov a na ťarchu účtu 582 ­ Konečný účet súvahový 
a konečné zostatky súvahových účtov pasív sa zaúčtujú na ťarchu 
týchto účtov a v prospech účtu 582. 

582 ­ Konečný účet súvahový 

3. Po uzatvorení účtovných kníh sa zostaví účtovná závierka. 
Vyhotoví sa i zostava zostatkov podsúvahových účtov. 

4. Účty hlavnej knihy sa otvárajú účtovnými zápismi. Princíp 
bilančnej kontinuity sa zabezpečuje tým, že účty 582 ­ Konečný 
účet súvahový a 581 ­ Začiatočný účet súvahový sú zrkadlové 
a priamo na seba nadväzujú. Účtovnými zápismi na ťarchu účtu 
581 a v prospech príslušných novootváraných pasívnych účtov 
sa zaúčtujú začiatočné stavy pasívnych účtov. Účtovnými 
zápismi v prospech účtu 581 a na ťarchu príslušných novootvá­

raných aktívnych účtov sa zaúčtujú začiatočné stavy aktívnych 
účtov. 

Hospodársky výsledok po zdanení sa pri otváraní účtovných 
kníh v nasledujúcom účtovnom období zaúčtuje v prospech účtu 
590 ­ Hospodársky výsledok v schvaľovacom konaní a na ťarchu 
účtu 581 ­ Začiatočný účet súvahový do doby, kým príslušný šta­

tutárny orgán schvál i ročnú závierku a rozdelenie zisku 
alebo vysporiadanie straty. Fondy tvorené zo zisku je preto možné 
vytvárať len na základe schváleného rozdelenia ročného zisku. 

581 ­Začiatočný účet súvahový 

Pasíva­trieda 1.2,3,4,5 

prevod 

590­Hospodársky výsledok 
v schvaľovacom konaní 

Aktíva ­ trieda 1,2,3,4.5 

prevod 

590 ­ Hospodársky výsledok 
v schvaľovacom konaní 

STRATA 

V sústave podvojného účtovníctva, v ktorom účtujú banky, zá­

vierku bánk tvorí: 

• Výkaz Súvaha ÚčB 1­01 ­ Súvaha bánk 
•Výkaz Výsledovka ÚčB 2­01 ­Výkaz ziskov a strát bánk 
• Príloha 

V zmysle opatrenia MFSR zo 14.11.1994 č. 65/521/1994 v znení 
neskorších zmien a doplnkov je bankám stanovené vyhotovovať 
a predkladať ročnú účtovnú závierku spolu s daňovým priznaním 
do 31. marca po skončení predchádzajúceho kalendárneho roka. 
a to 2 krát daňovému orgánu v sídle centrály banky a 1 krát ban­

kovému dohľadu NBS. 
Ďalej sa výnosom MF SR č. 6363/96/52 bankám ustanovuje 

povinnosť predkladať 1 krát účtovnú závierku za príslušný kalen­

dárny rok (resp. mimoriadnu účtovnú závierku podľa § 19 zákona 
o účtovníctve) a údaje z účtovníctva Ministerstvu financií Sloven­

skej republiky. 
V súlade s daňovým priznaním sa uvádza druh podania účtov­

ného výkazu. Druhom podania sa rozumie: 
• riadne ­ podanie účtovného výkazu s riadnym daňovým priz­

naním, 



• opravné ­ podanie účtovných výkazov s opravným daňovým 
priznaním, 

• dodatočné ­podanie účtovných výkazov s dodatočným daňo­
vým priznaním, 

• opakované ­podanie účtovných výkazov na základe výzvy na 
opravu účtovných výkazov bez zmeny v daňovom priznaní. 
Daňové priznanie k dani z príjmov sa doručuje do 31. 3. nasle­

dujúceho roka za bežné účtovné obdobie a k nemu sa prikladajú 
riadne účtovné výkazy. 

Ak banka odovzdá daňové priznanie skôr (čiže za rok 1996 v čase 
od 1.1.1997 do 31.3.1997). môže ešte, ak je treba, opravovať účtov­
níctvo aj účtovné výkazy za rok 1996. V tejto súvislosti podáva oprav­
né daňové priznanie, a teda aj opravné výkazy (v termíne do 31. 
3.1997).Ak banka zistí chybu po 31. marci 1997, v zmysle postupov 
účtovania pre banky účtuje opravy ako účtovné prípady roku 1997 
(nezasahuje už do účtovného obdobia roku 1996. lebo to musí byť 

Podľa predpokladov Národnej banky Slovenska ročná 
miera inflácie dosiahne koncom tohto roka dolnú hranicu 
rozpätia ­ v menovom programe NBS na rok 1996 stanove­

ného na 6 až 7,2 percenta, ako uviedol na novembrovej tla­

čovej konferencii guvernér Národnej banky Slovenska Vladi­

mír Masár. 
V informácii o menovom vývoji ďalej konštatoval, že 

mesačná miera inflácie v októbri oproti septembru dosiahla 
0,7 % a na ročnej báze je to 5,3 %. Hrubý domáci produkt 
v bežných cenách vzrástol o 13,1 % a dosiahol hodnotu 280 
mld. Sk. V stálych cenách vzrástol o 7,1 % a oproti I. polroku 
1995 dosiahol 219,3 mld. Sk. 

Stav devízových rezerv NBS k 29. októbru 1996 predsta­

voval 3,6 mld. USD, čo je oproti začiatku roka nárast o prib­

ližne 200 mil. USD. Devízové rezervy obchodných bánk sú 
na úrovni 1,2 mld. USD a celkové devízové rezervy banko­

vého sektora predstavujú sumu 4,8 mld. USD. 
Bežný účet platobnej bilancie bol v auguste pasívny v cel­

kovej výške 29,1 mld. Sk (t. j . 957,3 mil. USD). Deficit 
obchodnej bilancie vtom istom mesiaci dosiahol hodnotu 
35,3 mld. Sk (t. j . 1,2 mld. USD). Deficit obchodnej bilancie 
v septembri bol 37,2 mld. Sk. Podľa guvernéra NBS Vladi­

míra Masára je predpoklad, že vývoj obchodnej bilancie do 
konca roka v dôsledku zvýšeného dovozu SR spôsobí zvý­

šenie pasívneho salda bežného účtu platobnej bilancie. 
Tento zvýšený dovoz tovaru na Slovensko, ako ďalej uvie­

dol, je spôsobený aj financovaním podnikovej sféry, čo 
možno čiastočne pokladať za proces inovácie technologic­

kých zariadení. 
Národná banka Slovenska zároveň predpokladá, že pri­

jatím legislatívnych opatrení (napr. novela zákona o kapitá­

do 31. 3.1997 uzavreté). Z daňového hľadiska ide o dodatočné 
daňové priznanie a naň sa viažu dodatočné výkazy. 

Opakované podanie účtovných výkazov sa uskutočňuje na 
výzvu (napr. Datacentra) v prípade, ak sa vyskytnú formálne 
chyby zistené pri štatistickom spracovávaní výkazov (napr. chyb­
né súčty, chybné znamienka a pod.) 

Účtovné výkazy musia obsahovať údaje zahrnujúce dodatky do 
bežného roka. Opravy chýb a nesprávností v účtovníctve týkajú­
ce sa bežného roka nezahrnuté v účtovnej závierke do jej odov­
zdaniasa považujú za účtovné prípady nasledujúceho účtovného 
obdobia. 

Konsolidovanú účtovnú závierku zostavujú banky v zmysle 
opatrenia MF SR č. 65/252/94, ktorým sa ustanovuje zostavenie 
konsolidovanej účtovnej závierky v znení opatrenia MF SR 
č. 65/300/1995, podľa ktorého termín predkladania konsolidova­
nej účtovnej závierky za rok 1996 bol určený do 30.6.1997. 

lovom trhu) sa v budúcnosti zvýši aj príliv priamych zahra­

ničných investícií, čo pozitívne ovplyvní proces reštruktura­

lizácie národného hospodárstva SR. 
Peňažná zásoba M2 k ultimu septembra dosiahla 378 mld. 

Sk pri medzimesačnom raste o 1,5 mld. Sk. Podľa guvernéra 
NBS Vladimíra Masára možno hodnotiť z hľadiska doteraj­

šieho vývoja posledný vývoj M2 ako priaznivý, keď medzi­

ročná miera rastu po prvýkrát v tomto, ale aj v minulom roku 
: poklesla na 19 %. ..Je možné, že toto mierne zlepšenie je 
i dôsledkom prijatých opatrení, avšak definitívne hodnotenie 
i ich účinku je zatiaľ ešte predčasné", povedal guvernér NBS. 

Súčasťou informácií o vývoji niektorých základných meno­

vých a makroekonomických veličín bol aj údaj o stave úve­

rov, ktorý bol k ultimu septembra 355,4 mld. Sk, z toho koru­

i nových 315,3 mld. Sk a v cudzej mene 40,1 mld. Sk. 
Guvernér NBS ďalej konštatoval, že jedným z najdôleži­

tejších opatrení NBS v období od poslednej tlačovej konfe­

rencie bolo schválenie paragrafového znenia Opatrenia 
t NBS o devízovej pozícii bánk na menové účely, ktoré nado­

i budne platnosť dňom uverejnenia v Zbierke zákonov. Jeho 
! prijatie, ako povedal, bolo spôsobené nadmernou úvero­

vou expanziou a NBS ho využila ako nástroj na upevnenie 
) stability meny. 

Národná banka Slovenska pokračuje v reštrukturalizácii 
bánk. V najbliššom období by mala byť založená spoločná 
komisia zložená z pracovníkov NBS a ministerstva financií. 

) Komisia bude skúmať vplyv niektorých legislatívnych zmien 
na príjmovú stránku štátneho rozpočtu. 

Na Slovensku pôsobí v súčasnosti 24 bánk a 5 pobočiek 
zahraničných bánk. 

­ s b ­

VÝVOJ MENOVÝCH 
A MAKROEKONOMICKÝCH 

UKAZOVATEĽOV 
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TEORETICKÉ PRÍSTUPY K INFLÁCII 

II. CASŤ 
MONETARISTICKÉ POŇATIE INFLÁCIE 

Ing. Edita Jančíková, CSc. 
Slovenská technická univerzita, Bratislava 

Vznik monetarizmu 

V ekonomickej literatúre prevláda 
názor, že teoretická koncepcia moneta­

rizmu vznikla ako reakcia na dlhé obdo­

bie podceňovania peňazí a peňažných 
faktorov (inflácie) makroekonómiou 
a preceňovania úlohy štátnych zásahov 
do ekonomiky [3, 7.9.10]. 

Vznik monetarizmu sa spája s rokom 
1956, v ktorom vyšiel pod redakciou M. 
Friedmana ­ jedného z hlavných pred­

staviteľov monetarizmu a nositeľa Nobe­

lovej ceny za ekonómiu z roku 1976 ­

zborník Štúdie o kvantitatívnej teórii 
peňazí. V tejto práci bola znova, a pred­

sa trochu ináč preformulovaná stará 
známa kvantitatívna teória peňazí. Toto 
preformulovanie bolo ovplyvnené key­

nesovstvom, keynesovskou teóriou 
dopytu po peniazoch, koncepciou tzv. 
preferencie likvidity [7], 

Pojem monetarizmus sa však zrejme 
prvýkrát objavil v stati K. Brunnera Úloha 
peňazí a peňažnej politiky, ktorá vyšla 
v roku 1968. Autor v nej zdôrazňoval tri 
hlavné črty monetarizmu takto: „Po prvé 
peňažné impulzy sú hlavným faktorom, 
ktorý ovplyvňuje zmeny v outpute, 
zamestnanosti a cenách. Po druhé 
zmeny v zásobe peňazí sú najspoľahli­

vejším meradlom rozširovania peňaž­

ných impulzov. Po tretie správanie 
peňažných inštitúcií ovláda pohyby 
zásoby peňazí počas ekonomických 
cyklov" [5]. Pritom treba pripomenúť, že 
sa pojem monetarizmus ­ podobne ako 
iné pojmy, ktoré sa rozšírili v ekonomickej 
teórii a stali sa populárne vo verejnosti ­

používa v rôznych, často protikladných 
významoch. V ekonomickej literatúre sa 
týmto pojmom v najširšom slova zmysle 
označujú všetky teoretické koncepcie, 
ktoré vychádzajú z možností využívania 
aktívnej úlohy peňazí v ekonomike [9]. 

Takže monetarizmus nie je monolitný 
celok, ale heterogénne učenie reprezen­

tované rôznorodými verziami, medzi kto­

rými sú určité rozdiely v celkovom prístu­

pe, akcentoch, interpretovaní mnohých 
podstatných procesov, ako aj v odporú­

čaniach pre hospodársku politiku. Spája 
ich však viera v mimoriadnu dôležitosť 
peňazí pre analýzu zvláštností fungova­

nia trhovej ekonomiky [3], 

Hlavné črty monetarizmu 

Niektorí autori považujú monetarizmus 
za ekonomickú doktrínu, jednu z najvý­

znamnejších škôl súčasnej svetovej eko­

nómie. Tak ako každá doktrína, aj mone­

tarizmus sa skladá z dvoch hlavných zlo­

žiek, a to teórie, vedeckej analýzy na jed­

nej strane a návrhov pre hospodársku 
politiku na druhej strane [7]. 

Aj keď jednotliví autori chápu podstatu 
a ciele monetarizmu odlišne, možno 
podľa D. Laidlera za jeho hlavné črty 
pokladať: 
• prístup k makroekonomickej analýze 

z hľadiska kvantitatívnej teórie peňazí 
vystupujúcej v dvoch variantoch: 
a) ako teória dopytu po peniazoch (M. 
Friedman), 
b) ako teória, podľa ktorej výkyvy 
v množstve peňazí sú hlavnou príčinou 
výkyvov v peňažnom dôchodku; 

• nové chápanie Phillipsovej krivky, ktorá 
berie do úvahy očakávania, vylučuje 
ekonomicky významnú dlhodobú 
zameniteľnosť premenných (t. j . miery 
nezamestnanosti a inflácie) a umožňuje 
rozlíšiť vplyv peňazí na cenovú a reálnu 
zložku hrubého národného produktu; 

• monetaristickú teóriu platobnej bilancie 
a menových kurzov: 

•odmietanie aktívnej stabilizačnej politi­

ky (peňažnej, fiškálnej i dôchodkovej) 

a podporu „pravidiel" alebo „cieľových 
ukazovateľov" dlhodobej peňažnej 
politiky vyjadrených pomocou peňaž­

ných agregátov, a nie úrokovej miery. 
Prvú črtu charakterizuje Laidler ako 
vlastný teoretický základ monetarizmu, 
ktorý sa rozpracoval už v 50. a 60 
rokoch. Ďalšie dva teoretické postuláty 
vznikli neskoršie, kým štvrtá črta pred­

stavuje súhrnné vyjadrenie monetaris­

tickóho prístupu k hospodárskej poli­

tike [5]. 
M. Friedman ako hlavné črty moneta­

rizmu identifikuje (okrem iného) nasledu­

júce charakteristiky: 
•kvantitatívnu teóriu peňazí vedúcu 

k monetarnej teórii hospodárskeho 
cyklu a k čisto peňažnému objaveniu 
príčin inflácie, 

•osobitný transmisný mechanizmus 
vplyvu peňazí nie prostredníctvom úro­

kovej miery (ako tvrdili keynesovci), ale 
bezprostredne zmenou cien (efekt reál­

nych peňažných zostatkov), 
• poukázanie na neefektívnosf štátneho 

regulovania, zvlášť v dlhodobom 
aspekte. 

• prijatie „peňažného pravidla" alebo 
„pravidla x ­ percent" (t. j . zvyšovanie 
peňažnej masy o ,.x" % ročne v súlade 
s dlhodobým trendom rastu reálneho 
hrubého národného produktu) ako 
určujúci princíp politiky atď. [3] 
V. Klaus vidí Friedmanov prínos [8] 

v piatich základných oblastiach: 
Prvou oblasťou je metodológia ekono­

mickej vedy. Friedman rozlišuje medzi 
pozitívnou a normatívnou ekonómiou. 
Vychádza z definície pozitívnej ekonó­

mie ako súhrnu téz o tom. čo je. a nie 
o tom, čo by malo byť. Ekonomická teória 
má poskytovať súhrn všeobecných 
poznatkov, ktoré možno použiť na formu­

láciu správnych predpovedí. To, či je 
nejaká ekonomická teória správna alebo 
nie. môže podľa Friedmana ukázať iba 
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empíria. Na základe empirických po­

znatkov však možno odmietnuť iba tie 
teórie, ktoré protirečia faktom. Na druhej 
strane podľa neho platí, že fakty samy 
osebe nemôžu nikdy dokázať pravdivosť 
nejakej hypotézy. Friedman tvrdí, že 
ekonómia je veda podobne ako prírodné 
vedy. Úlohou ekonóma je vytvárať nové 
teórie a hypotézy, ktoré umožňujú pred­

povedať udalosti, ktoré sa stanú v bu­

dúcnosti, alebo vysvetľovať to. čo sa 
stalo v minulosti. 

Druhou ­ podľa názoru J.lšu [5] najvý­

znamnejšou ­ oblasťou je čistá ekonó­

mia, do ktorej Friedman prispel najmä 
svojou teóriou spotrebnej funkcie, peňa­

zí, inflácie a nezamestnanosti. Väčšinou 
teda ide o makroekonomické teórie. Ďal­

šou oblasťou je empirická analýza, ktorá 
sa týka peňažnej histórie USA a Veľkej 
Británie. 

M. Friedman významne prispel aj do 
oblasti teórie hospodárskej politiky, a to 
svojou kritikou keynesovskej politiky, 
a tiež rozpracovaním novej. monetaristic­

kej koncepcie hospodárskej politiky, 
ktorá sa opiera o tzv. pravidlá a automa­

tické regulátory. 
Azda najviac sú na celom svete známe 

Friedmanove práce venované kompara­

tívnej analýze ekonomických systémov 
a tzv. axiologickým otázkam (problém 
sociálno­ekonomickej filozofie). Fried­

man v mnohých prácach kritizoval nee­

fektívnosť centrálne plánovaných ekono­

mík, v ktorých sa podstatne obmedzila 
alokačná funkcia trhových mecha­

nizmov. Jeho kritické argumenty (aj keď 
ich nemožno všetky akceptovať bez 
výhrad) si iste zasluhujú pozornosť 
práve v súčasnej vývojovej etape v tých 
krajinách, ktoré transformujú svoju eko­

nomiku. 

Teoretický základ monetarizmu 

Vlastným teoretickým jadrom a súčas­

ne východiskom monetarizmu je kvanti­

tatívna teória peňazí, ktorej dal prvú 
a matematickú podobu americký eko­

nóm I. Fisher. Podľa tohto Fisherovského 
alebo transakčného variantu kvantitatív­

nej teórie peňazí zväčšenie množstva 
peňazí v obehu vyvolá rast cien, pretože 
to isté množstvo tovaru sa vymieňa za 
väčšie množstvo peňazí. A naopak ­ zní­

ženie množstva peňazí v obehu spôso­

buje zníženie cien. Na Fisherov trans­

akčný variant nadviazala tzv. dôchodko­

vá verzia kvantitatívnej teórie peňazí, 
ktorá sa chápe ako prechodná stanica 
medzi Fisherovou a cambridgeskou ver­

ziou [5]. Cambridgeský variant, ktorý sa 
označuje ako prístup z hľadiska oržby 
peňažných hotovostí, tiež analyzuje 
vplyv množstva peňazí na ceny, pričom 
vychádza z analýzy peňažných hotovos­

ti, skúma držbu peňazí ekonomickými 
subjektami a venuje pozornosť rýchlosti 
obehu peňazí. Odmieta však predstavu, 
že cenová hladina je jednoduchou fun­

kciou množstva peňazí v obehu. Stúpen­

com cambridgeskej verzie kvantitatívnej 
teórie peňazí bol aj J. M. Keynes, avšak 
neschopnosť monetárnej politiky zasta­

viť v rokoch 1929­1933 depresiu, pre­

smerovala jeho pozornosť od významu 
peňažných faktorov. Vo svojich neskor­

ších prácach teda revidoval kvantitatí­

vnu teóriu peňazí a vo Všeobecnej teórii 
zamestnanosti, úroku a peňazí pripúšťal 
len jej veľmi relatívnu platnosť, a to 
v čiastkovom prípade plného využitia 
ekonomických zdrojov. Vzhľadom na to 
iste možno súhlasiť s názorom, podľa 
ktorého redukcia Keynesových mone­

tárnych prístupov a podceňovanie 
peňažných faktorov v ekonomike jeho 
nasledovníkmi boli silným impulzom pre 
posilňovanie opozície voči keynesov­

skej ortodoxii [3], najmä ak v povojno­

vom období keynesovcami propagova­

ná a v praxi uplatňovaná permisívna 
peňažná politika postupne strácala 
účinnosť a namiesto stimulovania inves­

tícií, rastu a zamestnanosti sa stávala 
jedným z hlavných zdrojov inflácie. 
Práve tieto okolnosti boli pre mnohých 
ekonómov podnetom, aby sa znova vrá­

tili k peňažným teóriám, ktoré stáli od 30. 
rokov v ústraní, pričom však bolo nevy­

hnutné celú teóriu zásadne preformulo­

vať a súčasne reagovať na Keynesovu 
kritiku [5]. Túto spoločenskú objednávku 
splnil M. Friedman, ktorý vychádza z tzv. 
dôchodkovej verzie kvantitatívnej teórie 
peňazí, t. j . klasickej kvantitatívnej teórie 
peňazí rozvinutej o Keynesovu teóriu 
preferencie likvidity v presvedčení, že 
treba upevniť jej mikroekonomické 
základy. 

Friedmanova verzia kvantitatívnej 
teórie peňazí 

Základom Friedmanovej verzie je myš­

lienka, že kvantitatívna teória peňazí nie 
je teóriou outputu, peňažného dôchodku 
alebo cien, ale zdôrazňuje, že ide o a teó­

riu dopytu po peniazoch. Svoju pozor­

nosť zameriava na dopyt po peňažných 
hotovostiach, pričom hľadá zákonitosti 
formovania potreby peňazí u jednotli­

vých ekonomických subjektov. Vychá­

dza teda z neoklasického poňatia sprá­

vania sa človeka, podľa ktorého každý 
subjekt hodnotí držbu peňažnej hotovos­

ti na základe úžitku, ktorý mu prináša. 
Správanie „typického jednotlivca" potom 
rozširuje na celé hospodárstvo a odvod­

zuje z neho agregátnu funkciu dopytu po 
peniazoch. Na základe analýzy faktorov, 
ktoré vplývajú na veľkosť dopytu prichád­

za k záveru, že tento dopyt je dlhodobo 
(aj v nepriaznivých podmienkach) vyso­

ko stabilný, čo považuje za záruku stabi­

lity trhovej ekonomiky. V tejto súvislosti 
treba zdôrazniť, že vo Friedmanovej kon­

cepcii má stabilná funkcia dopytu po 
peniazoch zásadný význam, pretože 
práve na tomto základe chápe nielen 
infláciu, ale tiež ekonomické cykly a iné 
prejavy nerovnováhy trhovej ekonomiky 
ako dôsledok exogénnych faktorov. 
najmä zmien v ponuke peňazí. Za exo­

génny faktor považuje tiež štátny inter­

vencionizmus. v dôsledku ktorého rastu 
výdavky zo štátneho rozpočtu a súčasne 
dochádza k rastu ponuky peňazí. 

Predpoklad stabilnej funkcie dopytu 
po peniazoch je v monetaristickej kon­

cepcii doplnený rovnako dôležitým pred­

pokladom o exogénnom, t. j . nezávislom 
charaktere formovania ponuky peňazí. 
Friedman vychádza z toho, že peniaze 
nie sú v krátkom a strednom období neu­

trálne, ale v krátkom období ovplyvňujú 
reálne ekonomické procesy (hrubý 
národný produkt, zamestnanosť a pod.) 
a v dlhom období prevláda vplyv množ­

stva peňazí na cenovú hladinu. Jeho ver­

zia kvantitatívnej teórie peňazí napokon 
smeruje k záveru, že je potrebné zabez­

pečiť súlad medzi dynamikou ponuky 
peňazí, ktorá by sa mala riadiť tzv. pravi­

dlom a dopytom po peniazoch. Stabilita 
obidvoch funkcií je jedným z hlavných 
monetaristických predpokladov stability 
celého ekonomického systému [5]. 

Friedmanovo chápanie inflácie 

Keďže monetarizmus vznikol a jeho 
význam rástol najmä v súvislosti so zosil­

ňovaním inflačných tendencií, patrí pro­

blému inflácie v monetaristickej koncep­

cii významné miesto. M. Friedman sa vo 
svojej práci Sloboda voľby o inflácii 
vyjadruje takto: „Inflácia je choroba, 
nebezpečná a niekedy smrteľná choro­

ba. Choroba, ktorá ak nie je včas rozpo­

znaná, môže zničiť spoločnosť" [2]. V tej 
istej práci vyslovuje presvedčenie, že 
inflácia nie je fenoménom kapitalizmu, 
ale tlačiarenského lisu a zdôrazňuje, že 
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vysoká inflácia je vždy a všade monetár­

nym fenoménom. Toto poznanie však 
považuje len za začiatok pochopenia 
toho, čo je príčinou a čo je liečením in­

flácie. 
Oveľa zásadnejšou otázkou podľa 

Friedmana je, prečo moderné štáty zvy­

šujú množstvo peňazí tak rýchlo, prečo 
vyvolávajú infláciu, keď chápu jej poten­

ciálnu škodlivosť? Pozastavuje sa pri 
konštatovaní, že inflácia je monetámym 
fenoménom a zdôrazňuje, že napriek zá­

važnosti tohto poznatku, napriek množ­

stvu historických dôkazov, ktoré toto kon­

štatovanie podporujú, je stále popierané. 
Podľa jeho názoru to je tak najmä preto, 
lebo vláda vytvára dymovú clonu, ktorou 
sa snaží zakryť vlastnú zodpovednosť za 
infláciu. 

Friedman vysvetľuje infláciu takto: Ak 
množstvo dostupného tovaru a služieb, 
teda množstvo produkcie bude rásť tak 
rýchlo ako množstvo peňazí, ceny budú 
stabilné. Môžu dokonca postupne klesať, 
ak väčšie príjmy budú viesť ľudí k tomu, 
aby väčšiu časť svojho bohatstva ucho­

vávali vo forme peňazí. Inflácia sa podľa 
neho objavuje vtedy, ak množstvo peňa­

zí rastie o poznanie rýchlejšie ako pro­

dukcia, a čím je vyšší rast množstva 
peňazí na jednotku produkcie, tým je vyš­

šia miera inflácie. 
Objem produkcie je však obmedzený 

dostupnými fyzickými a ľudskými zdrojmi 
a rozvíjaním poznatkov a schopností, 
spôsobom ich využitia, takže môže rásť 
len pomaly. Moderné formy peňazí ­

papier a účtovné záznamy ­ však nie sú 
podrobené žiadnym fyzickým obmedze­

niam, a preto nominálne množstvo 
peňažných jednotiek môže rásť akoko­

ľvek rýchlo. Friedman v uvedenej práci 
ukazuje na príkladoch, že to, čo sa deje 
s množstvom peňazí, má tendenciu 
zahmlievať to, čo sa deje s produkciou. 
A preto tvrdí, že inflácia je monetámym 
fenoménom, ktorý nič nehovorí o produk­

cii. Uvádzané príklady tiež dokumentujú, 
že nie je presný vzťah 1:1 medzi mierou 
rastu množstva obeživa a mierou inflácie. 
Napriek tomu však nie je z histórie známy 
príklad, že by stála inflácia trvala dlhšie 
ako krátke obdobie a nebola by sprevád­

zaná súčasným rýchlym rastom množ­

stva obeživa. Nie je známy tiež žiadny prí­

klad rýchleho rastu množstva obeživa, 
ktorý by nebol sprevádzaný približne 
zodpovedajúcou mierou inflácie. 

Dovtedy rozšírený spôsob vysvetľo­

vania inflácie vyvracia Friedman použi­

tím grafov, ktoré vyjadrujú vzťah medzi 
množstvom peňazí na jednotku produk­

cie a spotrebiteľským cenovým indexom 
v USA, Nemecku, Japonsku, vo Veľkej 

Británii a v Brazílii v rokoch 1964­1977. 
Podľa jeho názoru sú odbory fackovacím 
panákom, lebo sú obviňované z toho, že 
používajú svoju monopolnú moc, aby 
zvyšovali mzdy, ktoré zvyšujú náklady, 
a tie ďalej zvyšujú ceny. Kladie otázku, 
ako je možné, že grafy pre Japonsko, kde 
odbory hrajú zanedbateľnú úlohu a pre 
Brazíliu, kde odbory existujú len pod 
dohľadom a riadením vlády, ilustrujú rov­

naký vzťah ako grafy pre Veľkú Britániu, 
kde sú odbory silnejšie ako v ktorejkoľvek 
z uvedených krajín, tak isto ako pre 
Nemecko a USA, kde sú odbory tiež 
silné. Friedman prezentuje názor, podľa 
ktorého odbory možno poskytujú užitoč­

né služby svojim členom, a možno tiež 
škodia ostatným tým, že obmedzujú ich 
možnosti získať užitočné zamestnanie, 
ale nevyvolávajú infláciu. Vyšší rast 
miezd ako rast produktivity práce je 
podľa neho skôr dôsledkom ako príčinou 
inflácie. 

Friedman je presvedčený, že infláciu 
nespôsobujú obchodníci, ani nie je 
importovaná zo zahraničia ­ aj keď toto 
vysvetlenie bolo podľa jeho argumentá­

cie často správne v období, počas ktoré­

ho boli meny hlavných štátov navzájom 
spojené zlatým štandardom. Práve tak 
nepovažuje za príčinu inflácie nízku pro­

duktivitu práce a ani ropný šok v roku 
1973 nemal podľa jeho názoru dlhotrva­

júci vplyv na mieru inflácie. Pri hľadaní 
príčin inflácie sa opäť vracia k svojmu 
základnému tvrdeniu, že inflácia je hlav­

ne peňažným fenoménom, ktorý vzniká 
v dôsledku toho, že množstvo peňazí na 
trhu rastie rýchlejšie ako produkcia. 
Mnohé javy pritom môžu podľa neho 
spôsobiť len dočasné zmeny v miere 
inflácie. Dlhotrvajúci vplyv však môžu 
mať len vtedy, ak ovplyvňujú mieru rastu 
zásoby peňazí. 

Dnešný nadmerný rast množstva 
peňazí v obehu a tým aj infláciu vyvoláva 
podľa Friedmana vláda. Toto svoje pre­

svedčenie dokazuje na príklade USA, 
kde spôsobili rast obeživa za posled­

ných 15 rokov tri navzájom závislé príči­

ny, a to veľký rast vládnych výdavkov, 
vládna politika plnej zamestnanosti 
a nesprávna politika uplatňovaná Fede­

rálnym rezervným systémom. Výsledkom 
ich pôsobenia boli výkyvy v inflácii, pri­

čom každý nárast priviedol infláciu na 
vyšší stupeň vzhľadom k predchádzajú­

cemu vrcholu a každý pokles miery inflá­

cie sa ustálil na vyššom stupni ako pred­

chádzajúci pokles. Počas celého sledo­

vaného obdobia rástli vládne výdavky 
vzhľadom na príjmy, rástli tiež vládne príj­

my z daní, ale nie tak rýchlo ako výdavky, 
a rástol aj deficit vzhľadom na vládne 

výdavky. A takýto vývoj bol zaznamena­

ný nielen v USA alebo len v posledných 
desaťročiach. Svoje pravdy o inflácii for­

muluje M. Friedman takto: 
1. Inflácia je monetámy fenomén, kto­

rý vyplýva z rýchlejšieho nárastu množ­

stva peňazí v obehu ako rastu výroby (aj 
keď je samozrejmé, že dôvody zvýšenia 
množstva peňazí môžu byť rôzne). 

2. Vláda určuje alebo môže určovať 
množstvo peňazí v obehu v dnešnom 
svete. 

3. Na infláciu existuje len jeden liek ­

nižšia miera rastu množstva peňazí 
vobehu. 

4. Čas meraný rokmi, nie mesiacmi je 
potrebný, aby sa inflácia prejavila a trvá 
dlho, kým sa inflácia vylieči. 

5. Nemožno sa vyhnúť nepríjemným 
vedľajším účinkom liečenia inflácie [2]. 

V súvislosti s pravdami o inflácii M. 
Friedman podotýka, že sme boli zvedení 
z cesty falošným predpokladom: „Buď 
inflácia, alebo nezamestnanosť" [2]. Táto 
možnosť voľby je podľa neho ilúziou, 
a skutočná voľba je len tá. či budeme mať 
vyššiu nezamestnanosť ako dôsledok 
vyššej inflácie, alebo budeme mať vyššiu 
nezamestnanosť ako prechodný vedľajší 
účinok liečenia inflácie. 
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