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Rozsirovanie Europskej tinie v strednej
Europe a budovanie finan¢nych systémov

Medzinarodna konferencia

Velvyslanec ETI
avediici Delegicie
Furdpskej komisie

v Slovenskej republike

Georgios S. Zavvos

Viceguvernér
Nirodnej banky
Slovenska

Mariin Jusko

Viceguvernér Niarodnej banky
Slovenska Jozef Mudrik

Vdioch 27.-29. novembra 1996 sa v bratislavskom hoteli Danube
strelli popredni odbornici 2 oblasti bankovnictva a finanénictva
takmer z celej Eurdpy, Cielom konferencie, kiori zorganizovala
Delegicia Eurdpskej Komisie v Slovenskej republike a Narodna
banka Slovenska bolo prispiet k vzajomnej informovanosti
a vymene skisenosti v ramci pripravy asociovanych krajin na
vstup do Eurdopskej iinie,
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PRIPRAVA ROCNE] UCTOVNE]
ZAVIERKY ZA ROK 1996

Ing. Milena Koretova, Ing. Dagmar Andrasikova, Ing. Ingrid Tkicovi
Narodni banka Slovenska

Prvoradym ciefom U&tovnictva je zachylil ekonomick realitu
uctovnie] jednatky podla pravidiel, zasad a metod, kioré Bétovnic-
tvo pouilva. Udtovnd zavierka predstavuje sustavu zakladnych
ukazaovatelov usporadani podia urditych keitdeil, 1) majetok (akii-
va), Zdrojafinancovania{pasiva), naklady (wwdavky), wynosy (orij-
my) a hospodarsky vysledok

Priprava a wykonanie uétovnej zdvierky je zaviienin celo-
rotneho uétovného procesu. USlovni zavierku vymedzuje § 18
a? 21 zakona & 563/1991 Zb. o Gtovnictve. Pri zostavovani
Oétovne] zavierky je treba zabezpedit splinenie vietkych Ottov:
nych zasad a principov

Visobecne uznanymi Océtovnymi zasadami uplatfiovanymi
v OEtovnictve v 2mysle zakona & 5683/1981 Zb. o Gétovnicive
a gpatrenia MF SR & B5/520/1994, Klorymi sa ustanovuje DStava
osnova aposiupy GEtovania pre banky vzmysle neskarsich zmien
a dopinkov su

Lasada Priuna norma Obsah ustanovenia
bilanéne] pravidivosti | zdkon, §2 predmal GEtovnictva
zikon, §7 zikladne charakiaristiky
Oftoyniceva, koré vadl
kverndmu obrazu predme-
tu fitovnicta
bilanéng] jasnosti zikon, § 11 iEtawnE toklady
zikon, §12 DEtovnd zapisy o 0ftow-
nych pripadoch
zikon, § 8, ods. 4 zikaz vzajomnaho vyroy-
nAvania mapetku a zavaz-

kov, nakladov a wnosov
Mignbecnt ustanovenia | zdkaz kompenzacie

gLy
fplnosti 2ikon B 7, ods. 2 povinnost viest iEtovnic-
fvo Gplne
zikon, §12, 0ds. 3 usporiatanie titevnyeh
Fapisoy
pilancnej identity zikon, §18, ods, 2 nadvaznos! dajoy v
wikazoch
Vaeobeend ustanovenia | postup pri obirania uza-
Gl XX wierani GElounjeh kil
formidinej bilantne) | zikon, §4, ods. 3 principy dodriiavania
knntinuity (tovych osnova postupl
(ftovania a zostavovania
UGtovne] Zavierky

Zisada Préawna norma Obsah ustanovenia ]
vecne| bllanénej zakon, 58, ods, 1-3 Zkaz mien spdsoboy
kontinuity DCEAOVANIA, postupoy
odpisovania. Uctovania,
usporiadania polodiek |
uzaviersy |
realizaéng zikon, § 24, ods. 1a wymedzenia okarmihu
realizacie
Wieoberns ustanovenia | vymedzenie momenty
CLiv uekutoénens oétovneho
pripadu
imparity rakon, § 24, ods. 1b zohfadnenie rizik & strit
zakon, §26 pouditie cien majetkua
zavazhioy
Vgobecnd ustanovenia | tvorbaa poufitie rezery
Gl X
\Veobecne ustanovenia | tvorba a pougitie oprav-
Gl mjch poindiek
nezavislost zikon, §3, ods, 1 povinnost détovania
uctovnych obdobi ekonomickych javov do
ohdebia, & korym Easove
avacne sivisia
WVazobecne uslanovenia | zisady na iétovanie
G X nikladov a vinosov a
na ich Gasove rozhisovanie

Banka sigtanovi svojim vndtrobankovym pradpisom harmo-
nogram uzavierkowvych (bilanénych) prac tak, aby sa dodrzall
terminy predkladania utovnych vykazov pre banky podla opa-
trenia Ministerstva financil Slovenske] republiky zo 14,11.1994
. 655211994, ktarym sa ustanovili zavazné vzory USlovnych
wykazowv pre banky v zmysle neskorsich zmien a doplnkav, ich
predkladagie casty a terminy predkladania v 2neni neskoriich
predpisow.

Prehlad véeobecne zaviznych pravnych predpisov

Pri uétovani uétovnyeh pripadov do baZneho roka dbajd banky
na ustanovenia vieobecne zavaznych pravnych predpisoy upra-
vujucich finanéneé hospodarenie, dafiové povinnos!l, kloré maju
dopad na uElovnictvo g 0Stowne vykaznictvo bank

Ide najma o tieto pravne predpisy
szakon & 563/1991 Zb: o idtevnictve, kiory dopliia zékon

2721996 7.z v & IV,
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= Obchodny zakonnik & 5131991 Zb. v zneni 2akona . 264/1992
7h., zakona & B00/1992 Zb. o cennych papleroch a zakana
Marodne| rady Slovenske] republiky 6. 278/19932Zb o spréve
majetkiu StaEtu,

= zakon & 5686/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska v znani
neskorich predpisoy, B

® zikon & 21/1992 Zb. o bankach v znenl neskorsich predpisov,

» zakon & 286/1992 Zb. o daniach z prijmeoy v #neni neskorsich
predpisov,

s yakon ¢ 212/1982 Zb. osistave danl v znenizakana
& 300z,

s zakon & PEON095 7 ¢ odaniz pridane] hodnoty v znenl neskor-
Slch predpisoy,

* zakon &. 610/1992 Zb. o rezervach pre zistenie zakladu dane
F iMooy,

¢ zakan &, 11941992 Zb. o cestovnych nahradach v zneni neskor-
Sich zmien a doplrkow,

e sakon e 162/1994 7 7 ogociainom fonds a o zmena a doplneni
zakona & 286/ 1992 Zi. o daniach z prijmov v zneni neskorsich
predpisoy,

o rakon & 4991890 75, o prepodte devizovych aktiv a pasiv
v ablasti zahraniénych pohladavok a zavarkov arganizacii
y stvislost s kurzoyymi opatreniami v zneni naskoréich pred-
DIEaY,

e 7akonc. 214/1992 26, o burze cenmych gapieray,

s akonc. 2291992 Zh, o komoditnyeh burzach,

sopatrenie Ministerstva financii Slovenshke| republiky zo
14111984 £ 65/520/1984, klorym sa ustanovu)e utlova asnova
& poslupy oétovania pre banky,

sopairenie Ministersiva financii Slovenske| republiky zo
14111984 ¢.65/521/1884, kiorym sa uslanovuje uepariadarie
aobsahovevymedzenie polaZiek UEtovng] zavierky bank amini-
mialny rozsah Gdajov z ng urGany na zverejnenie,

sapalrenia Ministerstva financil Slovenskei republiky zo
6.11.1995 £ 65/481/1995, ktorym sa mani a dopina opatrenie
MF SR ¢. 65/520/1924 a opatrenie MF 5R ¢. 65/521/1994,

* dpalrenie Marodne| banky Slovenska z3.3.1995 &, 3, ktorym sa
Listardvuju pravidia hodnotenia pohladavok a podsuvahavych
zavazkov bank podla rizik v nickh obsiahnutyeh a pre ivorbu
zdrojov na krylie tychio nzik,

= ostatne zakony aina pravne predpisy. 2 kloryveh vyplyva, Za sku-
intnosti v nich uvedeng je patrebing zohfadnif v i&tovnictve
3 uctovng] zavierke

_Postup prad uzavieranim ugtovnychknih

Fred uzavieranim U lownyieh knib treba ralétoval valky oélov-
né prigady. tykajuece sa beZneho roka. aby sa Zabazpetili pravdi-
v Udaje o majetku, zavazkech vlastnam imanl, nakladoch, wwno:
gacha hospodarskom vysledru v détovng Zavierke. Ide nama o
1. vBelky zrealizovane prikazy, ktoré banka prijala k. 31.12,

k dohodnutému terminu,

2 penazneoperacie vikonane v banka do 31 12 vratane 31.12,

3 naklady \ykajice sa beineho roka, na ktoré boll poskytnute
v beZnom roku preddavky na vyudiovania (napr. na pracavne
cesty, nadrobny nakupza hotovest) Akmal pracovnik vydayvak
dekonea roka, must sa pawdilie preddavku octoval do mesiaca
decembra,

4 uclovne doklady vystavend po 3112 pokial overujd adlovng
oripady beiného reka vralane dodatkov do beZneho roka
(napr. zuclovacie a vyplatne listiny zostavene za december
v januarl, doklady na ynutome presuny matenalovych zasob,
Zas0l fovard, wustovanie blakoy na pohonne maty),

5. dodatky poloziek va vziahu k Narodnej banke Slovenska,

6. zavierkove Uroky k islingm a poplatky na prisludnych rdklado-
wyeh a vynosovyeh Gétoch zo vietkych vkladoy, pdaidiek
aovaroy. O pripisani urokov sa upovidomea klienti zaskanim
uzavierkowyoh vwypisoy,

7. takiury za vietky dodavky spinene dao 3112 bez zretéla na
datum vyhotovenia a doruGernia fakilr 2a ne,

8 pokial taktury za dodavky (matenalu, lovary, investicil, prac
asluziebjsplnene v beznom roku neddjdu vias, Irebaich zal-
cloval k31.12: na dohadne (éty,

9. wwmery penale za oneskorene platenie dani. vystavens v bez-
nom roku 8 v iomto roku neuhradens,

10 wysledky veetkyeh inveniarizaci, vykonane podia vnutorneho
predeisy banky. Inventarizaciou sa zistuje skulodnyg stay
majetku a zavazkov. Skuloéné zostatky majetku a zavazkoy
zistena inventarizaciou musia byt dolozene inventurmymi
supismi. Pri dokladove| inventare | polrebneg venoval velku
pazomas! vysponadavaniu uttoy 218 - Ostaine pohladavky
yoii klientoma 229 - Ostatne zavazky vociklientom a zeslatky
tychio OGtoy vylkazane k 31,12, 1996 je potrebné zddvodnil,

1. tworbu [prip. poufitie) opravnych polodiek na zaklade inventa-
rizacil,

12 polozky Casoveho roglisenia,

18, dohadng polaiky,

14 Kurzovea rozdisly k majetku a zavazkom

15 zakonne rezarvy a vinuirabankovou nonmou Sianovens ostal-
M rERery,

16 rotne vyspariadanie DPH v zmysle zakona & 26891085 2.2
wzneni neskorsich pradpisay,

17, dodatodng opravy chyb.a nespravnosti v Uttovnictve zistena
do doby pradodovzdanim oétownych vykazay,

18, ugty 118 - Hodnoty na ceste a 135 - Prevody prostriediovna
utoch medzi bankami nembzu vykazoval v rocne| zaviarke
zostatok:

N T e

Deélezitym krokem rotne| Glovne| zavierky |a inventarizacia
majetku a zavazkow banky, Povinnost uskutoénit inventarizaciu
ustanovuje zakon & 56311891 Zb. o uétovnictve § 23 a § 30, Vzhia-
domna o, ke zakonoudtovnictve jelenrameoovy, (e pairabna, aby
banka urdila vosvojornvnutrobankovorn pradpise Easoyy harmo-
niogeam inventanzacia, imvantanzacnu komisid a udly, kliore ood-
lishap lyzicke) alebo dokladove] inveridre. Predovistkym inven-
tiry zésob mogu byl wwkonané i v priebohu Détovného ohdobia
anie | patrebng ich wwkandval k poslednemu diu téievneho
obdobia. K lomuto datumu je potrabing inventdru vykonaval len
viedy, ak banka zvolila sposob Octovania na Utte 311 - Zasoby,
kedy invertira & podmienkou pra spravne zahrmutie spotreby
zazob donakladoy udlovnehoobdobia,

Lehota inventarzacie hmelnéha investicnéha majetku nesmie
prekrocil dva roky.

Pri penaznych prostriedkoch v hotovosti sa musi vykanal inven -
tarizdeia najmene] Slyrikeal rotne.

Ostatny majetok a zavazky by sa mall podrobif dokladove)
inventure, a to k datumu ranej zavierky

Je zrejmé, 7e Inventarizacia majetku a zavazkov by mala viest
k overeniu, & ich evidencia zodpoveda skutognosli a najma zistif
skulolny charakter predovietkym majetkovych polofiek banky,
pratoie tento charakter by potommal byl impalzom k tvarbe
apravnych polotiek,

Mystedky inventarizacie by sa teda mall prefavif v zaugtovani
mventarizadnyoh rozdielov & tvorbie opravnyeh poladiek




NA AKTUALNU TEMU

Y tejto suvislostl je potrebng este upozornif na vykonayvanie
dokladove] inventury rezery, ktora spodiva v zhodnoteniich vysky
aapodstalnenosti,

Inventarizadné rozdiely zistene pri fyzicke| inventore sa musia
zaucloval do bezného roka laklo:

Text | Gitavaci predpis
Wmp | D
Manki zistené pri jednotinegeh
poloZkach majelk:
1. | Manke alebio Skoda na zisobach G711 an
671 351
2. | Manko alebo $kada na majethu:
- hmolny investicny majetok odpisovany 671 438
— pbstaranie prev. hmol. investiéného magetku 61 441
~ obstaranie neprevadz, hmot, invests. majetku | 671 442
~ohstaranie nehmotného nvestic. majetku 671 445
—nehmatny investcny majetok 671 478
3. | Pradpis ndhrady mank vodi zamestnancovi
aleboinymmosobam an i
4. | Schodok pokladnicnay hotovosti REA m
Sehodok inveh pokiadniénych hodndt ad1 13
5. | Zistené prebythy;
—y pakladniéne holovost 1 FEd
= inyeh pokladniényeh hodnit 118 (]
— prefylok na ssobich a materdl 351 T

Pri chybajueich cennych papigroch |@ potrebng Obylok vies(
voddelenepanalylicke) evidencii ,Cenné paplers v UMDICyacom
konan!” azadal umorovacie konania,

Tvorba a pouZitie opravnych poloZiek

Ulohou opravnych poloZiek je upravil ocenenie prisluéného
majetkyu v pripade, e sa pri jgho inventartzaci zistl, Ze doslok zni-
Feniu ocenenia prechodneho charakigny, Tvonl opravng polo2iy
na Zvyienie hodnoty majetku je zakazans. Zamerom je, aby sa
dodrzalazasada opatrnost, ktorou sa zabezpecu)e redlne zobra-
2enie skulatnost,

Opravne polozky podlishaju dokiadove| nventure, ktorou sa
zisluje ich wyika a opodsatainencsl (C1 X1 VEsobecnyeh uslano-
veniapatrenia MF 58 &, B5/520/1994 v zneni neskorsich zmien
i dopinkoy). Opravma polozka sa teori ku konkretneg pohladavke
L zavaizkov sa zasadne opravne polodky netvoria

W pripade tiorby cpravnych poladiek ku klasifikovanym pohladay-
karm 5a postupuie podia Cpatrenia ¢ 3NES 23 31995 o pravidiach
hadrotznia pohladdavok 8 podsivahovyeh zavazkon bank podla rzik
v nich chesiahnuiych a pretvarbu zdrajov na krytie yehto rizik. Vzmys-
le zakona o uStovnicive |8 banka povinna ku diu Gdtovng) zZaviersy
porovial cenu obstarania cennyeh papiaroy 5 ich Irhoyvou hodnotou
avpripade, e trhovacena e nizsia ake cena obstarania. |2 poirebne
wytvoril opravnu polozku,

Opravne poloZky nesm mal aktivay zostaiok. Tverbu opray-
nych poloziek banka UGluje na farchu nakladow.

Pokial vysledky inventanzacie nepreukaiu opodsialnenost
wylvorenej opravne| polozky, banka luto zauctuje dovynosoy ako
poLZitie lg)lo opravneg] polazky,

Uetovanie tvorby a pouZitie opravnych poloZiak

Text Uttovact predpis
Mp | D
Tuorba opravne| polozky:

1. | —ku Klastikovangm pohfaddvkam voti bankim | 651 139
2. | - knakipenym Stitnym pokladniGnym

poukiikam Gh1 189
3. {=ku krétkodobym poklzdnitngm poukdikam

a ingm padobngm iodootam 651 199
4. [—ku klasifikovanym pohladavkam vodi klientom 651 249
5. |=kudtom samosprivy, StAtnym & vergno- _

privnym fondom Slovenske] rapubliky 651 289
B. |—kriznym pohfadavkam Ba1 344
7. | —kinlervantng 2asobe cannych pameroy B51 ara
8. | —koannym paplerom v zasobe B51 380
9. | =k majetkowym ugastingm G451 419
10| = k poskytnutym dihodobym Overom

osobitnsho charakieru B51 429
11| = k hmetnému investiénému magetku 651 439
12.] = k poskytnutym preddavkom 651 449
13| = K nehmotnému investiénemu majetku 631 474

Pouitie opravnej poloZky:
14, —ku klasilikovanym pohfadavkam voli bankam 139 75
15, —K nakipeaym Stitnym pokkadniCagm

poukazkam 189 731
16, —ku krftkndobym pokizdnifngm poukdtkam
& inym podobnim hodnotam 19 751

17 —ku klasifikovanym pohfadévkam vodi klientom 244 751
181 =k ufom samospravy, SIELym a vergno-

pravnym fondom Slovanske] republiky 288 7
19, =k rdznym pohladavkam 349 7al
20| —kinterventne) zasobe cennych papieroy 379 751
21| —k cennym papierom v zasobe o 329 751
22| =k majatkovym oéastinam 415 751
23| -k poskytnutym dihodobym (verom
osohitného charakiery 429 iyl
24| —k hmotnamu investidnemu majaky 438 Fiy
25| =k poskytnubym praddavkom 449 { 751
] 26| - k nohmatnemu invastiEnamy majetku 479 i 751 ]

Casové rozliSenie nékladov a vynosov

Casové rozliSenie vychadza zo zasady, podfa kiore| o skutod-
nostiach, ktoré su predmetom uélovniciva, G6tujd Gtlovng jed-
ntky do obdolbna, s Klarym lieto skuto€nost| Easovo avecne
sUvisia,

Uty tasového rozlisenia podiiehaju dokladove] inventure a pri
inventarizacil sa posudzuje ich vyska a GMSEatnenusf

Aby banka mohla pouzil tasové rozlisenie musia byl splnene
Lieto tri Kritéria
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1. yecng yymedzenie skutoénost, ), musi byl znamy tiul tasove-
hio rozlidgenia{napr. prijaté uroky),

2 wysha dasovo rozlisovaneho Gétovneho pripadu,

3: abdnbie, ktareho sa casova rozliserms tvka:

Ma uéte 351 — Naklady budicich obdobi sa uitujl vydavky
heazného Litovneho abdobia, kiore sa tykajl nakladov v budGeich
ohdobiach (predplatens naklady).

Aokl ady budGcich obdobi sa Sasove rozlisuju najmé:
= roky plateng klientom vopred,
= Uroky plateng korespondentam vopred,

» naklady z terminovanych bankovych operacii pred uplynutim
terminu
= debetné rozdiely 7 predaja cennych papieroy s pravom spaine-
o adkLipu,
= iné naklady platena vopred.
Priklady uétovania nakladov buddeich obdobi;

Ma Géte 355 — Vydavky budicich obdabl sg 0&tuju naklady.
ktore suvisia s beznym uctovnym abdobim, avial vwwdavky naneg
nebali v tamio chdabl uskulednens (nezaplatens naklady)

Ako vydavky budicich obidobi sa Easova rozhduju najma:
» dateraz nezaplatend nakladove roky,
* najomne platend pozadu

Priklady Gélovana wydavkoy budicich abdobi:

Texl Ustovaci predpis
Mo | D
Uttovanie za beiné igtovné obdobie: |
1. | Doteraz nezapiatenéndkiadove droky | 611,612 355
2, | Majomné platend pozadu Gaa 355
Ugtovanie v budicom obdobi:
3. | Uetovaniepridhrade 355 121,131, 21

Ma GEte 356 - Viynosy buddeich ebdobi sa détuju anymy prijate
v bednom dittovnom obdobi, kiorg vecne pairla de vynosoyv Du-
ducich chdonl (vopred prijale vwnosy)
Akawynosy buddcich obdobi 2a Sasovo rozliEu)d najma:
* uroky prijate voprediod klientay,
= (jroky prijate voprad od korespondentov,
= poplatky prijalé voprad za bezpetnostne schranky.,
» yvynosy Z terminovanych bankovych operach pred uplynutim ter-
T,
s tasl urokoy G prémil 2 hadndt eskantovanych kientami alebo
kupenych na pevno, kiore sa tykajl neskorich Udiovnych obdobl,
= yopred prijats najomn,
= kradiing rozdisly z predaja cennych papleroy s pravom spaing|
kiipy
Priklady Octavania wwnosoy budicich abdobi

Taxt (Oetovaci predpis
MD | D

Utovanie za heiné littovné ohdohie :

1. | Voprad platend Groky 35T 111,121, 141,

21
Najoming platens vopred 351 121,131,342
Pradplatné (napr. Gasopisoy) 351 121,342
Poistng a1 121,13
Uétovanie v budicom obdobi:
| &, | Znizenie nakkadoy budiceho abdobiz

yowEke urokov beineno roka 611,612 a3

6. | Znizenie nakladoy budicaho obdobia
v vyska najomného bezngho roka B3a 51

7. | Intfenie ndkladoy budicaho obdobia
vovyike predplatného begného roka 636 351

8. | Znizenia nakladov budiiceha obdobia
Vo yyske poistneho BE7 351

Ma (te 352 - Prijmy buddclch obdobl sa Gttt sumy bankou
neprijate (neinkasované) ku diu 0étovne] 2avierky, kioré fasovo
d vecna suvisia g vynosmi bezného Uctovneho obdobia a nie s0
zauGtovang prigmo na uttoch pohladavok vodi praviickym
a fyzickym osobam

Ako prijmy buddcich obdobl sa Gaseva rozlisu|l najima
* splatng daleraz nevyinkasovans vynosoys uroky,

s diyidendy, vwriosove orovizie po zdansnl osabitnou sadzbou
VEMysie 2akona o daniach z primay,
* pankou spinend a nevyoclovans sy,

Priklacly uciovania prijmey budocich obdabi:

Texl Utovaci predpis:

(Etovanie za heiné ittovne ohdobie:

Taxi Utovaci predpis
MD D
(ttovanie za beiné ottowne abdabie:
1. | Mynosove iroky splitng doteraz
nevyinkasovang 352 1,2
2. | Vynosové provizia 352 m.nz2

Utavanie v budicom obdabi:

3, ., Uetovanie wynosowych Orakov prighrade | 121131, 23 E 352

4 iﬂﬁ!wamewnnsuwch provizii pri nhrade. | 121,131,221 1| 357

1. | Poplatky prijaté za bezpafnostné
schranky 111,121, 13 356

2 | Uroky prijatévopred od Kiantoy 24 356
Uttavanie v budicom obdahi:

3 | Predctovanie do winosoy vo vyske

plathy beinénho roka 356 712,717, 167

Ma dahadnych 0&tach zadéiuje banka ku difu itovne) zavierky
Uttovne pripady. kioré neméaza zalfioval ako obvykile pohladay-
ky alebo zaviizky z ddvodu ich dohadns| sumy, 30 o zavazky
a pohladavky, na kitore nia je pn GEtovne| zavierke doklad, avsak
do danaho uétovneho obdobia patna, Usel a obdobia ich veniku
ie znamy, pefiaing suma sa spravidla kvalifikovane odhadule na
Zaklade dbjednavky, zmluvy, predohadzajicich poznatkoy,
karespondencie s partnermi a pod. Vatsina dohadnych poloZiek
mavplyy na naklady alebo vynosy.

Na iéte 353 — Dohadné Géty aktivne sa uStuju ku diu ustovne;
zavierky polpzky, kiore nemozno zauctoval ako obwykle pohla-

5



NA AKTUALNU TEMU

davky, pri¢omvynos 2 lychlo polofiek patn do dangho uctovngho
obdobia, prip. je preukazatelnou protipelozkou k zaddtaovanym
rakladom. Patri serm napr, pohladavka vodi poisfovni v dasledku
poistnych udalosti v pripadech, kedy nebola esle poskyinula
poistng nahrada a poisfovia napotyrdiia do datlumu uzavierania
uctovayehrknih konednd vysku rahrady

Priklady uctovania na dohadnych détoch akliviych:

Text Ottovaci predpis
: mo_ | o
Uttovanie za hezna iEtowng ohdobia:
1. | Zaictovanie irokovich vinosov z cannjch .
papigray s premenindm vwnosom 353 713
2. | ZauGtovanmie pokladavky voil poistovnl 353 sl
. Uetovanie v budicem obdobi:
3 Igﬂﬁmvanie skutofne prijatyeh urokowych
VY NSy 12,03 453
4. Em‘_u":tauania predpisy od poisfovne 341 353

Zarowvef bankaupravivynasy orozdiel medzi skutoéne prijatou
platbou a zatélavanou dohadnou polafkou.

Ma (éte 354 — Dohadné Uty pasivne sa uttujl ku diu Oétovne
zavigrky poloZky, kiore nemaing yyucloval ako obwykiy dib Pals
ria sem napr. nevylaklurovane dodavky, nahrady nevyterpane
dovolenky dokonca roka, prémie a odmeny plateng zamestnan-
Com po uplynull roka, Zzavazok na uhradu zo zodpovednosti za
spdsobenda Skodu v pripadoch, kedy nemezna pri uzavierani
utlovnych knih stanovif kanedni vyiko zavazku.

Priklady u&tavania na dohadnych G&loch pasivnych:

Texl Uttovaci predpis

[ D

Uttovania za hezné icfovne obdobie:

1. | Zaictovania nevyfakiurovanej opraiy
hmatnaho invésticného majatiu 636 384

2| Zauttovanie navyfakturovanej doddvky HIN | 44X 354
Uiitovanie v budicom obdobi: ]
Eaﬁﬁfwaniefaﬁy za opravu HiM 354 342
ZatEtovanie Faktary za dodivkn HIM 354 42

Zaroven banka upravi nitklady (prip. prisiusne 06ty uSlove] tria-
oy 4o rozdiel madz) skutodne prijatyim uétovnym dokladom (lak-
lrou) & zatélovanoy dohadnou poladkou.

Banka Wori rezervy (zakonne aostaing) na farchu nakladoy,
kiore predstavuii cudzl zdroj (cudz kapital). Bezervy nie &0 kla-
sickou formou Gasoveho rozlidgenia, lebo zvyéane je znamy uéel
ich tvorby, ale ich vyéka 8 obdobie sa odhaduje

Banky vo svojom vnotrobankovom predpise stanowvia fitul,
spdsob vorby a pau#ilia rezery. Pokial nie [@ osobitnym zakonom
stanoveny sposol tvorby rezery, wivarajl sa pereenlom 2 urte-
neha zakiadu alebo v absolutne; Giastke. Rezeny moZne pouiit
len na ucel, na kiory boll wyivareng.

&

Analyticka evidencia k prisiugnym synlatickym uétom hmotne-
hormajetku; Overow a poskytnutych zaruk musl byl vedend 1ak_aby
balg modne zigtil zaklad pre vypodet rezerv podia oscbitneha
fred s,

Spisob urdenia priemernych stavov nie je zakanam o rezer-
vach uréeny. Je uplne v pravomact banky rozhodnof podfa svo-
jich konkrétnych podmienok, & pouije priermer podia dennyeh
mesacnych, Svriroénych, polroénych priemernych stavay,
alebo priemernaho stavuod 1.1 da 31 12, kalendarmeho roku
Sphsoburtenia priemernych stavay stanovi banka svajimvattro-
bankawym predpisam

Treba ale zildraznif, 2e zakon o rezerach viaké uvedeany prie-
merny stav vady k zdanovaciemu obdobiu, ktoré je totozng
s uctovnym ebdabim. Do zakladu pre vypolel sumy rezervy
pola cilova nych usianoveni nemoZno leda zapocital a) zostalok
z predchadzajuceho zdanovacieho obdobia, ale je traba braf do
uvahy len zmenu stavu prislugnych pohfadavok, resp. zavazhkow
ako rozdiel medazi ich kone&nym zostatkom a zadlatoSnym sta-
vom za prislusne zdafovacie (uélovng) obdobie Elenenea napr.
namesiace. (Frepresne ivypodet premameho stavu cdporita-
me zohfadioval | casoveé hladisko priebehu zdanovacieho -
uCtovneho obdobial t], uplatnit vaZeny aritmeticky prismer )

Cerpanie rezerv sa uskitotnuje prostrednicivom yynosoy.
KU diu OEtovne) zavierky nesmuarezervy viykazaval aktivny zosta-
{ok-a opodstatnenas! prevodu ich pasivinych zostatkoy do nasle-
dujuceha uftovneho obdobia musi byt dolozena ekonomickym
prepactom na zaklade wysiedkoy inventari_zacie{ﬂl Xl WEecbes-
nyech ustanaveni opatrenia MF SRS 65/520/1924 v zneni neskor-
Sich zmien a doplnkov). Rezervy maZno poudil len na udely, na
ktore boli wyivorens: Na rovnaky tiula sumu, na kiory su tvorene
rezeny, nemoina ivoril opravnu poloky.

Ma Uéte 542 sa uctujd zakonne rezervy podla osobitngho prad-
pisu (zakon o rezervach)

Ma utte 543 sa Udiuju oetaine rezervy tverens na krylie nakia-
cloy & rizik banky.

J&tovanie fvorby a pouitia rezen:

Texl Uttovaci predpis
MpD | D
Tvarba rezerv
1.| zikonnich 52 542
2.| ostatmych 653 543
Cerpanie rezery:
zakonnych 542 752
ostatnych 543 53

Banka. kiora nie je platitelom dane 2 pridane hadnoty (DFH),
uctuje nakupeny majetok vratane DPH na prislugne uéty majethu
avietky nakupens vykony Oeluje viatane DPH do nakladoy,

Banka, kiora je platitefom DPH zau&tuje tate dah na vstupe 2a
vietky nakupene zdanitelne plnemia na larchu GEte 347 a v pro-
spech prsiusneno uttu majetku & nakupenyeh vykonoy v acens-
ni bez DPH, V prospech 06lu 347 sa zaucluje predpis plaiby DPH
za uskutcénene zdaniteine plnenia— dan navystupe (Gl XV V5e-
obiecnych ustanoveni opatrenia MF SR)

Banka, klora je platitelom DPH, zadciuje oo dan na vslupe 2a
vietky nakupene zdanitelne pinenia na farchu uétu 347 a na far-
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chu prislugnych Gétoy majetku & nakupenych vwkonoy v acenen
bez DPH,

V praspech 0Sl 347 sa zauciuje predoisplatby DPH za usku-
taénené zdaniteing pinenia (idtovanie na vystupea)

Rozdiel medz danou zalétovanou na vstupe a na vystupe
» banka odvedie do Stalneho rozpodiu, pokial jg rozdial pastny,
s uplatni ndrok na cdpocet, prip. narck na nadmerny odpodal

voii Stanemu razpotiu, pokial je rozdiel aktiviry,

Banka. kiora je platitelom dane z pridane] hodnioly g uplatiu-
| narak na odpotet DPH kogticientom a nevznikne jg) narok na
cely odpotet, postupuje v 2mysle opatrenia MF 3R & 62/872/96
k sposobu zahrnutia dane z pridane] hodnoly podia zakona
€, 288/19257 7. o dani z pridane] hadnoty.do zakiadu dane vsula-
de s prislusnymi ustanoveniami zakona . 2861992 Zb. o daniach
# prijmow v zneni neskoréich pradpisoy. )

Merealizovane kurzove rozdiely su oéakdvane zisky a straty,
ktore vznika)u zo zmeny kurzow v ramai udlovnaho obdobia uaktiv
A pasiy v cudze) mene Znizens o pomermi éast tychio rozdisloy
vzlahujueich sa k dbytku aktiv a pasiv v cudzej mene, kloreé sa
povaZuju za kurzove rozdiely realizovang . Ma zaklade loho banka
stanovivnatrobankoyym pradpisom, u kioryeh uétoy bude 0810~
vat o nerealizovanyeh kurzovyeh rozdieloch.

MNerealizovanea kurzove rozdiely sa a2 do doby realizécie udtu
rr.ajéll::im'm prasirednicivom uétu 358 — Usporiadacie Udty devizo-
wwoh operaci

Minimalne raz rocne ku diiu UStovne] zavierky zisti banka podfa
|ednatlivich mien sumu pripadajicu na nerealizovany kurzowvy
zisk arozdiel medzi touto sumaou a vyEEim zostalkom na strana Dal
tohte Litu zatéiuge do vwnasoy,

Merealizovanu stratu zatdiuje banka do nakladov,

Prixfady utlovania kurzovych rozdielov na udty nakladov
AVYNOSaY.

I8B/AE - LIdetkurzovich rozdislov arozpatia

BT6/AE ~ Kurzové straty z beZngch

T1G/AE - Kurzove rozpatia devizovych operacii
raalizovang kurzove
kurzo zisky straty
- =

Prace na koncl kalendarneho roka sa delia na dve relativne

samostatng tasti
® IEiovno uzavierku,
* zoslaveniouctovne] zavierky.

Pri uzavierani uctovnyeh knihsa zislia

= obraly Stran MO a Dal jednotivych syntetickyeh Gétey hlayng
knihy,

= konetnezosiatky GClov akliv a pasiv a konedne zostatky nakls-
cov avynosoy,

= hospodarsky vysledok pred zdananim ako rozdiel vwynosoy

uctovanych na uitoch uctove] triedy 7 a nakladov uétovanych

na utloch uStevych skupin 61 a 67 a Ui 630,

Banka zisfuje osobitne hospodarsky vysledok 2 bednej Sinnostl
a2 mimonadne) Sinnastl,

Vypodet a zatitiovanie dane z prijmu

Uetova osnova vylvara dostatoéne predpoklady pre zistenie
daneveho zakladu, napr. vhodnym uggoriadanim jednotiivych
poloziek, napinou uctoy a analytickou evidenciou. Dafiovy zaklad
pre utely vypoliu danie 2 prijmoy sa zisluje mimougiowne

Zakiadom dane 2 prijmov j élovny hospodarsky vysledok
{#isk alebo strata). Tento hospodarsky vysiedok pred zdanenim
sa upravl o naklady a vynasy, kloré nemono zahmiil do danove-
hozakladu v zmysle zakeona o daniach z prijmov (§ 25),

Pre utely zistenia danového zakladu sa k O&tovnym nakladom

‘pripoéita zapomy rozdiel medzl zaudtovanymi Gétovnymi odpis-

mi podfz odpisoveho planu a danovymi odpismi zistenymi podia
§§30a% 32 zakona o daniach z prijmov.

Ztakto zisteneho zakladu dane sa vypodita dafz prijmov splat-
ni & pribliadnusim na odehyiky v konétrukeil dane podia § 39 cito-
vaneho zakana.

Seheéma vypodiu danowviho zakladu

1. | Hospodarsky vysledok pred zdanenim

2 Pr'l_pu:‘.itatarné polozky
k dafiovamu zakiadu

+ nakkady na reprezentaciy

+fenra opravnych poloiek

+rezenvy, ktorych tvorba nie je
upravend zakonom . 6101002
Zb. o rezervach pre zistenis zikiz-
du dane z prijmay,

+ phatens pokuty a pendle {okrem
emluymych pokit,

+ kladny roadiel meda zostatkovon
cenou hmotneho a sehmaotného
investicneho majetku a prijatymi
nihradami za mankd a $kody,
A pod.

3. | Ddpocitatelng polozky
# daficvého akiadu:

— poufitie opravnyeh polofisk
v prospach vynoso,

— pouditie razery v prospech vwno-
s0v (okrem zakennych rezery),

= vynosy, ktoré boli zdanand pria-
Mo udrofa zrzkou (536 ) & ped.

4. | Zaklad pre wipobet dane# prijmu

£ 1aklo zisteneho dafoveho zakladu banka vypodila dafovl
povinnosta totak, Ze zéklad dane vynasobl sadzbou dane 2 prij-
moy & zauctue Juna priglusnyeh wétoeh nasiedoune:

Text Uttovaci predpis
MD | D
Uttovanie splatne] dane z prijmoy;
— 2 bedne| finnosk 681 a7
—mimuoriadng) &nnost 623 347
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&

Cdiozeny dafiovl povinnost zisiuju a Geiujo banky v skuping
v pripadoch, kedy dochadza k rozdhelom medzi zakiadom dane
g ziskom pred zdanenim zistenym v Gétovniclve z Nitulu rozdielu
rmedzl cdpian majetku podla 2akona o daniach z prijmoy (dario-
vy odpis) a odpismi majetku podla cdpisoveha planu (OSiovny
adpis).

Ak je dafovy odpis nizsl ake Uétovny, vznika odloZana danova
pohladavka.

Ak e dafiovy cdpis vwisi ako Oetovny, vanika adlodeny dafovy
zavazak

Texl Uitovaci p redpis
Mo | D

Utovanie odloZenej dane z prijmav:
Ocdloden dafovd pohladavia 2 bekng] Ennosti a7 Gae
OdloZeny danowy zévazok 2 beinej Sinnosti Ga2 347
Odloiend danovi pohladavka 2 mimariadneg]
dinnost a7 684
Odlozeny danowy zavazok 2 mimaoriadneg]
Zinnosti a4 347

Uétovanie na uzévierkovych Uétoch

1. Prevodom konadnych zoslatkov uitow nakladow uctovel risdy
& na farchu Gétu 583 —Ucet ziskow a strat a konecnych zostatkoy
Uty wwnosoy uctove) inady ¥ v prospech 0etu 583 (po zalctovan
dafiovych povinnostl) sa zisti hospodarsky vysiedok po zdanen

583 - Utet ziskoy a strit

6= N;‘rﬁaﬂy 7= \nosy
Konetny Konedmy
mostatok prevod pravod Tostatok
= -
ZISK STRATA

2. konetne zostatky sivahovych uéiov akiiv sazaostujl v pres-
pach tychto odtoy a na tarchu cétu 582 - Konedny uéeat suvahowy
akane&ne zostatky suvahovych uétoy pasiv sa zadétujl na farchy
Iyehito uétoy & v prospech oétu 582

582 ~ Konedny ucet sovahoy

Aktiva—~trigda 1.2, 3,4.5

Kongtny
20EIRIOK

Pasha—trigdal, 2.3,4.5

Konecny

v priavod rostatok

583 - Liget ziskoy a stral 583 - et Ziskov a strat

STRATA ZI5K

3. Po uzatvoreni oétovoyeh knih sa zostavi octovna zavierka.
Wyhotovl 5ai zostava zostatkov pedsivahavyeh uttoy

4. Uctly hlavne] knihy s8 otvaraju Gétovnymi zagismi. Princip
bilantne) kintinuity sa zabezpeduje lym, 2e utly 582 - Kanetny
Uéet stivahovy a 581 — Zadiatolny 0&at sGvahovy sU zrkadiové
a priamo na seba nadvazujn, Lelovnymi zapismi na{archu Getu
581 a v prospech prisludnych novootvaranych pasivoych oétoy
5a Zaucluju zaciatodéng stavy pasivnych-ucioy, EJ_E:_t:_:run:.?ml
zapismiy prospech 08t 581 a na farchu prislunych novootya:
ranych aktivnych uétov sa zadctuju Zaciatofng siavy akiiviich
ulov

Hospadarsky vysledok pa zdanen| sa priolvarani uétovnyeh
knih v nasledujucom Létovnom ebdobl zatbctuje v prospech UEtu
590 -~ Hospodarsky yysledok v schyvalovacom konani a na {archi
Ugtu 581 — Zacdiatocny ucet suvahovy do doby, kym prislugny &ta-
lutarny organ schvall roénd zavierku a rozdelenie zisku
alebo vysporiadanie straty. Fondy tvorend zo zisku jg pretomong
vybvaral len na zaklade schvalengho rozdelenia reénaho zisku

581 - Zadiatotny acet stvahovy

Pasiva—trieda1, 2,3 4.5

prevod

Aktiva -trieda 1,2, 3, 4,5

prevod

580 - Hospodarsky visledak
v schvalovacom konani

590~ Hospodarsky visiedok
v schvalovacom konani

715K STRATA
- -

W =lstave podvojného Uétovnictva, v ktorom U&tujd banky. za-
wearku bank tvori:

* Viykaz Suvaha Ut B 1-01 - Suvaha bank
=Yykaz Vysledovka UE B 2- 01 - Vykaz ziskoy a slrat bank
* Priloha

Zaver

V zimysle opatraria MF SR 70 14.11.1924 & 65/521/1994 v znani
naskardich zmien a deplnkov |2 bankam stanovene vyhotowvoval
a predkladat roSnd ustovnd zavierku spolu s danovym priznanim
do 31, marca po skondenl predehadzajuceho kalendameho roka,
ato 2 krat danovemu organu v sidle centraly banky a 1 krat ban-
kevemu dohladu NBS, !

Dalej savynosom MF SR &. B363/96/52 bankam ustanovuje
povinnas! prediladal 1 krat aétovnu zavierku 2a prisludng kalen-
darny rok (resp. mimonadnu oéiaynu zavierku podfa § 19 zakona
o uGtovnictve) a udae z uckavnictva Ministerstvu Tinancil Slaven-
skej republiky,

\ silade s dafovym priznanim sa uvadza druh podania udlov-
néhowykazy. Druhom podania sa rozumis:

* riadne — podane uctovneho vykazu s riadnym danovym priz-
ranirm,
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= ppravné — pedanis uStovnych vwhkazov § opravnym dafiovym
QriZnanim,

» dodalotng —podanie UEtovnych wwkazow s dedaloénym dano-
YITT RriZnanim,

* opakovang - podanie OStavaych vykazov na zaklade vizvy na
opravu Ugtovnych vykazov bez zmeny v dafiovom priznani.
Danove prizname k dani 2 prijmov sa doruéuje do 31, 3. nasle-

dujiceho roka za bezna Uétovne obdobie a k namu sa prikladaju

riadne udiovne vykazy,

Akbankaodovzda dafove priznanie skir (SiZe zarok 1996 v Case
o 1.1.1997 do31. 3.1897), mozeeste, ak @ treba, opravovat 08tov-
nictvoajuctovne vykazy za rok 1896,V iefto sivislost podava oprav-
né: dafiové priznanie, a teda aj opravne wykazy (v tarmine do 31,
3.1987) Ak banka zisti chybu po 31, marsl 1997, v 2miysle postupov
utiovania pre banky Létuje oprayy ako UEtovne pripady raku 1897
{nezazahuje u? do uttovrigho obdobia roku 1996, letn 10 musi byt

do 3131997 uzavreta) Z dafoveho hfadiska ide o dogatoéne
dariové priznanie anaf sa viaZu dodalotng vikaey,

Opakavane podanie Gttovnych vykazov sa uskuto&nuje na
vyl (napr. Datacentra) v pripade, ak sa vyskytnu formaing
chyby zisteng pri $tatistichom spracovavani vwkazov (napr. chyb-
reé siucty, chybng znamienka a pod.)

Uttovneyykazy musia obsahovat udaje zahrujuce dodatky do
bezného roka. Opravy chyb & nespravnostl v étovnictve tykaju-
ce sa bedného roka nezahrnulé v détovne] zavierke do je| odov-
zdania sa povaiu|l za Uétovne pripady nastedujlicsho uitovneho
obdobia

konsolidovany udiovnu-zavierku Zosiavu|u banky v zmyshe
opatrenia MF 58 & 85/252/24, ktarym sa uslanovuje zostavenie
konsolidovane| Uétovne| zavierky v znenl opatrenia MF 58

. 6530001995, podia kioreho termin predkiadania konsohdova-

nej actovre| zavierky za rok 1996 bol urteny do 30, 6.1997

VYVO] MENOVYCH
A MAKROEKONOMICKYCH
UKAZOVATELOV

Fodla predpokladoy Narodneg] banky Slovenska roéna
migra inflacle dosiahne koncom tohlo raka daolni hranicu
rozpatia — v menovom programe MBS na rok 1886 slanove-
neho na & a2 7.2 percenta, ako uviedol na novembrove| lia-
Eove] konferencil guvernér Narodne] banky Slovenska Viadi-
mir Masar.

Y informaci o menovom vyvaji dale] konstatoval, Ze
rmesadnd miera inflacie v oktobr oproti seplernbru dosiahla
0.7 % anarcéne| baze je to 5.3 %a. Hruby demaci produkl
v beznych cenach vzrasiol o 13,1 % a dosiahol hodnotu 280
mid. Sk. V stélyeh cendch verdstol o 7,1 % a oproti | polroku
1995 dosiahol 219.3 mid, Sk

Stav devizovych rezery MBS k 29 oktobru 19896 predsta-
voval 3.6 mid. USD, £o |e oprob zasiatku roka narast o prib-
lizne 200 mil. USD, Devizove rezervy abchodnych bank 50
na vuroynl 1,2 mid. USD a celkove devizove rezervy banko-
viho seklora predstavujd sumu 4,8 mid. USD.

Bezny olal plalchne] bilancie bot v augusta pasiviy v cel-
kavej vyEke 291 mid. Sk (t. | 857,.3 mil, USD). Deficit
cbchodne) bilancie v tom istorm mesiaci dosiahal hodnotu
35,83 mid. Sk (1. ]. 1.2 mid. USE). Deficit obchodne] bilancis
y septembri bol 37 2mid. Sk Podla guvernera NBS Viadi-
mira Masara js predpoklad, Ze vyvoj obchodne| kilancie do
konca roka v dosledku 2vydengho dovazu SR spbsobl zvy-
genie pasiviieho salda bezneno L&t platobnej bilancie.
Tento zvyseny dovoz tovaru na Slovenshko, ako dale) uvie-
dol. je spasobeny aj tinancovanim podnikove] sfery, £a
mozZna Giastoéne pokladal za proces inovacia technologic-
kychzariadeni,

Marodna banka Slovenska zaroven predpoklada, Ze pri-
jatim legislativnych opalreni {napr. novela zékona o kapita-

lovam trhu) sa v budicnostl 2yl af priliv priamych zahra-
nitrych investicil, o pozitivhie ovplyvnl proces rediruktura-
lizacie narcdneho hospodarstva SR

Pefia#na zasoba M2k ultimu septembra dosiahla 378 mid.
Sk primedzimesadénomrasteo1,5mid, Sk Podla guvernara
MBS Vladimira Masdra moZna hodnotif z hfadiska doteraj-
Sieho vyvoja posledny vyvo] M2 ako priaznivy, ked medzi-
roéna miera rastu pe preyvkrat v tormibo, ale aj v minulom roku
poklesla na 18%. Je moZne, Ze loto mierng zlepsenia je
désledkom prijatyeh opatreni, aviak definitivne hodnotenie
ich Ucinku je zalial edte predéasng”, povedal guverner NBS

SuEastou informacil o wyvoji niekloryeh 2zakladnyeh rmeno-
vych a makroskonomickych velicin bol aj Udaj o stave uve-
o, ktory bol k ultimu-septembra 3554 mid. 5K, 2 loho koru-
novyeh 3153 mid, Ska v ecudzejmene 40,1 mid. 5k

Guverngr NBS dalej konétatoval, Ze jednym z najdoleii-
tejgich opatreni NBS v obdobi od posledne] tladove] kenfe-
rencie boloschvalanie paragraloveho znania Opatrenia
MBS o devizove) pozici bank na mengve ucely, kloré nada-
budne platnost diam uverejnenia v Zbierke zakonoy. Jeho
prijatie, ako povedal, bole spésobeng nadmernou Uvara-
you expanziou a MBS ho wyuZila ako nasire] na upevnania
stability merny

Marodna banka Slovenska pokratuje v redtrukiuralizacil
Bank. ¥V najplissom cbdobi by mala byl zaloZena spoloéna
komisia zloZzena z pracovnikov NBS a ministerstva financil
Komisia bude skumal vplyy niektorych legisliativiyeh zmien
na prijmovi stranku Statneho rozpodty.

Ma Slovenski posobi v sucasnosti 24 bank a 5 pobodiek
zahraménych bank

—sh-—
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TEORETICKE PRISTUPY K INFLACII

I1. CAST

MONETARISTICKE PONATIE INFLACIE

Ing. Edita Jancikovi, CSe.

slovensla technickas univerzic, Bratislava

Vznik monetarizmu

¥ ekonomicke] literatire prevlada
nazor, Ze teoreticka koncepeia monata-
rizrmu vznikla ake reakcia na dihé obdo-
bie podeenovania penazi a pefafnych
taklarow (inflacia) makroekendmiou
a pracafiovania Ulohy Statnych zasahov
doekanamiky [3, 7.9, 10]

Vznik monelarizimy sa spaja s rokom
1956, v ktorom vyEiel pod redakciou M,
Friedmana - jedného z hlavaych pred-
slaviteloy manatarizrmu a nogitela Nobe-
love) cany za ekonomiu-z roku 1976 —
Zbormik Studie o kvantitativoe] tedrii
pefazi Viejto praci bola znova, a pred-
ga trochu inaé preformulovana stara
znama kvarlitativia ieoria penazl. Tolo
preformulovanie balo ovplyvnens key-
nesgvsiveom, keynesovskou tedriou
dopytu po peniazoch, koncepoiou tzv.
preferencie kovidity [7]

Fojerm monetarizmus sa viak zrejme
prvykrat objavil v stati K Brunnera Uloha
pefazl g panazne| politiky, klord vyila
v roku 1968 Autor v nej zdarazfioval tri
hlavne Gy monetarzmu takto, Popivé
penazné impulzy su hlavnym lakiorom,
ktory avplyviiuje zmany v outpute,
zamesinanosti a cenach. Po druhé
smeny v 2asoba penaz su naspolahli-
vejsim maradlom rozdirovania pefak-
nych impulzov. Po tretie spravanie
pefaznych inglitucii ovlada pohyby
zasoby pefazl pocasekonomickyeh
cyklov” [5]. Pritemn Ireba pnipomenf, e
sa pojom monetarizmus - podobine ako
ing pojmy, kioré sa rozéinli v ekonomicke|
tedrni a stall sa popularne vo verejnasti -
pougivay riznych, tasio prolikladnych
wyznamoch. V ekonomicke] literatire sa
byrmioc pojmam v najSirsom slova zmysle
QEnacu|s veatky teoreticke koncepoig
klore vyehadzald 2 moznostl vyuZivania
aktivne] ulohy panazi v ekonomike [9]
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Takie monetarizmus nie jg manalitny
celok, ale haterogenne ucenie reprazen-
tovane réznorodymi verziami, medzi kio-
rymi 50 Urditg rozdiely v celkovom prisiu-
pe. akcentoch, imtarpretovani mnohych
podstatnyen procesoy, ako a) v odpord-
caniach pre hospodarsku palitiku. Spaja
ich vaak viera v mimariadnu dolezitost
pafnazi pre analyzu zvlasinost fungova-
ria trivove] ekonomiky [3]

Hlavné &rty monetarizmu

Migktarl autori povaujt monetarizmus
za ekonomicku dekirinu, jednu z najvy-
Znamnejsich Skal sidasne) svetove] eko-
nomie. Tak ako kaZda dokliring, aymane-
tarizmus sa sklada z dvech hlavnych zlo-
fiek, a toleone, vedecks] analyzy na jed-
nejsirane a navrhov pra hospodarsky
palitiku na druhej strane [7]

Al ked jednoliivi aulor chapu podstatu
a ciela manelarizmu odlisne. mozno
podla D. Laidlera za jeho hlavng &rty
pokladat:

* pristup k makroekonomickes) analyza
2 hladiska kvantitativne| tedrie pafiazi
vystupujiice] v dvoch varianioch:

a) ako ledria dopylu po peniazoch (M

Friedman),

b) ako tedria, podla Kiore] vkyvy

wmnoZstve penazi su hlavnou priginou

vyloowoy v penazrnom dochodki:

* nove chapanie Phillipsove) kriviy, kiora
berie do uvahy ocakavania, vylutuje
ekonomicky vyznamnu dlihodobo
zamenitalmes! premennych (1 | meery
nezamestnanast ainflacie)aumoinuje
rozlisit vplyw penazi na cenovi a resinu
2odky hrubeho narodného produkiu:

* monataristickiecriu platobne| bilancie
amenavyeh kurzawv

* pdmietanie aklivneg) slabilizadne| politi-
ky (pefiazne), figkalne} | dochodkove])

a podporu pravidiel” alebo cielowich
ukazovatelov” dihodebe| pefaineg
politiky vyjadrenych pamocou penai-
nych agregatoy, a nie Urokove] migry,
Pryu ¢riu charakterizuje Laldler ake
vigsiny leoraticky zaklad monetarizmiy,
ktary sa rozpracoval uz v 50. a 60
rokech. Daldie dva teoratické postulaty
vznikll neskorgie, kym Stvrta Sria pred-
stavuje suhrnne vyjadrenie monetaris-
tického pristupu k hospodarske| poll-
like [5].

M. Friedman ako hlavne érty moneta-
rizrou identifikue (okrem iného) nasledu-
jce charakianstiky:

s kyantitativiu tedriv penazi veddcu
k monetarne| tedrii hospodarskeho
cyklu a k Gizlo pefainému chjaveniu
pricin infiacie,

s osobitny transmizny mechanizmus
vilyyu panazi nie prostrednicivom dro-
kava) miery (ako tvrdili keynasaveol), ala
bazprostredne zmencu cien (efekt resl-
nych pafiaznych zostatkow),

= poukazanie na neefektivnosf statneho
regulovania, zviasl v dihodobom
aspekiz

s prijatie  pefaineho pravidia® alebo
Jpravidia x — percent” (1. |. 2vysovania
pefnaine| masy o .x" % roéne v sulada
s dihodobym trendom rasiu realneho
hrubeho narodneho produkio) ako
urEujuci princip poliiky atd. [3]

V. Klaus vidi Friedmanov prinos [8]
v piatich zakladnych oblastiach

Prvou oblastou je metodologia ekano-
micks| vedy. Friedman rozliduje medzi
pozitivnou a normativnou ekonomiou.
Vychadza z definicie pozitivig] ekong-
mie ako sehrnu 182 o'tem, foje. anig
otom, &o by malo byl Ekonomicks ledria
ma poskytovat suhrn viecbecnych
paznatkov, ktoremozno pouit na tormu-
laciu spravnych predpeved]. To, &i je
ngjaka ekanomicka leoria spravna alebo
nie, moze podla Friedmana ukazal iba



@

IRIA

Im
=

empiria. Na zaklage empirickych po-
znatkov veak moZno ocdmietnuf iba tis
teorie, ktoreé protiredia fakiom. Ma druhe
sirana podla neho plati, 2e fakty samy
osebe nemGzu nikdy dokazal pravdivost
nejakej hypatézy. Friedman tvrdi, Ze
ekondmia jeveda podobne ako prirodné
vedy. Ulohou ekonoma je wytvarat nové
tecrie a hypatézy, kiore umoZiujd pred-
povedaf udalosti, ktore sa stand v bu-
ducnasii, alebo vysvetloval to, o sa
stalo v minulost

Druhou - podfa nazoru J.[5u [5] najey-

Znamnejsou - oblastou je cista ekono-

mig. do kiore) Friedman prispel najma
svojou tedriou spotrabne| funkcie, pera-
zl, inflacie a nezamestnanosti. Vacsinou
teda ide o makroekonomicke tadrie. Dal-
Sou oblasiou je empiricka analyza, klord
sa tyka penaineg| historie USA & Velke|
Britanie.

M. Friedman vyznamne prispel a) do
obtasli taarie hospodarske| politiky, a to
syojou krittkou keynasovske] politiky,
atigkrazpracovanim nove|, monetaristic-
Hej koncepcis haspodarskae) politiky,
kiora sa apiera o lzy. pravidia a adtoma-
ticke regulatary,

AZOE naviac 50 na celom svete Zname
Frisdmanove prace venované kompara-
tivne} analyze ekonomickych systemoy
atzy. axiologickym otazkam (problem
socialna-ekonomicke; filozofie). Fried-
man v mnahych pracach kritizoval nee-
fektivnost centraine planovanych ekono-
mik, v kloryeh sa podstatne obmedzila
alokatna funkgia trhovyech mecha-
nzmov. Jaho kritické argumenty (aj ked
ich nemozno vietky akeeploval ber
yyhrad) si |ste zasluhujd pozormost
prave v sucasnej vyvojovej etape v tych
krapnach, kiore transformuju svou eko-
namiku,

Teoreticky zaklad monetarizmu

Viastnym teoretickym jadrom a sdéas-
na vychadiskom maonetarizmu | kvanti-
tativna leoaria pendzl, kterej dal prvyg
& matematicku podebu americky eko-
nam | Fisher. Podla tohto Fisherovskeha
alebo transakéngho variantu kvantitativ-
nej tearie pefazi z2vatienie mnoistva
pafaziv obhehu wyvold rasl cien, preloze
o isty mnoZsivo tovary sa vymiedia za
vacSie mnoZstvo pefazi. A naopak —zni-
Zenig mnazstva penazi v obehu spdso-
bujeznizene cien. Ma Fisherov trans-
axény vanant nadviazala tzv. déchodko-
va verzia kvantitativne| tedrie panazl,
kiora sa chape ako prechodna stanica
midzi Fisharovou a cambridgeskou ver-

ziou [B]. Cambridgesky variant, kiory sa
oznatuje ako pristup z hladiska arzby
panaZnych hotovasti, tieZ analyzuje
vplyy mnozZstva penazi na ceny, pricom
vychadzazanalyzy pefiaznychhotovos-
1i, skima dribu penazi ekonomickymi
subjektami a venuje pozarnost rvchlost
obehu pafiaz. Odmieta viask predstavy,
Zze-cenova hlading je jednoduchou Tun-
kolou mno2stva pefiazi v obahu. Stopen-
com cambridgeske| verzie kvantilalivne]
tedrie pefiazl bal &) J. M. Keynes, aviak
neschopnast monetarne| politiky zasta-
vif v rokoch 1929-1933 depresiu, pre-
smarovala jgeho pozornos od wyzramu
peraznych fakiorov. Vo svejich neskar-
sich pracach teda revidoval kvantitati-
WU ledriu penazi a vo Véeobecna] 1eoril
zamesinanost, Uroky a pefiazi pripastal
len jej velmi relativnu platnos(, a to
v iastkovom pripade pingha vyuzitia
ekenomickych zdrejev. Vzhladem na o
iste moZno suhlasif s nazoram, podia

ktareho redukoia Keynesovych mone-

tarnych pristupev a podeefiovanie
penaznych faktorov v ekonomike jeho
nasledovnikmi boll stinym impulzom pre
posifoyanie.opozicie vodi keynesoy-
skej ortodoxi [3], najma ak v povajno-
varm obdobi keynesoveami propagoya-
nd a v prax uplatiovana permisivia
pefaing polillka postupne stracala
uginnost.a namiesto stimulavania inves-
ticii, rastu a zamesinanost 2a stavala
jednym z hlavnych zdrajov inflacie

Frave fieto ckolnosti boli pre mnohyeh
ekonamioy podnetom, aby sa Znova vra-
till k peAaznym teariam, kiore stali od 30
rokowv v Usirani, pricom vaak belo nevy-
hnutne celd tedriu zasadne preformulo-
val a sucasna reagoval na Keynesovu
kritiku [5]. Toto spelotanska objednaviu
splnil M. Friedman, ktory vyehadza = ey,
dibchodkove] verzie kvanlitativie] ledrie
penazi, 1. |, kiasicke| kvanlitativig] tedrie
penazl rozvinute| o Keynaesowvu teoriy
preferencle likvidity v presvedteni, ze
treba upevnif je) mikroekonamicks
zaklady

Friedmanova verzia kvantitativne|
ledrie penazi

Ziakladom Friedmanove] verzie je mys-
lienka, #a kvantitativiha tedria pefazi nie
je tedriou outpulu, pefaineho docheodky
alebacien, ale zddraziuje, 2eide oalad-
riu dopytu po peniazoch. Svoju pozor-
nost zameriava na dopyt po patainych
hatavostiach, pricom hlada zakenitost
formavania poireby penazl u jednathi-

vych ekonomickych subjektov. Vycha-
dza teda z necklasickeho pofatia spra-
vania sa Cloveka, podia ktoreho kazdy
subjekt hadnotl drzbu pefiaine] holovos-
tna zdklade 0Fitky, ktory mu pringsa
Spravanie lypického jednatlivea” potom
rozsiruje na cele hospodarstvo a odvod-
zu|e z nehoagregatnu funkeiu dopytu po
peniazoch. Na zaklade analyzy faktorow,
ktare vplyvaji navelkos! dopytu prichad-
2a k ravery, 2o tento dopyt je dihodebao
{a] v nepriaznivych podmiankach) vyso-
Ko slabilny, ¢o pavadupe za zaruku staki-
ity sriove] ekanomiky. V tejlo sivislosti
treba zdbraznil, #evo Friedmanove] kon-
cepci ma siabilna funkcia dopylu po
peniazach zasadny vyznam, praioie
prave na tomto zaklade chape nielen
inflaciu, ale tiez ekonomicke cykly a ine
prejavy nerovnovany trhove| ekonamiky
ako dosledok exogannych faktorov,
najma zmien v ponuke penazl. £a exo-
aanny faklor povazije ez statny inter-
vencionzmus, v dosledku kloreho rasti
vydavky za Stalneho rozpodiu a sudasne
dochadza k rastu panuky penaz
Predpaklad stabilne| lunkeie dopytu
po peniazoch je v manelaristicke] kon-
cepoi doplineny rovnako déleZitym pred-
pokladom e exogennom, L | nezavisiomn
charaktere formovania ponuky pefazi.
Friedman vychadza z toho, 2 peniaze
nia su v kratkem a strednom cbdobi nau-
tralne, ale v kratkom ocbdobi ovplyvhAuu
reglne ekonomicke procasy (hruby
narodny produkl, zamestnanost a pod. )
a v dihom obdobi previdda vplyy mno?-
siva penazl na canovi hlading, Jeho ver-
Zia kvantitativne] tedrie pefazi napakon
smeruje k zaveru, 2e e potrebné zabez-
pecif sulad medzi dynamikou ponuky
penazl, kiora by sa mala riadif tzv. pravi-
diom a dopytom po peniazoch, Stahilita
obidvoch funkcil ja jednym z hlavnych
monataristickych predpokladoy stability
celaho ekonomickeho systému [5],

Friedmanovo chapanie inflacie

KedZze monetarizmus vznikol a jehio
wyznam rastol najma v suvislost so zosil-
novanim miaényeh tendancil, patr| pro-
blgmu inflacia v monetarislicke| kencep-
cil wyznamne miesto, M. Friedman sa vo
svaje] pracl Sloboda volby o inflaci
vyjadruje 1akio: Inllacia e choroba,
nebezpeing a niekedy smrtelna choro-
ba. Choroba, kiora ak nie je vias rozpo-
znana, moZe znicit spoloénest” [2], V i)
ista| praci vyslovuje presvedéenie, Ze
inflacia nie j@ fenoménom kapitalizmu
ale tladiarenskéha lisu a zdbraziiuje, e
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vysoka inflacia je vzdy a vS8ade monetar-
nym fenoménom. Toto poznanie vSak
povaZzuje len za zaCiatok pochopenia
toho, €o je pri€inou a €o je lie¢enim in-
flacie.

Ovela zasadnejSou otazkou podla
Friedmana je, pre€o moderné Staty zvy-
Suju mnozstvo penazi tak rychlo, preco
vyvolavaju inflaciu, ked chapu jej poten-
cialnu Skodlivost? Pozastavuje sa pri
konstatovani, Ze inflacia je monetamym
fenoménom a zdérazfiuje, Ze napriek za-
vaznosti tohto poznatku, napriek mnoz-
stvu historickych dékazov, ktoré toto kon-
Statovanie podporuju, je stale popierané.
Podla jeho nazoru to je tak najméa preto,
lebo vlada vytvara dymovu clonu, ktorou
sa snazi zakryt vlastnu zodpovednost za
inflaciu.

Friedman vysvetluje inflaciu takto: Ak
mnozstvo dostupného tovaru a sluzieb,
teda mnozstvo produkcie bude rast tak
rychlo ako mnozstvo pefiazi, ceny budu
stabilné. Mézu dokonca postupne klesat,
ak vacsie prijmy budu viest' fudi k tomu,
aby vacsiu Cast svojho bohatstva ucho-
vavali vo forme pefazi. Inflacia sa podla
neho objavuje vtedy, ak mnozstvo pena-
zi rastie o poznanie rychlejSie ako pro-
dukcia, a ¢&im je vy$Si rast mnozstva
penazi na jednotku produkcie, tym je vys-
Sia miera inflacie.

Objem produkcie je vSak obmedzeny
dostupnymi fyzickymi a fludskymi zdrojmi
a rozvijanim poznatkov a schopnosti,
spbsobom ich vyuZzitia, takze mdze rast
len pomaly. Moderné formy pefiazi -
papier a uctovné zaznamy - vSak nie su
podrobené Ziadnym fyzickym obmedze-
niam, a preto nominalne mnozstvo
pefiaznych jednotiek mbze rast akoko-
Ivek rychlo. Friedman v uvedenej praci
ukazuje na prikladoch, Ze to, ¢o sa deje
s mnozstvom penazi, ma tendenciu
zahmlievat to, o sa deje s produkciou.
A preto tvrdi, Ze inflacia je monetamym
fenoménom, ktory ni¢ nehovori o produk-
cii. Uvadzané priklady tiez dokumentuju,
Ze nie je presny vztah 1:1 medzi mierou
rastu mnoZstva obeZiva a mierou inflacie.
Napriek tomu v3ak nie je z histérie znamy
priklad, Ze by stala inflacia trvala dlhSie
ako kratke obdobie a nebola by sprevad-
zana su€asnym rychlym rastom mnoz-
stva obeziva. Nie je znamy tiez Ziadny pri-
klad rychleho rastu mnozstva obezZiva,
ktory by nebol sprevadzany priblizne
zodpovedajucou mierou inflacie.

Dovtedy rozSireny spbésob vysvetlo-
vania inflacie vyvracia Friedman pouzi-
tim grafov, ktoré vyjadruju vztah medzi
mnozstvom penazi najednotku produk-
cie a spotrebitefskym cenovym indexom
v USA, Nemecku, Japonsku, vo Velkej
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Britanii a v Brazilii v rokoch 1964-1977.
Podla jeho nazoru su odbory fackovacim
panakom, lebo su obvifiované z toho, Ze
pouzivaju svoju monopolnd moc, aby
zvySovali mzdy, ktoré zvySuju naklady,
a tie dalej zvySuju ceny. Kladie otazku,
ako je mozné, Ze grafy pre Japonsko, kde
odbory hraju zanedbatelnu ulohu a pre
Braziliu, kde odbory existuju len pod
dohladom a riadenim vlady, ilustruja rov-
naky vztah ako grafy pre Velku Britaniu,
kde su odbory silnejSie ako v ktorejkolvek
z uvedenych krajin, tak isto ako pre
Nemecko a USA, kde su odbory tiez
silné. Friedman prezentuje nazor, podla
ktorého odbory mozno poskytuju uzito¢-
né sluzby svojim ¢lenom, a mozno tiez
Skodia ostatnym tym, Ze obmedzuju ich
moznosti ziskat uzito€éné zamestnanie,
ale nevyvolavaju inflaciu. VySsi rast
miezd ako rast produktivity prace je
podla neho skér dosledkom ako pricinou
inflacie.

Friedman je presvedceny, Ze inflaciu
nespdsobuju obchodnici, ani nie je
importovana zo zahranicia - aj ked toto
vysvetlenie bolo podla jeho argumenta-
cie Casto spravne v obdobi, pocas ktoré-
ho boli meny hlavnych Statov navzajom
spojené zlatym Standardom. Prave tak
nepovazuje za pri€inu inflacie nizku pro-
duktivitu prace a ani ropny Sok v roku
1973 nemal podfa jeho nazoru dlhotrva-
juci vplyv na mieru inflacie. Pri hfadani
pri¢in inflacie sa opéat vracia k svojmu
zakladnému tvrdeniu, Ze inflacia je hlav-
ne pefiaznym fenoménom, ktory vznika
v dbsledku toho, Ze mnozZstvo pefiazi na
trhu rastie rychlejSie ako produkcia.
Mnohé javy pritom mézu podla neho
spdsobit’ len do€asné zmeny v miere
inflacie. Dlhotrvajaci vplyv vS8ak mézu
mat’ len vtedy, ak ovplyviiuju mieru rastu
zasoby pefazi.

DneSny nadmerny rast mnozstva
penazi v obehu a tym aj inflaciu vyvolava
podla Friedmana vlada. Toto svoje pre-
svedCenie dokazuje na priklade USA,
kde spdsobili rast obeziva za posled-
nych 15 rokov tri navzajom zavislé prici-
ny, a to velky rast vladnych vydavkov,
vladna politika plnej zamestnanosti
a nespravna politika uplatiiovana Fede-
ralnym rezervnym systémom. Vysledkom
ich pésobenia boli vykyvy v inflacii, pri-
¢om kazdy narast priviedol inflaciu na
vyssi stupen vzhfadom k predchadzaju-
cemu vrcholu a kazdy pokles miery infla-
cie sa ustalil na vy$3om stupni ako pred-
chadzajuci pokles. Po¢as celého sledo-
vaného obdobia rastli viadne vydavky
vzhladom na prijmy, rastli tiez viadne prij-
my z dani, ale nie tak rychlo ako vydavky,
a rastol aj deficit vzhladom na vladne

vydavky. A takyto vyvoj bol zaznamena-
ny nielen v USA alebo len v poslednych
desatrociach. Svoje pravdy o inflacii for-
muluje M. Friedman takto:

1. Inflacia je monetamy fenomén, kto-
ry vyplyva z rychlejSieho narastu mnoz-
stva penazi v obehu ako rastu vyroby (aj
ked je samozrejmé, Ze dévody zvySenia
mnozstva penazi moézu byt rzne).

2. Vlada urcuje alebo méze urCovat
mnozstvo pefiazi v obehu v dneSnom
svete.

3. Na inflaciu existuje len jeden liek -
nizSia miera rastu mnozstva penazi
vobehu.

4. Cas merany rokmi, nie mesiacmi je
potrebny, aby sa inflacia prejavila atrva
dlho, kym sa inflacia vylieci.

5. Nemozno sa vyhnut neprijemnym
vedlajSim ucinkom lie€enia inflacie [2].

V suvislosti s pravdami o inflacii M.
Friedman podotyka, Ze sme boli zvedeni
z cesty faloSnym predpokladom: ,Bud
inflacia, alebo nezamestnanost™ [2]. Tato
moznost volby je podla neho ilaziou,
a skuto€na volba je len ta. ¢i budeme mat
vyS§8iu nezamestnanost ako désledok
vyssej inflacie, alebo budeme mat vyssiu
nezamestnanost ako prechodny vedlajsi
ucinok lie€enia inflacie.
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