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Úverové portfolio 
významná charakteristika ekonomického 

prostredia 
Ing. Dušan Preisinger 

Inštitút menových a finančných štúdií NBS 

Rozhodujúce znaky 
úverového portfólia 

Úvery poskytnuté komerčnými banka­

mi dosiahli k 31. 12. 1994 bilančnú hod­

notu 257 577 mil. Sk, čo predstavuje 51 % 
bilančnej hodnoty aktív a 57 % výnoso­

vých aktív celého bankového sektora. 
Majú teda dominantné postavenie 
v štruktúre aktívnych bankových obcho­

dov. Preto sa problémy súvisiace s úvero­

vým portfóliom podstatne premietajú do 
celej činnosti a ekonomickej pozície 
komerčných bánk. 

Vo vývoji štruktúry úverového portfó­

lia sa prejavujú nepriaznivé tendencie. 
Nejde len o zmenu úverového portfólia 
z hľadiska účelovosti, keď rastie podiel 
prevádzkových úverov zabezpečujú­

cich bežnú likviditu podniku v nepros­

pech úverov financujúcich investičné 
zámery. Rastie tiež podiel tých úverov, 
ktoré vykazujú zhoršenú, príp. minimál­

nu návratnosť. Tie spolu s prechodne 
nelikvidnými pohľadávkami vzrástli 
v roku 1994 o 36 392 mil. Sk a k 31. 12. 
1994 dosiahli 93 233 mil. Sk, čo pred­

stavuje 36 % úverov. Najvýraznejší 
nárast (29 903 mil. Sk) zaznamenali 
stratové úvery, ktorých bilančná hodno­

ta 36 299 mil. Sk tvorí 14% úverového 
portfólia, čo znamená približne 7 % 
aktív. Pritom štandardný podiel nedo­

bytných úverov na celkových aktívach, 
ktorý vyjadruje silnú úverovú kvalitu, by 
mal byť menší ako 2%. 

Pretrváva časový nesúlad medzi aktí­

vami a pasívami bankového sektora. 
V súčasnosti je krátkodobými zdrojmi 
krytých až 53 mld. Sk aktívs dlhším časo­

vým horizontom splatnosti, čo predsta­

vuje viac ako 25 %. Na tomto nesúlade 
sa v rozhodujúcej miere podieľajú najmä 

Ťažiskovým problémom 
komerčného bankovníctva v SR, 

podobne ako v ďalších 
ekonomikách prechádzajúcich 

transformáciou, je súčasný stav 
a základné vývojové tendencie 

úverového portfólia. Jeho kvalitu, 
vyjadrenú mierou návratnosti, 

ovplyvňuje ekonomická pozícia 
úverových dlžníkov, ktorú určujú 

ich reálne finančné toky. 
Analýza Inštitútu menových 

a finančných štúdií, s ktorou Vás 
chceme oboznámiť, bola zameraná 

na vzťahy medzi vývojom kvality 
úverového portfólia komerčných 

bánk a vybranými základnými 
znakmi makroekonomického pro­

stredia, ktoré banky úverujú. Analy­

zovalo sa viac ako 18 500 subjektov 
zatriedených do skupín podľa 

OKEČ. Ide teda o dostatočnú vzor­

ku, ktorá umožňuje pomerne objek­

tívne definovať rozhodujúce znaky 
finančnej pozície jednotlivých odvet­

ví (dosiahnuté agregované ekono­

mické ukazovatele k 31.12.1993 
podľa spracovaných súvah 

a výkazov ziskov a strát), a tiež ich 
vplyv na vývoj rizikovosti úverov 

v priebehu roku 1994. 

stredno a dlhodobé úvery kryté „krátky­

mi zdrojmi" s priamym dopadom na likvi­

ditu. Vzhľadom na predpokladanú 
reprodukciu krátkodobých zdrojov, 
môžu tieto kryť aj úvery s dlhšou lehotou 
splatnosti. Uvedený podiel je však vyso­

ký a jeho negatívny dopad je znásobený 
neštandardne vysokou rizikovosťou 

úverov. Z tohto dôvodu komerčné banky 
postupne znižujú časový nesúlad najmä 
zmenou časovej štruktúry úverov. V roku 
1994 klesli stredno a dlhodobé úvery 
o 8450 mil. Sk a krátkodobé vzrástli 
o 5216 mil. Sk. Kým v roku 1993 mali 
krátkodobé úvery podiel 34,8 % na úve­

rovom portfóliu, v roku 1994 to už bolo 
37,2 %. Znižuje sa tým jedna z rozhodu­

júcich funkcií úveru ako nástroja dlhodo­

bejších rozvojových impulzov. Úver sa 
stále viac stáva nástrojom krytia pre­

vádzkových potrieb a čo je dôležité, vo 
výraznej miere na úrovni ich jednodu­

chej reálnej reprodukcie. 
Bilančná hodnota úverov, ktorá dlho­

dobo osciluje okolo 260 mld. Sk, pred­

stavuje takú úroveň peňažných tokov, 
ktorou sa vytvára veľmi intenzívna závis­

losť medzi reálnou hodnotou úverového 
portfólia a základnými ukazovateľmi 
ekonomickej pozície odvetví. Je teda 
zrejmé, že prostredníctvom úverového 
portfólia sa v ekonomickej pozícii ban­

kového sektora koncentrujú všetky 
negatívne vplyvy makroekonomického 
prostredia premietnuté v základných 
poruchách vo finančných tokoch jednot­

livých odvetví a podnikov. 
Komerčné banky, ktoré sú v pozícii 

sprostredkovateľa medzi svojimi veriteľ­

mi a dlžníkmi, sú pod výrazne vyšším tla­

kom zabezpečiť okamžitú likviditu ako 
iné podnikateľské subjekty. Zabezpeče­

nie štandardnej úrovne likvidity možno 
dosiahnuť kombináciou dvoch základ­

ných, vzájomne veľmi úzko prepojených 
spôsobov: 
• na strane pasív tvorbou zdrojov na kry­

tie rizikových aktív alebo získaním 
dodatočných zdrojov určených na kry­

tie splatných záväzkov, 
• na strane aktív ich ozdravením. 

Z pohľadu komerčnej banky je potreb­

né zabezpečiť likviditu tvorbou zdrojov 
na krytie rizík na základe reálnej a pravi­

',' 
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delnej kategorizácie pohľadávok. Na 
jednej strane je táto požiadavka nevy­

hnutná, na druhej strane však je sprevá­

dzaná znížením efektívnosti bankou 
spravovaných zdrojov, a to nielen z mak­

roekonomického pohľadu, ale tiež 
z pohľadu ekonómie komerčnej banky. 
Táto znížená efektívnosť vyplýva z úče­

lovosti zdrojov určených na krytie rizík, 
znižuje sa priestor na ich umiestnenie vo 
forme aktív s vyššou výnosovosťou. Pri­

tom sa však rieši len dôsledok. Komerč­

ná banka tvorbou zdrojov na krytie rizík 
„hasí" finančné problémy svojich dlžní­

kov a tým vstrebáva ich neefektívnosť, 
príp. finančné problémy. Preto je nevy­

hnutné, aby tvorba oprávok na krytie 
úverových rizík bola sprevádzaná 
súbežnými podpornými nástrojmi: 

1. Daňovými opatreniami orientovaný­

mi na tvorbu zdrojov krytia rizík, čím sa 
skráti časový horizont, v ktorom sa vytvo­

ria zdroje adekvátne reálnemu úverové­

mu riziku. Komerčné banky sú schopné 
vytvoriť oprávky z vlastných zdrojov 
(bankový sektor v roku 1994 zvýšil bilan­

čné zdroje na krytie strát z úverov o viac 
ako 8 mld. Sk), oddiali sa však začiatok 
ozdravovania úverového portfólia podlo­

žený zabezpečenou likviditou bánk. 
2. Veľmi úzke prepojenie financií 

bánk, ktoré sú zrkadlom financií ich dlž­

níkov, si vyžaduje súbežne s tvorbou 
zdrojov riešiť aj príčinu negatívneho 
vplyvu na likviditu bánk. Ozdravenie 
a reštrukturalizáciu bankového sektora 
nie je možné dosiahnuť bez ozdravenia 
a reštrukturalizácie finančných tokov 
ekonomického prostredia, s ktorým sú 
prepojené. Toto ozdravenie je nevyhnut­

nou požiadavkou pre efektívnu repro­

dukciu úverového portfólia. Len zníženie 
všeobecnej miery úverového rizika 
zastaví orientáciu komerčných bánk na 
menej rizikové aktíva na úkor relatívneho 
poklesu úverov. 

Základné charakteristiky ekonomic­

kej pozície odvetvia ovplyvňujúce 
odvetvové úverové riziko 

Poskytnutím úverov komerčná banka 
vytvorí aktíva, ktorých reálna hodnota je 
vyjadrená mierou ich návratnosti. Miera 
návratnosti je určená takými finančnými 
tokmi dlžníka, ktoré umožnia pri repro­

dukcii prevádzkového cyklu vytvoriť 
zdroje na splatenie úveru. Akékoľvek 
poruchy vo finančných tokoch sa pre­

mietnu do úrovne úverového rizika. 

Skôr než začneme s analýzou vplyvu 
jednotlivých ekonomických ukazovate­

ľov na vývoj úverového rizika, je potreb­

né stručne definovať charakteristiky 
ekonomickej pozície odvetvia. Úverové 
riziko možno určiť tzv. koeficientom úve­

rového rizika (KÚR), ktorý vyjadruje 
štruktúru úverov podľa ich návratnosti 

KUR: 
x.O + y. 0,05 + z. 0,2 + q. 0,5 + w. 1 

úvery spolu 

kde 
x — štandardné úvery, 
y — štandardné úvery s výhradou, 
z — neštandardné úvery, 
q — pochybné a sporné úvery, 
w — stratové úvery. 

Tento koeficient vyjadruje agregova­

né reálne plnenie úverových záväzkov 
odvetvia, čiže kvantifikuje nevyhnutnú 
tvorbu oprávok na jednu Sk úverov Blo­

kovanú do tohto odvetvia. Nemusí však 
vyjadrovať len schopnosť splácania, ale 
môže byť ovplyvnený aj ochotou splácať 
úver. Súčasne umožňuje banke stanoviť 
potrebu a formy zabezpečenia úveru 
adekvátne úverovému riziku. 

Koeficient úverového rizika je daný 
pozíciou úveru v reprodukcii prevádzko­

vého cyklu, čo možno graficky znázorniť 
takto: 

H —hotovosť. 
PV — prevádzkové vstupy, 
Z —zásoby, 
P —pohľadávky. 

Ide o základnú schému prevádzkové­

ho cyklu, ktorá vyjadruje štruktúru aktív. 
Miera návratnosti úveru je ovplyvnená 
štruktúrou obežných aktív, teda štruktú­

rou likvidity úverového dlžníka. Zname­

ná to, že úverové zdroje vstupujúce do 

prevádzkového cyklu musia prostred­

níctvom všetkých foriem obežných aktív 
opäť dosiahnuť formu hotovosti určenej 
na splatenie úveru. Miera úverového rizi­

ka vyplýva zo schopnosti získať také 
množstvo likvidných prostriedkov, ktoré 
zabezpečia reprodukciu prevádzkové­

ho cyklu pri súčasnom poklese úverovej 
zaťaženosti. Táto schopnosť je určená 
charakteristikami dlžníka vyjadrujúcimi 
jeho finančnú pozíciu vo väzbe na úve­

rovú závislosť. Ide o tieto charakteristiky: 

1. Štruktúra bilančnej rovnice 
Bilančná rovnica v tvare 

A = K + P, 
kde 
A — bilančná hodnota aktív, 
K—vlastný kapitál, 
P —cudzie zdroje, 

vyjadruje mieru finančnej závislosti dlž­

níka. Cieľom úveru je zvýšenie bilančnej 
hodnoty aktív. Rast bilančnej hodnoty 
aktív však musí byť sprevádzaný aj ras­

tom zdrojov samofinancovania, inak sa 
prejaví v požiadavke na zvýšenie úvero­

vej zaťaženosti. 
2. Vzťah medzi prevádzkovou a finan­

čnou leverage 

FN P 

T 
kde 

FN —fixné náklady 
T —tržby 

P —cudzie zdroje 
K —vlastný kapitál 

| prevádzková leverage 

finančná leverage 

Z konštrukcie ukazovateľov je možné 
pojem leverage voľne preložiť ako „vzťah 
závislosti". V prvom prípade ide teda 
o závislosť na fixných nákladoch, v dru­

hom prípade o závislosť na cudzích 
zdrojoch. Rizikovosť návratnosti úveru je 
v priamom vzťahu k výške prevádzkovej 
leverage. Vyplýva to z potreby dosiah­

nuť vyššiu realizáciu vlastných výkonov 
na pokrytie fixných nákladov, a teda aj 
zdroje na splácanie úveru. Zvyšuje sa 
tým závislosť na ekonomickom prostredí 
a jeho solventnosti. Pri vysokej prevádz­

kovej leverage je potrebné udržať nízku 
finančnú leverage a v rámci nej najmä 
úverovú zaťaženosť. Rast prevádzkovej 
leverage musí byť okrom úveru realizo­

vaný aj vlastnými zdrojmi. Ak je pri vyso­

kej prevádzkovej leverage vysoká aj 
finančná leverage, signalizuje to komer­

čnej banke zvyšovanie rizika návratnos­
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ti úveru pri súbežnej požiadavke na ďal­

šie cudzie zdroje umožňujúce reproduk­

ciu prevádzkového cyklu. 
3. Udržateľný rast (UR) vyjadrený vzťa­

hom 

z/A 
UR = 

K/A­z/A 
kde 
Z —zisk, 
A — bilančná hodnota aktív, 
K —vlastný kapitál. 

Tento ukazovateľ nadväzne na pred­

chádzajúce vyjadruje potrebu úvero­

vých zdrojov a mieru ich návratnosti. 
Vyjadruje mieru závislosti ekonomické­

ho rastu na úverových zdrojoch, resp. 
schopnosť zabezpečiť rast akumulova­

ním vlastného kapitálu. Z konštrukcie 
tohto ukazovateľa je zrejmé, že úverová 
zaťaženosť rozšírenej reprodukcie pre­

vádzkového cyklu klesá pri raste zisko­

vosti a pri schopnosti vytvoriť efektívne 
aktíva najmä z vlastného kapitálu. 

Odvetvové úverové riziko vyjadrené 
výškou KÚR je v nasledujúcich gra­

foch. V grafe č 1 je znázornená výška 
KÚR podľa klasifikácie odvetvového 
úverového portfólia k 31 . 12. 1994, 
v grafe č. 2 zmena oproti klasifikácii 
k 31. 12. 1993. Je zrejmé, že zmena je 
ovplyvnená nielen vývojom úverového 

portfólia, ale tiež reálnejším ocenením 
rizík obsiahnutých v úveroch. Jednotli­

vé odvetvia očíslované od 1 do 14 
podľa členenia štandardne uplatňova­

ného v štatistických výkazoch o úve­

roch sú na horizontálnej osi usporiada­

né od najvyššieho po najnižšie odvet­

vové úverové riziko. Cieľom totiž nebo­

lo analyzovať konkrétne odvetvie, ale 
posúdiť mieru závislosti vývoja úvero­

vého rizika na vybraných ekonomic­

kých odvetvových ukazovateľoch. 
Zostupnosť grafu názornejšie doku­

mentuje mieru tejto závislosti. 

Vplyv štruktúry likvidity na zmenu KÚR 

Miera zaťaženosti cudzími zdrojmi je 
v rozhodujúcej miere ovplyvnená štruk­

túrou obežných aktív alebo inými slova­

mi, štruktúrou likvidity vyjadrenej ukazo­

vateľmi (koeficientami): 

likvidita 1. stupňa = likvidné aktíva 

likvidita 2. stupňa = 

likvidita 3. stupňa = 

krátkodobé záväzky 

likvidné aktíva + pohľadávky 
krátkodobé záväzky 

obežné aktíva spolu 
krátkodobé záväzky 

Graf 1 Odvetvová výška KÚR 

výška KUR 

9 10 11 12 13 14 
odvetvie 

Graf 2 Odvetvová zmena KUR 

zmena KUR 
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Štruktúra obežných aktív vyjadruje 
schopnosť plniť záväzky likvidnými aktí­

vami, resp. vyjadruje viazanosť zdrojov 
v aktívach s nižším stupňom likvidity. 

Kvantifikovať všeobecne platný vzťah 
medzi likviditou 1.. 2. a 3. stupňa, ktorý 
by vyjadroval optimálnu štruktúru likvidi­

ty je problematické, pretože je potrebné 
rešpektovať špecifiká finančných tokov 
jednotlivých odvetví. Tieto špecifiká 
vyplývajú z prevádzkového cyklu a ním 
určenej štandardnej obrátkovosti obež­

ných aktív. Dajú sa však charakterizovať 
univerzálne väzby medzi štruktúrou lik­

vidity a úrovňou zadlženosti: 
• Likvidita 2. stupňa by sa mala čo naj­

viac blížiť hodnote bežných záväzkov 
(koeficient 1,0), to znamená, že plnenie 
bežných záväzkov by nemalo byť výraz­

ne kryté finančnými prostriedkami viaza­

nými v zásobách. Inými slovami, proti­

hodnotou bežných záväzkov musí byť 
najmä hotovosť a realizovaná produkcia. 
• V likvidite 2. stupňa musí prevládať 
podiel najlikvidnejších aktív. Veľký 
podiel viazaný v pohľadávkach a z toho 
vyplývajúca zvýšená doba ich obratu 
znamená, že úverový dlžník do vlastné­

ho prevádzkového cyklu a finančných 
tokov vpúšťa nelikvidnosf odberateľov. 
Štruktúra likvidity 2. stupňa orientovaná 
na vysoký podiel pohľadávok je z hľadis­

ka úverového rizika negatívna najmä 
v ekonomickom prostredí charakterizo­

vanom neštandardne vysokou platob­

nou neschopnosťou. 
• V štruktúre likvidity 3. stupňa by mali 
mať zásoby najmenší podiel. Likvidita 3. 
stupňa by mala mierne prekročiť bežné 
záväzky (koeficient 1,2 — 1,3) a vytvárať 
tak zdroje na krytie strednodobých 
záväzkov. Vyšší podiel zásob predlžuje 
prevádzkový cyklus rastom doby obratu 
zásob a zvyšuje rast finančnej leverage, 
t.j. závislosť na cudzích zdrojoch s pria­

mym vplyvom na pokles rentability. 
Graf č. 3 na nasledujúcej strane za­

chytáva odvetvovú štruktúru likvidity 
dosiahnutú k 31. 12. 1993. Odvetvia sú 
zoradené podľa dosiahnutej zmeny 
koeficientu úverového rizika v roku 1994 
znázornenej v grafe č. 2 o odvetvovej 
zmene KÚR. Znamená to, že odvetvie č. 
7 zaznamenalo najväčšie zhoršenie 
úverového portfólia, odvetvie č. 10 
naopak najmenšie. Porovnanie týchto 
grafov umožňuje posúdiť, ako sa likvidi­

ta dosiahnutá v roku 1993 premietla do 
vývoja úverového rizika v roku 1994. Je 
zrejmé, že závislosť je intenzívna a potvr­

dzuje predchádzajúce úvahy o likvidite. 
• Štruktúru obežných aktív a tým aj úro­

veň odvetvovej likvidity možno charak­

terizovať ako negatívnu. Všeobecne 

4 



NA AKTUÁLNU TÉMU 

Graf 3 Odvetvová štruktúra likvidity 

likvidita I 

likvidita II 

. likviditám 

odvetvie 

vysoký podiel likvidity je umŕtvený 
v zásobách, čo neumožňuje zabezpečiť 
reprodukciu prevádzkového cyklu vlast­

nými zdrojmi. Zvyšuje sa finančná závis­

losť s požiadavkou na úverovanie. Úve­

rom sú tak kryté nelikvidné aktíva, kto­

rých reálna hodnota je nižšia ako bilan­

čná, čo následne znamená nedostatok 
zdrojov na splácanie takto poskytnutých 
úverov na obežné aktíva. 
• Najvýraznejšia je závislosť medzi úve­

rovým rizikom a likviditou 1. stupňa. Zna­

mená to, že relatívne vysoký podiel 
pohľadávok nemožno chápať ako štan­

dardný zdroj likvidity, pretože úroveň 
platobnej neschopnosti zvyšuje ich 
dobu obratu. 
• Odvetvia s najvyšším úverovým rizi­

kom dosahujú nízku likviditu 1. a 2. stup­

ňa a v likvidite 3. stupňa dominujú záso­

by. V likvidite 2. stupňa dominujú pohľa­

dávky, ale ani tie nekryjú bežné záväzky 
v plnom rozsahu. 
• Vzťah medzi rastom úverového rizika 
a štruktúrou likvidity je potrebné u každé­

ho odvetvia analyzovať individuálne. 
Napr. odvetvie č. 2 patrí medzi relatívne 

málo rizikové pri vysokej hodnote zásob 
a pohľadávok, má však vysoký podiel lik­

vidných aktív. Naopak, z hľadiska úvero­

vého rizika porovnateľné odvetvie č. 3 
má značne odlišnú štruktúru likvidity. 
Nízky podiel zásob a pohľadávok priaz­

nivo ovplyvňuje rentabilitu prevádzkové­

ho cyklu, ktorá kompenzuje nízku likvidi­

tu 1. stupňa. Z toho je zrejmé, že štruktú­

ra likvidity musí byť analyzovaná kom­

plexne. Pritom dôležitým faktorom je pri­

orita dlžníka v splácaní záväzkov, teda či 
uprednostní ako veriteľa banku alebo 
dodávateľa. Napriek tomu je však možné 
zadefinovať niektoré charakteristiky eko­

nomického prostredia vyplývajúce zo 
vzťahu likvidity úverových dlžníkov. 
• Štruktúra likvidity, v ktorej veľmi malý 
podiel tvoria likvidné aktíva, je spôsobe­

ná tým, že ekonomicky „prežíva" veľký 
podiel subjektov, ktorých prevádzkový 
cyklus je stratový, príp. končí tvorbou 
zásob. Toto prežívanie je umožnené 
poskytovaním úverov, ktoré opakovane 
dlhodobo kompenzujú nelikvidnosť 
obežných aktív. 
• Komerčné banky nie v plnej miere 

Graf 4 Medziročný nárast krátkodobých úverov podľa odvetví 

krátkodobé úvery '93 

krátkodobé úvery '94 

3 5 2 10 

zohľadňujú skutočnosť, že nárast nelik­

vidných aktív je zdrojovo krytý úvermi. 
Nárast úverov na pohľadávky, obežné 
prostriedky a iné preklenutie nelikvid­

nosti sa tak nestáva zdrojom na zefektív­

nenie prevádzkového cyklu, ale zdrojom 
na krytie iných záväzkov na úrovni jed­

noduchej reprodukcie. Mení sa tak 
štruktúra odvetvových pasív s prenáša­

ním rizika na komerčné banky. 
• Bilančná rovnica A = K + P sa neustále 
v nominálnej hodnote zvyšuje, pričom aj 
pri abstrahovaní od vplyvu inflácie je 
tento rast výrazne ovplyvnený rastom 
hodnoty pohľadávok a zásob krytých 
prevádzkovými úvermi. Vo finančnej 
závislosti odvetví tak rastie podiel úve­

rov, pritom za negatívny možno považo­

vať rast krátkodobých prevádzkových 
úverov. Túto skutočnosť potvrdzuje gra­

fické znázornenie medziročného náras­

tu týchto úverov podľa odvetví, keď ich 
podiel na úverovom portfóliu vzrástol 
o 5216 mil. Sk pri súčasnom poklese 
stredno a dlhodobých úverov o 8450 mil. 
Sk (graf 4). Komerčné banky vo vzťahu 
k svojim dlžníkom stoja pred dilemou, či 
kryť prevádzkový cyklus ďalším úverom 
s nádejou na ozdravenie jeho financií 
a následné splatenie starších úverov, 
alebo či uzavretím „úverového kohútika" 
sa úvery stanú nedobytné. 

Z makroekonomického hľadiska je 
tendencia rastu podielu prevádzkových 
úverov nepriaznivá, pretože pohlcuje 
úverové zdroje nevyhnutné na dlhodobý 
rozvoj. Zhoršenie štruktúry likvidity je 
dôsledkom stratovosti prevádzkového 
cyklu, alebo dôsledkom účasti v reťazci 
platobnej neschopnosti. Nízky podiel 
likvidných aktív je kompenzovaný ras­

tom podielu prevádzkových úverov 
v úverovom portfóliu. Podstatná časť 
týchto úverov však nemá ozdravný cha­

rakter. To znamená, že ich poskytnutie 
sa neprejaví následne v dlhodobo zlep­

šenej štruktúre likvidity, ale v podstate 
„tlačí" pred sebou platobnú neschop­

nosť a v štruktúre nesplácaných záväz­

kov rastie podiel bankových úverov. 
Tieto trendy sú ovplyvnené vývojom 

štruktúry a rentability odvetvových aktív. 
Bilančná hodnota aktív sa síce zvyšuje, 
nejde však o rast aktív, ktoré svojou 
úrovňou výnosovosti sú zdrojom tvorby 
cash flow, a teda zdrojom samofinanco­

vania. Má to priamy dopad na rentabilitu 
aktív. Vysoký podiel nelikvidných aktív 
s nízkou reálnou hodnotou ovplyvňuje 
ich zadlženosť. Rastie podiel cudzích 
zdrojov na financovaní aktív, čo zvyšuje 
ich nákladovosť vo forme úrokovej zaťa­

ženosti. 
odvetvie 
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Vplyv zadlženosti na výšku 
úverového rizika 

Intenzitu vzťahu medzi finančnou situ­

áciou, vyjadrenú zadlženosťou a úvero­

vým rizikom, sme posudzovali analýzou 
dvoch ukazovateľov: 

cudzie zdroje 
zadĺženie cash flow = (v Sk), 

cash flow 

cudzie zdroje 
celková zadlženosť aktív = — ­(v %) 

aktíva spolu 

Graf č. 5 vyjadruje vzťah medzi zadĺ­

žením cash flow a výškou KÚR. V pod­

state až na niektoré odchýlky vyjadruje, 

koľko Sk cudzích zdrojov je potrebných 
na dosiahnutie jednej Sk hotovostného 
peňažného toku. Závislosť je priama, 
čím viac je cash flow kryté cudzími zdroj­

mi a teda čím sú nižšie zdroje samofi­

nancovania, tým je úverové riziko vyš­

šie. Znamená to, že hotovostný peňažný 
tok neumožňuje okrem krytia prevádz­

kových potrieb znižovať zaťaženosť 
cudzími zdrojmi. Tento vzťah možno 
interpretovať aj tak, že na jednu Sk rastu 
hotovostného peňažného toku je 
potrebný vysoký nárast cudzích zdro­

jov, hodnota udržateľného rastu je nízka. 
Až na jedno odvetvie, ktoré je schopné 
zabezpečiť z vlastných zdrojov ekono­

mický rast vyjadrený v stálych cenách 
vo výške 7,17 %, ostatné odvetvia majú 
minimálnu, resp. nulovú hodnotu udrža­

teľného rastu. Vyplynulo to zo zjednodu­

GrafS Vzťah medzi zadĺžením cash flow a výškou KÚR 

400.0 
350,0 

zadĺženie cash flow 

výška KÚR 
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Graf 6 Vzťah medzi celkovou zadlženosťou aktív a výškou KÚR 

celková 
zadlženosť aktív 

výška kUR 

7 6 1 9 12 14 13 4 8 11 10 3 2 5 
odvetvie 

šenej analýzy udržateľného rastu odvet­

ví a v rozhodujúcej miere je to ovplyvne­

né buď stratovosťou prevádzkového 
cyklu, alebo vysokou zadlženosťou cash 
flow. Táto zadlženosť je daná už spomí­

nanou nízkou výnosovosťou aktív,ktorá 
sa premieta do potreby ich krytia cudzí­

mi zdrojmi. Vysoké krytie aktív cudzími 
zdrojmi a jeho vplyv na výšku úverového 
rizika je znázornený v grafe č. 6. 

Ide o vzťah, ktorý určuje mieru krytia 
aktív cudzími zdrojmi (napr. odvetvie 7 
má viac ako 70 % bilančnej hodnoty 
aktív krytých cudzími zdrojmi). Z grafu 
vidieť pomerne vysoké rozdiely, čo zna­

mená, že závislosť je menej intenzívna 
ako pri predchádzajúcich vzťahoch. 
Preto je potrebné podrobnejšie analyzo­

vať, čotúto závislosť ovplyvňuje. Vprípa­

de dosiahnutia pákového efektu môže 
byť úverové riziko nízke aj pri vysokej 
finančnej závislosti. Znamená to, že 
výnosovosť aktív vytvorených z cudzích 
zdrojov prináša dostatočnú tvorbu cash 
flow na splácanie úverových záväzkov, 
inými slovami, miera zisku je vyššia ako 
úroková zaťaženosť. To je v našich pod­

mienkach vysokých úrokových sadzieb 
výnimočný jav. Navyše väčšina odvetví 
vykazuje zápornú hodnotu vzťahu „cash 
flow ­ záväzky". Tá je vo väčšine ovplyv­

nená agregovanou odvetvovou strato­

vosťou prevádzkového cyklu, čo zname­

ná, že vysoká finančná závislosť nega­

tívne vplýva na výšku úverového rizika. 
Relatívne nízka hodnota KÚR pri vysokej 
finančnej závislosti (napr. odvetvia 4, 
11,5) je teda skôr výsledkom stanovenia 
si priorít v plnení záväzkov v prospech 
úverov. Otázne je dokedy, zmena priorít 
môže mať priamy dopad na zhoršenie 
úverového portfólia. Na druhej strane 
relatívne nízka zaťaženosť aktív cudzími 
zdrojmi pri vysokom koeficiente úvero­

vého rizika (napr. odvetvia 9, 14, 13) 
vyjadruje buď vysoký podiel úverov na 
cudzích zdrojoch, alebo vysokú platob­

nú neschopnosť krytú najmä úvermi. 
V oboch prípadoch sa riziko prenáša na 
komerčnú banku. 

Z predchádzajúceho je zrejmé, že 
rozhodujúcim faktorom na vývoj analy­

zovaných vzťahov likvidity, finančnej 
závislosti a reprodukcie prevádzkového 
cyklu odvetví a na vývoj odvetvového 
úverového rizika je rentabilita prevádz­

kových cyklov krytých úvermi. Z hľadis­

ka návratnosti úveru musí ísť o rentabilitu 
vyúsťujúcu do reprodukcie hotovostné­

ho peňažného toku. Nabudúce sa preto 
budeme venovať vplyvu odvetvových 
finančných tokov na úverové riziko. 
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METODIKA 
ÚČTOVANIA POSKYTNUTÝCH ÚVEROV, 

KLASIFIKÁCIE POHĽADÁVOK A PODSÚVAHOVÝCH ZÁVÄZKOV, 
TVORBY A POUŽITIA 

OPRAVNÝCH POLOŽIEK A REZERV 

Dňa 3. 3.1995 vstúpilo do platnosti Opatrenie č. 3 Národnej banky Slovenska o Pravidlách hodnotenia 
pohľadávok a podsúvahových záväzkov bánk podľa rizík v nich obsiahnutých a pre tvorbu zdrojov na krytie 
týchto rizík zverejnené vo Vestníku NBS čiastka 4/1995, účelom ktorého je ustanovenie jednotných pravidiel 
vykazovania a oceňovania pohľadávok a podsúvahových záväzkov bánk, ktoré majú zohľadňovať riziká strát 
v nich obsiahnuté. 

Odbor účtovníctva Národnej banky Slovenska vypracoval metodiku účtovania poskytnutých úverov, klasi­

fikácie pohľadávok a podsúvahových záväzkov, tvorby a použitia opravných položiek a rezerv, ktorá obsahu­

je typické účtovné prípady vyskytujúce sa v bežnej bankovníckej praxi. 
Dúfame, že publikovaná metodika účtovania bude pre obchodné banky vhodnou pomôckou na správne 

vykazovanie a oceňovanie pohľadávok a podsúvahových záväzkov. 

Účty klasifikovaných pohľadávok, 
opravných položiek a rezerv v zmys­

le opatrenia MF SR č. 65/520/1994, 
ktorým sa ustanovuje účtová osnova 

a postupy účtovania pre banky 

Účtová trieda 1 
• Účet 138 Štandardné pohľadávky s vý­

hradou a klasifikované pohľa­

dávky voči bankám 
• Účet 139 Opravná položka k štandard­

ným pohľadávkam s výhradou a 
ku klasifikovaným pohľadávkam 

• Účet 189 Opravná položka k nakúpeným 
štátnym pokladničným poukáž­

kám 
• Účet 199 Opravná položka ku krátkodo­

bým pokladničným poukážkám 
a iným podobným hodnotám 

Účtová trieda 2 
• Účet 231 Štandardné pohľadávky s vý­

hradou 
• Účet 241 Neštandardné pohľadávky 
• Účet 242 Pochybné a sporné pohľadávky 
• Účet 243 Stratové pohľadávky 
• Účet 249 Opravná položka ku klasifiko­

vaným pohľadávkam 

Účtová trieda 3 
•Účet349Opravná položka k rôznym 

pohľadávkam (341,344) 
•Účet 379 Opravná položka k interven­

čnej zásobe cenných papierov 

•Účet389Opravná položka k cenným 
papierom v zásobe 

Účtová trieda 4 
• Účet 419 Opravná položka k majetko­

vým účastinám 
• Účet 429 Opravná položka k poskytnu­

tým dlhodobým úverom osobit­

ného charakteru (424) 
• Účet 439 Opravná položka k hmotnému 

investičnému majetku 
• Účet 449 Opravná položka k poskytnu­

tým preddavkom (446) 
• Účet 479 Opravná položka k nehmotné­

mu investičnému majetku 
Opravná položka k cenným papierom 

sa vytvára pri cenných papieroch obcho­

dovateľných na kapitálovom trhu, ako aj 
pri ostatných cenných papieroch v prípa­

de prechodného zníženia ich hodnoty v 
účtovníctve ku dňu zostavenia účtovnej 
závierky. 

Opravná položka k odpisovanému 
majetku sa tvorí v prípadoch, keď hodno­

ta odpisovaného majetku zistená pri 
inventarizácii je nižšia ako jeho ocenenie 
v účtovníctve (po odpočítaní oprávok) a 
toto zníženie hodnoty nemožno považo­

vať za zníženie trvalého charakteru. 
• Účet 542 Zákonné rezervy 
• Účet 543 Ostatné rezervy 
• Účet 651 Tvorba opravných položiek 
• Účet 652 Tvorba zákonných rezerv 
• Účet 653 Tvorba ostatných rezerv 

• Účet 751 Použitie opravných položiek 
• Účet 752 Použitie zákonných rezerv 
• Účet 753 Použitie ostatných rezerv 
• Účet6620dpisy nevymáhateľných 

pohľadávok voči klientom 
• Účet 762 Výnosy z odpísaných pohľa­

dávok voči klientom 

Kategórie pohľadávok v zmysle 
Opatrenia NBS o pravidlách 

hodnotenia pohľadávok a podsúva­

hových záväzkov bánk s priradením 
SYU v zmysle Opatrenia MF SR, 

ktorým sa ustanovuje účtová osnova 
a postupy účtovania pre banky 

Pohľadávky sa rozdeľujú podľa závaž­

nosti rizika strát, ktoré obsahujú, do pia­

tich kategórií: 
1. štandardné pohľadávky, 
2. štandardné pohľadávky s výhradou, 
3. neštandardné pohľadávky, 
4. pochybné a sporné pohľadávky, 
5. stratové pohľadávky. 

Pohľadávky podľa bodov 3, 4 a 5 sa 
nazývajú klasifikované pohľadávky. 

Štandardné pohľadávky z úverov 
SYU 132 ­ Poskytnuté úvery 
SYU 212­Krátkodobé úvery na obchod­

né pohľadávky 
SYU 214 ­ Ostatné krátkodobé úvery 
SYU 216­Strednodobé úvery 
SYU 218­Dlhodobé úvery 
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SYU 424 ­ Poskytnuté dlhodobé úvery 
osobitného charakteru 

Štandardné pohľadávky sú také po­

hľadávky, pri ktorých nie je dôvod po­

chybovať o tom, že pohľadávka bude 
splatená včas a v plnej výške jej nomi­

nálnej hodnoty pri súčasnom dodržaní 
ostatných podmienok zmluvy. 

Štandardné pohľadávky s výhradou 
SYU 138 ­ Štandardné pohľadávky 

s výhradou voči bankám 
SYU 231 ­ Štandardné pohľadávky 

s výhradou voči klientom 
Štandardné pohľadávky s výhradou 

sú také pohľadávky, pri ktorých došlo k 
zhoršeniu kritérií ich kvality, ale na zákla­

de dostupných informácií sa predpokla­

dá, že budú splatené v plnej výške ich 
nominálnej hodnoty. 

Neštandardné pohľadávky 
SYU 138 ­ Klasifikované pohľadávky voči 

bankám 
SYU 241 ­ Neštandardné pohľadávky 

Neštandardné pohľadávky sú také 
pohľadávky, pri ktorých je pravdepo­

dobné, že nebudú splatené v plnej 
výške ich nominálnej hodnoty, pričom 
splatenie väčšej časti ich nominálnej 
hodnoty je vysoko pravdepodobné. 

Pochybné a sporné pohľadávky 
SYU 138­Klasifikované pohľadávky 

voči bankám 
SYU 242 ­ Pochybné a sporné pohľa­

dávky 
SYU 424 ­ Pochybné pohľadávky z dlho­

dobých úverov osobitného 
charakteru 

Pochybné a sporné pohľadávky sú 
také pohľadávky, ktorých splatenie dlž­

níkom v plnej výške ich nominálnej hod­

noty je na základe dostupných informá­

cií vysoko nepravdepodobné alebo 
sporné. Čiastočné splatenie je vysoko 
pravdepodobné. 

Stratové pohľadávky 
SYU 138­Klasifikované pohľadávky 

voči bankám 
SYU 243 ­ Stratové pohľadávky 

Stratové pohľadávky sú také pohľa­

dávky, ktoré sa na základe dostupných 
informácií javia ako nenávratné, prípad­

ne návratné len čiastočne vo veľmi malej 
hodnote. 

Opravné položky 
SYU 139 ­ Opravná položka ku klasifiko­

vaným pohľadávkam 
SYU 249 ­ Opravná položka ku klasifiko­

vaným pohľadávkam 
SYU 429 ­ Opravná položka k poskytnu­

tým dlhodobým úverom oso­

bitného charakteru 
Opravná položka sa tvorí ku konkrét­

nej pohľadávke. Podkladom na tvorbu 
opravnej položky ku klasifikovaným 
pohľadávkam je jej klasifikácia, ktorá je 
výsledkom hodnotenia pohľadávok. 

K štandardným pohľadávkam s vý­

hradou sa tvoria zásadne rezervy. 

Účtovanie poskytnutých úverov 
bankám a ich klasifikácia 

1. Poskytnutý úver inej banke (krátkodo­

bý, strednodobý, dlhodobý) 

MD Dal 
132AE 
133AE 

121 (134) 

2. Banka spláca úver v termíne podľa 
úverovej zmluvy 

MD Dal 
121 (134) 132AE 

133AE 

3. Inkaso úrokov a poplatkov k štandard­

ným pohľadávkam z úverov 

MD Dal 
121(134) 711 

4. Časové rozlíšenie úrokov a poplatkov 
k štandardným pohľadávkam z úverov 

MD Dal 
352 711 

5. Úhrada úrokov a poplatkov k štan­

dardným pohľadávkam z úverov 

MD Dal 
121(134) 352 

6. Dlžník nezaplatil úver do 30 dní po 
splatnosti štandardnej pohľadávky, prí­

padne splnil iné kritériá pre klasifikáciu 
úveru. Preúčtovanie istiny (pohľadávky) 
zo štandardných pohľadávok do štan­

dardných pohľadávok s výhradou (klasi­

fikovaných pohľadávok) 

MD Dal 
138AE 132AE 

7. Súčasne banka s preklasifikáciou 
pohľadávky (istiny), preklasifikuje aj 
úroky a poplatky v prípade, že spĺňajú 
podmienky pre klasifikáciu 

MD Dal 
138AE 352 

8. Tvorba zákonných rezerv k štandard­

ným pohľadávkam s výhradou (istina, 
úroky, poplatky) 

MD Da
: 

652AE 542AE 

9. Použitie zákonnej rezervy k štandard­

ným pohľadávkam s výhradou (istina, 
úroky, poplatky) 

MD Dal 
542AE 752AE 

10. Tvorba opravných položiek ku klasi­

fikovaným pohľadávkam (istina, úroky, 
poplatky) 

MD Dal 
651AE 139AE 

11. Použitie opravnej položky ku klasifi­

kovaným pohľadávkam z dôvodu úhra­

dy istiny (úroku, poplatku) alebo jej ne­

oprávnenej tvorby 

MD Dal 
139AE 751AE 

Účtovanie poskytnutých úverov 
klientom a ich klasifikácia 

1. Poskytnutý úver (krátkodobý, stred­

nodobý, dlhodobý), ktorý bol prevedený 
na bežný účet klienta 

MD Dal 
212 221 
214 221 
216 221 
218 221 

2. Klienti v termíne splácajú úvery podľa 
úverovej zmluvy 

MD Dal 
221 212 
221 214 
221 216 
221 218 

3 a) Inkaso úrokov a poplatkov k štan­

dardným pohľadávkam z úverov 

MD Dal 
221 712 

b) Časové rozlíšenie úrokov a poplatkov 
k štandardným pohľadávkam z úverov 

MD Dal 
352 712 
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c) Dlžník nezaplatil úroky a poplatky v 
termíne splatnosti , ale omeškanie 
úhrady nepresiahlo 30 dní 

1D Dal 
219AE 712 

4 a) Úhrada úrokov a poplatkov k štan­

dardným pohľadávkam z úverov časo­

vo rozlišovaných 

10 Dal 
221 352 

b) Úhrada úrokov a poplatkov k štan­

dardným pohľadávkam z úverov, kto­

rých omeškanie nepresiahlo 30 dní 

M D Dal 
221 219AE 

Klient nezaplatil splátku úveru do 30 
dní po jej splatnosti, prípadne splnil 
iné kritériá pre klasifikáciu úveru. 

5. Preúčtovanie zostatku istiny úverov 
zo skupiny štandardných pohľadávok 
do skupiny štandardných pohľadávok 
s výhradou (krátkodobých, stredno­

dobých, dlhodobých) 

i D Dal 
231AE 212AE 
231AE 214AE 
231AE 216AE 
231AE 218AE 

6. Preúčtovanie zostatku istiny (úvery, 
kontokorentné účty, debet bežných 
účtov, debet sporožírových účtov, 
pôžičky) zo štandardných pohľadá­

vok s výhradou do klasif ikovaných 
pohľadávok 

ID Dal 
241 AE 231AE 
242AE 231AE 
243AE 231AE 

7. Preúčtovanie zostatku istiny z ne­

štandardných pohľadávok do skupi­

ny pochybných a sporných pohľadá­

vok 

MD Dal 
242AE 241 AE 

8. Preúčtovanie zostatku istiny z po­

chybných a sporných pohľadávok do 
skupiny stratových pohľadávok 

MD 
243AE 

Dal 
242AE 

9. Súčasne banka s preklasifikovaním 
pohľadávky za úrok a poplatky preúčtu­

je zostatok istiny na účet štandardných 
pohľadávok s výhradou v prípade, že 
spĺňa podmienky pre klasifikáciu, 
a) Úroky a poplatky 

ID Dal 
231AE 219AE 

b) Zostatky istín úverov, debetných 
zostatkov bežných, kontokorentných 
a sporožírových účtov 

MD Dal 
231 AE 212AE 
231AE 214AE 
231AE 216AE 
231AE 218AE 
231AE 221 AE 

10. Ak je pohľadávka zaradená do 
kategórie štandardných pohľadávok s 
výhradou, úrok a poplatky k tejto 
pohľadávke sa mesačne zaúčtujú 

1D Dal 
231AE 712 

11. Úhrada úrokov a poplatkov k štan­

dardným pohľadávkam s výhradou 

MD Dal 
221AE 231 AE 

12. Preúčtovanie úrokov a poplatkov k 
štandardným pohľadávkam s výhra­

dou do klasifikovaných pohľadávok 

MD Dal 
241 AE 231 AE 
242AE 231 AE 
243AE 231AE 

13. Súčasne s preúčtovaním pohľadá­

vok za úrok a poplatky je potrebné 
preúčtovať zostatok istiny z pohľadá­

vok s výhradou na účet klasifikova­

ných pohľadávok v prípade, že spĺňa 
podmienky pre klasifikáciu. 

1D Dal 
241AE 231 AE 
242AE 231AE 
243AE 231AE 

14. Účtovanie úrokov a poplatkov ku 
klasifikovaným úverom 

ID Dal 
241AE 712 
242AE 712 
243AE 712 

Tvorba a rozpúšťanie opravných 
položiek k pohľadávkam 

Ku klasifikovaným úverom sa vytvá­

rajú opravné položky na SYU 249 ­
Opravné položky ku klasifikovaným 
pohľadávkam. 

Opravná položka sa tvorí ku kon­

krétnej pohľadávke. Podkladom pre 
tvorbu opravnej položky ku klasifiko­

vanej pohľadávke je jej klasifikácia, 
ktorá je výsledkom hodnotenia pohľa­

dávok. 
Opravná položka ku klasifikovanej 

pohľadávke sa tvorí v momente jej kla­

sifikovania alebo preklasifikovania v 
rámci skupiny do kategórie s vyšším 
rizikom a čiastočne sa rozpúšťa v 
momente preradenia pohľadávky z 
kategórie s vyšším rizikom do kategó­

rie s nižším rizikom. 
1. Tvorba opravnej položky ku klasifi­

kovaným pohľadávkam (krátkodo­

bým, strednodobým, dlhodobým) 

MD Dal 
651 AE 249AE 

2. Zníženie opravnej položky z dôvodu 
úhrady istiny alebo preklasifikovania 
pohľadávky 

MD Dal 
249AE 751AE 

3. Tvorba opravnej položky k úrokom a 
poplatkom 

MD Dal 
651 AE 249AE 

4. Čiastočné zníženie opravnej polož­

ky z dôvodu úhrady úrokov, poplatkov 
alebo preklasifikovania pohľadávky 

ID Dal 
249AE 751AE 

Odpisovanie nevymáhateľných 
pohľadávok 

SYU662­Odpis nevymáhateľných 
pohľadávok voči klientom 

a) Odpísanie pohľadávky 

MD Dal 
662AE 243AE 

b) Použitie vytvorenej opravnej polož­

ky pri odpísaní príslušnej pohľadávky 

MD 
249AE 

Dal 
75ľÄ|: 
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c) Podsúvahová evidencia odpísanej 
pohľadávky 

MD Dal 
997AE 999 

Výnosy z odpísaných pohľadávok 

SYU 762 ­ Výnosy z odpísaných pohľa­

dávok voči klientom 
Na tomto účte sa účtujú výnosy od­

písaných pohľadávok (úver, úrok) voči 
klientom, ktoré sa podarilo pri zmene 
majetkových pomerov alebo iným spô­

sobom dodatočne vymôcť, 
a) Úhrada odpísanej pohľadávky 

1D Dal 
221 762 

b) Účtovanie v podsúvahe 

MD Dal 
999 997AE 

Zákonné rezervy 

Okrem opravných položiek sa tvoria 
rezervy (na riziká z činnosti) na ťarchu 
nákladov v zmysle zákona 610/1992 Zb. 
0 rezervách pre zistenie základu dane z 
príjmov. 

Na klasifikované pohľadávky, ktoré sú 
v konkurznom konaní, sa netvorí oprav­

ná položka. Na tieto pohľadávky sa tvorí 
v zmysle zákona č. 610/1992 Zb. zákon­

ná rezerva. 
Rezervy z nákladov sa tvoria v spoji­

tosti s očakávanými všeobecnými rizika­

mi. 
Tieto rezervy nemožno presne priradiť 

k jednotlivým položkám úveru. 
Rezervy nie je dovolené tvoriť k pohľa­

dávkam , ku ktorým boli vytvorené oprav­

né položky. Rezervy sa tvoria zásadne k 
štandardným pohľadávkam, k štan­

dardným pohľadávkam s výhradou, k 
úrokom z klasifikovaných pohľadávok 
časovo rozlišovaných ako príjmy budú­

cich období, ktorých termín splatnosti je 
v budúcom účtovnom období a k podsú­

vahovým záväzkom. 
1 a) Tvorba rezervy na riziká zo štan­

dardných úverov, štandardných úverov 
s výhradou alebo na pohľadávky v kon­

kurznom konaní 

Ml) Dal 
652AE 542AE 

b) Použitie zákonnej rezervy 

MD Dal 
542AE 752AE 

2 a) Preúčtovanie stratovej pohľadávky, 
na ktorú bola vytvorená opravná polož­

ka, do kategórie pohľadávok v konkurz­

nom konaní, na ktoré sa tvorí zákonná 
rezerva 

MD Dal 
243AE 243AE 

b) Následné rozpustenie opravnej 
položky 

MD Dal 
249AE 751 AE 

c) Tvorba zákonnej rezervy 

MD Dal 
652AE 542AE 

3 a) Preúčtovanie pohľadávok v kon­

kurznom konaní, na ktoré bola vytvorená 
zákonná rezerva, do kategórie pohľadá­

vok v likvidácii 

MD Dal 
243AE 243AE 

b) Tvorba opravnej položky k pohľadáv­

kam v likvidácii 

MD Dal 
651AE 249AE 

c) Použitie zákonnej rezervy 

MD Dal 
542AE 752AE 

Kategórie podsúvahových 
záväzkov 

Podsúvahové záväzky sa rozdeľujú 
podľa rizík z nich vyplývajúcich do šty­

roch kategórií: 
1. štandardné podsúvahové záväzky, 
2. neštandardné podsúvahové záväzky, 
3.pochybné a sporné podsúvahové 

záväzky, 
4. stratové podsúvahové záväzky. 

Podsúvahové záväzky podľa bodov 2, 
3 a 4 sa nazývajú klasifikované podsúva­

hové záväzky. 
Štandardné podsúvahové záväzky sú 

také záväzky, pri ktorých nie je dôvod 
pochybovať o tom, že klient splatí svoj 
záväzok, za splnenie ktorého sa banka 
zaručila, včas a v plnej výške jeho hod­

noty pri súčasnom dodržaní ostatných 
podmienok zmluvy. 

Neštandardné podsúvahové záväzky 
sú také záväzky, pri ktorých je pravde­

podobné, že klient nesplatí svoj závä­

zok, za splnenie ktorého sa banka zaru­

čila, v plnej výške jeho hodnoty, pričom 
splatenie väčšej časti jeho hodnoty je 
vysoko pravdepodobné. 

Pochybné a sporné podsúvahové 
záväzky sú také záväzky, pri ktorých je 
vysoko nepravdepodobné alebo spor­

né, že klient splatí svoj záväzok, za ktorý 
sa banka zaručila, v plnej výške jeho 
hodnoty. Čiastočné splatenie je vysoko 
pravdepodobné. 

Stratové podsúvahové záväzky sú 
také záväzky, pri ktorých je vysoko prav­

depodobné, že klient svoj záväzok, za 
ktorý sa banka zaručila, nesplatí ani v 
čiastočnej sume. 

Klasifikácia podsúvahových 
záväzkov 

Ak banka voči klientovi, za ktorého sa 
zaručila, vedie vo svojom úverovom 
portfóliu nejaké klasifikované pohľadáv­

ky, potom aj podsúvahové záväzky sa 
klasifikujú do rovnakej kategórie ako 
tieto pohľadávky. 
SYU 919­Klasifikované záruky poskyt­

nuté v prospech alebo z prí­

kazu bánk 
SYU 939 ­ Klasifikované záruky poskyt­

nuté v prospech alebo z prí­

kazu klienta 
SYU 979 ­ Klasifikované záväzky z ostat­

ných operácií 
1. Klasifikácia podsúvahových záväzkov 

MD Dal 
919AE 91* 
939AE 93* 
979AE 97* 

2. Tvorba reze rvy na podsúvahové 
záväzky 

MD Dal 
652AE 542AE 
653AE 543AE 

3. Použitie rezervy vytvorenej na podsú­

vahový záväzok 

MD Dal 
542AE 
543AE 

752AE 
753AE 

Vysvetlivky: 
AE ­ analytická evidencia 
BÚ ­ bežný účet 
KTÚ ­ kontokorentný úver 
SŽÚ ­ sporožírový účet 
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TEÓRIA 

POISTENIE OSÔB 
Ing. Barbora Drugdová, CSc. 

Ekonomická univerzita Bratislava 

V rámci poistenia osôb rozlišujeme dve 
základné skupiny: 

1. Rezervotvorné (kapitálovotvorné alebo 
sporivé) — kde časť prijatého poistného sa 
odkladá ako rezerva na udalosti, ktoré jedno­

značne vzniknú v budúcnosti. Medzi túto sku­

pinu patria: 
•poistenie na úmrtie, 
• poistenie na dožitie, 
• poistenie na úmrtie a dožitie (zmiešané 

poistenie), 
• poistenie s pevne stanovenou dobou 

výplaty poistnej sumy, 
• poistenie na spojené životy (zmiešané 

poistenie dvoch alebo viacerých osôb), 
•venové poistenie, 
•dôchodkové poistenie, kombinované 

s poistením na úmrtie. 
2. Rizikové — vytvára sa rezerva na ná­

hodné udalosti, ktoré môžu vzniknúť v budúc­

nosti. Medzi rizikové poistenia patria: 
• poistenie pre prípad invalidity, 
• úrazové poistenie (často je súčasťou rezer­

votvorných poistení). 
Členenie poistných druhov v poistení 

osôb: 
•z časového hľadiska: 
— krátkodobé, 
— dlhodobé, 
• z hľadiska doby trvania: 
— doživotné, 
— dočasné, 
• z hľadiska účinnosti poistenia: 
— bezprostredné, 
— odložené, 
• podľa spôsobu platenia: 
—jednorazovo platené, 
— bežne platené, 
• podľa počtu poistených rizík: 
— jednoduché, 
— združené, 
• podľa počtu poistených osôb: 
— individuálne, 
— skupinové. 

Riziko v rámci poistenia osôb 

Pri poistení osôb má osobitný význam 
identifikácia rizika, ktorá spočíva v jeho sub­

jektívnej a objektívnej stránke. 
Subjektívna stránka poistného rizika vyplý­

va z nebezpečenstiev, ktoré spočívajú 
v samotnej osobe poisteného. Pôsobí takou 

Poistenie osôb patrí medzi základné 
poistné odvetvie, ktoré má svoje špeci­

fiká. V poistení osôb poistná ochrana 
chráni poistených pred následkami 

udalostí, ktoré sa bezprostredne dotý­

kajú človeka a súvisia so životom, 
zdravím, smrťou, fyzickým poškode­

ním alebo dožitím sa určitého veku 
poistenej osoby. Okruh týchto náhod­

ných udalostí je relatívne úzky, ide 
prakticky o smrť, dožitie a úraz. Výšku 
poistného plnenia určuje poistná suma 

alebo jej časť, podľa toho, ako je to 
dohodnuté v poistných podmienkach. 

mierou pozitívne, alebo negatívne, akcu sa 
poistená osoba stará, resp. nestará o zacho­

vanie svojho zdravia a predĺženie života. 
Objektívnu stránku poisteného rizika pred­

stavuje vek poisteného, pohlavie, povolalnie, 
mimopracovné aktivity, zdravotný stav, život­

né prostredie atď. Všetky tieto náležitosti 
ovplyvňujú úmrtnosť, resp. priemernú dĺžku 
života poistených osôb. Väčšinu znakov 
objektívnej stránky poistného rizika nie je 
možné kvantifikovať. Jednoznačne je možné 
číselne vyjadriť vek poisteného, poistnú sumu 
a dobu trvania poistenia. Ostatné znaky sa 
realizujú prostredníctvom prirážok k poistné­

mu, ktoré sú merateľné iba nepriamo. 
Základom pre výpočet poistného sú: vek 

poisteného, poistná suma a poistná doba a aj 
ocenenie rizika musí byť zakalkulované 
v poistnom. Veľkosť poistného rizika ovplyv­

ňuje niekoľko činiteľov: 
• pravdepodobnosť úmrtia, resp. dožitia, 
• doba trvania poistenia, 
• výška poistnej sumy, 
• spôsob platenia poistného. 

Doba života jednotlivých poistených osôb 
je rôzna, ale pomocou štatistiky a počtu prav­

depodobnosti je možné na základe úmrtnos­

ti obyvateľstva odvodiť viaceré štatistické 
zákonitosti platné pre určitý rovnorodý celok 
za relatívne rovnakých podmienok. Platí, že 
čím je väčší počet členov sledovaného štatis­

tického súboru, o to viac sa tieto štatistické 
zákonitosti približujú realite. Pohyb pravde­

podobnosti úmrtia a dožitia zachytávajú 
úmrtnostné tabuľky, ktoré môžu byť konštru­

ované viacerými spôsobmi. Ukazovatele 
úmrtnostných tabuliek sú biometrické hodno­

ty, ktoré sú prejavom predpokladanej úmrt­

nosti fiktívneho súboru osôb, ktoré môžu byť 
odvodené z pohybu úmrtnosti poistených, 
z určitých skupín obyvateľstva alebo z pohy­

bu úmrtnosti demograficky zisťovaných na 
základe rôznych cenzov. Pre potreby pois­

ťovní najpresnejší údaj o pohybe úmrtnosti 
vyplynie z vlastných sledovaných štatistic­

kých údajov. 

Poistné druhy v poistení osôb 

Základné poistné druhy v poistení osôb sú: 
•životné poistenie, 
•združené poistenie, 
• dôchodkové poistenie, 
• úrazové poistenie, 
•iné špecifické druhy. 

Životné poistenie — prostredníctvom ži­

votného poistenia si poistený zabezpečuje 
výplatu poistnej sumy v období zvýšenej 
potreby, to znamená, bud pre seba pri dožití 
sa určitého veku, alebo v prípade úmrtia pre 
rodinných príslušníkov. 

V životnom poistení existuje niekoľko 
základných druhov, vyskytujúcich sa v mno­

hých modifikáciách. Medzi hlavné druhy 
životného poistenia patrí: 
• dočasné (krátkodobé) poistenie, 
• poistenie pre prípad smrti (trvalé) — doži­

votné, 
• poistenie pre prípad dožitia, 
• poistenie pre prípad smrti alebo dožitia 
(zmiešané poistenie), 

• všeobecné poistenie osôb (vkladové), 
• poistenie s pevne stanovenou dobou výpla­

ty poistnej sumy. 
Združené poistenie—v rámci združeného 

poistenia rozlišujeme nasledujúce formy: 
• združené poistenie pracujúcich—v súčas­

nosti je toto poistenie individuálnym poiste­

ním. Určitým špecifikom je, že poistenie je 
platené zrážkami zo mzdy a zamestnávateľ 
ho odvádza poisťovni ako hromadné poiste­

nie. Pri tomto poistení rozlišujeme v zásade 
dva typy: 
• poistenie na úraz a úmrtie, 
• poistenie na dožitie, úraz a úmrtie. 
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Pri oboch typoch, prípadne ich kombiná­

ciách je možné pripoistiť osobitne nebezpeč­

né činnosti, resp. dohodnúť násobky poist­

ných súm. 
•združené poistenie mládeže — má dva 
základné varianty. V prvom prípade sa uza­

tvára na život dvoch poistených, a to jedného 
rodiča a dieťaťa. Toto poistenie zabezpečuje 
mladých ľudí výplatou poistnej sumy (venové 
poistenie) a v prípade smrti rodiča, úrazu 
s trvalými následkami alebo trvalej invalidity 
sa zastavuje platenie. Dieťaťu, prípadne rodi­

čovi sa vypláca ročný dôchodok predstavu­

júci percento z poistnej sumy. V druhom prí­

pade poistenie zahrňuje dožitie sa plnoletos­

ti dieťaťa spolu s poistením pre prípad smrti 
a trvalých následkov úrazu oboch rodičov. 
Poistenie je možné dojednať aj na viacnásob­

ky poistnej sumy. 
Dôchodkové poistnenie — dôchodkové 

poistnenie pracujúcich znamená doplnenie 
štátneho dôchodkového povinného poiste­

nia (označuje sa aj ako dôchodkové prípois­

tenie alebo dôchodkové pripoistenie pracu­

júcich). Má dobrovoľný charakter. Je to pois­

tenie na opakované dožitie, alebo dožitie sa 
výplaty dôchodku jeho príjemcom (poistený 
alebo pozostalý). Pri dôchodkovom poistení 
sú možné nasledujúce typy dôchodkov: 
• bezprostredné (s výplatami od vzniku 

poistenia), 
• odložené (s odloženou výplatou na vopred 

stanovenú dobu), 
• doživotné, 
• dočasné. 
• s jednorazovým poistným, 
• s bežne platným poistným, 
• starobný, 
• invalidný, 
• pre pozostalých. 

Najrozšírenejším druhom dôchodkového 
poistenia je dôchodkové poistenie pracujú­

cich, ktoré môže byť spojené s dôchodkovým 
zabezpečením rodiny. Zahrňuje tri typy 
dôchodkov: 
• základný dôchodok, 
• dočasný dôchodok, 
• dôchodok pre pozostalých. 

Základné dôchodkové poistenie — má 
charakter starobného dôchodku. Môže sa 
realizovať aj kombináciou všetkých troch 
dôchodkov, alebo ich voľnou kombináciou. 
Základom každej dohodnutej poistnej zmlu­

vy je však základné dôchodkové poistenie. 
Výplata základného dôchodku začína dňom 
vzniku nároku na starobný dôchodok, avšak 
jeho výplatu je možné odložiť. Dôchodok sa 
vypláca až do smrti poisteného. 

Dočasný dôchodok — je vyplácaný v prí­

pade trvalej invalidity poisteného, ak nastala 
minimálne po dvoch rokoch trvania poistenia, 
ale pred splatnosťou základného dôchodku 
(s výnimkou invalidity v dôsledku úrazu). 
Dočasný dôchodok je vyplácaný do vzniku 

nároku na základný dôchodok alebo zániku 
v dôsledku smrti poisteného. 

Dôchodok pre pozostalých — je vypláca­

ný po smrti poisteného, ak nastane aspoň po 
dvoch rokoch trvania poistenia a vypláca sa 
maximálne 14 rokov. Jeho výška závisí od 
veku, v ktorom poistený zomrel. Dôchodkové 
poistenie má viacero modifikácií a variant­

ných sadzieb. 
Úrazové poistenie — je samostatné poist­

né odvetvie. Predmetom úrazového poiste­

nia je človek a jeho pracovná schopnosť, t. j . 
telesné poškodenie poisteného náhlymi 
mechanickými vplyvmi pôsobiacimi zvonku. 
Pod ..úrazom" rozumieme, tak ako sa definu­

je v našich podmienkach, „neočakávané 
a náhle pôsobenie vonkajších síl alebo vlast­

nej sily poisteného", ktoré majú za následok 
trvalé alebo dočasné poškodenie zdravia, 
alebo smrť. 

Úrazové poistenie sa vyznačuje určitými 
špecifickými črtami, napr. neurčitosťou poist­

nej udalosti čo do vzniku aj rozsahu. Poistná 
udalosť nemusí nastať ani raz alebo sa môže 
v priebehu poistnej doby opakovať niekoľko­

krát. Neurčitosť rozsahu závisí od rozsahu 
telesného poškodenia a následne jeho oce­

nenia. Poistné plnenie sa potom poskytuje vo 
výške percentuálneho ohodnotenia poško­

denia zdravia a dohodnutej poistnej sumy. 
Poisťovňa vykonáva ohodnotenie zdravia na 
základe vypracovaných oceňovacích tabu­

liek. 
Úlohou individuálneho úrazového poiste­

nia je poskytnutie peňažných prostriedkov 
v prípade výpadku pracovných príjmov, 
alebo vzniku zvýšených potrieb v dôsledku 
telesného poškodenia alebo smrti úrazom. 

Úrazové poistenie sa môže vzťahovať: 
• len na pracovné úrazy, 
• len na mimopracovné úrazy. 
• na všetky druhy úrazov vyskytujúcich sa 

v každodennom živote. 
Niektoré osobitne uvedené činnosti sa 

môžu do poistnej ochrany zahrnúť len na 
základe zvýšenia poistného a niektoré druhy 
činností môžu byť z poistnej ochrany vylúče­

né (napr. akrobacia). 
Poistná ochrana v úrazovom poistení 

môže byť poskytovaná vo forme: 
• kolektívnej — zamestnancom, záujmovým 

skupinám, 
• skupinovej —pre členov rodiny, 
• individuálnej 

Úrazové poistenie možno uzavrieť vo svo­

jej samostatnej forme alebo združenej forme. 
Niektoré ďalšie špecifické druhy v poistení 

osôb sú: 
• poistenie úveru alebo pôžičky pre prípad 

smrti dlžníka, 
• poistenie pre prípad invalidity, 
•pohrebné poistenie. 
• venové poistenie, 
• poistenie liečebných nákladov. 

Poistenie liečebných nákladov je druh rizi­

kového poistenia, ktorým sa môžu poistiť 
osoby na úhradu liečebných nákladov (nevy­

hnutné ošetrenie u lekára, lieky, pobyt 
v nemocnici, prevoz zo zahraničia domov 
a pod.) v prípade ochorenia alebo úrazu. 
Toto poistenie sa v našich podmienkach rea­

lizuje zatiaľ len pre pobyt v zahraničí. 
Poistenie liečebných nákladov v zahraničí 

sa môže uzavrieť na dobu pobytu občana, 
skupiny osôb (napr. podnikový zájazd, slu­

žobná cesta) alebo celej rodiny v zahraničí. 
Výška poistného, ktoré musí poistník zaplatiť, 
závisí od počtu dní pobytu v zahraničí. 

V súčasnosti ponúkajú poisťovne, ktoré sú 
združené v Slovenskej asociácii poisťovní 
nasledujúce druhy poistení osôb: 
1. Životné a úrazové poistenie: 
životné poistenie, všeobecné poistenie osôb. 
poistenie mládeže, združené poistenie pra­

cujúcich, poistenie pre prípad smrti, poiste­

nie pre prípad dožitia, dôchodkové poistenie, 
poistenie úveru alebo pôžičky pre prípad 
smrti dlžníka, poistenie invalidity, pohrebné 
poistenie, venové poistenie, poistenie pre 
prípad smrti a dožitia, úrazové poistenie, 
poistenie liečebných nákladov v cudzine, 
združené úrazové poistenie pre cesty 
a pobyt, poistenie študijných nákladov. 
2. Poistenie osôb na konto zamestnávateľa: 
životné poistenie, dôchodkové pripoistenie. 
pohrebné poistenie, skupinové poistenie pre 
prípad smrti a trvalých následkov úrazu, úra­

zové poistenie, poistenie invalidity úrazom, 
poistenie liečebných nákladov v cudzine. 

Uvedené druhy poistení, ktoré zahŕňame 
do poistenia osôb, poskytujú na slovenskom 
poistnom trhu komerčné poisťovne. Komerč­

né poisťovne pracujú na komerčných, a teda 
aj na konkurenčných princípoch. Majú rôznu 
formu a vo väčšine prípadov ide o súkromné 
spoločnosti — akciové spoločnosti. Patria do 
systému komerčného poisťovníctva, ktorý 
rieši akúkoľvek poistnú ochranu na komerč­

ných princípoch. 
Zdravotné, nemocenské a dôchodkové 

poistenie sa dotýka tiež poistenia osôb, pri­

čom ide o systém sociálneho poistenia, ktorý 
je obyčajne povinný pre stanovený okruh 
poistených a určuje minimálny okruh poistnej 
ochrany v oblasti sociálneho poistenia. Pois­

ťovne vykonávajúce tieto poistenia sú verej­

noprávne organizácie s majetkovou účasťou 
štátu. Kontrolu nad celým systémom poiste­

nia vykonáva štát väčšinou priamou účasťou 
nariadení. 
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