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NA AKTUALNU TEMU

TRANSFORMACIA
BANKOVEHO SEKTORA

Uz od roku 1994 sa uskutocériu-
je priprava nového zakona o ban-
kach, ktory by poskytoval nor-
mativny priestor na riesenie
aktuainych probléemov bankove-
ho sektora, akymi si naprikiad
otazky hypotekarneho bankov-
nictva, echrany vkladaov fyzic-
kych osob, rezimu bankového
tajomstva, obrany proti legaliza-
cii prijmov z trestnej cinnosti,
otazky posobenia a pravomoci
bankového dohladu NES, prob-
lémy oznamovacej povinnosti
bank a pod. V com vidite, pan
viceguverner, kvalitativny posun
v uginnosti pravneho ramca pri-
pravovanej novely zakona o ban-
kach pre podnikatelske aktivity
komerénych bank i samotnu
péisobnost NBS?

Ako uvadzate, sicaslou transtormacie
bankovaha sektora na Slovensku jé i rad
zmien v legisiativrie) ablasti. Navrhy,
Kioré sme pripravill, maju okrem ingho
podabu novely zakona & 211882 7b. o
bankéch a noveho zakena o ochrans
vkladoy,

Moveia zakona o bankach &, 21/1992
2t klora je 2 hladiska ohsahoveho, ale |
Easoveno nanajvys aklualna, je priprave-
ra na schvalenie v parlamente do konca
tohto roka. Mavrh bal wwpracovany pre
daviatkym v zauime skvalitnenia banka
vejsustavy SR, rozSrenia (g) inStiucional-
neho spekira a pasiinenia funkai banko-
vehn dotiladu

Pradpokliadom keabilngho plnenia funk-
cil bankového dobfadu e predovietkym
rozéirenie kontrolnej funkcle, ateda pravo-
mici MBS, Marodnd banka Slovenska po
zisteni nedodrfiavania uslanoven zakona
o bankach, bankove| licencie, apatreni
MBS, prislusnych vEeobheonych zavaz-
nyeh predpisov i dalsich noriem, kuktorym
i opravnend, bude macl napriklad ulezil
pekulu, napravng opatrenie, obmedzil
uresitd innost, prikazat zvolaf mimoriadne
valneé zhromaZdenie, ulozif odvolanie
veduceho pracovnika, zavies! natenu

o 1

Restrukturalizacia, rekapitaliza-
cia a privatizacia su sprievodne
javy sucasnej transformacie
bankového sekiora v Slovenskej
republike. Uspesné zavisenie
tohto procesu si vyzaduje mnohé
legisiativne riegenia. K tejto
aktualnejtéme sme poziadali
o rozhovor viceguvernéra
Narodnej banky Slovenska
Ing. Jozefa Mudrika.

spravu, a2 po odobratie bankove| lleencie;

Y zaujme vzajomnej Informovanosti
ank onovejklientele uklada novela zako-
na povinnos! komarényeh bank hlasil
MBS viatky obehodné pripady charakie-
ru Uverow, Zaruk, pripadne inyeh zavaz-
kowod sunmy minimalne 1 miliona Sk, resp
gkvivalentu v cudzejmene. Na zaklade
tychto informaci bude MBS viest ragister
Gveray a zaruk, 2 kloréha budd moct uréi-
1& (daje Eerpal | kdmeréne banky, NBS

bude ziskane informacie vznla-
dom na ich dovernost vyuzivat
len pra potreby vikonu bankove-
her dihladu,

V boji prati legalizacii prijmov 2
trestng] &innosti sa prijatim zako-
na &, 249/1994 7k, upravil vo
vazbe na zakon o bankach inéti
tit anonymity klignta a instiiot
bankoveho tajomstiva.

Je definovany okruh banko-
yychobchaodoy, priktorychklent
nembzevovztahuk bankevystu-
paval anonymne. Ananyrmitu
musi banka podfa plaineg] legis-
lativy poskeyloval len pri grijimani
yikladow od varejnostl. Aviak na
anonymneé vklady sa nebude
vziaghovatl pripravovany zakon o
pchrane vkladov a anonymny
vhladatel nebude mal ndrok na nghradu v
pripade neschopnosti banky hradif voi
nemu syoje zavazky

Dalgou citlivou otazkou. ktoraslvis
5 achranou klienta, ale i 5 otazkou boja
s Irestnou Ginnosiou vo vSsobacnosli, j&
bankove fajomstvo. V 2mysle existyjuce-
ho zakona o bankach mu podhehail viet-
ky bankowé obohody a penazng sluzby
vratang stavu na uéloch. Informacia,
kioré su predmetom bankoveho 1gjom
slvi, poskylujl banky fen bankavému
dohladu a na zaklade wwZiadania dzkemu
okruhu dalsich, v zakons taxativhe vyme-
novanych subjekiov. Zakon o bojl profl
legalizacil trestna) Cinnosti rozsinl poe
tychio subjektov 1ak, 2e v slEasnosti to
mazu byl len stidy, organy cinne v trest-
rom konanl a finanéné organy, ktarym
m&Ze banka na vyziadany Udel podal
spravy voveac jel klienta,

Tymite ustanoveniami sa zarover
vylvara pnesior na pradchadzanie, odha-
lovanie a postihovanie tey. prania Spina-
wiroh pefiazl. Praviyramec boja protilajto
Irestne] Sinnost dotvara aj novy davizowy
zakon, ktory stanovuje limit vyvozu
a dovozu bankoviek a minci tuzemca-
mi & -,'u-,'_j;‘l::-z&l‘l'l'.‘.r'il'-'-l W IJr'f-"lIch sume
maximaine 1001isic Sk.Velkym akruhom
vramecl novely zakona &.21/1992 Zh. je
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hypaterkarne bankovinictva, kioré rozéf-
ruje Ginnosti-bank o produkty hypotekar-
nysh'a komunainych Gverov. Poskytova-
nia tychte owverov. L | hypotekarne
obchady budu méct vykonaval banky
{nie vEak pohodky zahraniénych bank)
poziskani povolenia od MBS, Uvery budu
mal dihodoby charakier s minimalnou
dobou splatniosti & rokov & zaberpete-
nim v podobe zaloZneho prava k iuzem-
ske| nehnutefnosti Zdroje financovania
tychio Uverov budu banky ziskaval pro-
strednictvaom emisie hypotakarnych
zalodnyeh listov, resp. komunalaysh obh-
gacii. Predpokiadama, e prislusnymi
ustanoveniami zakoena wyivorime zaklad-
ny ramec pre rozvo) hypotekarneho ban-
kovnictva. Budae véak potrebne doriesi
problematiku Ohrady Gast Orokov zostia-
ny 3talu, resp. miest a obei, aby mahli
komeréng banky poskyroval lielo Gvery
za zvyhodnenyeh podmienck. Daldim
dosledkom, Ktory si vyZiada novelizaeiu
zakena o bytoch, bude stanovenie moz-
nasti bank pri zaobchadzani s neplatiGmi
a priuvaifovani bytav s bremenom hypo-
téky,

Daldim z tzv. bankovych zakanov je
nayrh zakonda o ochrane vkladoy. Jeho
zneniema MBS uz dihgiu dobu pripravena
g nedavno ho schvalila:Bankova rada
MNES. Bali by sme radi, keby bol zakon v
obdabl publikovania nadho rozhovary U
predmetom rokovania Narodng] rady SR
Mavy zakon zrovnopraviuje vistkych
obé&anov -vkladatelova banky sametne z
hladiska ochrany vkiadov. V sidasng|
situac, kedStal rudi za vkiady lvzickych
os0b- nepodnikatelov v iroch bankovych
ingtituciach — Slovenske) sporiteini, 2. 5.,
VEaobecns| Uverave| banke, a 5. aln-
vizsliGne| arozvojove) banke, a.s., docha-
dza reaing K znevyhodriovaniu ostatnych
bank aichvkladatelov, V irhovef ekonomi-
ke |e pritom neiaduce, aby rizika
komercriych bank znasal Sta

£ Wviedengho divodu sa novym zako-
nam Zriadule Fond ochrany vkladoy ako
verajno-pravna inglitdcia: Vietky banky,
vuréenom pripade tiez pebodky zahra-
ményeh bank, kiore v zmysle abdrzaneg
licencie prijimaju vklady od verejnost, sU
podla #akona povinng zape|f sa do
ochrany vkiadov. Maju povinnos( hradil
oo fondu prispevky |, kloryml |8 velupny
prispevok vo vyaka 1 milion Sk, raény pri-
spevok od 01 % do 0.3 % 2 hodnaty vila-
dov a v pripade potreby tiez mimonadny
prispevok. Na tverbe londu sa bude
podielal tiez MBS

V pripade, 2e banka nebude schiopna
pinil svoje zavizky » prevzatych vkladow,
jecfond povinny paskytnul za ne nahradu
\ sugasnosh sa diskutujevyska, dokiorg

bude fond chranif vklad jedného vklada-
tela. Uvazuje sa do vysky 60-nasebku
priemerne mzdy. Prividadoch v 5LER,
a.5.VUB a.s alRB. a & bude &tat rudit
vkladatelovli nad stanovenu vySku ochra-
ny vkladu po dobu restrukiuralizacie tych-
to bank, maximalne véak po dobu troch
rohov,

Ocakavame, fezakon bude mal deme-
nopolny efekt na koncentraciu vikdadoy v
|ednei, pripadne niekolko malo bankach,
&o bude v stfade so zakonom o gochrane
hospodaske] silaze

MNarodna banka Slovenska v inten-
ciach odporuéania Svetovej banky
vlade SR vypracovala navrh riesenia
restrukturalizacie komerénych bank
pri aktivnej ucasti NBS. Akl ulohu v
tomto procese zohrava prave centralna
banka?

Radtrukiuralizacia bank, kiorl MBS niglen
sleduje, alesa na nej a) vyzrnamne podisla,
|e dal&im klusavym bodeom pri fransformacil
slovenskyth Bank, Vasu otazku lykajucusa
Glohy MBS v lomie procese objasnim opal
nia kankrétnyeh krokoch, kioré NBS v igjio
problematike urobila,

Maradnsa banka Slovenska spolu s Aso-
claciou bank a Zvazom zamestnavatelow,
bank a poisfovnina Slovensku sa v po-
slednyeh rokoch intenzivie zacbera res-
trukiuralizaciou Gveravého porticlia
kamerénych bank. ¥ lomto roku prace na
reftrukiuralizacii vrocholia. DaleZitym fak-
tom je. #e sucasna slovenska viada savo
syojem programovorm vyhiaseni prihlasila
k podpore tohlo procesy. Prijala uznese-
nie & 1701985, v ktarom uréila dlohy
tykajlice sa postupu redtrukluralizacie a
zodpavednymi za ich plnenie stanovila
WMF 58 v spolupraci s NBS:

WV auguste 1. r. NBS zhodnotila stay
plnema dleh 2 manovanehe uznesenia
viady a nawrhia, aby sa proces restrukiu-
ralizacie pripravil najneskar do kanca
tohio roka: (V uzneseni viady & 1701985
je tymito terminom 30, november 1995.)

Zdkladaom restrukiuralizacie uveroveho
porticha bank bolo vydanie novych
zavaznych zasad klasilkacie rizikovych
pohladavok @ zavézkoy komerénych
bank, ktora ako Opatrenie NES & 3 vsii-

pile do platnost v uli 1. Komeréne:

banky, kloryeh sa restrukturalizacia tyka,
t.j. SLSP, a:e VB a5, alRB a s
spracovall reStrukturalizadne programy
svojich uverovych portfolil. Tieto progra-
my v sutasnast posudzuje NBS. V pripa-
de, Ze budi véias prijalé prislusné legisla-
tivne narmy, zatni banky v &o najkratiom
€ase sich reahzaclou

Predpokladame, e v lehote do 3 rokov

by mala byl restrukivralizacia bank uve-
danym spdsobom skontend. Cheel by
som zdbraznil, 2e okrem czdravenia
samotnych bank by reStrukiuralizacia
uvergveho partialia mala byl impulzom |
pre urychieme restrukiuraiizacie podni-
kovej sfery, a tym celkového ozdravenia
slovenske) ekonomiky, Cely proces
reftrukiuralizacie sa budea uskutodnoval
pod dohladom MF SRa MBS,

V ozdravovacom procese bank je
nevyhnutny komplexny pristup, spo-
loéna uéast bank, §tatu i podnikatel-
ske] sféry. Ktore legislativne dpravy
povaZujete v tomio smere za rozhodu-
juce?

Komplexny pristup k ozdraveniu fina-
nénych atym | podnikatefkych subjekiov
slovenske| ekonomiky sl skutelng vyEa-
duje zrmenu viacerych praviych noriem a
aktivry pristup Zainteresovanyeh ingtitd-
cifk naj

Zarozhodujlce povazujem prijatie
novely zakona ¢, 6101882 Zh. o tvorbe
rezery, Navreh novely, klory je tiez uz pri-
praveny, umozai bankam wivaral niglen
primeranérezeryy, aleaj opravky K riziko-
wym aktlvam. Ma wyitvorit priester. aby si
komercne banky v priebehu maximalne 3
rekav mahli wytvarlt rezervy a apravky v
take] vyske, aby pokryll vietky svoje
doteraz nekryle rizikove akiiva, Prijatie
tahto zakona povadujem za prioritu, od
ktorej=a bude odvijal proces redtrukliura-
lizacie

Zakaon cmimasudnam vyrevnani, kio-
reheo schvalanie podporaieme, [ dalsim
2 potrebnych legislativiych krokay
Dolerajbie skisenasl s kankurzami uka-
Zujd, ke cely proces trva neumerne diho.
Tyka =a to tak postupov v dohodovacam
kenani, ake | spracovania ozdravného
projekty az po likvidaciv podniky.
Dochadza k situaciam, Ze postavania
veritelov sastale viac zhorsuje a pivedny
zmysel Zakona nie jg mo2né v praxi pre-
sadif, &imsa zakan o konkurze a vyrovna-
ni stava v pripadoch, ked ide o klienta
neschopnaho ezdravenia, nafunkenym
Zakonom o mimosudnom vyrovnani
navrnujeme Lakd pravnu normu, klor by
veritelom umonila daf diZnlkov priamao
do vereine| drazby. Fravda, tykalo by sa
ta len tyeh diznikav, u ktorych by zanikol
predpokiad moZneho dzdraveria. Tym
by sa praoces likvidacia neschopnych
subjakiov urychlil a éiastotne by sa uval-
nili zdroje na podporu 2dravyeh, 2ivola-
schopnych speloSnostl.

Blakujem za rozhovor
Mgr. Sofia Babincova

g
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MENOVA POLITIKA V PROCESE
TRANSFORMACIE EKONOMIKY

POROVNANIE HOSPODARSKEHO A MENOVEHO VYVOJA
V POLSKU, MADARSKU, CESKE] REPUBLIKE A SLOVENSKE]
REPUBLIKE OD ROKU 1990

Ing. Miria Plesovszki, CSc.

Institte menovyeh a finanényeh Stadii NBS

Predpokladom ransformacie central-
ne planovanej ekonomiky |g uskutotng-
nia vaetkych polrebnych systémovych
a indlilucionalnych zmien. Realizacia
tychio zmien je nevyhnutne sprevadza-
na poklesom3tandardne meraneho
hrubého domaceho produkiu a rastom,
resp. vanikom nezameastnanost,

Zakladnym predpokladom Uspaine-
hopriebehu fransformacis je preto udr-
zanie elementérneho proreformneho
socidlneho konsenzu, ¢iZze zabezpete-
nie makroekonomicka) stability. Makro-
ekonormicku situaciuy ranstormadnom
ohbdobl treba teda posudzovat jgdnak 2
aspektu efekiov dosiahnutych v ablastl
stabilizatne] politiky a8 jednak z aspekiu
priebehu a postupd realizacie systémo-
vyeh a instilucionalnych zmien, spre-
vadzanych eliminaciou neziaducich,
neunasnych a trhovo nekomiormnyeh
akitivil

Ravnake uspesnosi stabilizadne] poli-
tiky v jednollivych etapach transformad-
neho procesd je nevyhnutne posudzo-
val nielen z pohladu vyvaja reainych
makroekonamickych veliéing ako je
lempo ekonomického rastu {vyvof HOP),
micra nezameastinanos!, ale e 2 pohfa-
du dasiahnutych systemovych zrmean pri
postupne| stabilizacn cenoveho vyvola,
dosiahnute) stability menoveho Kurzu a
vinvola dalsioh hodnelowvych velitin

Stabilizatne programy trapsformacie
ekanomiky v jednotivych postkomunis-
lickyeh krajinach sa zadal) realizovat v
zloditych pedmienkach vieobeone|
recesia a v snadne rozdielnyeh vycho-
diskowych podmienkach transformujo-
cich sa ekonomik, Medzi rozhodujice
vychadiskove podmienky treba zaradif
mieru vonkaje) a vodlame) 2adi2zennsti,
In&titucionalnu Struktiry, legisiativy
mieru postatnenia, resp, uiobu sukrom-

4

neho saktora v ekanomike, akoaj otvore-
nosl ekonomiky,

Ked posudzujeme tieto stranky
wychodiskevych podmienok fransior-
macie v jednotlivych postkomunistic-
kych krajinach, v abilast institucionalng|
Struktury & Giasioéne a) v oblast legisla-
tivy malo uréity naskok Palsko a Madar-
sko. Obe krajiny dihodobo podnikall
reformné opatrenia na zdokenalenie
systamu centralne planovane]j ekonomi-
ky. Hoci priebeh tychto reforiem bol v
kaZde| krajine iny, ich vysledkom bola
uréita liberalizacia ekonomiky, Takllez
miera olvorenostl ekonomiky v tychio
krajinach, ako aj existencia sukromnaho
sektora (polnohospodarsive, obehod,
drobné padnikanie, sluZby) wyivarala
wyhodnejgie podmienky na rychlu lrans-
formaciuekonomiky. Dalo by sa predpo-
kladaf, #e liberalizacia skonomiky
nastupena v osemdasialych rokoch,
instilucionaine a legislativne podmienky
budil pozitivnyrm wohodiskom transfor-
macie ekonomiky. V skutodnost, kedze
neslo o zasadnu systermovi transforma-
ciu gkonomiky, liglo liberalizacng priky,
vaadens do podmienok cenlralne pia-
ricvane| ekonomiky pasabili negativie
pri zabezpetovani stabilizacie-ekone-
miky . Zaciatok systamaove| lransiorma-
cig ¥ aboch krajindch bal poznaceny
wysokou mierou zadlzenosti a silnymi
inflagrymi tlakmi, donajma v Palsku
yyustilo do hyperinflacie

Vychodiskova pozicia byvale] CSFR
bola vyhodnejsia, najm4 co sa tyka niz-
kaj ynutorne] a vonkajde] zadlzenosli a
nizke] miery inflacie. Ma druhe| strane
ingtitucionalna struktara, legislativa a
aroven centralizacie ekonomiky bol) v
CSFA najmene| tfransparentné, rasp
kompatibiing s beZrymi Irhovymi Struk-
[urami, Co bolo spojene s fzikami vaniku

celeho systemu ludskych interakeli pri
chapani zakonitost sysliémove| transtor-
mdcie. Priebeh transformacie bol
poznacany naslednym rozdeieninm
federacie, ¢o do urgite] miery ovplyvnilo
stabilizany proces v nastupnickych
Statoch CH & SR (rozpad spoloéného
irhu, menovd odiuka, potreba vytvaril
nove institucionalne a legisiativieg pod-
mianky ad).

VEetky tieto pozitiva a negativa vycho-
diskowych podmienok v znadine] miera
ovplyvnill priebeh systamove| transfor-
macie a stabilizaciu ekonomiky v jadna-
tivych krajinach, Traeba viak konstaio-
val, 2aiekiorg proky, kiore sana zadial-
ku transformacie javili ako pozitivum. sa
z odsiupu 4=5rokov prejavayu ako brzda
stabilizadnych zameroy.

Crvala yyenamnegsim predpokladom,
dokanca kiuéowym prvkom stabilizacng
politiky bolo rozhodnutie o &) Struktdre,
casovani, resp. ¢ postupe zaradenia
iednotlivych krokov transformacia, ako
aj odhadnutie jg) kvantitativneho rgzme-
. &i2e miera financnel a menove| rast-
rikcia. Z wohio pohiadu prisiupy k irans-
[ormadnym postupom boli v jednothi-
wyeh krajinach znacne rozdieing,

Zahial o v Madarsku sa prikianali ku
gradualistickym postupom, v Polsku

podvplyvarm yysokejinflacie a vysokeho

Stamneho dihu sa vaolita tzv. Sokova stra-
tegia transformadneho procesu s cielom
dastatl pod kontrolu inflaciu. Polsky
posiup predstavoval Standardny mone-
taristicky model stabilizaéného progra-
imu charakterizavany terdou fiskalnou a
meanovou ragtrikeiou, prisnou déchod-
kovou politikou a hixne stancvanym devi-
Zowym kurzom

Stabilizaény transtormacny program
v byvale] CSFR bol iez ¢aslo oznatova-
ny ako Sokova stratégia Treba vEak
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zdbraznil, 2e vo svojich parametroch,
Strukture a casovorm radeni bol iny ako
modet uplathovany v Polsku. Restriktiv-
na makroekonomicka politika v byvale]
CSFR bola uplatiovana uz v roku 1990,
teda este pred zahajenim liberalizacia
cien a zahraniéného cbehodu (éo v
Folsku nebolo moZneé realizoval vzhla-
dom na exisiujbcr stupen liberalizacie v
predehadzajlcom obdobi), Hovnako
devalvacia afixacia menoveho kurzu sa
ukazala byl spravna a ukotvenie ekono-
miky manoyvym kurzom sa v podstate
podarilo a stabilita menového kurzu sa
Zabezpecia aj po rozdeleni tederacie.
Polsky pokus realizavany podobne, ale
bez potrebng| predchadza)ice) makro-
restrikcie sice zmiarmil nednasne vyso-
ku inflaciu, ale viedol k miekokonasob-
ne) devalvaciizloteho. Pristals pretrva-
vajuce| vysoke| inflacii (70,3 %) v roku
1891 dokonca nebalo mozné udrkaf
rectim fixneho nominalngho menovehio
kurzu, '

Menova politika uplatfiovans central-
nyrmi bankami jednotiivych krajin v ich
transformaénom procese zohriva
wyznamnu dlohu v postupng| stabilizAci
zkonamiky. Vo svojich kvantitativiych
rozmeroch, stancveni priorit medzicie-
I a v Casovom radeni priebehu stabili-
zaéného procesy v jednaotlivyeh kraji-
nachsavsak prejavovali uréitérozdielne
prisiuDy,

Charakteristicke znaky menove|
politiky v transformaénom procese

lednotlivych ekonomik

Charakienstickym spaloénym zna-
kom menove| politky centralmych bank
transiormujucich sa aekonomik v devat-
desiatych rokoch je orientacia na stabili-
Zaciu meny, zmiegriovanie inflacie, udr-
zania vonkalSej ravniovahy a upeviova-
m& platobnie) schopnostl krajiny. Koni-
kretna realizacia menove| palitiky, vwuzi-
vania jednollivych nastrojov a ch para-
metre sa viazu na monitorovanie makro-
ekonomickych indikatorey a ich regula-
ciu na #aklade slanovenyoh oriorit
menove| palitiky azvolenych madzicis-
fow renove) politiky

Pri rezhodavani o priorite medzicieloy
menove] politiky emisnég banky vychad-
zajuz nasledujicich zasad:

» madziciele musia byl kompatibilng s
kenednym cielm mengve palitiky

= musla bytvyEislitaing, o umoznuje ich
kontrolu

= uEinne ich mano ovphywihoval nastroj-
miemisne| banky

Akospoloéni &riu traba tie? zdarazni,
Zepri rozhodovan! o zasadach menovi|
politiky sa v kaZdom pripade wychadza-
le z predpokladaneho vyvoja zaklad-
riych makroekonomickych velicing Kon-
krelizacia aurenie hierarchie, resp: pri-
arity zakladnych hospodarsko-politic-
kych cielov menove] politiky v jednotlli-
wych krajinach a v jednotlivyeh etapach
transiormacngho procesu, bol podmis-
nang zakladnym vychodiskowymi pod-
mignkami, ake & realnym vyvojom ako-
nomiky.

Madarska republika

Menova politika Madarske) narodngj
barky (MMNB} bola v rokoch 1820-1994
farmulovana s ohladom na vysokd
zahranicnu zadiZzenosf, nizku-exportni
wykonnost a inflaéng tlaky v dbsledku
lieralizagnych procesoy eite v podmi-
enkach tzv. ekonomickych refariem pla-
novite riadene| ekonamiky . Na druhej
strane reforma bankove] sustavy (odde-
lenigemisnel banky a kameréngho ban-
kovniciva) w2 koncom 80, rokoy umozni-
la konsolidaciu MNB ako emisne] anky
a tak vylvorila predpoklady na formova-
nie menaove| palitiky, j& cielov & nastro-
jov ¥ podmienkach prechodu na trhowd
ekonomiku.

Friorita cielov menave] politiky MNE v
jednatiivych rokoch zaznamenala uréity
posu. Kym v rokoch 1990-1991 priorit-
nym cielom menove] politiky bolo
zabezpedenie vankajse| ekoncmicks)
rovnovahy. uz v roku 1992 sa kladol
diraz na znizovanie urckove| miery &
zabazpedenie relalivne] stability meno-
vehokurzu (stratégia postupne] mierme]
devalvaciekurzu forintu s ciefom zabez-
pecit stabditu realneho kurzu) a zabez-
pedenia vnutornej a vonkajse] likvidity
ekonomiky. Rozhodovania o tychio
priotitach menove| politiky vyochadza z
uréitych predpokladov adapiacie podni-
katelska| sféry na Irhove podmienky.
slabilizacie ekonomiky a infenzivneho
valupu zahraniéneho kapitalu, o
umaiule orienlaciu menove] politiky
fa Mrgitorne pricrity

Ma zaklade takychto ketanl ME sia-
nowila ako rozhodujuel medziciel stabifi-
zaciu kurzu, Pricrita tehto ciela je jedne-
fnacna vehladom na stale vadsiu olyo-
rencsl ekonomiky, cim sa vefah kurzu a
vnutornej cenove| hadiny stava stale
Viac prapojenym. kurzova politikasa
orieniuje na padporu celkovo protin-
llacna zamearang| menaye| politiky, 1eda
na zabezpediane stabllity realneho
kurzu. To znamend, Fa nominalny kurz

sa pravidelne upravuje oinflacné ceno-
ve rozdiely, (Predpokiada sa, e stabili-
lu nemindlreho kurzu bude moZng
zabezpecdil aZ v podmienkach, ked
domaca inflacia nebude va&sia ako
miera inflacie rozhodujicich obehod-
nych gartnaroy),

Od roku 1992 MNE stanovuje ako
jeden z rozhodujucich medzicielov
menove| politiky regulaciu vyvoja urg-
kow, M urokove] politike sa orientuje na
zabezpetenie adekvatnehowwvoja trho-
viz| Urokove| miery s vyvojom miery infla-
cig. A prior sa vBak nepredpoklada, ze
prognozovany vyvoj drokow bude moz-
re dodrzal za kazdyeh okolnostl V me-
NOVOM programe je zakotvena, ze pokl-
al by realny vyvo] ekonomiky {resp. vivoj
déchodkoy) ohrozil zabezpetenie
kenetnychciefoy menove] politiky, MMNB
bude aktualizoval drokevl politiki.

Pri slanovovan medzicielov menove
politiky MNEB pristupue s velkymi po-
chybnostami k meZnosti wwuZivania
rmenovyeh agragatoy. Vo vieobecnostl
saviak pnplsta, 2e wyvoj mnoZsiva pe-
nazi je tym faktorom, kiory pri danom
dopyte po peniazoch ovplyviuje vyvo
inflacie. Ma druhej sirane sa zddrazniu-
|&, £& na laketo kvantitativne indikatary
sa menova politika mike spolighal len
v pripade stablineho dopyiu po penia-
2och. Pri znadnyeh vykyvoch va wygji
depyiu po peniazoch je prognazovania
menovych agregatav ohbiaZne, sirnule
aoh disledné dodrzana yraj nemus|
bezpodmienatne pazilivne ovplyvnif
raberpecenie koneénaho ciela meno-
vej politiky & dokonca moze mal nega-
tivny dopad (napr, yykywy vo vivaji tro-
kov podla kollsania dopytu). Hocl sa
nepokizda za opodslainens vyuZivanie
rznych menovyoh agregatoy na ope-
rativnu regulaciu menoveho vyvoja,
MME vypracovava prognozy vyvoja
penazne] zasoby (Siroke penlaze)a sta-
noviuja limily, v ramei kiorych by sa mala
penazna zasoba menit

Talo modifikacia zakladneho smero-
vania menove] poliliky MMB bola v pod-
state vynutena silnymi inflagnym tiakmi
najma zo strany rozpoctove| sfary
{financovanie deficitu SR). To zname-
na, #a od polovice roky 1993 MANB v Sir-
Sgj rmierg vyuziva signalizaénug ulohu
menavho agregalu M2 pri rozhodova-
ni o patrebe uplatnenia nigktorych
menavych nasirojoy, tak aby sa zabez-
pedila vonkajsia rovnovaha, pokles
infiacie a zaroven sa ekonomika vyhla
extremnym vykyvom vo vyvoji rekoy
Pretrvavajuce problémy s platobnou
bilanciou a vysoka vnutarma a) venkay-
Sia zadiZenos! {hruba zahranicna zadl-
zanosi v roku 1994 bola 72,7 % # wivo-
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reného HDP), aka aj rastuc| deficit Stat-
neha rozpociu si vynolill najma v
poslednom obdabi tyrdé regtrikiivne
opatienia v obiasti financne| | manove]
politiky.

Pricrity ciefoy menove| politiky Marod-
nej banky Polska (MBP) v rokoch 1990-
1994 boli poznadene zlozitymi vycho-
diskowymi socialno-ekonomickymi pod-
mienkami na zatiatky ndstuputransfor-
macie ekonomiky. Mizka ekonomicks
Uroven spdsobena Upadkom a stagna-
ciou ekonomiky v 80, rokoch v .spojeni
50 siinou inflaciou, ktord sa v druhg|
polovici roku 1988 prevalila do hyoerin-
flacie, bola este poznamenana vyso-
kou zahraniénou zadlzenoslou a van-
kajsou a vndlornou platobnou nes-
chopnostol.

Existujoca hyperinflacia, klord sa
wystupfiovala koneom roku 1988, bola
desledkom velmi Intenzivneha spola-
censkeho a politickeho vyvaoja, ktory po
nasiupe Solidarity wyldstl do znaéne
destabilizujucich makroekenamickych
opatreni, Slabilizaény program bolo v
rokis 1990 boio potrebing realizoval v 2lo-
zitych podmienkach u# existujice]
hyperinfiécie v spojeni s vysokou mierou
Statnej zadlzenosti.

Tiato skutocnast) spasobili, 2e priorit-
nym cielom menove| politiky NBP od
roku 1990 bol boj s inflaciou. Na zabez-
pecanie lohlo ciela stanovila pevny pro-
gram penuky pefiazi stanovenim vivola
penaznych agregatov (na  roky
1990-1921 peniaze v domace| mene a
na dalis roky peniaze spolu, teda vrala-
ne devizovyoh vkladov). Na spinenie
slanovenaha vyvoja menovych agrega-
loy bolo origntovang vyutivanie vEal-
kych menowych nastrojoy.

Pouzite nastroje manove] polinky od
roku 1990 do reku 18994 zaznameanall
uréity evoluény proces, V preych rokoch
transformadneho procesu 19301991
previddali najma priame nastroje, ako
regulacia urokov z vkladoy a dveroy
prisptsobend inllagnemu wyvoju. Radi-
kalne zvysenie nominainych drokov 2
uverty mala 2a ciel Znizenie panuky
penazl a zaslavenie rokove] expanzie
7 konca 80, rokov, Medzi nastrojmi
menove] politiky NEBP v tychta rokoch
mall rozhadujoci yyznam refinancéng
Gwvery, po roku 1992 stale vacsivyznam
radobudal rediskontny dver, lombard-
ny tver, politika povinnych rezerva v
poslednom Sase oparaciena volnom
friw

6

Menovl politiku NBP v obdobl tfrans-
farmacie ekonomiky moZno v hrubyeh
rysoch rozdeif na dve elapy
s prisne redirikiivna menova politika

nadvazujica na radikainy stabilizacny

makroakonomicky program fransfor-

macie akonomiky (roky 1990-1891),
= manova politika orientujdca 54 na pod-

paru konjunkiurdlnych a Strukiural-

nychpodmienck transformacie ekono-

miky (od roku 1992)

Tieto etapy sa prejavili v zakladne|
cielove) orentach mancve] politiky. Kym
preroky 1980-1831 bola charakieristic-
ka potreba zastavenia inflatnaho vyva-
ja, po roku 1992 sa zvolila politika
poalupného znizovania miery inflacie (2
5858 % v roku 1990 na asi 29,4 % v raku
1994), kiore| sa prispdscbovala prime-
rana ponukapenazi s cielom podpary
oZivenia ekonomiky. Rizika obnovenia
inftadiného wyvoja (pri eéte stale vysoke|
miare inflacie) beli Giastoéne eliminova-
né relativnou slabilizaciou dopytu po
peniazoch, najma zo strany rezpodtove|
stéry. Ma rozdiel od Madarska sa 0s-
pedne darilo znifoval deficit bezného
hospodarenia SH (v roku 1984 podial
deficitu SR na wytvoranom HOP 1,85%),
pritomnajma v poslednom obdobi sa
zabezpetuje jeho krytis nemenovymi
nastrojmi {(emisiou dihopisov), Takto sa
neadéerpavajl dyerove zdroje z podni-
katelskej stery, rozpodiova sféra newvy-
vija tlak na zvygend inflaénd emisiu
MEP. Treba tiez zdoraznif, 2e dopyt po
Uverovych zdrojoch - vidaka znacne|
liberalizaci devizového hospodarenia -
bol vo velke| miare uspakojovany 2o
zahraniCnych zdrojov.

Vo vEeobecnosti mozno konstaloval
stale intenzivnajsiu tendenciu vyutivania
nepriamych nasirojov regulacie meno-
veho vywvoja a likvidity komerdnych bank.
V sucasnost sldle vacsi wwznam nadob-
udaju Gé)erame na volnom trhu formaou
aukcil. Dale] sa wwudiva lambardny Lver,
radiskoninyg aver, refinandny Uver na
cenlralne investicie, povinné rezeny pre
viatky komerdéng banky na depozity v
zlotych a na depozity v zahraniénych
meanach (zavedens od roku 1954)

Zaujimayy vyvoj zaznamenal devizo-
vy kurz, ktory v znadngj miere prispel k
slabilizacii polske) ekonomiky. Zacial-
kem januara 1990 bol zioty silne deval-
vovany & slanovil sa pevny kurz zloteho
na U503 500 2| =1 USD) ako rozho-
dujtica menova ketva pre nastupujici
makroekonomicky stabilizaény pro-
gram s cialom,
syylvorenia legalneho a stabilneho

penaZnaha triu pri jednoinom wwmen-

nem kurze,
» notreby cbnovenia dovery v zloty ako

psychologickeho aspekiu (stabilny

kurz ziolého viazany naUSD) prirodze-

nej bariery proti inflaénym odakavani-
arm,

» zabezpetenia konkurencieschopnos-
ti pofskych vyrobcoy na domacom a
Zahranicnom trhu
Tieto zakladne ciele boli v podstate

splnena, & kaed cenou 2a nastlpany sta-

bilizany program bola hiboka recesia
savsetkymi znamymi dopadmi

Frachod na pevny devizovy kurz v
roku 1980 a zabezpedcanie jeho stability
sa raalizoval v podmienkach silnych
devalvaénych ocakavani pretrvavaju-
cichz predchadzajucichrokov, Liberaii-
zatnaé opatrenia (liberalizacia clen,
zahranicnehoobchodu) spolu s precho-
dom na devizovy redim voneho vwmen-
néha kurzu (fioating) v roku 1989 pri
absencli makroekonomicke| restrikcie
wywalalisiing inflaéné a devalvagng ota-
kdvania (v roku 1989 sa uskutotnilo 26
devalvacii), ktoré pretrvavali aj v roku
1990, | ked 2a darilo postupne zmiermio-
val mieru Inflacie, nadalej zostdvala
wyzoka, v disledku éohobolo problema-
ticke dihodobo udrzat stabilny fixny
nominainy vymenny kurz zloteho. Na
zaklade 1oho 2a pa jednorazove] deval-
vacil zioteho o 17 % v maji 1991 a pre-
chodom na vidzanie kurzu na menovy
kid pristdpilo k novemu kurzovemu radj-
mu - systému stabilndho realneho kur-
zu, Polske vyuziva crawling peg rezim,
o znamena, e zloty sa kazdodenne
devalvuje oprol koSu piatich mien o ur-
it Ciasthu,

Tento rezim tiez prasiel urGilymi inova-
ciamina zakladerealnehowyvojaekono-
miky a najma miery inflacie. Svojou flo-
zofiou ho moZna prirovnal k postupu
uplalfiovanamu v Madarsku, avéak v
odlignych podmienkach vyvo|a, najma
pokial ide owyva] vadtorne|, ale tiez von-
kaise|zadlzenost. Visjtosuvislostitreba
poznamanat, e Palsko na rozdiel od
Madarska dosiahlo pokles zahranicne|
zadlZenostl viacnasobnym znizenim
svojho dihu po dehode so zahraniénymi
vetitelmi (podiel zabraniéne] zadizenos-
tivroku 1994 v % z HOP v Polsku 51.9 %,
W Macdarsku 72,7 %)

CSFR

Ceska republika
Slovenska republika

Vychodiskeva pozicia byvale) CSFR
na zaciatku transformacie ekonomiky
bola v porovnani 8 ostatnymi krajinam!
wyhodnejgia, najma pokial ide o nizku
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vonkaj&iu a vndtormu zadiZenost, nizku
mieru inflacie a relativna vysokl ekong-
roicka arover. Mang prigznive j@ porov-
nanie institucionalne| a legislativne|
oblast {najma bankova sustava, dano-
va slistava a pod.), ako aj miera postat-
nenia — prakticky uplnad absencia
stikromngho sektora, & u? v priemysle,
sluZzbach, polnochospodarsive alebo
pkxchode. Nastupena liberallzacia eko-
namiky bola spojEna so stabilizadnou
finantnou a menovou politikou, kiord
moFng charaklarizoval ako prisne rest-
rikiivnu tak z hiadiska pouZitych stabili-
zaGnych nastrojov, akoa) z hladiska g
disiedného zamerania sana agregalny
dopyi

YV menove] politike 2a ‘higrarchia
zakladnych cielov podriadila makroeko-
nomickym hospodarsko-pelitickym cie-
fem, ked bolo polrebné zabranit
nadmernym inflaénym tlakom a zabez-
pedil stabilitu many

Tymic podiadavkam sa prisposobili
madziciale menove| politiky - regulacia
pehaing] zasoby vymedzena pefiaz-
nym agregatom M2 v intenciach
akceptovatalng] miery inflacie a wvaja
HOP sa stala rozhadulocim nastrojom
menove| politiky. Treba zddraznil, &
menova polilika v oblast uvoifiovania
rastu penuky pefiazi bola v rokoch 1999
a 1982 valmi opatma a pohybovala sa
ra spodne] hranicl danyeh moznost
{pri pckiese HDP bol rast ponuky peafia-
2zl prisposobovany postupne;manetar-
Zaoi skonamiky - rast pociu ekonomic-
kych subjekiov, zvySenie objemu
finanényeh transakeii a majetkovych
prevodoy spojenyah so zadatim privati-
zacia)

Dal&im medzicielorn bola stabilizacia
kurzu koruny. V ramei toho sa zvolila
politka jednoziozkovena fixneha nomi-
nalneho kurzi koruny prije] elapove) sil-
nej davalvacli. Na rozdiel od Polska
devalvacia koruny bota realizovana eta-
povite spolu s makroskonomickou resl-
rikciouy pradstibo uz v roku 1880, teda
pred zacatim liperalizadnych procesov
vroku 1991 Stabilizujica funkaia fixne-
ho nominaineho kuru sa plne osvedcila
v padmienkach transformacie CSFR
(ale aj po rozdeleni federacie v CRa v
SR}, &0 belo podmiengnd drovnou
finanéne| otvorancsti a vnutorme| zame-
nitefmosti koruny.

Stabilizatna strategia menove] polili-
ky orientovana na udrzanie stability fix-
neho nominaineho kurzu pri zabezpe-
ceni vawarme) stability meny preduréila
stanovenie priority medsiciela menovei
politiky. & lo regulaciu pefazne| zasoby
(zabezpetenie siladu vnltornych a
vonkajsich cielov menovej poliliky),

Transformadny proces pokracoval |
pi rozdeleni CSFR v roku 1993, Toto roz-
delenie viak poznadilo vwvo| ekoromiky
oboch nastupnickych Statov apakova-
nym (hoci podstatne miernejéim) reces-
Ny prepacon,

Menova politika Ceske] narodng]
banky (CNB) nadviazala v rokoch 1993-
1924 na protiinflatnd menovd politiku
uplatfiovany v gredchadzajicom obdo-
bi s hiavnym cielom zabezpedit stabilitu
CESHE] mery.

Mimoriadne ckolnosti — rozdelenia
Statu, menova odluka, nova dafiova
sustava - spésobili, 2e menova politika
biola na zadiatku roku 1883 koncipovana
ako migrne restriklivna s postupnym
uvalfiovanim v griebehu prvého roku
menave] odluky. UZ pre rok 1934 CNEB
wyochadzala z neutralnehe zamerania
manave| politiky, kiora je aj nadale) zalo-
Jana na regulaci zakladneho menove-
ho medziciela - pefiaZne] 2asoby
wymedzene| menovym agregatom M2,
pridiom sa priniada na potencialng micz-
nasti vyveja HOF (stabilizacia a rast) a
akceptovatelna mieru inflacie:

Skuto&nes!, e CNB uprednestnila
ako medziciel menove] politiky pefiazng
2dasobu a jgj vyva] bol nlavnym indikats-
rom hodnatenia, vyplyvala z celkove|
koncepoie transformacne| strategie
tkombinacia fixneho nominalneho kurzu
s nedplnou konvertibilitou meny pri
uplatfovani devizove| regulacie). Prete-
rencia pefaZnej zasoby pred Grokovymi
sacgzbami (na rozdiel od pristupov
Macdarske) narodne| banky) bolateda
dand skutoénostou, ke Geska koruna
nebola dpine zamenitelna a pri devizo-
ve| regulaci je vplyw urokowych sadzieb
na kurz len sprostrediovany, A2 posiup-
nou liberalizaciou tokev na benom a aj
kapitalovom uite platobne) bilancie
zacne rast vyznam urokovych sadzieb
{prilev zahraniéneho kapitalu majma for-
mou Gverov poskylovanych zahranicny-
mi bankami). Y lomio smiere sa v s0cag-
nosti vyvo| Orokove miery stava dalgim
indikatarom, ktory vypoveda o menove|
situgoil. CNB ovplyvriuia rokove sadz-
By na medzibankovorm i privyu2ivan
prevadne nepriamych nastrojov meno-
v politiky.

Beine pouZivane menove nastroje -
zakiadne Urokove sadzby CNB (diskont,
lamizard), minimaine rezernvy, refinanco-
vanie a operacie na valnom frhu - su
porovnateng s ostalnymi ransformuj-
cimi sa ekonomikami. Operativha

menava politika prispdsobuje opatrenia
a parametre tychto nastrojov realnemu
wvywaju ekonomiky. Rovnakeo ako v ostat-
nych sledovanych krajinach, postupom
transformacie dochadza k posunu od
priamych k nepriamym menovym na-
slrajorm,

CNB v dOsledku otakavanich mimeo-
riadnyeh akolnost po rozdeleni federa-
ciek 1,1 1993 zvyiila diskontnu sadebu
na 9.5 % (plus 1.5 %) & po menove| sia-
Bilizaci v zaume zvySania likvidity
komerénych bank v druham Slvriroku
opatoyne zniZila diskont na & %. Rovna-
ko po potlatent zakladnych prigin rizik
menoveho yvyvoia CHNB postupne zni-
Zovala lombardnu urokovd sadzby zo
14 na 12,5 % a koncom roku 1993 na
11,5 %. Podobny postup realizuje aj
v politike minimainych rezerv {najma
v poslednom case v dbsledku polreby
eliminacie Intenzivneho vstupu-zahra-
nicnaho kapitéalu a jeho volyvu na doma-
cu likiditu). Z hladiska riadenia likviity
kaornerénych bank v Strukivre menovych
naslrojov stale vacsiu ulohu zohravaji
operacie na volnom trhu.

Davizovy kurz nadale] zohrava Ulohu
neminalne| kalvy makroekonomicke|
raovnovahy a presadzuie sa politika fix-
neho kurzu. Liberalizaciou tokov 'nd
kapitalovom udéte a prechodomna Oplnd
konvertibilitu meny viak déjde ku kvali-
tativne novyrn pocdmisnkam ynatn eko-
nomiky, o kladie nove naroky na mana-
vu politiku najma v kurzove| oblasti, ked
stratégia dalsieho postupu bude musiet
respekioval podmienky charaklarislic-
ke pre-otvorenu trhowvd ekaenomiku:

Slovenska republika

Menova pantika Marodnej banky Slo-
venska (NBS) po menovejodiuke laklie?
nadyiazala, &o sa tyka cigfov a medzic-
eloy, ako a) vyuivanych nastrojov
menove| politiky, na menavi palitiku
uplatriovani v CSFR.

Zakladnym medzicielom je regulacia
penazne| zasoby — mendvy agregat M2
Move podmienky samostatneho statu si
vyZadovall uplatnenie opalme] menove|
politiky. Mimoriadne okolnosti spasabill,
Zegav priebehu roky 1993 musal menit
menowy program na zaklade prehodno-
lenia realnehno vyvoja ekonomiky hlavne
v dasledku deficiu SR,

Ak zakladny nastroj sledovania a
regulovania menovaho vwwola sa pou-
Zivaanalyza menove| bazy a priama
nastroje {iverave limity), akao al nepria-
me nasiroje regulacie. Bene poutiva-
ne nastroje menova] politiky sU porowv-
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natelne s ostatnymi krajinami, |de o sta-
novovanie diskontne| sadzby, lom-
bard, povinng minimalne rezervy,
aukcny refinancry uver a redistribuny
Civer,

Fri nezmenene| zakiadna| menovo-
politicke] stratégii (protinflaéng stabili-
zadna orientacia) sa Siruktlra a miery
pouzivanyoh menovych nastrojoy v dal-
Som obdobi v rokuy 1994 a 1985 pod
vplyvom realneho vyvoja ekanomiky &
vyvoja na pefaznom trhu podstatng
manill, Vyznam nepriamych menovych
nasirojov vzrastol uz v priebehu roku
1994, Vykon menovi] politiky a jednotli-
yémenoyve nastreje boll operativne pris-
posocbovane v nadvaznost na vyvaj
pefazne masy a v zavislost: od likvidity
pankového sekiora a vyvoja urovneg
povinnyeh minimalnych rezery. Vyraz-
né zmeny na pefiaznam trbu v posled-
nom Stvrtroku 1984, charaklerizovansg
dihodobym dostatkom  kratkych”
likyidnych prostriedkoy bankoveho sek-
tora, spdscbill chmiedzenie vyuzivania
jednotlivych reflinanénych nasitrojov
(obmedzenie refinancovania zmenko-
vycn obchodovs onenldciou na podpe-
ru exporiu a polnohespedarstva)
Dokencaw 1. polrsku 1925 NBS stiahia
prebylok likvidity bankového sekiora
prostrednictvern emisie viastnych
pokladniénych poukaiok,

Friame menoveé nastroje — dverove
limity —=sa posiupne cbmedzovall len na
penaZzne tstavy charakieristicke vyso-
kil Gwerovymi aktivitami a pre ostatng
pefazne ustavy sa vyélanuje len tzv
uveravy prigstor. V oblast diskonine|
politiky sa uplatiuje politika peslupne-
o znizovania zakladne] diskoning
sadzhy,

Veoblast kurzove| politiky sa 2valila
polittka stabiného neminalneho meno-
V&R kurzu. Vyznamna zmena bola
Zaznamenand v palovic roku 1903
ked bola slovenska karuna davalvova-
na oproti voine zamenitenym menam o
10 %, Wyvoju menove] Struktery obralu
Inkas a platieh bola v roku 1994 pris-
phsobend Slruktira menového kosa Sk
(40 % USD a 60 % DEM). V daldom
obdobl sa zachovala siabilita menove-
herkurzu a politika fixneho kurzu zoslava
dilezitou ZloFkou manove] politiky NBS
a v znadne] miere prispela k stabilizaci
wywoia ekonomiky SH. Vyvoj plalobnegj
bilancie a devizovych rezery umoZiuje
postupnu liberalizdciu devizovéhno hos.
podarenia

Celkove moZno konpstatoval, #e
disledna pratiinfladne a stabilizadne
zamearana menova politika v rozhoduju-
cg| mierg pozitivne avplyvnila makroe-
kanomicky vyvo)

B

Vo) ekonomiky sledovanych trans-
fermujucich sa krajin je sice rozdialny,
moZno viak zaznamenaf aj niektoré
spolodne eriy. Predovselkym |& pogitiv-
ne, #& po piatich rakoch transfarmacne-
ho procesu badaf vo veetkych krajinach
priznaky stabilizacie ekonomiky a ten-
dendcie hospodarskeho o2 iven:a,

Skutocnost, Zze priznaky stabilizéacle
akonomiky & 2] ofivenia sa preavill nag-
skér v Polsku, hoot na zadiatku transhor-
rmacie malo najhorsiu pogiciu, sa tasto
spija s uplalfiovanou menowvou politi-
kou, ktora od pociaiocne] terde) resirik-
cie spojena| s radikalnym programolm
slabilizacie ga zmeanila na politiku riade-
nejinflacie s jg| postupnym znizovanim,
orientovani na redtrukiuralizaciu eko-
nemiky. (Pri hodnotenl Pelska ako prva
krajiny, kde recesia presla do oZivania
treba bral do Gvahy, 2estabilizacny pro-

ram satuzacal o rok skir ako v byvale

PR, covedoou” poziciu lejto krajiny
rexlativizuje), TAto bola podporena kur-
zovou polikou— preshodomod fixneho
kurzu na politiku stabilizacie reainehoc
kurzu, Treba viak poukazal na skulod-
nost, Ze uvolnenie restrikeie a riadenie
inflldcie j& podmigneng stabilizaciou
copytu po peniazoch (ajma zo slrany
rozpociove) sféry). mierou liberalizacie
devizového hospodarstva, vstupu za-
hraniéngho kagpitalu a stuphom rozyojs
financneho a kapitaloveha trhu. Viomto
amere Polsko dosiahlo znadneé dspechy
av poslednych rokoch sa inflacia dosta-
va pod kontrolu,

Problematickeigie sa javi wyvo] v Ma-
darsku, kde Siastednes podobng pristu-
py k menove| a kurzove| politike v roky
1993 & 1994 sice wyivorili predpoklady
fia Slaslodng oivenis ekonomiky (pria-
mysaing| produkcig a v roku 18945
HOP), avsak prisiinych inflagnych ta-
koch v doslediu deficilu SR, Zaroven
nafvacsim probiemom v Madarsku sa
javi wysoky deficit beZneho OStu plalob-
nej hilangie (saldo zahraniéneho
obohodu v rokiu 1994 predstavovalo
—408 mld. Ftya vndtarng a vonkagsia
zadizenosl. Zvias! zatakujica je vyso-
ka, stale rasluca zahranitcna zadl|ze-
nosf (33 034 mil_ USD za 1. pelrok
19958} a raslict schodok Stalineho roz-
poctu (najvyEsl 2o vEelkych sledova-
nych krajin—-321 mid. Ft v raku 1854}

W tejto stvisiost Ireba poukdzaina
skutloénosi. #e v podsiate vo vietkych
krajindch sa k formovaniu ciefov a me-
dzi cieloy menove| politiky pristupuje
podobne, s vynimkou Madarska, kde
sa regulovaniu peniagne; zasoby prikla-

damensia doleZitost ako v Polsku, v CR
avsA

W kurzovef politike st rozdielne pristu-
gy v Palsku a Madarsku, kde sauplatiiu-
je politika stabilizace redlneho kurzu,
aproli CR a SR, kde sa pouziva politika
udrZania fixnaho nominalneho kurzy
domace] meny, O miere siabilizacie
syadtiskutodnost 28 v roku 1994 g ajv
priebehu roky 1995 dochadza k posil-
neniu domace| meny v SR av CR, zatial
eoy Polsku sa urcita stabilizacia doma-
caj meny prejavue leny priebenu roku
19485 a v Madarsku stale pretrvava ten-
dencia klesajiceho kurzu forintiu.

Vyvop ekonomiky CB a aj SR bal
poznamenany rozdelenim statu v roku
1993, avéak so silngjsim dopadom na
Slovenskao, Co sa prejavile.v miernam
Easovom oneskoreni stabilizacie a odi-
vania ekanamiky v parovnant s ostatny-
mi krajinami. Pozitivne treba hodnotil
skuto&nost, 2e v raku 1994 sa v SR (na
rozdiel od Madarska) podarile udrzaf
deficit SR na takmer rovnake] Grovni ako
v predehadzajucom roku 2 wyvoj v roku
1995 naznaduje jeho zniZzenie, cov
podsiatng] miere znizujg inflaéng thaky
v BKonomike.

Vyuzivane nastroje menove| palitiky
si v zaklednych rysoch porovnatelng:
Mo#no kondtatoval, e dochadza k po-
sunu od vyuivania priamych nastrojov
k mapriarmym. Miera vwuZivania nepra-
mych nastrojov menove] palitiky je vaak
zavisla od miery stabilizacie manovéno
wyvoja a ekonomiky vabec, od rozvinu-
tosti bankove| sustavy a penazného a
kapitalového trhu. Posudzovanie misry
aEinnosti menove| politiky, resp. podie-
lumeanove] poliiky na dosiahnule] sta-
bilizacii a jej etivenl v jednotlivych
fransfarmujlcich sa ekonomikach j&
problematicks jednak zhladiskaroz-
diglnych vyehodiskowych podmienck a
|ednak z rozdielov prigbabiu transforma-
cie v sledovanych ekonomikach. Mez-
no viak konsiatoval, Ze dosledne proti-
inflatine a stabilizaéne zamerana meno-
va politika uplatfnovana MBS prispela k
postupnamu zmierfiovaniu inflagénych
tendencii. Od roku 19384 mozno vaviel-
kych krajindach zaznamenaf pokles
tempa rasiu spotrebitelskych cien.
Tento pokles je najvyraznejdiv CRana
Slovensku, onieéo mierngjgi je v Madar-
gku, a v Polsku je miera inflacie g5le
stale vysoka.
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CISELNIKY V INFORMACNOM

Ciselniky (Iinak aj registre, katalogy,
adresara) mozng definoval ako zozna-
my entit (vecnych alebe mennych
objektov), ktoré maju jednoznadne pri-
raciery kKod (symbel), &l diselny, abe-
cedny alebo abecedno-ciselny a'su
usporiadana podla urditéha kritéria

£ hfadiska ich funkeie vinformadnam
sysieme predstavuju elementy, kiore
integrujd podsystemy (moduly, aplika-
cie, Ulohy) spracuvajice adaje a infor-
macie. Suspolotnou platfarmou, na

tofu saodvoldvajl vestky agendy” pri
tworbe analytickych alebo synietickych
yystupav Zraznych lematickych oblast
Mekoordinovanost ori ich vytvarani,
resp. pouzivani, vyvolava neZiaduce
sekundarne nasledky v podebe infor-
macnych nedorozumeni na réznych
urovniach. A] ked sa to navonok nezda,
Sutov koneénom dosladsu ekonomicke
straty.

£ hladiska ich miesta v organicke|
Struktire informaéneaho systemu s 2vy-
Eaing sucasiou tey. referenéného kata-
logu, kiory je Sirim pajmem zahfaju-
cim ajine objekiy. Jebo funkciou je spra-
va kalalogu informaci o informaciach
{katalogu metainfcrmacil). Jadro refe-
renéného katalagu tvoria prave ciselni-
ky, rGzne zoznamy popisujlce argani-
zaciu, obsah i Strukturu suborov (tabuli-
gk} na nosicoch, melodiky pre zber,
spracovanie, spravu Ldajov a pod. lde

SYSTEME

Ing. Ladistav Katrik
Marodnd banka Slovenska

Integralnou stéasfou kaZzdého
bankového informag&ného
systému (nislen bankového)
st triedy Udajov pecidlneho
ur&enia. Aj ked ich obsah je
rbznorody, jedno maiju
spoloéné —funkeiu i nazov.
Suto Eiselniky.

obvykie o uréitl nadstavbud informadng-
ho systamu, kiora je pristupna vaetkym
pouZivatelama ma glabalny charakier,

Ciselniky podliehaju uréiie] klasifika-
cii. Nebudeme hovorif o obsahove|
stréanke. Ta je, samozrejme, determino-
wana charakierom informadného systé-
mu, & ked obsah mrohych Gisalnikow v
raznych informaénych systemoch e
identicky. Prioritne bude v tomito pripa-
de hfadiske pdvodu (zdroja), naklore sa
v organizacii budujlice| aleba uz wyu#i-
vajlce| informadny systém viazo funk-
cle ieh spravovania 1 distribucie. MNasle-
duftca sehema nazorne poskytule
obraz o lakejlo klasifikaci

Ciselniky

Externa (globalne. vorkajgie) su &isel-
niky yylvarang a spravovans napr
mimabankovymi arganizaciami vratana
ich pravidelne| cbsahove] aktualizacie.
Sl ziskavane na zmluvnom zaklada,
aobwykle bez prava dalSieho coskylova-
nia inym subjektom, v zmysle zakon-
nych predpisov &i uZ bezplatne, alebo
za uhradu. Prikladom zdreja externych
Gisalnikoy moze byl napr Statisticky
urad Slovenske] republiky, od klargho
Marodna banka Stovenska zozakona (&,
32211992 Zb. o statne| Statistike) L na
zaklade zmiuvy o vzajomne] spolupraci
ziskava bezplatne potrebne Gisalniky.
Typicky j& Register organizacil SR
s podminoZinou dalsich Siselnlkov orga-
nizovanych v stromove] Struktare.

Interné (lokdlne, ynutamea) su diselni-
ki wytvarana, udrZiavang, aktualizova-
ni | poskytovansg samotnou organizaci-
ou, v fomito pripade Narednou bankou
Slovenska pre vnutrobankovy potrebu,
bankovi sostavy | mimobankowve inkti-
ticie v 2zmysle Zakohnych predpisoy a
vzajomnych dohéd. Pramene na ich
vyhvaranie mbu byl rdzne podla udalu,
kiory majuy informaénom sysieme pinit.
2 lejta mnoZiny 50 Sirsim zaberom
moZno uviesl napr. &iselnik bank Slo-
venskej republiky a Ceske| republiky,
ciseinik kodov & nazvoy krajin, ktorgho
zakladom je medzinarodny Standard
120 3166, cizaelnlk kodov penaznych
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Zakladng Fomocné

Interne
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Informativne
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Ciselniky NBS - [Ciselnik pefiaznych mien a fondov]

Subor Okno Help
Zoznam ciselnikov: Otvor Koniec
f’( Platnostod:

/ p oktober 95
NUM. KOD MENY AKRMENY NAZOV MENY SLOV. NAZOYMENYANGL. FRAKCIA
020 IADP j andorrska peseta | ANDORRAN PESETA io

784 [AED idirhamSAE jUAEDIRHAM j2

004 ) laJfadji 12

008 IALL Ikk fLEK 2.

051 1 AMD I arménsky dram i ARMENIAN DRAM 5—'1

532 I ANG j antilsky gulden j NETHERLANDS ANTILLEAN GUILDER j 2

024 ; AON inovakwanza INEWKWANZA 12

982 jAOR jreaujustado kwanza | REAJUSTADO KWANZA 2

032 i ARS j argentinske peso i ARGENTINE PESO 12

040 [ATS irakusky siling j SHILLING /2

036 ;AUD iaustralsky dolar [AUSTRALIAN DOLLAR 12

533 IAWG ; arabsky gulden ! ARITRAN GUILDER

031 1AZM

052 ipr.- _ stredi s on-line prevadzkovym rezimom Programové vybavenie uréené na

mien a v méde readlneho ¢asu je predpokla-  tento Ucel by malo poskytnut' podla dis-

050 a fondov dom efektivneho pristupu k nim v ramci tribuénych prav takéto sluzby, ¢i uz na
056 odvodenyzme-  celobankovej komunikaénej siete. Priro-  obrazovke alebo formou tlagovej zosta-

dzinarodného Stan-
dardu ISO 4217, &iselnik
platobnych titulov atd

Zakladné a pomocné Cciselniky
maju vacésinou zavazny charakter (po-
vinné pouzivanie) v sulade s celorepub-
likovymi alebo medzinarodnymi
normami vymeny informacii. Informativ-
ne Ciselniky st nepovinné, s charakte-

rom odporuganych na pouzivanie.
Délezitou €innostou je sprava Ciselni-
ka. Nema sa na zreteli technologické
hlfadisko, ¢ize administracia napr. v
databazovom systéme, ale gestorstvo,
teda metodika tvorby €iselnika, pouzité
povodné alebo autorizované pramene,
aktualizacia, pristupové i distribu¢né
prava a pod. Za spravcu Ciselnika tak
mozno oznacit odborny utvar, ktory
metodicky zodpoveda za jeho vznik
(vytvorenie), obsahovu naplh i aktua-
lizaciu, ako aj za autorizaciu s odvolav-
kami na pouZzité pramene a disponuje
pravom ur€enia komu a za akych pod-

mienok mozno ¢&iselnik poskytnut.
S poskytovanim €iselnikov Uzko suvisi
aj rezim ich vyuzivania. Elektronicka
forma €iselnikov v databazovom pro-
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dzene, za podpory vykonného aplika¢-

ného programového vybavenia. Mozno

hovorit o dvoch rezimoch vyuzivania:

* 0 pasivhom rezime (prehliadacom),
ked pouzivatel ma moznost prostred-
nictvom vhodného aplikaéného vyba-
venia jemu pristupné C&iselniky len
prehliadat, resp. spravca aj aktualizo-
vat, pripadne tlacit na papierové
médium,

* 0 aktivnom rezZime, ked programova
aplikacia na spracovanie uloh priamo
vyuziva potrebné Ciselniky alokované
v referenénom katalégu integrovanej
databazy informaéného systému.

Z pohfadu pouzivatela je rovnako
zaujimava i forma ich prezentacie, ako
aj komfort ovladania, ¢o zavisi od apli-
kaéného programového vybavenia. Ak
abstrahujeme od priameho vyuzivania
urcitou aplikaciou s implicitnou prezen-
taciou poloziek Ciselnikov v prislusnych
vystupnych zostavach (obrazovkach),
potom pri prehliadaCom rezime sa zau-
jem pouzivatela jednoznacne orientuje
na vyhladanie a prezentovanie potreb-
ného udaja alebo informacie, napr.
kédu,nazvu a pod.

vy. Jeho zakladnym atributom musi byt
jednoduchost ovladania, prehladnost
ovladacich prvkov na obrazovke, moz-
nost' volby cez menu ifarebny dizajn v
grafickom pouzivatefskom prostredi.
Vzorom takto koncipovaného obrazov-
kového vystupu je napr. fragment obra-
zovky ,Ciselnika pefiaznych mien a fon-
dov", ktory je pristupny vSetkym pouzi-
vatefom banky. Aplikacia ,Ciselniky" v
NBS umozZriuje takéto moznosti mani-
pulacie a prezentacie s mnozinou roz-
nych €iselnikov.

Problematika Ciselnikov je dynamicka
téma vyzadujuca v ramci informaéného
systému permanentnu starostlivost. A to
tak z hladiska obsahovej aktualizacie
tychto udajov prisluSnymi spravcami, ako
aj z hfadiska systémovej administracie,
udrziavania konzistencie a integrity tejto
Casti integrovanej databazy pripravenej
byt kedykolvek k dispozicii Sirokému
okruhu pouzivatelov v banke. Zaroven je
to permanentny proces zdokonalovania
komfortu aplikacnej programovej nad-
stavby zabezpecujucej pristupy i pohodl-
nd manipulaciu so Sirokou mnozinou
rézne Strukturovanych €iselnikov.



