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SPRAVODAJSTVO

Z vedenia banky

® Rokovanie 20. Direktoria Narod-
nej banky Slovenska viedol vicegu-
verngr NBS Marian Tkac. Po uvod-
nych informaciach z rokovania Hos-
podarske| rady SR a viady SR sa dle-
novia Direktoria zaoberali otazkami
platobného styku s Ceskou republi-
kou, Upozormovali na dalsi vyvoj pre-
vodu platieb medzi cboma republika-
mi a na potrebu kontroly pohybu pla-
tieb ¥ starom | novom bloku.

Direktorium vzalo na vedomie infor-
maciu o éerpani poskytnutych spon-
zorskych prispevikov v prvom polroku,
Dalej sa konstatovalo, e finanéng
prostriedky sa pndefovall v sulade so
Zasadami organizacneho postupu pre
posudzovanie Ziadostl o finanénu
podporu. Podlfa nich MNarodna banka
Slovenska podporila také aktivity,
ktoré smeruju k rozvijaniu bankov-
nictva na Slovensku, & uZ v podobe
vzdelavace] alebo ediétnej cinnosti.
Podpaorila tieZ aktivity v humanitne]
ablasti.

Clenovia direktéria sa oboznamili
so stavom pripravnych prac na Kon-
ferenciu institutoy bankového vzde-
lavania strednej a vychodnej Eurdpy,
ktora bude v Bratislave v drioch 4. a#
6. oktobra 1993, Organizdatorom tohto
podujatia je bratislavsky Institdt
bankoveho vzdelavania, ktory dostoj-
ne zastupoval Slovensko na poslednej
konferancii institutov bankového
vzdelavania vlani v Budapesti,

—IP-

Favorit za certifikaty

Zatiatkom augusta odovzdal Ing.
Jozel Paméticky, generalny riaditel
divizie likvidity VEeobecne] dverovej
banky, a. 5., vecné ceny vyhercom
zlosovania uE tretej emisie certifikatoy
tejto banky (zlosovanie prebehlo za
pritomnosti Statneho notara 23. juna
1893),

Prvi cenu, kloée od osobného auta
Skoda Favorit, prevzal zastupca ak-
ciove] spolocnosti Stapring Nitra, Fa-
rebné televizory z Tesly Orava vyhrali
&tyria vyhercovia — zo Siah, Levic a
dvaja z Kosic, Vyherca piateho tele-
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vizora sa o svoju vyhru zatial nepri-
hlasil. Ak si nestihne vybrat vyhru do
pol roka, televizor uréia na charita-
tivay Géel. Upozornila na to Ing. Dag-
mar Vrazdova, Specialistka pre ablast
kratkodobych cennych papierov di-
vizie likvidity ‘I.I’l.:iB, a. 5. Tato emisia je
vlastne prvou v slovenskych koru-
nach,

milignoy Sk, Uz v juni emitovala cer-
tifikaty v hodnote dalsich 300 mi-
lignov Sk, Najatraktivnejsie boli cer-
tifikaty s lehotou splatnosti 12 mesia-
cov (51,7 %), najmenes| atraktivne boli
50 G-mesacnou lehotou splatnosti
(19,3 %). Podla slov Ing. Pamétickeho
sa touto emisiou posiliuje zakladna
primarnych zdrojov VUB, a: s,

Za prvé Styri mesiace emitovala

'I.l’l_'.lEi.1 a. 5., certifikaty v hodnote 500 K-

Dar najvysSim predstavitefom sStatu

V reprezentatnych priestoroch bratislavskéeho hotela Bonk sa 2. septembra
1993 konala mila slavnost, Guvemnér Marodnej banky Slovenska Viadimir Masar
odovzdal prezidentovi Slovenskej republiky Michalovi Kovacovi prvd slovenskl
bankovku s emisnym cislom jeden. Druhd bankovku s emisnym cislom dva pre-
vzal predseda Narodne] rady Slovenskej republiky lvan Gasparovié. Dalsie
unikatne bankovky boli venované premiérovi Slovenskej republiky Vladimirovi
Meé&iarovi, podpredsedom MNarodnej rady Slovenskej republiky Petrovi Weissowi,
Augustinovi Haskovi, Jozefovi Prokesovi a dalsim vyznamnym predstavitelom
vergjneho zivota.

Na tomto podujati nazvanom Casa vina sa zucastnili aj zastupcovia sloven-
skych komercnych bank a zahraniénych firem (B A BANKNOTE INTERNATIO-
MAL - Kanada, DE LA RUE - Velka Britania), ktoré zabezpecuji tlac nasich
bankoviek.

-Ip-




Nova pobocka centralnej banky

V budove Institutu bankového vzdelavania v Bratislave sidli od 13,
augusta nova pobocka Narodnej banky Slovenska. Po slavnostnom
otvoreni sprevadzala viceguvernéra NBS Maridna Tkaca novymi

priestormi riaditelka poboéky Ing. Elena Stodolova.

Foto: TA SR

SPRAVODAJSTVO

Oznam
Narodnej banky
Slovenska

® Bankova rada MNarodnej banky
Slovenska na svojom v poradi uz 9.
zasadnuti riesila viaceré operativne
ulohy.

Okrem ingho schvalila vyhiasku
MBS o stiahnutl jednohalierowyeh min-
ci z roku 1953, 1962 a 1991 a pathalie-
rovych minci z roku 1977, 1981 z obe-
h.

Sluzba turistom

Ochota poradif, vysvetiit, poméact.
To su zakladné viastnosti pracovnikov
Slovenskej statnej sporitelne, ktori
pracuju pod vedenim Olgy Vitkove] vo
filialke, ktora ma svoje sidlo v Dome
sluzieb v Starom Smokovel. Kemplet-
né sluZby sukromnikom, crganiza-
ciam, sporoZirove uéty, devizove
viladné kniZky, stavebné sporenie,
ako aj nepretrzita 24-hodinova sluzba
bankomatu pomahajl nielen obyva-
telom Starého Smokovea, ale aj turis-
tom, ktor prichadzajd za oddychom
do Vysokych Tatier po cely rok, nielen
v dovolenkovom obdaobi,

Text a foto: ES
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tradicie

’9

Kio chce charaklerizoval proces transformacie spolod-
nosti, a najma transformacie ekonamiky jednym slovom, asi
najvystiznejsie sa mu to podari pomocou slova - zmena.
A ked cheoe blizgie dokumentovat rozsah a hlbku zmeny sme-
rujice} k novej pozitivieg] kvalite v konkrétnom segmente ska-
nomiky, najpravdepodebnejiie zvoli bankovy sektor.

Prave bankovnictvo je de-
terminujicim predpokladom
dynamizacie zmien sloven-
skej ekonomiky a pravom
patri medzi najyyenamnejiie
sa rozvijajuce odvetvia nas-
ho hospodarstva.

Zavfgaenie Statnosti Slo-
venska sl wyiiadalo zo strany
viady vytvort vo velmi krat-
kom case podmienky na
skon&tituovanie a whudova-
nie viastnej cantralnej banky.
Marodna banka Slovenska
zaéala svoju éinnost od 1. ja-
nuara tohto roku a stala sa
nezavislou intituciou zod-
povedajucou za realizaciu stabilne] menove] politiky v sa-
mostatng] Slovenske] republike. Nadviazala kontakty a za-
stupuje Slovenski republibu v najvyznamnejsich medzinarod-
nych financénych institdciach.

Y centre pozornosti viady — vzhladom na jeho podstatna
postavenie v procese transformacie a restrukturalizdcie eko-
nomiky — sa nachadza aj komeréné bankovnictvo. Uspokaojiva
vybavenos! trhu kvalitnymi bankovymi sluzbami a ich lahka
dostupnost nepochybne vyrazne prispeje k aktivizovaniu
podnikatelzskych aktivit v dalsich sektoroch ekonomiky vra-
tane zahraniénych investicil.

V tejto oblasti zdmerom viddy je podnecovat na béze sti-
mulovania a zvyhodnenymi podmienkami sufaZivost a kon-
kurenciu v bankovam sektore. Sledujic aj rieSenie regional-
nych nerovnovaznosti rozveja, vlada iniciovala postupne
wybudovanie bankového centra v stredoslovenskom regione.

Dostupnost materialnych podmienok, postupujici rozvoj
infragtrukluralneho zazemia a poisocbhenia trhovych sil, ako a)
kvalifikatny potencidl spolu s vyhodnou geografickou polo-
hou preduréufld, aby sa takymto centrom stala Banska Bys-
trica.

| tieto dovody viedli k usporiadaniu vystavy Finex "33
v Banske| Bysirici. Od vytvorenia priestoru na prezentaciu
slovenského a zahraniénaho finanéného, a hlavne bankoveého

Smely projekt pre Slovensko

sekiora ofakavame a vitame daldie inSpirativie podnety pre
zmeny smerujice k jeho zdokonalovaniu v podmienkach
Slovenskej republiky.

Preto prajem Finexu 93 uspasny priebeh,

Viadimir Meciar
predseda viady SR

Slovenska ekonomika sa nachadza v etape prechodu k
trhove] ekonomike. Veta pouZivand | priasto proklamovana v
rbznych stvislostiach. Na mnohych adresatov moZe pasobif
sprofanovana a frazovito, ak sa zaroven s jgf formou nepre-
zentuje i cely rad legislativiych noriem a uprav systematicky
vypracovavanych viadou,
ktoré wvytvarajd vhodng pod-
mienky na transformaciu na-
ge| ekonomiky.

Jednym zo zakladnych pi-
lierov fungujiceho trhového
ekonomického systému vo
svete j8 | rozvinuta a viac-
vretvova sféra bankovnictva
a kapitalového trhu. Viada
Slovenske] republiky si v pl-
nom rozsahu uvedomuje po-
Ziadaviky a naroky, ktoré sa v
tajio sayisiost na nu kladu.

Konkrétnou podobou
nasho usilia je | vypracovany
projekt rozvoja bankovnictva a bankovych slufieb, ktary je
geogralicky situovany do regionu Banske| Bystrice. Do re-
gitnu, ktory sa ma v buddcnosti stat tepnou bankového Zivo-
ta Slovenska.

Ako minister financii vitam a ocefujem snahu organiza-
torov prvej slovenskej vystavy Finex '83 venovane] penaz-
nietvu, bankovnictvy, poistovnictvu a kapitalovéemu trhu. Pra-
ve podobné podujatia svojim charakterom a podsabenim po-
mahaju realizoval projekty dalekosiahleho vyznamu, ktoré
zaradia Slovensko medzi vyspelé eurdpske krajiny.

Julius Toth
minister financii SR

T
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Skor ako sa otvoria brany vystavy

Len prednedavnom sme na stran-
kach nasho casopisu Informovali o pri-
prave 2. medzinarodne] vystavy fi-
nancnictva, poistovnictva a bankov-
nictva spojengj s vedeckou konfaren-
ciou FIBEX "83, ktora sa konala v marci
t. r. v Brne a hodnotili sme jej odbomu
uroven a utas! slovenskych vystavo-
vatelov. Neuplynul ani cely polrok a sto-
jime na prahu prvej medzinarodnej vy-
stawvy finanénictva, bankovniciva a pols-
fovnictva Finex '93 v Slovenske] repub-
like, ktora slavnaostne otvori svoje brany
20, septembra 19493 v Banske| Bystrici.

Banska Bystrica bude Styri dni hostit
adbornikov z bankovych a finanénych
kruhow, vystavovatelov prezentujucich
prifaziivé a Oucelné vybavenie ban-
kowych interiégrov a Spickova techniku,
bez ktorej si pracu s financiami nemoz-
no predstavit, ake aj vsetkych, ktori
cheu ziskaf aktudlne informdcie zo sve-
ta financii. Vystava bude pre kazdého
navstevnika miestom kontakiov, vyme-
ny skusenosti a stretnutia s odbornikmi.

Ucast na vystave potvrdilo 120 do-
macich | zahraniénych vystavovatelow,
ktori sa predstavia navatevnikom v
troch pavilénoch na celkove] vystavnej
ploche 3 400 Stvorcovych metrov.

Program vystavy Finex "93 vhodne
doplfia bohaty a zaujimavy sprievodny
program. Taziskom tohte programu e
vedecka konferencia tematicky zame-
rana na rozvoj regiondlneho bankov-
nictva. Odznejd na nej prednasky na
najakludinejiie témy, ako sl perspek-
tivy rozvoja bankovnictva na Slovensku,
postavenie a Glohy komerénych bank v
padmienkach trhoveho hospodarstva,
miesto sporitelni v sustave slovenskych
bdank, rozvoj vzdelavacich aktivit pre
pefazneé institicie, rozvaj a fungovanie
regionalneho bankovnictva a daldie, Ka-
tedra manazmentu a marketingu Eko-
nomickej fakulty Univerzity Mateja Bela
v Banske| Bystrici usporiada odborny
semindr na tému Stratégie, bussines
plany, Teasibility Studie.

Sutastou sprievedného programu su
i zaujimavé odborne prehliadky tych
objektov v okoli Banskej Bystrice, ktore
dokumentuji vyveoj slovenského pe-
naznictva. K najatraktivnejdim budd za-
iste patrit exkurzie do f-‘.t:'l.tnuj mincovne
v Kremnici a navsteva Muozea mingl a
medaili v Kremnici,

V priestoroch vystavy bude i tlacove
stredisko pripraveng poskytoval viatky
informacie o vystavovateloch, organi-
zovaf tlacové konferencie s predsta-

vitelmi jednotlivyeh firem a bank a ine
podujatia.

Odbornym garantom wystavy je Na-
rodna banka Slovenska, patronat pre-
vzal predseda viady Slovenske] repub-
liky. Usporiadatelom a hlavnym orga-
nizatorom wystavy je pobocka Narodne
banky Slovenska v Banskej Bystrici,
garantom odborného programu Eko-
nomicka fakulta Univerzity Matesja Bela.
Velly podiel na priprave vystavy, najma
oo sa tyka vytvorenia zazemia vystavy,
ma i vedenie mesta a obéania Banskej
Bystrice, ktorl si budd méct k nazvu
svojho mesta pripisaf novy priviastok -
vystavnicke.

Dajme vsak slovo predsedovi Pri-
pravného vyboru vystavy Finex "93
Ing. Jozefovi Kreutzovi:

Finex '93 m4é Sancu zaradit sa do
specializovanej sustavy veltrhov me-
dzinarodnéhe vyznamu. V Eurdpe
ich pozname vySe desal s tematikou
finanénictva, bankovnictva a pois-
fovnictva. Napriklad Svajéiarsky
TECHNIBAMNK v Zirichu, rakusky
GEWINN vo Viedni, FINANZEXPO v
Hamburgu, FIERA v Mildne a dalSie.
Predvadzaja ponuku sluzieb vo fi-
nanénej sfére, zaroven véak demon-
Struju a ponuakaju modernt techniku
na vybavenie institucii v penaznic-
tve,

V novych podmienkach statoprav-
neho usporiadania Slovenska sa zro-
dila my&lienka usporiadat takdito
vystavu s medzinarodnou uéasfou u
nas. V uréovani miesta jej konania
sa vybrala Banska Bystrica. Nie na-
hodou. V siacasnosti sa presadzuje
vo svete stile viac mysSlienka regio-

nalneho charakteru vystav. Ich cie-
fem je pozdvihnut poziadavky a
maoinosti rozveja toho-ktorého re-
gionu v oblasti finanénych, banko-
vych a poistovacich sluzieb. Tieto
predsavzatia si kladie | medzina-
rodna vystava Finex '93, ktora svo-
jim zameranim nepochybne prispeje
k oZiveniu medzindrodnej cbechodnej
spolupréace. Banska Bystrica ako
centrum bankovnictva v tomto regic-
ne Slovenska splfa vietky predpo-
klady na to, aby sa i v dalsich ro-
koch stala miestom kenania Finexu.

Pripomenme si, Ze v regidne sa
slistred'uje zizemie vysokého Skol-
stva - novozaloZend Univerzita Ma-
teja Bela a vyskumne dstavy. Prave
Ekonomicka fakulta - Katedra fi-
nancii, Katedra manaZmentu a mar-
ketingu sa vyrazne podielali na ob-
sahovom zamerani odbornych sprie-
vodnych podujati vystavy.

Na pripravu vystavy sme mali nie-
kolke mesiacov. Zaginame bez tra-
dicie, v novych politicko-spologen-
skych | ekonomickych podmienkach.
Dcakavame, Ze Finex '93 nas bude
iniciovat k d’al§iemu skvalithovaniu a
zdokonalovaniu poedobnych podujati.
Ved skidsenosti nas robia zdatnej-
5imi, pohotovejsimi a lepSimi. Som
presvedéeny, Ze prvy rocnik medzi-
narodnej vystavy Finex '93 bude us-
pesny.

Zelam vietkym uéastnikom | nav-
Etevnikom vela podnetov, informacii,
poznatkov a novych kontaktov. Buda
iste zakladom rozvoja ekonomiky v
tomto regione, ktory ma vwznamné
priemyselné kapacity, surovinové
zdroje, dobré prirodné a rekreacéné
podmienky na roz-
voj cestovného ru-
chu. To vietko ov-
plyvni vstup zahra-
niéného kapitalu
do spominanych
oblasti. Upozornit
na tieto pozitiva,
ako aj prispief k
dalsiemu rozvoju
finanéného trhu v
Slovenskej repub-
like a zvysif pros-
peritu finanéného
kapitalu, sa hlavné
ciele vystavy.
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Ulohy centrdlnej banky

Ing. Jana Suskova, Narodna banka Slovenska

V podmienkach vytvarajicej sa trhovej ekonomiky musi aj
finanény systém v SR pinit nové funkcie. Jednou z nich je
konstituovanie a zabezpecenie riadneho fungovania kapi-
talového trhu. V tomto procese ma svoju nezastupitelna dlo-
hu i centraina banka. Hoci sa teoretické nazory, ako aj prak-
tické chapanie jej Glohy na tomto trhu réznia, jedna funkcia
centralnej banky je vo vietkych krajindch s rozvinutym ka-
pitdlovym trhom nesporna. Tou je jej dloha fiskalneho agenta

£tatu.

Cinnosti Narodnej banky Slovenska
(dalaj NBS) v tejto funkecii vwmedzuje
zakon ¢. 530/19290 Zb. o dihopisoch
a zakon £. 566/1992 Zb. o Narodnej
banke Slovenska, podfa ktorych je
MBS opravnena a povinna vystupowval
ako ,agent statu” pri vydavani a u-
miestiovani tatnych dihopisov na
kapitalovom trhu.

Tieto pravne dpravy umoZiuju Na-
rodnej banke Slovenska vykondavat pri
pradaji statnych dihopisov nasiedu-
juce éinnosti:

1. V oblasti pripravy navrhu zdkona
o emisii $tatnych dlihopisov Minister-
stva financil SR sa NBS k tomuto na-
vrhu vyjadruje nielen v ramel bezneho
pripomienkového konania, ale v su-
lade s § 18 ods. 3 zakona ¢. 530/1990
Zh. o dihopisoch je povinna predlozif
svoje stanovisko zdakonodarnému
zhoru, Tymio je NBS dana priamo zo
zakona moinost ovplyvnit podmienky
predaja konkrétnych Statnych dlho-
pisov. V tejto suvislosti by veci pros-
pelo, keby NBS mohla svoje stano-
visko parlamentu predlozif a zda-
vodnit sama.

2. Po schvaleni navrhu zakona o
emisil statnych dlhopisov Narodnou
radou SR vypracuva NBS na zaklade
skusenesti z predechadzajucich emisii,
ako aj znalosti situacie na kapita-
lovom frhu vlastnu verziu parametrov
a emisnych podmienok novych emisii.
Po konzultacii s MF SR ako emiten-

tom a jeho keneénom rozhodnuti za-
bezpedi zvergjnenie datumu emisie a
emisnych podmienck v Hospodar-
skych novinach.

3. V silade so zvolenou technikou
primameho predaja zabezpeduje NBS
komplex operacil prijmu objednavok a
ich vyhodnotenia podla vopred ur-
enych kritéril, t. ). vykonava vaetky
ginnosti suvisiace s predajom stat-
nych dihopisov prvemu majitefovi. Od
minulého roka (kedy sa zacalo s emi-
tovanim Statnych dlhopisov) az dote-
raz vedie NBS tzv. docasny register
Etatnych cennych papierov, v ktorom
eviduje primarnych investorov, Tuto
situdciu vyvolala skutoénost, ze v éa-
se, ked bolo treba zadaf s emitovanim
statnych dlhopisov, nebolo este fun-
kéna Stredisko cennych papierov {da-
lej SCP). Existujuci stav sa zmenl
ihned' po pedpisani Zmluvy o regis-
tracii emisie zaknihovanych cennych
papierov medzi emitentom, t. |. Minis-
terstvom financii SA; a SCP. Po ukon-
ceni primameho predaja NBS zabez-
pecuje kotovanie prislusne) emisie na
Burze cennych papierov v Bratislave.
Po dorieseni vztahov medzi Minister-
stvom financii SR a Strediskom cen-
nych papierov bude mozne obchodo-
vat = kotovanym papierom i na blrze.

V suvislosti so statnymi dihopismi
moze NBS v silade s § 26 zakona &.
566/1992 Zb. o NBS po dohode s MF
SR z jeho poverenia a za dohodnutu

tplatu vykonavat éinnosti sivisiace
s0 spravod, splacanim a prevodmi
gtatnych dihopisov, pripadne s vypla-
tou drokov z nich. NBS zabezpeuje
tieto cinnosti bez naroku na uplatu
pre statne dihopisy z prvych dvoch
emisii, obchodovanych z dévadu
vysokych nominalnych hodndt len
medzi bankami.

Okrem uvedenych dloh tykajucich
sa najma primarneho trhu, ma cen-
tralna banka vo vsecbecnosti este
najmenej dve ddlezite ulohy aj na se-
kundarmom trhu,

Prva dlohu vwmedzuje § 23 pism. b)
zakona &. 566/1992 Zb., podla kto-
rého NBS moze od bank nakupovat
alebo im predavat tatne dihopisy
alebo ing cenné papiere so Statnou
zarukou, splatné do jedného roka odo
diia ich nakupu Narodnou bankou
Slovenska. Toto ustanovenie dava
moznost ovplyviiovat kurz Statnych
dihopisov na kapitalovom trhu, tak
aby nadmerne nekolisal, t. j. dava
NBS pravo vstupovat na trh v pri-
padoch vyrazne] nerovnovahy medzi
ponukou a dopytom a vykonavat prie-
beiné intervencie na burze z povere-
nia a na uéet emitenta,

Druha dloha vyplyva NBS z § 14
bod 2 zakona &. 214/1992 Zb. o burze
cennych papierov, podla ktorého na
nakup a predaj cennych papierov je
opravnena aj centralna banka. Tento
zakon ponechava na rozhodnutie NBS
okamih jef vstupu na sekundarny trh,
ako aj vyber druhov cennych papie-
rov, ktore budud predmetom jgj obcho-
dovania na viastny uéet.

ﬂluhy na sekundarnom trhu bude
méct NBS zadaf zabezpedoval a v
case, ked sa so statnymi dihopismi
zatne obchodovat na burze, a a to
len v pripade, ze bude splnena pod-
mienka specifikovana v § 23 pism. b)
zakona €. 566/1992 Zb., alebo ked ju
MF SR poveri vykonavanim interven-
cnych nakupov.

- )
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Budi Stdtne pokladnicné poukdZky
najvyhladdvanejsie cenné papiere?

Miroslav Janik, Narodna banka Slovenska

Stitne pokladniéné poukazky (dalej SPP) st kratkodobé cen-
né papiere, ktoré sluZia na krytie deficitu beZného hospoda-
renia 5tatneho rozpoctu. Ich emitentom je vidda (ministerstvo).
Na Slovensku SPP emituje Ministerstvo financii SR, a to v de-
materializovanej podobe. S0 emitované v nominsinej hodnote 1
mil. Sk a predavaju sa pod nominalnu hodnotu formou tzv.
diskontu. lde teda o nelroéeny cenny papier, kde vynos pred-
stavuje rozdiel medzi emisnou cenou (cenou predaja v aukcil) a
nomindlnou hodnotou (cenou v den splatnosti).

Problematika finantneho trhu, vy-
medzenie jeho ulohy v ekonomickom
rozvoji a tomu zodpovedajice na-
stroje a institucie nemali do roku 1989
miesto ani v teoretickej, ani v prak-
ticke] realite. Preto moZno konsta-
tovatl, Ze takmer dve produktivne ge-
nerdcie neprisli vobec do styku s na-
strojmi finanénéhao trhu, teda ani so
Statnymi pokladniénymi poukaZkami.

Ma finanénom trhu sa stretavaju
finanéne dspory roznych subjektov
spoloénosti s potrebou finanénych
prostriedkov inych subjektov. Uspory
predstavujd stranu ponuky, potreby
stranu dopytu. Dalezitym prvkom po-
uZitia tychto dgspor, uréujdcim pod-
mienky ponuky pefazi a dopytu po
dotasne volnych zdrojoch, je faktor
casuy,

Z hladiska tohto faktoru sa finan-
cny trh leni na:

- penainy trh (money market),

- kapitalovy trh (capital market).

V ekonomicke literature sa vsak
méemea stretnil aj so SirSou kla-
sifikaciou finanéného trhu, ked pred-
chadzajuce dve zloZky trhu su rozsi-
rensg o;

— devizawy trh,

—trh drahych kovov (predovietkym

zlata, striebra, platiny).

Ma penaznom trhu sa sustreduje
dopyt a ponuka po peniazoch a krat-
kodobych cennych papieroch so
splatnostou do 1 roka. Dolezitym na-
strojom tohto trhu su pokladniéné po-
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ukazky, tzv. Treasury bills (T-bills).

Z charakteristiky SPP vyplyvaji v
principe ich dve hlavné prednosti.
Bezrizikovost, kedze diznikom je Stat,
ktory si vzdy svoje povinnosti voti ve-
ritel'om pini a likvidita definovana
schopnosfou rychlo premenit dané
aktivum na hotove peniaze.

Ma Slovensku sa k tymto dvom vy-
hodam SPP po nedavnej novele za-
kona o dani z prijmov priélenil aj dalsi
nezanedbatelny moment, a to oslobo-
denie Statnych dihopisov (vratane
SPP) od dafiove] povinnosti.

Prostrednictvom SPP méze usku-
teénoval centrélna banka Statu (emis-
na, cedulova banka) operacie na vol-
nom trhu, ktoré sa v mnohych kraji-
nach najdoleZitejSim nastrojom mo-
netarme) politiky.

SPP sa ako nastroj trhu kratkodo-
bych cennych papierov (dalej] TKCP)
vyuZivaju u nas od roku 1992 v zmysle
§ 35 a § 36 zakona &. 22/1882 Zb. o
SBCS, ked doslo k zmene Uverovania
Statneho rozpoétu z priamej na ne-
priamu formu. Pocas roka 1992 pri-
marny predaj (aukciu) SPP, ktorych
emitentom bole FMF, MF CR a MF
SR, vykonavalo Federalne ustredie
5BGS, ktoré zaroven viedlo Register
trhu kratkodobych cennych papierov.
S rozdelenim federacie vznikla potre-
ba vytvorit register a vykonavat viet-
ky funkcie TKCP i na Slovensku. Na-
rodna banka Slovenska (NBS) ako
fiskalny agent MF SR za kratke Caso-

vé obdobie vytvarila vEetky predpo-
klady na to, aby uZ 1. februira 1993
mohlo registratne a aukénég miesto
MBS v plnom rozsahu plnit svoju
ulohu,

V suéasnosti je oblast SPP legis-
lativne upravena zakonom &. 566/
1992 Zh, o NBS {§ 25 ods. 2) a systém
obchodovania na primamom a sekun-
darnom trhu sa riadi Prevadzkovym
poriadkom trhu kratkodobych cen-
nych papierov vydavanych a obcho-
dovanych zaknihovanim, ktory vydala
NES.

K 31. 7. 1893 evidoval Register
TKCP Narodnej banky Slovenska
tychto 14 priamych Gcastnikov: Agro-
banka, Banka HANA, Ceskoslovenska
obchodna banka, Devin banka, Inves-
titna a rozvojova banka, Istrobanka,
Postova banka, Priemyselna banka,
Prva komunalna banka, Slovenska
kreditna banka, Slovenska polnohos-
podarska banka, Slovenska statna
sporiteffa, Tatra banka a Vsecbecna
uverova banka. Ide o bankove subjek-
ty, ktoré maju opravnenie kupovat
SPP na primarnom trhu, predavat,
resp. kupovat SPP na sekundarnom
trhu a posobit ako agenti.

Pod pojmom primarny trh sa rozu-
mie trh, na ktorom mozu rozne sub-
jekty vratane vlady, v naSom pripade
MF SR, predavat nové emisie cen-
nych papierov prvotnym nakupcom.
Sekundarny trh je taky trh, na ktorom
sa dale] predavaju uz skor vydane
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cenné paplere, ide o tzv. predaj z dru-
hej ruky. V ramci tohto trhu mézu ko-
meréné banky obchodovat medzl se-
bou, resp. uzavierat obchody & NBS,
Opravnenie posobif ako agent s
dogasnym ocbmedzenim sprostred-
kowvat pre svojho klienta (pravnicku
osobu) len nakup cennych papierov
na primarnom trhu Narodna banka
Slovenska vydala dvom bankovym
subjektom v mesiaci juni. § kon-
tatovanim, Ze po mesacne| provi-
zorne| pravadzke sa tato verzia systé-
mu osvedcila, rozhodla sa NBS uz v
mesiaci juli vytvorit podmienky na
Sirsie zapojenie dalSich pravnickych
osab (nepriami ucastnici trhu) aj do
procesu kiupy, resp. predaja SPP na
sekundarnom trhu prostrednictvom
priameho dcéastnika. Zaroven od 21.
jula t. r. uskutoénila NBS zmenu orga-
nizovania aukeii formou prechodu od

nepravidelnych avkcii k systému pra-
videlného (tyidenného) emitovania
cennych papierov.

V obdobi od 1. februara do konca
jtila t. r. MF SR emitovalo SPP 21-krat.
MNajéastejsie pouZivanou metddou
predaja bol aukény predaj americkym
sposobom (prevadzkovy poriadok ur-
cuje sedem moznych sposobov pre-
daja). Objemy emitovanych, preda-
nych $PP, priememy Grok v aukcii a
dalsie informacie su v tabulke.

MNa sekundarnom trhu obchodovali
komeréné banky predovietkym s
NBS, iba vo vynimaoénom pripade sa
obchod uskutoénil madzi dvoma ko-
merénymi bankami.

MBS ma ako spravea THKCP v na-
sledujucich mesiacoch pred sebou
vela uloh tykajucich sa rozvoja TKCP
na Slovensku. lde najma a:

— wylvorenie podmienok na zapojenie

nebankovych finanénych ingtitacii,
predovsetkym investicnych fondaov,
dao TKCP,

- wykonavanie vacsieho rozsahu ope-
racii na volnom trhu na zaklade do-
héd o spatnom odkdpeni (repur-
chase agreement — ¢asio nazyvans
REPQ) alebeo dohéd o opaénom,
spatnom odkipeni (obratené REPO).
Predpokladam, e TKCP zazna-

mena v blizkej budicnosti rozmach a

Statne pokladniéné poukaZky sa stanu

jednym z najvyhladavanejSich cen-

nych papierov. Ved &o viac moino

#iadat od cenného papiera, ako bez-

rizikovast, likviditu, kratkedobost, o

umoZiuje pruZne reagovat na tempo

rastu inflacie a zmeny urckove] sadz-

by, tpiné oslobodenie od zdanenia a

v neposlednom rade | ,nezanedba-

telna" vynosy. A Statne pokladnicné

poukazky maji vietky tieto viastnosti.

Stvrfrok | Evidenéné |Nomindina Pocet kusov Détum Datum DTM | Priemerny
cislo hodnota ponukanych | predanych| emisie | splatnosti urok p. a.

080300 1.mil, 4,500 4.500 05-Feb-93 | OB-Mar-33 N 17.33
31802002 1 mil, 2,000 2.000 15-Feb-93 | 19-Feb-33 4 17.33
32203003 1 il 3.000 3.000 19-Feb-93 | 22-Mar-83 H 16,75 |

I 20904004 1 mil, 2000 2.000 09-Mar-33 | 09-Apr-03 H 16,66
31903005 1 mil, 2,000 2000 15-Mar-33 | 18-Mar-83 L 16,66
32204008 1 mil. 3.000 3.000 22-Mar-33 | 22-Apr-93 H 16,81
32903007 1-mil, 4000 4.000 24-Mar-33 | 29-Mar-83 5* 16,81
32904008 1 mil, 4,000 4000 2-Mar-93 | E8-Apr-03 K| 18,50
31005009 1 -l 3.000 2500 08-Apr-83 | 10-May-5d N 16,67
305010 1 mil 4.000 2500 | 22-Apr93 | 21-May-93 bl 16,86
32805011 1 mil. 3.000 3.000 29-Apr-23 | 28-May-53 i) 16,89
31006012 1 il 3,000 3.000 10-May-83 | 10-Jun-83 3 17,00

1l 306013 1 mil, 3.000 3.000 #-May-93 | #1-Jun-33 H 16,83
32806014 1 mil. 3.000 3.000 28-May-93 | 28-Jun-33 k]| 16,94
2075 1 mil. 3.000 3.000 10-Jun-83 12-Jul-93 32 14,31
32076 1 mil, 3.000 2.000 H-Jul-53 22-Jul-93 3 12,00
32907017 1 mil. 3.000 000 2B-Jun-93 | 28-Jul-83 1 11,99
0508018 1 mil. 3.000 2000 06-Jul-83 | D5-Aug-93 i 11,88

T B i ] 1 mil. G.000 1142 12-Jul-83 | 12-Aug-93 # 11,89
31908020 1 mil, 3.000 2000 E-Jul-83 | 109-Aug-83 n 11,08
32608021 1 mil, 3.000 2000 28-Jul-53 | 26-Aug-93 ] 11,88

oTMm - pocget dni do splatnosti
* - ide o tzv. rychle emisie, ktoré s uréene do portfalia NBS
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Banka maléeho a stredného

podnikatela

Banka pre obce a mestd

Ing. Alojz Ondra, Slovenska sStatna sporitelfia

Ekonomické prostredie u nds zazna-
menale v uplynulom roku valmi dynamic-
ky wyvol. Slovenska ckonomika urabila
opét niekolko wyznamnych krokov v pro-
spech rozvoja trhu,

Naprick vsetkym zloZitostiam wyvoja
ekonomiky, uzavrela Slovenska Statna
sporitelfa rok 1992 so ziskom 2,2 mid
korin. Povazujeme tito skutodnost za
uspech | napriek tomu, #e tento zisk je
negativne ovplyvneny masou socialnych
uverov, ktoré sme poskytll na podporu
miadym rodindm a na riedenie ich byto-
wych problémoy,

Pofet miest naga] bankove| siete sme
rozsirill na 680, V 119 pobockach a filial-
kach poskytujeme devizove sluiby. Po-
krogili sme | v zavadzani nového syste-
mu bankove| technoloaie, pracoviska su
vybavens vypottovou technikou, dspes-
ne sme sa pripojili na SWIFT — spoloény
systém medzinarodného prenosuy ban-
kovych spréav. Na trh uvadzame nové
hankové produkty a sluzby, nasa klien-
tela sa profiluje v sllade so stratégiou
banky — stat sa bankou malého a stred-
ného podnikatela a bankou pre obce a
mesta. Aktivna spolupraca s klientom je
pre nas nenahraditelnym sposocbhom po-
#nania jeho potrieh a orientacie na trhu,

MaZem konStatoval, Ze nase dsilie v
udriani s dovery klienta v oblasti vkla-
dov balo | na zaklade hodnotenia roku
1992 korunované uspechom & pozicia
sporitefne v tejlo oblasti slovenskeého
finanéného trhu sa nezmenila. Tato
divera klienta nas zavazuje. Ako som uz
wviedol, 1o, e sme sa v temto roku stali
riadnym &lenom SWIFT-u, svedéi o
uspesnom zaviseni spoluprace s VISA
International. § rakiskym a nemeckym
partnerom sme ako prva slovenska
ranka zaviedli produkt stavebného
sporenta na nas trh, a to vytvorenim sSpe-
cializovang] banky, ktora tento produkt
ponuka, akciovej spoloénosti Prva sta-
vebna sporitelfia.
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Slovenska statna sporiteffia i
napriek rasticej konkurencii
bank slazi predovietkym oby-
vatelstvu. Jednotlivecom a do-
macnostiam patri asi 87% z cel-
kového objemu vkladov, ktory
banka spravuje, ¢o je vyse 97
mld Sk. Z toho maji obéania
ulozené na vyhodnejSie uro-
cenych terminovanych Gétoch a
vkladnych knizkach vySe 70%.

Po vyraznom zvyseni prirastku vkla-
dov obyvatelstva v sporitelni v januari
tohto roku (takmer 8 mid Sk) v sivislost
s menovol odlukou, saich objem v dal-
gich mesiacoch postupne znizoval.
Sporitefna pocitala s tym, Ze tieto .pre-
chodng” viklady opustia za kratky cas jej
prepazky, pretoze obcéania si tieto
prostriedky ulogili len na vwwmenu penazi,

Klesajuc trend wyvoja vikladov za prvy
polrok tohto roku nie |e zatial pre spori-
telfiu osobitne znepokojujici. Stav koru-
novyeh vkladov k 30, junu 1993 neklescl
pod arover na zadiatku roka, t. |, pred
menovou odlukou, Za toto cbdobie sa

vyrazne zvysili (takmer dvojnasobne}
vklady obyvatelstva v cudzich mendch
na devizovych Gétoch, Ktoré v prepodte
na tuzemskd menu dosiahli vwie 2,56 mid
slovenskych kordn.

Celkovy prirastok Korunovych a devi-
zovych vkladov obyvatelstva za |, polrok
predstaveval 1,3 mid Sk, &o v Zadnom
pripade nepotvrdzuje, e by obéania
prestali sporit,

V druhom polroku treba otakdvat vy-
raznejil pokles sporenia, najma vplyvom
zhordujucich sa secidlno-ekonomickych
podmienok pre obyvatelsivo a v dé-
sledku rastuceho konkurenéneého pro-
stredia na finanénom trhu. Tato skutod-
nost uréite poznamend | najvadsiu depo-
zitnu banku, akou nesporne Slovenska
Statna sporitelfa je.

WV uvedenom obdobi klesall aj uvery
abyvatelstyu. Od zadiatku roka do konca
|. pelroka sa lch stav znizil z 22,8 mid Sk
na 21,2 mid Sk. Takmer polovicu tohto
poklesu tvoria socialne poZicky, ktoré uz
neposkytujeme, takie splatky znizuju ich
stav. V tomto obdobi sa vsak zvysil ob-
jem dverov organizdciam a podnika-
telom z 24,5 mid Sk na 27,6 mid Sk.

VWychadzajuc z analyzy vysledkov
tinnosti sporitelne, ako aj z ekonomic-
kych podmienok hospodarenia, bude
sporitelfia vo svajich strategickych za-
merach kiast déraz najma na tisto clele;
posilfiovanie postavenia sporitefne na
trhiu bankovyeh produktov rozdirenim
spekira ponikanych slufisb, orientaciu
na zakaznika poskytovanim kvalitnych
komplexnych bankowych slufieb, zabez-
pecovanie trvalej likvidity, zdokonalenie
sluZieb v porovnani s eurépskou urov-
nau, a to vivaranim priaznivych a orga-
nizacnych podmienok pre platobny styk,
posilfiovanie svajho postavenie a image
voci zahraniéiu rozdirenim siete kKores-
pondenénych vztahov, bude nadale|
aktivne vystupoval na vytvarajicom sa
kapitalovom triu,
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Zoznam

ucastnikov medzinarodnej vystavy

AC SECURITY
Lamadska cesta 8
811 04 Bratizlava

Tel.: 07/37 76 54, 37 30 00/322

Fax: O7/37 76 54

AD ASTRA

Ing. Jozef Both
P. 0. Box &. 30
852 59 Bratislava
Tel.: 07/83 46 00
Fax: O7/837 O7

AGROBANKA PRAHA, a. 5.

poboéka Banské Bystrica
Kuzmanyho 18

974 01 Banska Bystrica
Tel.: 088/39 51 11

ALSIG, spol, sT. 0.
Sofijska 18

040 13 Kodice
Tal.: 095/85 65 92

ALBACON
Truhldrska 12
110 00 Praha 1
Tel.: 02/23 12 021
Fax: 02/23 13 575

AIESEC - LC
Tajovského 10

975 90 Banska Bystrica
Tel.: 088/318 59

Fax: 08B/347 a7

ASSET, spol.sr. o.
Kupeckého 5

Finex 93

821 08 Bratisiava
Tel.: 07/21 10 63, 645 73
Fax: 07/2111 21

AXA, a. s,
Svitoplukova 31
832 02 Bratisiava
Tel.: 07/21 30 87
Fac: O7/21 30 87

Banka Bohemia, a. s.
pobocka KoSice
Kovacska 63

040 01 Kosice

Tel.: 095/62 22 587
Fax: 095/62 22 508

Be Be - PAES, a. =.
radakcia Smer

Cs. amady 10

975 43 Banska Bystrica
Tel.: 088/535 24

Fax: 088/255 06

BGS partners CS, spol. s 1. 0.

Pluhova 2

832 48 Bratislava

Tel.: 07/21 42 11, 21 87 87
Fax: 07/21 38 50

BIT STUDIO, spol. s r. 0.
Kuzmanyho 5

974 52 Banska Bystrica
Tel.: 0B8/236 82

Fax: 088/236 82

COCDIS, spol.sr. 0.
Aadniéné namestie 4

821 05 Bratislava
Tel.: 07/29 94 267
Fax: 07/ 2316 24

COPIA SLOVAKIA, spol. s . 0.
Skuteckého 19

974 01 Banska Bystrica

Tel.: 0B8/620 67

Fax: 0B8/620 67

COOP BANKA, a. 5.
pobocka Bratislava
Stefanikova 47

811 04 Bratislava
Tel.: 07/49 B1 58
Fax: 07/49 B1 58

CONMNECT, spol.sr. 0.
Bratislavska 21

924 00 Galanta

Tel.: 07T07/47 40

Fax: OT707/47 40

Ceskoslovenska obchodna banka, a. 5.
Lehotského 3

812 25 Bratislava

Tel.: 07/31 50 10

Fax: 07/31 50 44

DATAS, spol. s 1. 0.
Toryska 3

042 55 Kodice

Tel.: 095/41 04 205
Fao: 095/41 04 231

DATASISTEC, spol, s 1. 0.
Rosinska cesta 2
010 08 Zilina
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Tel.: 089/549 44, 554 B0
Fax: 089/554 60

DAV, spol.sT. 0.
Skuteckého 19

974 00 Banska Bystrica
Tel.: 088/244 40, 612 57
Fax: 0B8/545 46

DERBY
Moyzesova 34

040 (1 Kodice
Tel.: 0895/62 25 048
Fax: 095/62 25 048

DINGO, spol.sr. 0.
Lazovna 69

974 00 Banska Bystrica
Tel.; 088/29 01 01-102

EKOAGROBANKA, a. s,
pobotka Piestany
Mudroniova 25

921 01 Piefany

Tel: 0B38/546 14

Fax: 08387546 12

ELCHEM, spol. s r. 0.
Hagarova 9

834 02 Bratislava

Tel.: 07/28 31 BO, 28 50 B0
Faue: O7/28 50 80

ESCOMA Trading, spol. s 1. 0.
Zahradnicka 46

P.0O. Box 146

B14 99 Bratislava

Tel.: 07/20 33 272-3

Fax: 07/680 46

Excal, spol. s 1. 0.
Namestie siobody 3
974 00 Banska Bystrica
Tel.: 088/430 13

Fax: 088/430 13

EURO KASS, spol. sr. 0.

Ma Zachrasti 24

010 09 Zilina

Tel.: 089/209 26, 206 34, 200 64
Fan: 0BO/466 75

Eurokontakt export-import
Dolna 23

874 00 Banska Bystrica
Tel.: 088/246 12

Fax: 0BB/246 12

EuroTel - datové komunikacie
JaroSova 1

P.0. Box 38/54

830 08 Bratislava

Tel: 07/ 27 92 817

Faoc: 07/25 38 34

FINSAT, spol. s 1. 0.
Senicka 23

14

811 04 Bratislava
Tel.: 07/37 18 30
Fax: 07/37 44 60

FITTICH ALARM, spol. s1. 0.
Lazovna 62

974 00 Banska Bystrica

Tel.: 08B/543 59, 528 77
Feo: 0BB/54T 45

GEMMA, spol.sr. 0.
Sabinovska 14

826 43 Bratislava
Tel.: 07/23 35 81

Fax: O7/23 77 57

GiTy

UL 1. &sl. brigady
038 61 Vrutky
Tel.: 0842/862 25
Fax: 0842/862 24

GOLEM, spol.sr. 0.
Zapadny rad 3

811 04 Bratislava
Tal.: 07/22 54 91
Fax: 07/22 26 06

HT Computers, spol. sT. 0.
Kukuéinova 26

831 03 Bratislava

Tel.: 07/626 72

Faox: 07/626 71

HZ Prievidza Ltd.
T. Vansovej 13

971 01 Prievidza
Tel.: 0B62/267 34
Fax: 0862/264 29

IDOL, spol. s 1. 0.
Bellova 3

040 01 Kodice

Tel.: 095/368 41, 33 91 15
Fax: 095/373 00

INFORM SLOVAKIA, spol. sr. 0.
Geologicka 21

822 07 Bratislava

Tel.: 07/24 49 86

Fax: 07/24 35 62

INTERSTYLE - Zilina
Predmestska 19

010 ;1 Zifina

Tel.: 089/467 82
Fax: 0B8/397 BO

Investitna a rozvojova banka
- LEAS, a. 5.

MNamestie SNP 15

975 55 Banska Bystrica

Tel.: 088/29 84 17, 259 85
Fax: 088/243 28

Investitna a rozvojova banka, a. s.
Stirova 5

18 55 Bratisiava
Tel: 07/32 18 11-4/252
Fan: O7/36 34 84

I. K. M. Reality-Staving, spol. s r. o.
Lazowvna 38

974 00 Banska Bystrica

Tel.: 088/242 68, 252 20

Fax: OB8/250 37

Interbanka, a. s.
Véaclavské namésti 40

110 00 Praha

Tel.: 02/53 36 88, 53 B4 56
Fax: 02/53 B84 56

ISTROBANKA, a. 8.
Laurinska 1

P.O. Box 102

810 00 Bratislava

ISTROINVEST,

investiéna spoloénost, a. s.
Ratianska 62

B12 75 Bratislava

KASALAR D.aD.
Bemolakova 29

974 05 Banska Bystrica
Tel.: 088/421 42, 625 40
Fax: 088/304 09

KASICO, a. 5.

Beckovska 38

823 61 Bratislava

Tel: 07/2224 77, 2256273
Fax; 07/22 35 93

KMX, spol. s r. 0.
Pod lipami 19
130 00 Praha 3
Tel.: 02/68 43 838
Fax: D2/68 43 862

LAMITEC
Mierova 85

821 05 Bratislava
Tel.: 07/28 37 58
Fax: 07/29 37 58

LUSICO, spol.sr. 0.
Robotnicka 6

874 (1 Banska Bystrica
Tel.: 0BB/S21 77

Fax; 088/542 96

Eudova banka Bratislava, a. s.
Namestie SNP 15

P.O. Box 81

810 00 Bratislava

Tel.: OF/36 70 49

Fax: 07/36 37 94

Telex: 926 49

MCS, spol. s r. 0.
Cukrova 14
813 39 Bratislava
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Ted.: 07/20 51 11/248
Fax: O7/36 86 38

MEDIA, spol. s r. 0.
Homa 81

874 01 Banska Bystrica
Tel.: 0B8/425 38

Fax: D88/425 38

Minolta Slovakia, spol. s r. o.
Cs. armady 14/a

474 00 Banska Bystrica

Tel.: 088/543 46, 520 27

Fax: 088/520 65

Muzeum obchodu Bratislava
Linzbothova 16

821 06 Bratislava

Tel.; 07/24 31 67

Fax: 07/24 31 67

NARODNA BANKA SLOVENSKA
Stirova 2

818 54 Bratislava

Tel: 319111

NK SERVICE — NK GROUP
Hutnicka 1

042 51 Kosice

Tel.; 095/380 05, 362 16
Fax: 095/362 16

NP, a. 5.

pobodka Bansks Bystrica
Svermova 43

974 01 Banska Bystrica
Tel.: 088/306 03

Fax: DBB/366 37

ORGA - TRADE, spol. s 1. 0.
Racianska 188

831 05 Bratislava

Tel.: 07/28 91 06, 28 82 02
Fao: O7/2890 33

P BEAM, spol.sr. 0.
Palisady 36

811 06 Bratislava
Tel.: 07/31 37 87
Fax: 07/31 37 87

Petralex, dom s nabytkom
Vystavna 4

579 04 Nitra

Tel.: DB7/363 02

Poistoviia Otéina, a. s.
Stefanikova trieda 88
849 01 Nitra

Tel: 0B7/246 81-3
Fax: OBT/268 70

1. POS
Premysleni 1

250 66 Zdiby

okres Praha Vijchod

Tel.: 02/68 57 610, 68 57 480

Fax: 02/68 57 480

Postova banka, a. s.
Gorkého 3

B14 99 Bratislava
Tel.: 07/33 46 42
Fax: 07/33 1413

Priemyselna banka, a. s., Kosice
B. Némcovej 30

040 61 Kosice

Tel.: 095/353 26, 303 11

Fax: 095/303 11

PRIMAT

Industrijska 22
SLO-62000
Mariboc-Slovinsko
Tel.: 003862/291 91
Fax: 003862/279 30
Telex: 003862/333 62

PROMT, a. s.
Pekné cesta 17
B34 07 Bratislava
Tel.: 07/28 B2 93
Fax: 07/28 99 61

PAVA KOMUMALNA BANKA, a. s.
Homy Val 24

010 11 Zilina

Tol.: 0B9/450 35, 445 09

Fax: 089/488 37

PRVA SLOVENSKA INVESTICNA, a. s.
MiletiGova 1

821 08 Bratislava

Tel.: 07/635 29, 632 06

Fax: 07/610 16

Prva stavebna sporiteffia, a. s.
Dunajska 72

814 99 Bratislava

Tel.: 07/32 35 32

Q-EX Trading, a. s.
Stefénikova 20
912 50 Trenéin
Tel.: 0831/38 21 11
Fax: 0831/312 00

Reuters Limited
Marodni tfida 19

110 00 Praha 1

Tal.: 02/24 22 98 57-59
Faoc: 02/24 22 99 35

BM - Systém Slovakia, a. s.
Mileticova 3

824 81 Bratislava

Tel.: 07/21 36 06

Fax: 07/655 06

Severoslovenska investicna
spolotnost, a. 5.

I(uzn'l.i.'llghu 8
010 01 Zilina

Tel.: 089/227 61, 224 88
Fax: 089/416 54

SL0S - osvetlovanie interidrov
Heorna Strieboma 19

874 00 Banska Bystrica

Tel.: DBBSS3T 63, 541 76

Fax: 088/253 10

Slovakia Credittax, spol. sr. o.
Pribinove sady 17

018 51 Nova Dubnica

Tel.: 0B27/239 03

Fax: 0827/255 17

Slovenska investitna polsfoviia, a. s.
Festivalové namestie 1

042 69 Kosice

Tel.;: 085/558 52, 558 66

Fax: 095/558 51

SLOVENSKE NARODNE MUZEUM
Historicke miizeum

Vajanského nabrezie 2

814 36 Bratislava

Tel.: 07/31 48 46

Slovenska obchodna a priemyseina
komora

Regionalna kancelaria

Svermova 42

875 80 Banska Bystrica

Tel.: 0B&/345 07

Fax: 088/363 88

Slovenska poisfoviia, a. s.
Strakova 1

815 74 Bratislava

Tel: 07/33 05 41

Fax: 07/32 1561

Slovensky PROFIT
Pribinova 25

819 37 Bratislava
Tel.: 07/36 28 79
Fax: 07/36 28 79

Slovenska statna sporitelia, 5. p. G.
Namestie SNP 18

816 07 Bratislava

Tel: 0T/36 T3 00

Slovenska zérucnd banka, &. p. 0.
Kutlikova 17

852 50 Bratislava

Tel.: 07/B3 63 76

Fax: 07/83 69 09

S0OFA, spol.sr. 0.

Sladkovidova 8

971 M Prievidza

Tel: 0862/317 55, 317 57, 361 55
Fax: DB62/317 55

SOFLAB, a. 5.

Halkova §
010 01 Zilina
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Tel.: 089/448 03
Fax: 089/448 19

SOFTIP, spol.sr. o,
Homa 30

974 00 Banska Bystrica
Tal.; 0BB/242 BE, 243 10
Fax: DBB/247 92

SOFT-TRONIK Tren&in, spol. s r. o.
Vodarenska 6

911 01 Trencin

Tel.: 0831/317 96, 317 898

Fax: 0831/317 93

SPIRIT, spol. s r. 0.
Dukelska cesta 2
833 30 Bratislava
Tal.: O7/37 OT 366
Fax: 07/37 06 263

Spolotnost pre poistenie
exportnych dverov, a. s.
Krizna 52

B32 19 Bratislava

Tel.: 07/21 39 66, 21 38 33

STATIBA, spol. s r. 0.

Stromova 9

833 17 Bratislava

Tel.: 07/37 62 68, 37 32 89, 37 64 49
Fax: 07/37 62 68

Stavebna sporitelfia

VUB Wiistenrot, a. s.
Drienova 27

820 09 Bratislava
Tel:07/23 46 01, 23 67 1
Fax: 07/23 24 22

Swedish-Czechoslovak
Management, spol. sr. o,
P.O.Box B

874 01 Banska Bystrica
Tel.: 0BB/20 72 10, 254 28
Fax: 0BB/254 28

Specidine systémy a software, a. s.
Surtia ul.

841 04 Bratislava

Tal.: 07/7224 88, 72 25 29

Fae: 07/72 07 68

Statna mincovia Kremnica
Stefanikovo namestie 25/24
967 15 Kremnica

Tel.: 0857/92 65 41

Fax: 0857/92 67 57

telex: 71810

TATRA BANKA, a. 5.
Vajanského ndbrefie 5
B10 06 Bratislava

Tel.: 073313 51-7
Fax: 07/33 46 56
telex: 92644 TBBA

18

Tatra Leasing
Mostova B

811 02 Bratislava
Tel.: 07/33 0098
Fant: 07/33 50 05

Tatra Invest, spol. s 1. 0.
Luéinska 1

831 01 Bratislava

Tel.: 07/643 83

Fax: 07/634 06

TECHNOLOGY, spol. s r. o.
tr. Dr. M. Hordkové 7

408 01 Liberac 1

Tel.: 048/42 35 60

Faxt: 048/42 35 60

Ta G NUMIC, spol. sT. 0.
Driefiova 34

821 02 Bratislava

Tel.: 07/28 56 08, 22 07 44
Fax: 07/22 07 44

TOP ART, spol.sr. 0.
Daolné Rudiny 1

010 81 Zilina

Tel.: 089/448 B2

Fax: 089/442 79

T-RAY, spol. s r. 0.
Magnetova 11

830 00 Bratislava

Tel.: O7/25 60 20, 36 96 63
Feaoe: OF/25 60 20

TRESORIUS, spol. sT. 0.
Lubovnianska 7

851 07 Bratislava

Tel.: 07/83 35 30

Fax: 07/83 46 30

TY-NET, spol. = r. 0., Slovakia
Centrum 1217

07 28 PovaZska Bystrica
Tel.: 0822/261 68

Fax: 0822/261 68

UMBRELLA, spol.sr. 0.
Koblizna 5

601 00 Brmo

Tel: 05/42 32 12 63, 42 21 52 48
Fax: 05/42 21 52 47

UNIKOM DATA SYSTEMS, spol. ar. 0.
SladkoviGova 8

960 01 Zvolen

Tel.: 0B55/275 68

Fax: 0B55/208 97

UNIKOM UNiversal computer
COMmunication, spol. s r. 0.
Malatova 13

400 11 Usti nad Labem

Tel.: 047/496 02

Fax: 047/496 09

Vagner a Vaptek
Kukuéinova 5

974 (11 Banska Bystrica
Tel.: 088/259 11, 521 36
Fax: DBS/248 85

UNIVERSAL SECURITY and CARD
SYSTEMS, a. s.

Partizénska 9

874 01 Banska Bystrica

Tel.: 0BB/456 56

Fax: 088/456 46

VICTORIA SECURITY PRINTING, a. s.
Ohradni 65

145 00 Praha 4

Tel: 02742 22 70

Fax: 02/80 51 91

Vésobecna dverova banka, a. s.
Namestie SNP 19
B18 56 Bratislava
Tel.: 07/31 82 794
Fap: O7/31 92 135

Wartheim Safes Ltd.
Prievozska 16

824 87 Bratislava

Tel.: O7/616 27, 32 36 60
Fax: O7/616 27

WRX LIMITED, spol. s 1. 0.
autorizovany distribitor MOTOROLA
Pribinova 25

810 11 Bratislava

Tel.: 07/21 19 50, 21 03 540

Fax: 07/21 11 32

ZAMA BB, spol.sr. 0.
fasady-diazby-obklady
Homa-Strieborma 17-19
874 (1 Banska Bystrica
Tel.: 088/541 86-7, 242 93
Fax: 088/242 93

telax: 70162

ZdruFenie podnikatelov Slovenska
Partizdnska cesta 3

974 01 Banska Bystrica

Tel.: 08B/442 B4

Fax: 0BB/442 B4

Z and S Leasing, spol. sr. 0.
Mytna 15

811 OF Bratislava

Tel.: O7/49 76 67

Fax: 07/48 79 81

ZVT, a. 5., Banska Bystrica
Zvolenska cesta 14

P.0O. Box 171

974 01 Banskd Bystrica
Tel.: DB8/E12 50

Faox: 0BB/613 15
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Potrebujeme penaznu burzu

Stanislav Krizan, Bratislava

Bez jestvovania finanéného trhu by nebolo moZné usku-
toénit transformaény proces prechodu slovenskej ekonomiky
na trhovy mechanizmus. Realizacia jeho nastrojov, mecha-
nizmov a institucii je zaroveh nemyslitelna bez fungovania
pefiaznej burzy, ktora v trhovej ekonomike plni nezastupi-

telné funkcie.

¢i potrebuje Slovensko burzu?
Odpoved je jednoznaéna: ano

Burza predstavuje vysako organizo-
vanu formu trhbw, ktore] podstata spodiva
v akumulacii a mobilizacii penazného
kapitalu a jeho redistriblcl prostrednic-
tvom nakupu a predaja cennych papie-
rov. Sprotrediuva tym financovanie roz-
siahlych dihodobych investicii a saéas-
ne zabezpeduje transformaciu financ-
nych investicii do likvidnych prostried-
ko,

¥ com teda spociva vyznam
burzy? Predovietkym v tom,
ie:

* predstavuje efektivny
nastroj fungovania ka-
pitalového trhu, pro-
strednictvom ktorého
sa na zaklade ponuky a
dopytu objektivne sta-
novuju kurzy cennych
papierov;

* pdsobi ako barometer
podnikatelskej aktivity
narodne] ekonomiky a
hodnotenia jej kvality
predovietkym z hladis-
ka tvorby rovnovainych
cien, vplyvu na investo-
vanie a na konjunktuaru.

Na zaéiatku ciefavedomej
cinnosti je vady ciel

Realizacia uvadenych zame-
rov ¥ podmienkach formujuce-
ho sa slovenskéhe finanéngho
trhiu vyustila uZ na zaciatku ro-
ka 1991 do zalozenia akciove|
spolaénosti Burza cennych
papierov v Bratislave (BCPE).
LZawladatelmi sa stali popredné

penazneé dstavy so sidlom na Slovensku.
Aka je konkrétna napli Ginnosti BCPB?
Organizovanie trhu cennvch papierov a
s tym suvisiacich operacii. Zmysiom jg|
existencie je vytvorenie vysoko kvalit-
neho trhu, na ktory sa emitent dostane
iba po spineni prisnych poZiadaviek
trhu, na ktorom sd vietky informacie
transparentne. lde o informacie, ktorych
preznost a aktudinost je preverovana a
sl dostupne veetkym invesiorom v rov-
nakom £ase a rozsahu, z Goho vyplyva,
ie ide o trh, kde ochrana investora a

Tak éo, kupit, alebo predat?

T . ' "-,‘ ')1

Gsilie udrzat doveru investora s samo-
zrajmostodl,

Ak ma BCPE spinit svoje hlavné po-
slanig, t. |. wyivorit organizovany trh pre
wietky druhy cennych papierov (s obe-
hom ktoryeh sa rata), podporoval rozvol
finanéného trhw ako celku a zaroven zo-
hravat vyznamni dlohu v procese pri-
vatizacie, treba aby:

* fungovala nezavisle, cddelena
od statu a bola vybavena po-
trebnou samospravou;

® bola otvorenou institdciou u-
moZiujicou vstup daldim &le-
nom;

* grganizovala obchodovanie s
cennymi papiermi efektivne a
pruZne, tak aby bol garantovany
Zelatelny objem obchodovw,
transparencia trhu a dostatoé-
na likvidita;

* gluzila bezvyhradne vietkym
uéastnikom (tzv. investorom,
emitentom, ako aj ocbechodni-
kom s cennymi papiermi) tym,

o
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Ze im pondkne vwkonny a flexi-
bilny obchodny systém za pod-
mienok primeranych publikag-
nych povinnosti a dostatoénej
ochrany zaujmov ucastnikov

_ tohto trhu,

Uspesdneg spinenie takto odakavanych
tloh od burzy bolo v je| doterajsom pri-
pravnom Stadiu orientovang na vytvore-
nie adekvatne] legislativy, ktora zabez-
peti pravny ramec jej fungovania, na
prace suvisiace s mstitucionalizaciou a
strukturalizaciou finanéného trhu, ako aj
na rozsiahlu pripravu podkladov a pod-
mienok pre samotny zaciatok obcho-
dovania.

Ué sa od vyspelého sveta,
nepomylis sa

Hadam najddlezitejgim v kazdej bur-
ze je sam obchodny systém. Obchodny
systém BCOPB sa spodiatku koncipoval
ako klasicky out-cry systém, ktory vyvo-
jovymi fazami elektronizacie jednot-
livych operacii vyastil do dnesnej podo-
by, ktorl predstavuje elekironicksd bur-
zda. Systém obchodovanie nepozna
funkeiu burzoveho dozorcu ani inych
sprostredkovatelov, kedZe clenovia
burzy obchodujd priamo madzi sebou
pod vedenim veduceho ohchodovania,
ktory je zamestnancom burzy.

BCPB za to, Ze sa prepracovala k to-
mu, ako ma vlastne burza fungovat, co
je jaj podstatou a sledovanym cielom, v
akom prostredi kapitalového trhu a aké
miesto ma zaujat, v mnohom vd'adi brit-
skému Know-How fondu, ktory finan-
coval poradenskd Einnost firmy Coo-
pers & Lybrand. Zakladne koncepcie,
pristupy k rieSeniu otazok legislativheho
rameca a jeho spravneho vyvaienia sa-
moregulaciou burzy a inych Ocastnikov
kapitalového trhu, institucionalizacia tr-
hu, filozofia pristupu BCPB k viastnym
pravidlam, k trhu, k svojim élenom, ku
vietkym investorom a emitentom, to
vietko bolo poznacens wysledkami spo-
luprice s touto firmou. Siroky tim jej od-
bornych pracovnikov v jednotlivych
oblastiach pomohol vwivoril pevné pred-
sfavy a predsavzatia BCPB, ktorych
splnenie robi burzu burzou, V znadne|
miere bola, a dodnes aj j2, neacenitelna
pomoc a spolupraca s Londynskou
burzou, ktora je miestom skutocne bo-
hatej praxe na vysoke] durovni. Tato spo-
lupraca je v niektorych oblastiach okrem
britského Know-How fondu financovana
aj Eurdpskou bankou pre obnovu a roz-
voj. V oblasti vedelavania élenov burzy
zohral vywznamnu ulohu britsky Know-
How fond prostrednictvom firmy Gar-
sideand Miller Associates a v oblasti
stanovovania odhadu urovne rizikovosti
nasho rodiaceho sa kapitaloveho trhu a
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naslednych moznosti poistenia pdsohia
firmy WBK International a Harris &
Dixon.

Tofko Kk celkovej orientacii doteraj-
sieho a koncepcii dalSieho vyvoja Burzy
cennych papierov v Bratislave,

Bez, lebo zaostanes

Prelomowvym datumom v rozvaj bur-
zovnictva na Slovensku bol 6. april 1983,
Tento den BCPB oficialne zacala svoju
cinnost. Aj ked predmetom obchodow v
zaciatocne| faze boli len Styri druhy emi-
sil listinnyeh dihopisov, aparat burzy vy-
vijal nemalé dsilie v tom smere, aby do
burzového cbehodovania mohli byt za-
hmuté aj emisie akcii poprednych priva-
tizovanych slovenskych podnikov, a to
majma tie, ktorych Sasti akciového kapi-
talu s0 v dodasne] dribe Fondu narod-
neho majetku SH.

Tymto BCPB zahajila promptné spo-
tové obchodovanie s cennymi papiarmi
ako prvy a jeding organizovany trh na
Slovensku, Spodiatku bolo moing ob-
chodovat len s cennymi papiermi vyda-
nymi v listinne] podobe, pretoze Stre-
disko cennych papierov (SCP) nemohlo
poskytnif BCPB sluZby suvisiace s pre-
vadom vlastnictva zaknthovanych cen-
nych papieroy,

Dria 30. 6. 1993 uzavrela BCPB, ale aj
Bratislavska opéna burza zmluvu s0
SCP a nasledujuci def bol prvym ditom,
ked BCPE mohla zatal spotove obeho-
dovaf so zaknihovanymi cennymi pa-
piermi. BCPE tak zacala 1. 7. 1993 orga-
nizoval obchodovanie s katovanymi za-
knihovanymi cennymi papiermi znovu
ako prvy a jediny organizovany trh s

cennymi papiermi na Slovensku. Na-
vigc BCPBE zacala 15. 7. 1993 cbchodo-
vat na trhu nekotovanych cennych pa-
pierow.

Y saéasnosti je na BGPB kotovanych
nasledujucich 14 cennych papierov:

Dihopisy: querﬁni banka, a. s, Praha,
VUB, a. 5., Bratislava, Statny
rehabilitacny dihopis, Statny
dihopis ¢. 005, Statny dihopis
c. 004,

Akcie: Slovnaft, a. 5., Bratislava,

Chemolak, a. 5., Smolenice,

Ozeta, a. 5., Trencin, Plastika,

a. 5., Nitra, Juhoslovenskeé

celulozky a papisrne, 3. s.,

Sturovo, Biotika, a. s., Sla-

venska Lupcéa, Tatramat,

a. 5., Poprad.

Podielové listy:
Cesky fond, Pruni investiéni,
a. 5., Praha, Moravskosiezsky
fond, Prvni investiéni, a. s.,
Praha.

Na BCPB sa v sucasnosti obchoduje
kaidy utorok s ketovanymi cennymi pa-
piermi a kaZdu stredu s nekdtovanymi
cennymi papiermi. Tato frekvencia ob-
chodovania vyplyva zo sugasnych po-
Fiadaviek trhu. ,Akondhle sa aktivita
élenov BCPB a ich klientov zvysi na-
tolko, Ze vznikne potreba obchodo-
vat ¢astejsie, pripadne denne, BCPB
je pripravena poskytovaf tdato sluz-
bu" - povedal mi generdlny tajomnik
BCPB JUDr. Jozef Mesaros,

Prehlad vysledkov obchodovania
za cbdobie od 6. 4. do 21. 7. 1993:

Kotovane dlhopisy
Den Uzavreté Pocet Objem obchodu
obchodovania obchody dihopisov v Sk
6. 4. G 25 521 655
20. 4. T 26 696 919
April spolu 13 1] 1218574
4, 5. 8 a1 449 660
18. 5. 19 BE 1153615
Maj spolu 27 127 1603 275
1. 6. 18 160 2758185
15. 6. 20 284 2 287 850
29. 6. a3z 273 744 702
Jun spoalu | 17 5780 757
Tl 15 433 687 624
13.7. 10 78 578 353
20.7. 5 14 223 628
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Zoznam élenov BCPB k 13. 7. 1983:

A. Clenovia s licenciou na obchodo-

vanie s tuzemskymi aj zahraniény-

mi cennymi papiermi:

1. Slovenska polnohospodarska ban-
ka, a. 5., Bratislava

2. Slovenska statna sporitelfia, Bra-
tizlava

3. Tatra banka, a. 5., Bratisiava

4, Vseobecna dverova banka, a. s.,
Bratislava

5. Ludova banka, a. 5., Bratislava

6. Investiéna a rozvojova banka, a. s.,
Bratislava

B. Clenovia s licenciou na chchodo-

vanie len s tuzemskymi cennymi pa-

piermi:

1. CSOB, &. 5., Bratislava

2, PoStova banka, a. s., Bratislava

3. Prva slovenska investitna skupina,
a, 5, Bratislava

4. Agrobanka, a. s., filidlka Banska By-
sirica

6. Devin banka, a. 5., Bratislava

B. Instrobanka, a. s., Bratislava
7. Prva komunalna banka, a. s., Zilina

C. Clenovia, ktori maji pozastaveny

vikon élenstva z hladiska moznosti

obchodovat na BCPB z titulu obno-

venia licencie obehodnika 5 cennymi

papiermi s platnosfou pre tizemie SR:

. Prvni investiéni, a. 5., Praha

. Investicni banka, a. s., Praha

. Komerani banka, a. s., Praha

. Bank Austria, a, 5., Praha

. Zivnostenska banka, a, s.. Praha

. Banka Bohemia, a. 5., Praha

. Geska spofitelna, a. 5., Praha

. Kapitalova investitni spoleénost
Geské pojigtovny, a. s., Praha

=] O LA & OF ha =2

9. Eastbrokers, a. 5., Praha
10, Interbanka, a. 5., pobocka
Eratislava

D. Clenovia, ktorym préve cbehodo-
vat s cennymi papiermi na osobhitné
ucely vyplyva zo zakona:

1. Fond narodného majetku SR

2. Marodna banka Slovenska

Celkovy rozvoj cinnosti BCPB, stu-
peﬁ‘ rozvinutia |ej zaberu a postupng
naplianie jej poslania v plnom rozsahu,
ako aj dalsia flexibilita vywoja zavisia
od rozvaja infrastruktiny trhu, jebo jed-
notlivych institaeii; aéastnikov trhu a
vziahov medzi nimi, legislativnych ram-
cov atd., Rovnako je velmi doleZitd aj
podpora viastnych élenov a akciona-
rov, ktori 5 cielom dosiahnut plnenie
poslania BCPB v plnej miere budd
ochotni viastnymi vkladmi preklendt
prvé roky &innosti BCPBE, vyZadujuice
si zvysene naklady.

Tak ako povedal pan Mesdros:
«BCPB uz dnes dava jasne najavo, Ze
sledovanie istych principov nepodria-
duje pripadnym kratkodobym komeré-
nym wvyhodam. Takto chce signalizovat
nastup smeru, ktorého pevngé dodrza-
nie bude zhodnoteng ziskanim dovery
investora a vytvorenim nastroja, ktory
bude pésobit nielen v prospech inves-
tora, abchodnikov, emitentov a pod.,
ale v prospech celej slovenske| eko-
nomiky.”
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Cenné papiere kotované na Burze cennych papierov v Bratislave

Foto: autor

18



POSTREHY « FODNETY » NAZORY

PomaoZe vyssia emisia penazi.

Cinnost VSeobecnej uverovej
banky, a. s., ale i dalsie vazby
posobnosti tejto banky boli té-
mou rozhovoru s predsedom jej
predstavenstva a prezidentom
Ing. Jozefom Mudrikom.

Mézete charakterizovat, prosim,
postavanie VUB, a. s., v transfor-
macénom procese?

VUB, a. 5., je najvacsia banka s naj-
rozsirene|fou klientelou a najpo-
Setnejsim prepojenim s hospodar-
stvom Slovenskej republiky, MoEno
povedal, e najviac pocifujeme viatky
negativa | pozitiva, kioré sa odohra-
vajli na ekonomicke scéne. Mensgie &
malé banky si mozu vyberal hrozienka
z kolacov, dobrych klientov | dobré
akcie, Nas dstav so zretelom na roz-
sah cinnosti nemoze takto postupo-
vat. Musime sa usilovat posobit éo
najkvalitnejsie, preto kiadieme vaelky
doraz na dokladné analyzy. Umoznuja
nam poznat véetky problémy a sprav-
ne reagovat pri hladani rieseni a kon-
cipovani bankovej politiky, ktora po-
maze klientom | haspodarsivu a spat-
ne vytvori aj priaznivé podmienky na
uspesne fungovanie VUB.

20

Nepovazujte tito otdazku
za impertinentnu, ale Ces-
koslovenska obchodna
banka (CS0B) sa netaji fak-
tami, ## ma vacsi vplyv na
hospodarstve z hladiska
dverov aj podpory inves-
ticii. €o vy na to?

Mepoznam fakty, ktoré by
to potvrdili, Co sa viak tyka
podielu CSOB na uveroch v
hospodarstve, ako mi je zna-
me, je nizsi ako nas. Ma viak
velky podiel v sfére operacii
so zahranicim, napokon,
vznikla z kedysi monopolnegj
banky pre tito oblast. Ma vy-
hodu kontaktov i vplyvu, co
sa prejavuje vo vacsom rog-
sahu financovania zahranicnych ope-
racii,

Je teda &o dobiehat?

Postdte sami. VUB zaéala s tymito
aktivitami v roku 1991 bez skusenosti
a kontaktov. Aj CSOB nam pomohla
zaskolif pracovnikov a rozbehnut
cinnost za Startovou Siarou. Presli
sme ako prvi po CSOB v byvalej
CSFR na systém SWIFT, pomocou
ktoreho sa pohotovo uskutoGnuju
platby do zahranicia. Vlani sme
strojnasobili obrat v zahraniénem
abchode v porovnani s rokom 1881,
cez naSe ucty tak ,predio”™ 70 milidrd
koran,

Ratate so stupajucou tenden-
ciou i v sucasnosti?

Sitvacia v roku 1993 maze byt este
lepsia. Mnohi nasi klienti uskutoc-
Aovall uvedend operacie prostred-
nictvom podnikov v Gechach. Oca-
kavame, Ze v tomto roku sa urychli
prevod tychto operacii na Slovensko.
Rychlost prevodu vsak bude zavisiet
aj od dostatku Gverovych zdrojov.

Zdroje, a najmd ich nedostatok,
sposobuji coraz vaésie faikosti.
Existuje vobec nejakeé rieSenie?

Ja osobne som v tomto pripade
zastanca poZiadavky, aby sa chyba-
juce zdroje pokryli vy3Sou emisiou
penazi. To by pomohlo financoval a
prevod zahraniénych operacii z Giech
na Slovensko.

MNeotvorime si vEak emisiou i
zadneé dvierka prieniku vySsich in-
flaénych tendencii?

Tato otazka je predmetom mno-
hych diskusii s faktami pre | proti. Po-
dla méjhe nazoru sa niektore hmotng
i finanéng procesy presunuli na Slo-
vensko, ale peniaze zostali v GCe-
chach. V dosledku rozdelenia CSFR
sa spomalil platobny styk medzi
republikami. Zavedenim dane z pri-
dane| hodnoty a ciel sa tiez zvysila
potreba penazi. Tieto a dalSie zmeny
sa prejavuju vyssou potrebou penazi
na zabezpecenie plynulého petazne-
ho kolobehu bez toho, ze by priniesli
konkretny efekt. Situdcia na Sloven-
sku sa vyvija inak ako v Cechéach a
vyzaduje si ind menovld a bankovd
politiku, Napokon, potvrdzujd to aj
rozdiely v politike NBS a CNB.

Je to logické vysvetlenie, avsak
protiargumentacia (a nielen statnej
spravy) sa netaji obavami z emisie.

Pripaminam, ze nie som hlasate-
fom neobmedzeného mnoistva no-
vych pefiazi. Moja poZiadavka je zre-
telna a tyka sa |en spominanych sku-
tocnosti. Je vecou NBS, aby ustraiila
rozsah a éelnost novej emisie.

Bola by to transakcia™ narocéna
i na spatnd kontrolu. Myslite si, Ze
je ustrazitelna?

Uréite. A VUB sa hlasi ku kontrole
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takejto emisie, ved posluZi na roz-
mragenie zamrznuteho pramena. Ma-
me na to pripraveny ludsky i tech-
nicky potencial.

Obréafme reé¢ z domacich pod-
mienok smerom k zahraniGiu. Mate
dobré kontakty?

Dnes mame asi 90 nostro Gctov v
36 zahraniénych bankdch a nad-
viazané korefpondenéné vzlahy s vy-
e 500 bankami vo svete, co je nielen
podfa mna dostatoéne Siroka baza na
zahranitné operacie, o ktorych sme
hovorili. Slovensko je mala republika s
malym trhom, preto je silna zakladhia
dobrych vztahov nesmierne prospes-
na.

Ostanme chvilu pri kontaktoch,
jeden z mnohych presvedcivo
predstavuje aj Credit Lyonnais a
nasledne vas spoloény prirastok.
Co bolo impulzom vzniku novej
banky?

Credit Lyonnais Bank Slovakia ma
90-percentny podiel francuzskej
banky a 10-percentny podiel VUE.
Svojim zrodom prezentuje doveru
slovenske] perspektive a nikto ne-
pochybuje, ze si zahranicny partner
voprad zmeral riziko. Prakticka apli-
kacia osvedceneho francizskeha
hesla: Tu a teraz nasledovala po pred-
chadzajucom déslednom a objek-
tivnom posudeni podmienok v Slo-
venskej republike. Osma najvadsia
banka v svetovom rebricku nam po-
vedala svoje ano. Otvorili sme devi-
zovu banku, univerzalne viak oriento-
vanu na moderné bankove produlkty.
Skutocnost, Ze licenciu nam vydali
necelé dva tyidne po podpise za-
kladnych poZadovanych dokumentov,
svedéi o tom, Ze NBS vie aj pruZne
reagovat.

Uspesny triangel tvori d'alej Fak-
toringova sqﬂlnﬁnnsf a Stavebna
sporitelfia VUB Wiistenrot. Pribud-
nu do Silvestra 1993 dalsie rato-
lesti?

Prichod kaZzdej ,dcéry” na svet
véas oznamime, tak ako dosial. Fri-
rastok VUB Factoring ako tlena vyse
stavky spoloénosti organizovanych vo
Factors Chain International (FCI) je
déleZity nielen kvdli prepojeniu s

medzinarodnym systemom. Rovnako
ddlezite e aj vyuzitie spickove] tech-
niky v prospech Spickovych banko-
wych aktivit. V tejto etape sa orientuje
na odkupovanie exportnych pohla-
davok z krajin, ktore si célenmi FCI,
ale chystame sa aj na odkupovanie
tuzemskych pohladavok. Pripominam
viak, Ze rozvo] VUB Faktoringu pod-
miefuje dostatok penazi.

Stavebné sporenie VUB Wistenrot
je urtené pre Siroku vergjnost na vy-
tvorenie priaznivejSich podmienok na
ziskanie nového alebo obnovu sta-
rého byvania.

Dokazete si zjavne poradif so
zamermi a premienat ich na reali-
tu. €Cim by ste zaéali ozdravovaci
proces nasej ekonomiky, ak by
rozhodnutie zaviselo len od vas?

Jednym z rieseni je uplathovanis
zakona o konkurze a vyrovnani. Pri-
jata novela, a my ju podporujemes, by
mala znizit tzv. deminovy efekt v eko-
nomike. Nasa banka si sice vytvara
rezervy na situacie, kioreé pridu a ma-
Zu byt faZké a problematickeé. Rozsah
a dosah viak moZno fafzko predvidat
so zretelom na pokradujicu recesiu aj
v zahrani¢i. Pochopitefne, bremeno
viethych tafkosti nemoZno ponechat
len na pleciach banky.

Staci ndaznak pomoci?

Stacl vediet, ze neostaneme v tejio
situacii osamoteni 8 energickejsie sa
pustime do wplatiovania zakona o
konkurze a vyrovnani. Sme pripraveni
na viaceré alternativy s vedomim, Ze
aj vtedy mozno rozlozit problematiku
na viacere roky a napriklad i pro-
strednictvom Statnych dihopisov. Na-
pokon, ani v zahraniéi nenechaju ban-
ky samy doplacaf na ozdravovaci pro-
ces (mozno spomenuf GR, aby som
nechodil po priklady do Japonska,
Madarska, &i Svedska alebo USA),

Aké by mali byt viastnosti dob-
rého bankara?

Naroky su vysoke, v bankdéch vlad-
ne znacne pracovne vypétie, ¢o =a
este stupnuje. Bankar by mal byt ra-
cionalny, zodpovedny (reSpekiujici
matematické a iné racionalne metd-
dy], ale aj obozretny (var trosku kon-
zervativny) a schopny odolat na-

straham. Nedavno Jeden nas pracov-
nik necdolal, poskytol uver za zvyhod-
nenych podmisnok. NI¢ neukradol,
nezobral, len prehliadol navratnost
poskytnutych Uverov. Aj preto mi za-
[eZi na dobrom plate u ludi, ktori
podavaju perfektny vykon a sd spo-
Fahlivi, aby nepodlahli nijakym na-
straham.

A eite nieto. Bankar musi byt gj
diskrétny. Nejeden clovek ma sklon
popysif sa, v dobrom predviest ,svoje
mozZnosti”, ale na tieto reci by doplatil
pracovnik i banka, ktorej klient do-
varuje.

KaZdym rokom sa rozrastd vase
posobenie, pribudaji dcérske spo-
loénosti povednej VUB, a. s. Na-
értnite, ako bude vyzeratf vasa
banka podfa planov &i predstav v
roku 19947

V ZivEom konkurenénom prostredi
pribudnd aj pefazné dstavy, my si
vEak chceme udrzat nase dobré
postavenie. Hrat prvé husle mozno i v
potetnom orchestri, napokon, nie
nahodou venujeme taku pozornost
procesu modernizacie banky. Zna-
mena automatizaciu vietkych &in-
nosti, ktoréd banka robi na baze hard-
waru a softwaru. Projekt je uz v plnom
behu”, je finantne naroény, takie i
preto potrebujeme vysoke marie, aby
sme beoli bankou, ktora | o rok-dva
poskytne kompletng a kvalitng sluzby
svojim klientom na drovni svetového
Standardu. Na Slovensku mame sief
vise 40 pobodiek a 140 expozitur, a
tak je ¢o robif. Novy platobny styk sa
uvedie do praxe od 1. januara 1994
spolu s novou détovnou osnovou.
Cheeme, aby ludia vnimali rastucu
kvalitu nasich sluZieb, hoci vysledok
nezavisi vidy len od nas.

A konkrétne?

Maprikiad v oblasti vwwuZivania pla-
tobnych kariet ponlikame obchodom
spolupracu pri instalovani termina-
lovych stanic, cez ktoré mozno platit,
ale marme. Nestaéi, aby banka mala
bankomaty, ale aj aby bola moina
platba, a to je uZ druha polovica vzia-
hu. A nielen v pripade obchodnych
organizacii. Ale o tom viac nabuduce.

E. Herzogova
(Hospodarske noviny, 1993,
uprava textu redakcia Biatec)
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Nova dvadsatkorunova bankovka
uz v septembri

Druha v poradi spomedzi novych slovenskych bankoviek bude bankovka s
nominalnou hodnotou 20 Sk. Autorom vytvarného navrhu 20-korunovej
bankovky je akademicky maliar Jozef Bubak, rytecky prepis prednej strany
realizoval anglicky rytec Ron Beckers a bankovka bola vytlaédena v ka-
nadskej tlagiarni British American Bank Note (B A Banknote).

Stalo sa zvykom, Ze na strankach Casopisu pravideine
informujeme o pripravovanej emisii novych slovenskych
bankoviek. V augustovom dvojéisie sme priniesli rozsiahly
material o novej slovenske] 50-korunove] bankovke, ktora
bala dana do pefazného obehu 30. augusta 1983, £a-
rovef sme prislibili, 22 budeme postupne informovaf aj o
daldich bankovkach, ktoré budd emitovang v tomto roku.

Magou snahou bude i nadale] podaval komplexny obraz
o kaZzde] bankovke, aby si Gitatel prostrednictvom éa-
sopisu mohol vytvorit obraz o novych platidiach a osvojit
=i nielen charakteristické prvky bankovky, ale poznal i
namet, Klory je na nej znazorneny a cboznamil sa s po-
uzitymi ochrannymi prvkami.

Popis bankovky

Bankovka je 65 mm Sircka a 128 mm diha, s pripustnou
toleranciou + 1,5 mm. Namet bankovky je venovany
najstarSiemu podla mena znamemu slovanskamu viadoovi
na uzemi Slovenska — Pribinovi. Portrét je vytladeny tlacou
z hibki,r tmavosivou a na prednej Easti zelenou farbou,

MNa rubovej strane bankovky je zobrazeny Nitriansky
hrad - symbol bohate] minulosti Mitry, ktord bola do roku
B33 sidlom Prbinovho nitrianskeho kniezatstva. S hlav-
nym motivam bankovky sa viackrat prelfina Gast na-
hrdelnika 2z koralkov s mesiacikovitym bronzovym pri-
veskom z 9. storodia, z archeologického nalezu z Nitry-
Lupky.

Ma licnej strane bankovky, v pravem dolnom rahu je v

MARCDMNA BANKA SLOVEMSKA

Licna strana bankovky s portrétom Pribinu
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smere zdola nahor subezne s kratSou stanou bankovky
negativne vyznacene male hodnotove cislo 20", V ne-
potiacene] strednej casti je drobnym pismom umiestnené
mengo autora vytvarmgho navrhu bankovky ,J. Bubak
DEL.", nazov emisného Ustavu ,& NARODNA BANKA
SLOVENSKA" a meno autora ryteckého prepisu portrétu
«A BECKERS 5C." Mend a napisy su tlateng sytozelenou
farbou, tlatou z plochy. V lave] hornej éasti tladového ob-
razca je tmavosivou farbou vytlagéené velké gislo 207,
aznatujuce nominalnu hodnotu bankovky, pod ktorym je
zdola nahor subeine s lavou stranou tlacoveho obrazca
umiestneny v dvoch riadkoch text oznagujuci nominalnu
hodnotu bankovky .DVADSAT SLOVENSKYCH KORUN".

Vyznamnym charakteristickym prvkom na liengj i
rubovej strane novej bankovky je farebny geometricky
svetelny pruh; ktory plynule prechadza zo Zltej do sve-
tlozelenej farby. Pozadie tvoria drobné rastre v podtiadi zI-
tej, odtienov sivej, sivohnedej a zelenej farby, z ktorych
dominujuce su zvislé linky.

V nepotlatene| strednej casti okraja rubovej strany ban-
kovky je v smere zhora nadol drobnym pismom wvytlaceng
meno autora vytvamého navrhu zadne| strany bankovky
.J. BUBAK DEL." a nazov tlaciarne, ktora bankovky
vytlagila .B A BANKNOTE",

\ pravej ¢asti kuponu je zhora nadol népis ,NARODNA
BANKA SLOVENSKA" a v lavej casti v rovnakom smere
text .V BRATISLAVE, 1. SEPTEMBRA 1993" a faksimile
podpisov &lenov Bankovej rady Marodnej banky Sloven-
ska Mariana Tkaca a Jana Mathesa. Texty na kupone st
vytlatena tmavozelanou farbou.

WHBMNIACNS WV YOO
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Ma rube bankovky je zobrazeny Nitriansky hrad a kordlkovy
nihrdelnik s mesiatikovitym bronzovym priveskom z 8.
storocia.



Pribina - najstarsi slovansky viadca

Pribina bol najstar§im podla mena znamym slovanskym
vlddeom na Gzemi Slovenska. Sidlil v Nitre a zapadné
hranice uzemia, ktoré spravoval, boli v Malych a Bielych
Karpatoch., Obyvatefstvo knieZatstva tvorili pravdepodob-
ne malé kmene Zijice na dzemi Ponitria, na strednom a
dolnoem PovaZi, na dolnom Pohroni a neskar pravde-
podobne aj v Turci. Tento nadkmenovy politicky dtvar
vznikol uz na prelome 8-9, storocia a Pribina bol ddajne
jeho druhym alebo az tretim viadcom. Do jeho €ias patri
zaciatok etnogenazy dnesnych Slovakov, ktorych pred-
kowvia sa vtedy sami nazyvali Slovieni.

O Pribinovi sa dozvedame v suvislosti s kostolom
postavenym na jeho panstve v Mitre, ktory pravdepodob-
ne v roku 828 vysvatil salzbursky arcibiskup Adalram. Bol
to prvy znamy krestansky chram na Slovensku. Pribinu
okolo roku 833 vyhnal knieza Mojmir zo susedného
moravskeho kniezatstva a pripojil uzemie Pribinovho
kniezatstva k svojmu panstvu. Tym vznikol vAEST tatny
celok, neskdr historiografiou nazvany Velka Morava.
Nitrianske kniezatstvo si zachovalo zvlastne postavenie aj
po vyhnani Pribinu, £o pretrvalo podas celého jestvovania
Velke] Moravy. Zmienka o fiom siaha a# do 11. storoia.

Pribina s asi 500-élennou druZinou po niekolkoro&nom
putovani dostal od Franskej rise ddel v Zadunajsku, ktory
spravoval aZ do sveje] smrti v roku 861, ked zomral za
nevyjasnenych okolnosti ako obet vzajomnych bojov
medzi Moravanmi a Memcami.

Ako sa chranit pred falzifikatmi

Nové slovenské dvadsatkorunové bankovky maju
girokl skalu ochrannych prvkov, ktorych dlohou je chranit
bankovky pred falsovanim a obyvatelov pred prijimanim
falzifikatov. Aby viak mohol ochrannég prvky rozlisil i laik,
treba vediet, na éo sa zamerat pri prijimani bankoviek. Nie
vietky ochranne prvky s viditelné volnym okom, mnohé
mozno vidiet len pomocou jedneduchych technickych
pomécok, napr. lupy a l.]‘u"—lampw_.r, pripadne pomocou zlo-
Zitejsich pristrojov. Na beiné poznanie pravosti bankovky
viak postadia nasledujice informacie.

Papier

Jednym z charakteristickych znakov umoznujucich
rozliit pravi a falofnd bankovku je bankovkovy papier,
Na tlaé bankoviek sa pouzZiva Specialny papier. Nove
bankovky su vytlacene na prirodne sfarbenom ban-
kovkovom papieri. V lfavej kupoanovej Gasti bankovky Si-
rokej 37 mm je lokalizovany viacstupnovy vodoznak
(priesvitka), ktory tvori fiktivny portrét Pribinu. V papierovej
hmote je zapusteny 0.9 mm Siroky ochranny polyasterovy
pruZok, v ktorom je umiestneny opakujici sa mikrotext
~NARODNA BANKA SLOVENSKA".

Tlaé

Zakladnym rozliSovacim znakom pravosti bankoviek su
pouzité tlatové techniky. MNa tlaé novych bankoviek sa
pouzila tlaé z hibky, tag z plochy a tiac z vysky.

Tiaé z hibky je charakteristicka tym, Ze vystupuje na
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povrch papiera a moZno ju lahko nahmatat a rozoznat. Na
nove| dvadsatkorunovej bankovke je pouZitd na licnej
strane, Technikou tlage z hibky bol na licnej strane spra-
covany portrét Pribinu, vEetky texty, velké hodnotove
gislo a hmatové znacky pre nevidiacich, ktoré tvoria dva
body s priemerom 1,5 mm, umiestnené v prave] dolngj
Gasti kuponu bankovky vedla seba vo vzdialenosti 2 mm.
Tia¢ z hibky citit pod prstami ako wyrazné zdrsnenie alebo
ako kompakinejsiu, plasticky vystupujicu éast tlace -
najlepsie na textoch prednej strany bankovky.

Tlaé z plochy nie |e vilatens do papiera ani zretelnej-
Sie nevystupuje na jeho povrch. Touto technikou je vy-
tlatena obrazova i textova cast rubovej strany bankovky |
tarebny svetelny pruh a podtlate v pozadi na licnej
strane.

Tiaé z vysky je opakom hibkotlage. Su fou wytlacené
poradové Eisla bankoviek. Pre tuto tlatovl techniku je
charakteristicke vytlagenie farby k obvodu pismen a &islic
a pouzila sa pri tlaci zvislych aj vodorovnych poradowych
Gisiel na licnej strane bankovky.

Vodoznak (priesvitka)

Sucastou ochrany bankovky je aj priesvitka, ktord vzni-
kad uZ pri vyrobe papiera. Viditelna je pri pohlfade proti
svetlu. Na novych bankovkach sa poudila tzv. lokalizovana
stupnovita priesvitka, ¢o znamena, Ze nie je rozloZzena po
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| ARG BANKE SLOVENS
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Papier bankovky obsahuje v kupdnovej casti vodoznak s
portrétom Pribinu
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cele] ploche bankovkového papiera, ale je umiastnana len
na urcitom konkrétnom mieste. Priesvitka je vytvorena
kombinaciou pozitivne] (viditelne] ako tmavsie plosky) a
negativnej (svetlejSie plésky) vodotlace s roznymi stup-
fami odtieAov medzi najtmavsimi a najsvetlejgimi castami,

Ochranny polyesterovy priazok

Zapracovava sa do hmoty papiera uZ pri jeho vyrobe.
Tento polyesterovy priZok je zapusteny do papiera po ce-
lej Sirke bankovky kolmo k dihge] strane. Umiestneny je
viavo od polovice bankovky a je 0,9 mm Siroky. Po celgj
Sirke obsahuje opakujici sa mikrotext JNARODNA BANKA
SLOVENSKA™.

Skryty obrazec

Je cchrannym prvkom zaloZzenym na optickom efekle
vyvolanom Specifickym usporiadanim plastickych liniek
hibkotlace, na ktoré dopada svetlo. Tejto technolagii tlade
sa hovori aj ,sklopny efekt”, pretoze skryty obraz sa stane
viditelnym vtedy, ked bankovku sklopime vo vySke odi do
vodorovne| polohy proti zdroju svetla, Na nove| bankovke
je umiestnany za malym hodnotovym éislom 20", za kto-
rym je v rovnakom smere umiesineny skryty obrazec,
ktory pri uréitom uhle pohladu vytvara tmavi alebo svetia
skratku nazvu meny Slovenskej republiky ,Sk."

Sutlacéova znacka

Je jednym z ochrannych prvkov vyplyvajlucich z tech-
nolégie tlate z plochy, nazyvanym aj priehfadovy prvok.
Sutlatova znacka vznika tak, Ze obe strany bankovky sa
tlagia tladou z plochy suéasne, &im je zaruéena presna su-
tiag oboch stran bankovky. Z jednej strany bankovky je vi-
ditefna jedna ¢ast a z druhej strany druha cast obrazca.
Jednotlivé linky obrazea na seba presne nadvazujo a cely
obrazec vidiet len v priehfade proti zdroju svetla. MNa no-
wvych bankovkach je ochranna sutlagova znacka umiest-
nena v pravom hornom rohu tlacoveho obrazea pri pohla-
de na bankovku z licnej strany. V priehlade proti svetiu
vytvara biele pismeno 5" v 2ltozelenom poli.
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Polyesterovy prifok s mikrotextom ,NARODNA BANKA
SLOVENSKA"
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Skryty obraz vytvara za malym hodnotovym islom skratku
nazvu slovenske] meny ,Sk"

Obraz satlafovej znacky s asfou opakujiceho sa mikrotex-
tu ,NBS 20" na rube bankovky

Mikrotexty

Nova bankovka mé na licngj i rubove| strane umiest-
nenych niekolko drobnym pismom vytlagenych textov,
ktoré okrem informaéného charakteru splfiaju predo-
vsetkym ochrannu funkciu. Na licnej strane je mikrotextom
v ochrannom polyesterovom pruzku vytlageny opakujici
sa text ,NARODNA BANKA SLOVENSKA". Viacnasobne
sa opakujuci mikrotext 20 Sk", vytladeny technikou tlace
z hibky, sa nachadza i v mikrotextovom riadku pod hodno-
tovym oznacenim nominalne] hodnoty bankovky ,DVA-
DSAT SLOVENSKYCH KORUN" na lici bankovky. V kupé-
novej casti rubovej strany je technikou tlace z plochy wy-
tlaceny negativny, opakujici sa mikrotext ,20 NBS" a vo
valkom hodnotovom &isle pozitiviy mikrotext ,:NBS:".

Ochranna striebristoleskia metalicka plocha

Zabranuje prenosu charakteristického metalického les-
ku pri pouziti fotokopirovacich zariadeni, Umiestnena je
ako obdiznikova plocha v lavom hornom rohu tlagového
obrazca a pokryva va&Eiu &ast hodnotového éisla. Podob-
na mensia plocha sa nachadza aj v dolnej éasti bankovky.
Obe plochy su spojené tenkymi zvislymi metalickymi
linkami.
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Opakujucim sa mikrotextom ,:NBS:" je potlaéené i hodno-
tové &islo na rubovej strane bankovky

Cast opakujiceho sa mikrotextu ,20 Sk" na licnej strane
bankovky

e e Eaa

L L
o

Ochranna strebristoleskld metalicka plocha pokryva vA&Sinu
velkého hodnotového Gisla

Ochranna liniova struktara

Je ochrannym prvkom, ktory spésobuje, ze na kapii
vznikne namiesto povodneho vzhladu bankovky prazdny
priestor alebo svetly tien, ktory je uZ na pohfad odligny od
onginalu umiestneneho na homej a dolnej potlatena) éasti
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kupdnu. Ochranna liniova struktura je tlatena technola-
giou tlate z plochy a plynule prechadza zo svetlej hnedej
do sivej farby. Pri pokuse o kopirovanie sa spravidla na
prislusne| Easti bankovky vytvori nepravidelny Strukturalny
efekt odligny od originalu, napr. vyrazné diaZdice.

Ochranna liniova Struktira prechidza zo svetlej hnedej do
sivej farby

Mapisy na licne] strane bankovky maju virraznid plasticitu

Text a foto: Ing. Stefan Frihlich

Pamaétné striebormé mince

Marodna banka Slovenska vyda v roku 1993 tri striebar-
ne pamatng mince.

Mominalna hodnota |  Namet

100 Sk Wznik Slovenskeaj republiky
200 Sk 150 rokov spisovne| slovenciny
200 Sk Dweste wyrodie narodenia Jana Kollara

Prva z nich sa uz od 1. septembra predéava vo vietkych
pobockach penaznych ustavev,
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RECENZIA

Elisabeth R. Najder
Une Histoire de la
Monnaie Polonaise
1918-1992
L'Harmattan, Paris,
294 str.,
brozovane,

cena 170 FF

Historia
polskej meny
1918-1992

Autorka, konzultantka a Spe-
cialistka na otazky vychodoeu-
ropskej politiky si zvolila velmi
zaujimavi, ale rozsiahlu a na-
roénd tému - histériu polskej
meny v obdobi od obnovy sa-
mostatného pofského sStatu az
takmer do dnesnych dni. Spra-
cuvanu tému rozdelila do Sty-
roch tematicky uzavretych a
dalej élenenych okruhov.
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Prva cast rozdelena na tri kapitoly
sa zaobera menovou problematikou v
Paolsku v medzivajnovom obdobi. Au-
terka zaéina svoj vyklad zjednotenim
obeZiva na polskom uzemi po skan-
ceni 1. svetove] vojny, venuje sa prici-
nam veniku prudke] inflacie zaciatkom
20. rokov a spiscbom postupnej sta-
bilizacie nove] polske] meny a meno-
vej reforme na jar roku 1924, Pokra-
&uje analyzou usilia na udrzanie za-
menitelnosti ziotého az do jeho deval-
vacie v roku 1936, Prvi cast uzatvara
popisam menového vyvoja Polska ak
po napadnutie hitlerovskym Nemec-
kom. Uréitym nedostatkom prvej] casti
je tasové ohranicenie vykiadu novem-
bra 1918, Autorku to nutl vstupoval do
diskutovane] problematiky az privelm|
in medias res. Ziadalo by sa, podla
majho nazoru, podrobnejsie osvetlif
politicke postavenie Polska pocgas 1.
svetove] vajny, najmé v ablasti nemec-
ke| okupdcie a opisat priciny a sprie-
vodné javy emisnej Sinnosti Nemecka
na tomto gzemi v rokoch 1916=1817.
Na Skodu vect by nebolo ani porov-
nanig s inymi Nemeckom obsadenymi
uzemiami (Rumunsko, Pobaltie).

V druhej éasti knihy autorka priamo
prechadza k menove] problematike v
rokoch 1944-1980, teda k obdobiu
pred zaciatkom spoloéenskych a hos-
podarskych reforiem v Polsku. Vyklad
sa zacina popisom vymeny okupac-
nych platidiel na oslobodenom tzemi
za bankovky Polskej narodnej banky,
charakteristikou principov menovej
reformy v roku 1945, inflaénych tlakov
koncom 40. rokov a napokon sa venuje
menovej reforme z 28. 10. 1950. Vdaka
celkom odlisne] vwehodiskovej situacii
Paolska (niZdia uroven hospodarstva a
ovela vacsie vojnoveé Skody) a viace-
rym zhodnym prvkom v obnove pol-
skej a Geskoslovenske] meny, tato ka-
pitala poskytuje neoby&ajne zaujimave
informacie na porovnanie s vtedajsim
MENGVYM Vyvojom u nas.

Dalsie kapitoly druhej Casti sa ve-
nuji postupnému zavadzaniu statne-
ho monopolu v zahraniénom obchode
a systému planovaného hospodar-
stva, ako aj problematike kurzu zlotého
vo vzlahu k americkému dolaru a ne-
skir jeho fixacii na sovietsky rubel, Je
opaf skoda, ze autorka vynechala cha-
rakteristiku menovych pomerov po
okupacii Polska Nemeckom a aspon
kratko sa nezaobera aj penainym obe-
hom vo VarSavskom gete a pocas Var-
favskeho povstania. Ide o obdobie a
udalosti kardinalneho vyznamu v mo-

dermych dejinach Peolska. Jeho spracao-
vanie z menoveho hladiska by paskyt-
lo &) zaujimavy porovnavajuci material
na viecbeacnl analyzu nacisticke] hos-
podarske] politiky na obsadenych Uze-
miach,

Tretia éasl knihy zloZzena z piatich
kapitol sa venuje obdobiu polskych
hospodarskych reforiem v rokech 1982
a# 1988, Stredobodom pozornosti je
tloha jednotlivych hospodarskych
ministerstiev, podnikoy zahraniéngho
obchodu a bank, zmeny v plangvani
zahraniénégho obchodu, pridefovani
devizovych prostriedkov a prislugne
lagislativne dpravy.

Posledna, Stvrta cast je rozdelend
do siestich kapitol. Zaocbera sa pre-
chodom ‘od administrativneho pride-
fovania devizovych prostriedkov k sys-
temu vnutorne] zamenitelnosti zlo-
tého, Rozobera tu zékon z 15. februara
19849, kltory vnutornd zamenitelnost
zlotého zakotvuje na podobnych prin-
cipoch, aké boli pouZité u nas. Pokra-
tuje problematikou pretreavania byro-
kratického riadenia zahraniéneho ob-
chodu, novymi pravnymi nermami v
menaove] oblasti a ich modifikaciami.
Vracia sa k otazkam kurzu zlotého,
jeho stabilizacie a vyvoja od roku 1960
az do sutasnostl a réznych pristupov k
jeho stabilizacii v sicasnosti. Oso-
bitne riesi vzfah kurzu ziotého k prevo-
ditelnemu rublu a problemy vyvolang
ukonéenim pouzivania tejto menovej
jednotky. Hodnoti dosiahnuté vysledky
v prechode Polska K trhovemu hospo-
darstvu a ich edrazu vo vymenitelnom
kurze ziotého. Knihu uzatvara struéné
zovieobecnujuce zhodnotenie viet-
kych diskutovanych probiemaov.

Odhliadnuc od niektorych tematic-
kych okruhov, ktore podfa mojho na-
zoru do knihy mali byt zaradené, & uz
pre lepsie pochopenie niekiorych sku-
toénosti alebo kvdli Gplnosti, moZno
konstatoval, Ze cela kniha je pisand s
hibokou znalostou veci. Cely text spre-
vadza mno#stvoe prehladnych tabuliek,
citdcii a odkazov na pramene a po-
drobna bibliografia, &o iste privita kaz-
dy, kto sa problematikou polske] meny
a jej historiou zatina zaoberat. Bohat-
stvom informacii vsak recenzovana
kniha Giastoéne prekraguje | hranice
Polska a je zaujimavym Studijnym ma-
teridlom pre ekonamov, historikov a
numizmatikoy, ktori sa takymito otaz-
kami zaoberaju aj zo Sirdieho stre-
dosurdapskeho hladiska,

Ing. Zbysek Sustek, CS5c.



Hotovost
v pohotovosti.

8 platobnou karou Vésobecong|
uverove] banky ziskavate pristup

k VESmu Gétu Kedykolvelk.

® Svoje peniaze mate vidy so sebou,
hocl nemusite mat pri sebe hofovost,
@ Flatobna karta VUB Vam umazni
vyberat peniaze v Siroke] sisti banko-
matov VUB na Slovensku s oznace-
nim CIRRUS. ® C Vase peniaze na
ucte sa nemusite cbavat ani pri strate
karty € jej odeudzeni, pretoze je
zabezpetena kddom, ktory poznate
iba Vy. @ B platobnou kariou sa sia-
nete nezavisiej§imi a neprekvapia
Vas anl nepredvidang vydaie.

@\ dohodnutom réamel mdzete cel-
kom jedrnoducho éarpat kratkodobi
poZicku, ktonl z daldieho prijmu &as-
toéne alebo dpine vyrovnate.

® Platobn karu VUB vwwdavams

k esobnym dGétom obyvataloy

a K beznym Gétorm podnikatelov, firem
B8 organizacli. ® Ak ste si zvyklh &t
bez hotovostl, s pletobnou kartou

VUB to bude istajsia a pohodinejsie.

Ratajte s nami.

VSEOBECNA
UVEROVA
BANKA







