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Sme banka, na aku ste
maozno cakali. V dnesnom
financnom Babylone sa zda,
akoby bolo bank privefa

a jedna ako druha. Ludia

5 takymito pocitrmi sa asto
stavaju nasimi kliientami.

v Polncbanke ich totiz éaka

presnea to, &o moino marne
hfadall inde: bankovy servis
zacinajlci sa niekde pri
vynikajucich sluzbach pra
vedenie osobnaho konta

a kondiaci azda abchodmi

5 cennymi papiermi. £a na-
Zou bankou nemusite chodit’
daleko. Filialky a expozitury
Falnobanky si v 18 meastach
rna celom Slovensku.
Majdete v nich pracovnikowv
achotnych kazdamu sa
vanovat osobitng. A verte,
ze najmene] tak isto starostli-
Vo S8 venujeme al Vasim
peniazom. Jeden z najlep-
Sich kapilalovyoh zakiadowv
medz| stovenskymi bankami
j& podou, v klorg| sa iste
bude darit' &islam na Vasich
uctoch. To @ dokaz, Ze pod-
nikame sice kratko, no
uspesne. Odhal pochadzaju
nase vwhodng urokove sadz-
by. Medzi nase sluzby si
preto mozeme zaradit' jednu,
ktord nenajdeate v nasich
prospekioch; pokojny spa-
nok kligntov, ktorych peniaze
pracujd v Slovenskej polno-

hospodarske| banke..

Kym VaSe peniaze pracuju...
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Perspektivy vyvoja slovenskej meny

Doc. Ing. Jozef Makuch, CSc., Ekonomicka univerzita

Buduci wyvoj miade] slovenska| meny
zavisi od viacerych okolnosti. Medzi za-
kiadné prvky, vplyvajice na rozvol meny,
patria;

- wychodiskovy stav pri vaniku meny,

= buddci vyvoj, ktory je determinovany
hlavne vyvojom slovenského hospodarstva
a wyvojom vazieb skonomiky Slovenska vo
vztahu k zahraniGiu,

Pokial ide o vychodiskovy stav, vela
potrabnych udajov, Ktorych poznanie je pre
objektivne zhodnotenie vychodiska nawvyh-
nutne, stale nie je kvantifikovanych. Zvysuje
to migry neurditostl ako pri hodnoteni vy-
chodiska, tak aj pri cdhade tendencii bu-
duceho yyvoja,

Slovenska ekonomika sa stale nachadza
v etape prechodu na trhovi ekonomiku,
Proces prechodu sa uskutodnuje v pro-
stredi nerovnovainostl, kKtoré moZno cha-
rakterizovaf:

a) prebytkom ponuky na trhu pracovnaj
sily, Go zvysuje nakladovy zafazenost Statu
v socidine] oblast,

by} deficitom na trhu pefazi - dopyt v ko-
runove| oblasti prave tak ako dopyt po de-
vizach je vySEl ako ponuka,

c) nerovnovaha na trha tovarov a sluZieb,
ktora ma wviacero pricin. Spomedzi naj-
vyznamnejiich modno uvies! niEsiu komku-
rencieschopnost {ako kvalitativhu, tak aj
nakladovd) nasich wyrobkov, umocnenud
ochranarskymi opatreniam| na zahranié-
nych trhoch pri nedostatocne] ochrane trhu
vlastného.,

Z tohto hfadiska |e zrejmé, ke uréenie
zakladnyoh cielov hospodarske] politiky je
wychodiskom aj pre uréenie menove| poli-
tiky. V oblasti hospodarskeho rastu jo snaha
zastavit restriktiviy vyvo], Go by sa mohlo
prejavit v niZom poklesa hrubého do-
maceho produkiu oproti predchadzajucemu
roku. V pripade dosiahnutia tohto ciela by
sa zrealnili vychodiska pre uplathovanie
neutralna] menovej politiky s pripadnym
posunom do espanziviejsich paoléh v
buddcnosti. Cisto menovym fenomeénam
aekonomicks] nerovnovahy je inflacia. Kedze
stav hospodarstva neumofiuje pokraco-
vanie v restriktivne] politike, moZno otakia-
vat rast inflaénych takov oproti minulemu
roku, Podobny vplyy ma taktieZ zvyienis
conovyoh hladin zmenami v dafove| poli-
tike. Kvalifikované adhady pre tento rok
asciluju okolo 17% rastu inflacie. NemoZno
viak povedaf, fe ide o odhady, ktore
wylucuju rizika nepriaznivejdieho wvaja.

Este diskutabilnejsim ja z hiadiska mea-
nového deklarovania vyrovnanosti statneho

rozpodtu. Rizika st ako v prijmove], tak aj vo
yydavkove| oblasti. Redlna nevyrovnanost
by mala za nasiedok zvySené poZiadavky na
presun ¢asti pefaine) masy z hospodarstva
na krytie deficitu Statneho rozpodtu, s do-
padom na zniZenie efektivnosti vyuzitia
penazi v ekonomike. Dalfou z menového
hiediska vyznamnou obliastou je kurzova
politika. EIDUEHISHé koruna nig je vymeni-
telnou menow. Uroven je| kurzu sa odvadza
od kurzu kosa volne vymenitefnych mien,
ide viak iba o jednostranny vplyv, Zmeny
kurzu do koZa zahrnutych mien majd vplyv
na devizovy kurz koruny. Pripadna [edna-
stranna zmena devizového kurzu koruny
vEak vzajomné kurzy volne vymenitefnych
mien neovplyvni. Prostrednictvom mecha-
nizmu vnutorme] vwwmenitelnost viak moze
matl vplyvy na zmenu v dopyla po volne
vymenitelnych menach. V podmienkach
valkej prevahy dopytu nad ponukou by viak
islo hlavne o zmenu Struktiny na strane sub-
jektov dopytu. Snahy o administrativne
rigtenia problému obmedzovanim mecha-
nizmu vadtorne] vymenitelnosti nemaiu z
dihodobého hladiska maf pozitivny efekt.
lde a nesystemovy prvok, kiory by éasom
viedol k poZladavkam na zmenu systému,
Riesenie problému devizove] nerovnovahy
iba kratkodobo odsova. Systém vnutomej
wymenitelnostl je totiz jednou z priorit me-
noveho vyvoja. Jeho dihodobejsie spo-
chybnenie ma za nasledok spochybnenis
trhove] ornientacie ekonomiky ako celku =
adekvatmymi reakciami v zahranigi.

Problém menove] rovnovahy je uzko
spojeny s problémom ekonomicke)] rovno-
vahy — perspektivy vwvaja meny su teda
podmienana parspaktivami vyvoja ekono-
miky ako celku.

Moinesti priameho: vplyvu Narodne
banky Slovenska na menovy vyvo| sU ahra-
ni¢ens. Meadzi zakladné ekonomicke nastro-
j2, Ktord s0 tradiéne v repertoan emisnych
bank, patria:

a) drokova politika, hlavne uréovanie
diskontnej a lombardnej Urokove| sadzby a
vyuZivanie tychto sadzieb pri penaznych
operaciach NBS,

b} kurzova politika, ktore] vplyv je pri
nevymanitelnych menach chraniceny,

¢} operacie na velnom trhu, ktoré sa kon-
centruju do oblasti devizovych rezery a
Zlata,

d) riadenie rezerv komercnych bank vo
vzlahu k politike ovplyviiovania ich likvidity.

Pre aktivnejsie vwuiivanie tychto nastro-
jov sa postupne wyivaraju v NBS podmien-
ky. Vychodiskovy stav mozno charakterizo-

val ako kontinuitu stavu v SBCS Ku veniku
Slovenske] republiky a NBS, s rozsirenim
priestoru po oddeleni meny 8. 2. 1893 a
naslednym prijatim administrativnych opat-
renf, zamearanych na spomalenie poklesu
devizovych rezerv.

Ukazuje sa, #e sucasne podmienky si
vyZaduji prehodnoti! lente postup. V ob-
lasti ekonomickych nastrojov je potrebné
dekiarovanu neutralnest premietnuf zj do
trokove] politiky,

TaktieZ sa ukazuje, e je potrebné pre-
hodnotit mechanizmus uréovania devizo-
veho kurzu a zvazil realnost uplathovane
kurzove] politiky z dihcdobejsich hiadisk.
Velky vyznam ma z tohto hladiska moni-
torovania a kvalifikované prognédzy budd-
ceho vyvoja platobne] a obchodnej bilancie
a devizavych rezerv NBS.

Velmi délezitou oblastou e medzina-
rodna orientacia vo vzfahu k stabilizacii
menového vyvoja. £ tohto hladiska ma
velky vwznam definitivne konstituovanie
vzighov k nadnarodnym finanénym instit-
ciam, Oddalovanie c¢asoveho horizontu
podpisania Letter of intent 5 Medzinarod-
nym menovym fondom oddaluje moZnost
napajil sa na medzinarodné finanéng toky,
Komplikuje sa tak sicasna mofnost rie-
Senia problému poklesu devizovych rezery,
znituje sa diveryhodnost Slovenska z po-
hrfadu zahraniénych Investorov. Dihodobé
pretrvavanie takehoto neurcitého stavu zvy-
Suje riziko nepriaznivyah vplyvov na sloven-
sku ekonomiku a na postavenie Slovenskej
koruny. Ochoty pomoct slovenske| ekono-
mike pri prechode na ekonomiku trhova,
lctore na strane medzinarodnych finanénych
In&titucii je, mozeme nerozhodnym po-
stupom ostabit.

Buddci menovy vyvo] v nemale] miere
zavisi aj od definitivneho konstituovania
MBS, vratane jej vrcholoveho managemen-
tu, ako nezavisle] ekonomicke] institucie.
Nezavislos! emisne| banky je v trhove|
ekonomike jednym z rozhodu|icich prad-
pokladov pre plnenie jej prioritne] funkcie -
zabezpecovania stabilneho menoveho vy-
voja ako vychodiska pre stabilizdciu eko-
nomiky ako-celku,

Na zdaver tejto dvahy pokladam za po-
trebngé znova zdoraznit, (e jednoznadne
oriemovang definovanie perspektiv wyvoja
slovenske] meny je v terajfom stave pozna-
nia narealne. Su viak zrejmeé moznosti a
rizikd buddceho vyvoja, predpoklady, kio-
rych spinenie je podmienkou pre stabili-
zaciu Slovenske) koruny. Uréita miera kon-
zervativizmu, typicka pre emisna banky, e
preto-aj pri menove] politike NBS namieste.
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Valné zhromazdenie VUB, a. s.

Valné zhromaZdenie akcionarov
VUB, a. s., sa uskulotnilo 26. 3. 1993
v stilade s ustanovenim § 184 obchod-
ného zakonnika a platnych stanov ak-
ciove] spolognosti, Sutasnych akcio-
narov, vzhladom na existujuci pravny
stav, reprezentoval Fond narodného
majetku Slovenske| republikz a Fond
ndrodnOho majetku Ceskej republiky.
MNa Valnom zhromazdeni sa zucastnili
aj zastupcovia najvyznamnejsich in-
vasticnych privatizaénych fondov. Ro-
kovanie Valného zhromazdenia otvoril
predseda Predstavenstva VUB, a. s., a
jei prezident Ing. Jozef Mudrik. Na za-
klade volby bol za predsedu Valného
zhromazdenia zvoleny Ing. Michal
Krajtovic, Csc. predseda Fondu na-
rocdného majetku SH.

Po otvoreni a vofbe predsedu Val-
ného zhromazdenia, zapisovatela a
overovatelov zapisnice, prerokovali
roénl spravu o Ginnosti VUB, a. 5., za
rok 1992, schvalill rocna uctovna uza-
vierku VUB, a. 5., za rok 1992, dalgj
spravu auditora, stanovisko dozorne)
rady spolognosti k vyrotne] sprave
a raénej uétovne] uzavierke spoloé-
nosti za rok 1992, navrh na rozdelenie
zisku spoloénosti a dovodovil spravu
k rozdeleniu zisku za rok 1992, Dalsimi
bodmi programu bola sprava auditora
k rozdeleniu zisku, stanovisko Dozor-
nej rady spoloénosti k rozdeleniu zisku
spolocnaosti, navrh zmeny stanov spo-
lo&nosti, volba novych organov spo-

laénosti — Predstavenstva a Dozorne
rady, schvalenie emisie zamestnanec-
kych akcii spoloénosti, ako aj zame-
ranie obchodnej politiky a rozpocet
spoloénosti na rok 1993 a informacia
o mzdavom vyvoji spoloénosti na rok
1993,

Valné zhromazdenie schvalilo za-
kladné materidly, medzi nimi upravené
stanovy VLB, a. 5., zvolilo novych éle-
nov Predstavenstva a Dozorne] rady.
Predstavenstvo je zloZeng z piatich
clenov reprezentujicich manaZment
akciovej spolocnosti VUB, a. s.:

1. Ing. Jozef Mudrik, predseda
Predstavenstva akciovej spolotnosti

2. Ing. Jan Jansta, podpredseda
Predstavenstva

3. Ing. FrantiSek Szikhart

4, Ing. Dusan Paulik

5. Ing. Frantisek Palic,
g-&lenna Dozorna rada zastupuje ak-
cionarov a zaujmy zamestnancov VUB,
a. 5., v tomto zloZens:

1. Ing. Michal Krajcovic, CSc., pred-
seda Dozornej rady VUB, a. s.

2. Prof. Ing. Oto Sobek, CSc., pod-
predseda Dozomej rady VUB, a. s.

3. BRNDr. Ing. Stefan Adamec, CSc.

4. Ing. Jozel Magula

5. Ing. Frantidek Bernasek

6. Ing. Eva Michalidesova

7. Ing. Jozef Petras

8. Ing. Julius Pribilinec

9. Ing. Ladislav Vaskovic

Na obr. zlava: JUDr. Anna Prikrylova, Ing. Michal Krajéovié, CSc., Ing. Jozef Mudrik
a Ing. Frantidek Bernasek
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SLOVENSKA
POLNOHOSPODARSKA
BANKA, a. s.

V mesiaci mare¢ 1993 vedenie cen-
traly Slovenske| polnohospodarske] ban-
ky, a. 5., Bratislava schvalilo a preroko-
valo nasledovné materialy:

1. Navrh hospoddrskeho planu
banky na rok 1983

Flan bol wypracovany na zaklade
navrhov filidlok a po schvaleni im bol
pisamne potvrdeny,

2. Pokyny generidlneho riaditela
banky na vyplatu dividend akcio-
narom banky

SPB, a. s., vyplaca dividendy ak-
ciondrom banky za hospodarsky rok
1992 prvvkrat vo svojej historii,

3. Pokyny generdlneho riaditela
banky k postupom pri poskytovani
bankovych zaruk na zabezpeéenie
colného dihu

4. Analyza hospodarskej a eko-
nomickej éinnosti banky za rok 1992

Material bude predloZeny na schva-
lanie predstavenstvu a dozorngj rade
banky. Navrh na rozdelenie hospodar-
skeho vysledku banky za rok 1992 bude
prediofeny na schyalenie |1l riadnemu
valnemu zhromaZdeniu akcionargy dna
22 4, 1993,

5. Prikaz generalneho riaditefa
banky na zabezpecenie spostredko-
vania a umiestnenia emisie po-
dielovych listov emitovanych inves-
ticnou akciovou spoloénosfou
AGROINVEST pre podielovy fond
LFOND SLNKA - 1. PODIELOVY
FOND"

f. Pokyny generalneho riaditela
banky k postupom pri poskytovani
uverov na zabezpecéenie jarnych a
jesennych polnohospodarskych prac.,

V zmysle pokynov vykonal Uverovy
odbor centrély kolenie pre filialky banky
k praktickej realizacil pokynov v spolu-
prici so Slovenskou zaruénou bankou,

Okrem uvedenych koncepiénych
materialoy  vedenie centraly banky
pravidelne na kazdom rokovani hodnoti
a prisbezne kontroluje:

- casovy harmanogram pripravenosti
1il. rigdneho valného zhromaZdenia
akcionarov banky, ktoré sa uskutoéni
dia 22, 4. 1993,

~ akludlny stav vo vyuziti objemu ri-
zikove vaienych aktiv,

— aktudlnu situdciu v splacani uverov
klientami banky,

- aktualne problemy v zabezpeco-
vani platobneho a zaélovacieho styku
banky.

Ing. Ludovit Vitarius, CSc.



SPRAVODAJSTVO

. PAVA SOMUNALNA BAMKA b =

Prva kemunalna banka, a. 5., bola zalo-
Fena zakladatelskou rmiuvow uzatvorenou
diia 14. 5, 1392, Na zaklade verejne| vwawy
k upisovaniu akeii k 21. 9. 1992 ‘hodnota
zakladneého kapitalu predstavovala 300 mil.
korun. Po splneni podmienck zo Zakona
£. 2171991 Zb. o bankich-a po kadnom po-
sideni Ziadosti byvalou SBCS o poveleni
posobil ake banka, bolo udeleng povaolenie
pre Prvu komunalnu banku, a. s, dia 16.
novembra 1992, Rozhodnutie o povolenl k
zatativ dinnosti vydala Marodna banka
Slovenska 1. 2, 1983,

Zakladné udaje o PKB, a. s.

Mazov banky: Prva komunalna banka, a. s.
Pravna forma: akciova spoloénost bez za-
hramicne| majetkovej iéasti

Sidia banky: ZILINA, Hodzova 9

Pobotky: v sidlade so zaujmami-akcionarowv,
tazisko v SR

Zakladatelia:

Mesta: Zilina, Martin, Povaiska Bystrica,
Liptovsky Hradok, Bytta

Obec: Homa Marikova

Akcionarl banky: mesta a ohoe 5R,
pravnické a fyzicka osoby

Vznik banky: 1, 2. 1853

Predseda predstavenstva; PKB, a. 5.: Ing.
Jan Slota

Generalny riaditel’ PKB, a. 5.- Ing. Jozel Mi-
halik

Zakladny kapital: 300 mil. kordn, nominadlna
hodnota jednej akcie je 100 000 Sk, za-
lladny kapital banky sa bude zvySoval emi-
siou konvertibilnych obligacii v celkovam
objermne 150 mil, Sk

Materidlne postavenie: PKB, a. 5., bude
zavadzat moderng softwaravé vybavenie
bankového automatizovansho informad-
ného systému firmy BIS.

Charakteristika &innosti PRVEJ KOMU-
NALMEJ BANKY, a. s.:

V zmysle Zakona & 21/1991 je Prva
komunadlna banka, a. 8., cpravnena vy-
konaval nasledujica &innosti:
= prijimanie vkladov od vargjnostl,

- poskytovanie Gverov,

- investovanie do cennych paplerov na
viastny uget,

= finanény prenajom,

— platobny styk a zuttovanle,

- yydavanie platobnych prostriediow,

= poskytovanie zaruk,

- otvarame akdreditivey,

- obstaravanie inkasa,

- pbchodovanie na viastny Uéet, alebo na
uéat klienta: v cblasti terminovanych ob-
chodov a opeil vratane kurzovych a dve-
rovych obchodov a s prevoditelnymi cen-
nymi papermi,

- ucast na vydavani akcli 8 poskytovanie
suvistacich siuZiet,

= fimanéng maklarstvo,

- poskytovaniae rad vo veclach podnikania,
- obhospodarovanie  cennych papierav
klienta na jeho déet, vratane poradenstva,
- ischova a sprava cennych papierov alebo
inych hodnot,

- wykon funkcie depozitara investicngho
fondu,

- poskytovanie bankowvych informacii,

- prenajom bezpeénostnych schranok,
Vaathy tieto sluzby bude PKB, a. 5., vy-
konaval prostrednictvom svojich zamest-
nancov v centrale a vietkych pobodkach.

-5B-

Emisné banky
v Slovinsku

V druhej polovici marca (18. 3.
usporiadal popredny svetovy medzi-
narodny tlaciarensky koncern Speciali-
zovany na bezpe&nostnu tlag, Thomas
De La Rue v spolupraci s Bankou Slo-
verije, technicky seminar o ochrane
bankoviek proti falSovaniu, strojovom
spracovani bankoviek a riadeni meny.
Seminar sa konal v krasnom prostradi
Julskych Alp v slovinskom Blede.

Prednaskove prispevky boli zaloze-
né na vysledkoch a skisenostiach
vyskumnych a vyvojovych timov firmy
De La Rue, ktore] hlavng sidlo je vo
Velke| Britanil, ale zamestnava vyse
8000 zamestnancov v Eurdpe, na
Strednom a Dalekom Vychode, v Afri-

ke a Severnej a Juznej Amerike: Spe-
cializovang odborné expertizy a vy-
skum novych technolégii umozauja
firme De La Pue vyrabat bankovky
s wysokym stupfiem zabezpecenia
proti falfovaniu. Predmetom seminara
bol rozbor tradiénych, modermych a
strojovotéitatelnych achrannych pru-
kov bankoviek, obsiahnutych v papieri
{vodoznak, ochranny pruZok, ochran-
ne vlakna a konfety), alebo realizovang
Specialnymi  tlacavymi technikami
a postupmi, aka aj unikatny systém
planovania budicich poZiadaviek na
tlaé bankoviek pre ktorékolvek hos-
podarstvo.

Technického seminara sa okrem
usporiadajucej Banky Slovenje zucast-
nili zastupcovia Narodne| banky Chor-
vatska, Marodnej Banky Macedonska,
Marodne] banky Moldavska, Statnej
banky Albanska a MNarodne| banky
Slovenska. Po skongéeni seminara sa
zastupcovia bank zucastnili zaujimavej
exkurzie do modernej slovinskej pa-
pierne Radecepapir v meste Radece,
ktord je vyrobcom Specializovanych
ceninovych papierov a dodavatelom
pre nové slovinské bankovky.

Technicky semindr priniesol okram
roz&irenia poznatkov z tejto Speciali-
zovane] oblasti bankovnictva pra-
covnikom MNarodnej banky Slovenska
aj moznost nadviazal osobné kentakty
so zastupcami viacerych novovznik-
nutych emisnych bank v strednej
Eurape.

Ing. Viadimir Bu55a, NBS

Ma obr. sprava: Ing. Jan Mathes, Ing. Rudolf Spalek
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Asociacia bank, penaznych
ustavov a poistovni
aj na Slovensku

Zastupoovia 8 hank a pahaknych Ostavov sa na rokovani dna 1, 4. 1993 dohodii
na zaloEeni asociacie bank, penainych ustavov a poistovni pésobiacich v Slo-
wvenske| republike, Vytvoranle samostatne| asocidcie na Slovensku, ako pravneho
subjektu plne adévadiuje nové Slatopravne usporiadanie, zanik CSFR a venik
dvoch samostatnych statov. Rovnako potreby rozvijajiceho sa slovenského
bankovnictva, penaZnictva a poisfovniclva. Vybudovanie a zdokonalovanie tohto
saktoru v potrebnd infragtrulkdory, ktora by efektivne a komplexne siizila rozvijajice]
sa trhove] ekonomike potrebuje spoloény intitlciu, ktord by posobila integradne a
napomahala by pri wwivdrani adbornych, technickych a inych podmienok rastu. To
a0 zakladné myslienky, z ktorych zakladatelia vychadzajl pri zamere zalo#if
asociaciu bank, pefaZnych ustavov a poistovnictva na Slovensku,

Pripravné prace ué zacali. Pripravujo sa legislativne, organizacéng aj vecné pod-
mienky, aby 5a asociacia v prichehu tohto polroka kongtituovala, vwivornla si dadiace
a vykonné organy a zadala Einnosl. Zamerom Je, aby o ndtitlicia koordinovala,
poskytovala pomoo, spolupracovala s élenml pri zabezpeéovani spoloénych tloh a
zaujmov lenov pri realizacii viethych podnikatelskych aktivit, najma v oblasti legis-
lativnej, vychovy pracovnikov, informaéného systému, technického a technolo-
gického rozvoja, zdokonalovanie algoritmu Ginnosti sluzieb bank, pefaznych
ustavov a poistovni, Predmet a zameranio éinnosti asocidcie choeme kondtruovat
ako otvoreny model. Asocidcia chee zachoval dobri spolupracu s Bankovoo

asociaciou v Prahe a vytvorit si kontakty na daldie asociacie v zahranici,

AD

Este sme ani detailne nezhodnotili
vystavu Fibex ‘93 v Brie, a je tu novy
pojermn a nova aktivita. Tak ale po po-
riadku a niekolko zakladnych informa-
cllk
PRVA TLACOVA BESEDA K FINEX-u

Dra 30. marca 1993 sa uskutoénila
v pobocke Narodne] banky Slovenska
v Banskej Bystrici tlacova beseda o
pripravovane|] medzinarodng] vyslave
finanénictva, bankovnictva a poistov-
nictva pod nazvom FINMEX. Vystavu
planujeme usponadat v dioch 22.-25.
septembra 1993 v Banske| Bystrici
pod gesciou Marodne] banky Sloven-
ska a zastitou premigra viady SR.
Sucasfou vystavy je aj odboma konfe-
rencia s 3 zakladnymi okruhmi, ktorej
odbormym garantom bude Ekonom-
icka fakulta Univerzity Mateja Belu
v Banske] Bystrici,

Organizatori vystavy koncipuju celd
vystavu do viacerych rovin, Okrem po-
nuky roznych produktov pre odbor-
nikov, radi by sme smerovali viaceré
aktivity pre mladez, Siroku verejnost s
cielom objasnit a vysvetlif mnoha
beineg zalezitosti z oblasti financii.

Dalsim cielom organizatoroy je ofi-

Pripravujeme FINEX

vit spolupracy medz jednotiivymi re-
gionmi &i susednymi Statmi, najma
v smere sever—juh, ale aj zapad-—vy-
chod.

V neposlednom rade toto podujatie
zapada do rozsiahlel kencepcie a mo-
zalky vytvarania z Banske] Bystrice
centrum bankovnictva a cestovneého
ruchu.

O dalsich pripravnych pracach bu-
deme dcitateloy Biateca priebeine in-
formovat.

Ing. Jozef Kreutz, NBS
pobocka Banska Bystrica

Pohfad na priebeh tladove] hasedy

Spolupraca NBS
so zahraniénymi bankami

Rozvoj trhove] ekonomiky predpo-
klada wyrazni spelupracu sloven-
skych bank s ostatnymi svetovymi
ankami. Prejavem tejto spoluprdce
je aj uzavretie zmluvy medzi EIB a
NBS. Vedenie Eurdpskej investiéngj
banky so sidlom v Luxemburgu
schvalilo (pre byvald CSFR) poskyt-
nutie Uveru na ucelove financovanie
malych a strednych projektov (tzv.
Apex Global Loan). Predpokladana
tiastka vo vyske 85 mil. ECU pre celd
byvali €SFR bola rozdelena v po-
mere 2:1.

Podlia zmluvy medzi EIB a NBS,
podpisanej 17. 2. 1993 bola Sioven-
skej republike poskytnuta ciastka vo
vyske 28 mil. ECU (cca 32,6 mil
USD). Zmiuva bola uzavreta pre Ucely
financovania projektov prostrednic-
tvom nepriamych dverov v odvet-
viach priemysiu, polnohospodarstva
a stvisiacich sluzieb, cestovného ru-
chu, ochrany Zivotného prostredia a
racionalnejsieho vyuZivania energie
na Slovensku. Uver sa véak nesmie
pouzit na projekty spadajlice do ob-
lasti socidalne] infragtruktony, taktiez je
vyliéené financovanie fafkého prie-
myslu (oceliarsivo, vyroba motoro-
vych vozidiel a pod.).

Uvery EIB mézu byt poskytnuté
maximalne do vyEky 50% rozpoé-
tovych nakladov, investori musia
doriesil vo svojich projektoch proble-
matiku financovania zostavajuce
ciastky. Poskytnutie poziciek ma vy-
brane projekty sa bude zabezpe-
govat prostrednictvem ramecovych
zmlivy medzi NBS a jednotlivymi ko-
merénymi bankami a na zaklade
dohody uzavretej pre kazdy projekt
medzi diznikom (t. j. tuzemskou ban-
kou) a finalnym uzivatelom (t. j. jed-
notlivé pravnicke osoby).

Uvery budii poskytované postup-
ne podéas troch rokov od podpisania
finanéne] zmiuvy medzi EIB a NBS,
Vyplata sa uskutoénuje prostrednic-
tvom tranzi, ktoré predstavuju shu-
pinovd hodnotu jednotiivych alokacii,
pricom kazda tranza musi &init mi-
nimalne 1 mil. ECU. Celkovy poéet
tranzi nesmie presiahnut 25,

Jednotlive tranze budu uvolno-
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vane na zaklade pisomne] ziadosti
diznika (komeréna banka), v ktorej
musi byt uvedena velkost tranze a
mena, ktord pri jej vyplate diznik pre-
fetuje. Mena vyplaty méze byt ECU,
ale aj ina mena célenskych krajin
Europskeho spolocenstva, pripadne
akakolvek ina mena, ktora je bezne
obchodovatefna na hlavnych devizo-
vych trhoch.

Marodna banka Slovenska je po-
vinna najneskdr do 5 pracovnych dni
po obdrzani prislusnej éiastky od
Eurdpskej investitnej banky previest
tito na uéet diZnika. DiZnik zmluvne
zabezped&i, aby finalni uzZivatelia
pouili uver vyhradne na projekty, na
ktoré je poskytovany. Sucasne za-
bezpecuje, aby koneéna splatnost
kazdého dveru neprepadla na nes-
korgiu dobu ako je koneéna splatnost
celkového tveru. Dalsou z povinnost
diinika je zabezpedéit osobam pove-
renym EIB moznost navitivit lokality,
zariadenia a zavody, zahrnuté do
projektu.

Uver je poskytovany na dobu 15
rokov a jeho splacanie zacina az v
roku 1998, Jednotlivé splatky sa bu-
du poukazovafl polroéne a predsta-
vuju 5% Uverovej Giasthky (istiny).

Uverova ¢iastka nema Ziadnu
suvisiost s prijemcom pozZicky a je
pevne stanovena po celd dobu trva-
nia jednotlivych tranzi poézicky vo
vyske, za ktord si EIB pozZiciava fi-
nancné prostriedky na kapitdlovom
trhu s pripoéitanim iba 0,15 % p. a.
pre NBS.

Podpisanie vysiie uvedene] zmlu-
vy predstavuje prvy krok Narodngj
banky Slovenska v tejto oblasti. Uver
zabezpecuje relativne lacny zdroj
dihadobych finanénych prostriedkov
pre nase hospodarstvo. Po vyéarpani
a uspesnom splacani uveru bude
mozZne s Eurdpskou investiénou ban-
kou dohodnut projekt v rovnakom
alebo vaésom rozsahu.

Poverenou komerénou bankou v
prvom odbobi financovania je Vieo-
becna uverova banka, a. s. Pripadni
zaujemeovia (podnikatelské subjek-
ty} o dver z prostriedkov Eurdpskej
investicne] banky maji mozZnost
informovat sa v pobockach YUB, a. s.

Ing. Dusan Butas, NBS

Delegacia ES v NBS

Viceguverner NBS Ing. Marian TKac,
CSc., prijal na pofiadanie Ministerstva za-
hramiénych veci SR dnia 23, 3. 1993 de-
legaciu ES. Pritomnych informoval o ban-
kovnictve na Slovensku a sigasnych pro-
blémoch spajenych s budovanim NBE, o
menovej politike, ktora MBS uplatiuje a na
ktord maju vplyv tak objektivne podmienky,
aka aj vytvaranie obrazu Slovenska v za-
hranici. Zdoraznil, Ze image je déladitym
faktorom pre stabilitu many,

Pan viceguverner informoval tiez o me-
chanizme ziftovania madzl &R a SA pro-
strednictvom clearingoveho centra. V otaz-
kach poklesu obchodu s CR uviedol, #e SR
bude uprednostioval viastng vyrobky prad
dovazanyml. Clenovia delegacie ES za
zaujimali tiez o postavenie NBS. V tejto si-
vislosti viceguvernér zddraznll, Ze v sllade
s0 zakonom je NBS nezavisla, K otazke
menovania guvernéra uviedaol, Ze postup
v SR je odisny od CR, kde guvernsra na-
rodnej banky menuje prezident, na rozdiel
ad SR, kde méZe byl tento akt zreallzovany
len go suhlasom parlamentu. Hostia sa zau-
jimali tieZ o priebeh menove] odiuky s &R
a moZnost obehodovanla so zahranicim,

-'PEBH—

Bank of England v SR

25, 3. 1993 sa zastupcovia Bank of
England - Neil Jaggers a Stuart Cole a
Migel Baker z Britskej ambasady stretli
na rokovani s viceguvernérom NBS p.
Juskom a p. Kohdtikovou, hlavnou ria-
ditelkou ekonomického useku. Zauji-
mali sa najmi o delbu kompetencii
madzi NBS a MF SR, aky je vziah NBS
k viade i parlamentu. Rokovanie sa ty-
kalo menove] politiky, je] realizacie a
moznosti NBS pri ovplyviovani roz-
hodnuti o stratégii menove] politiky.

Predstavitelia Bank of England in-
farmovali o postaveni svojej banky.

=ka-

BANK OF ENGLAND

Vyznamné stretnutie

Vykonny riaditel' Svetovej banky Bernard Snoy (na obrazku viavo) navstivil v
dfioch 6.-7. aprila 1993 Slovenskd republiku, Okrem stretnuti s prezidentom SR
Michalom Kovaéom a ministrom financii SR Juliusom Tothom rokoval aj s vicegu-
vernérom poverenym riadenim Narodnej banky Slovenska Marianom Tkacom. Na
stretnuti okrem inych otazok prerckovali program skonomickej misie Svetovej
banky, ktord navitivi Slovensko v dioch 19. 4.-8. 5. 1993,

Text a foto: 1. Paska




Ma akluginu tému

Komunalne financovanie

Ing. Jozef Mihalik, Prva komunalna banka, a. s.

Ma zaklade povolenia Marodne] banky
Slovenska vstupuje na penazny trh nova
banka - PRVA KOMUNALNA BANKA, a.
5., [PKB, & 5.} o sidlom v Ziline. PKB, a. 5.,
Je kon&tituovana ako Specializovana banka
na financovanie mesiskych a obecnych
samospray. Vznik peclalizovanej banky ma
v stiéasnosti velky vyznam z hladiska do-
plnania bankove] infrastrukiiry o banku po-
skylujicu slutby zamerand najma na rozvaj
verginého sektoru, ako aj skutoénosti, e
0% bank na Slovensku j@ univerzalne
orientovanych,

Medzi strategicke zamery Prveg| komu-
nalne| banky, a. 5., patrl vytvorit podmienky
a postupy v ramei komunalneho financova-
nla, vzhladom na skutognost, ze v tejio
oblasti neboli a nig su vytvorena legisla-
tivne, ani technicke predpoklady. Komu-
nalne financovanie predstavuje samostatng
wyznamnd oblast verejnych Informacii, kioné
zabezpeduje rozvo] miest a obci, oblasti a
regianoy, Prostredpictvom komunaineho fi-
rancovania sa zaberpecuje prepojenie
varainaho sektors 5o Statnou Spravou a na-
sledne realizécia zauymov samotnych ob-
Canov.

MNevyhnutnost vwivorema banky Speciali-
rovane| na financovanie komunalnej sféry,
vyplyva z postupného presunu kompeatancli
v ohlasti financovania zo &tatne) spravy na
samospravy, V roku 1990 predstavovali do-
tacie zo strany Statu na financovanie mast-
ske| infrastruktury 60-70 % z celkowych
rorpoctavych prijmov migst a obci, Pro-
strednictvom tychto dotacii sa zabezpedo-
vali zakladng investicng zamery miest a obai
¥ oblasti plynofikacie, kanalizacie, vo-
dovodnych sieti, mestskych komunikacil,
ekologickych stavieb a pod. V suéasnosti
klesaju priame statne dotacie na 15-20%,
pri uréitom naraste podielovych dani ply-
nucich do mestskych a obecnych rozpoc-

STRUKTURA AKCIONAROV
PRI ZALOZENI PKE a.s.
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tov. Absolitna vyska prijmoy miest a obei
neumoznuje realizovet investicng zamery,
kioré st potrebneé na realizaciu dalsich pod-
nikatelskych aktivit. Ako priklad meozno
wiiest vistavbu Eisticiy odpadovych vod v
meste, bez ktore) hygienici nie su ochoini
vydal dfalsie ‘stavebné povolenia na vy-
stavbu pekarne, &t individualne) bytove] vy-
stavby. AngaZovannsfou banka vo verg|-
nam sekitore napomaha sprostredkovane
rozvoju malého a stredného podnikania v
danom ragione. Daléou wznamnou obilas-
fou je oblast kemunalneho byvania. Bytova
otarka sa stéva v sidasnostl jednym 2o za-
sadnych problémaov dalSieho rozvoja miest.
Aj v pripade, & by sme uvakovall o vy-
stavbe wyiutne druistevnych bytov, treba
wytvarit dalsiu obéiansku vybavenost, kde
su nevyhnutne fimanéné prostriedky mesta.
Z uyedenyeh oblasti je zrejme, Ze realizaciu
investicného financovania nie je mo#ng
zabozpecoval wyluéne z viastnych zdrojov,
ktorg mesto Ziska v danom roku.

Ma preklenutie casového nesuladu medzi
prijmaml miest a obci a potrebou realizacie
komplaxného rozvoja mesta zalozili mesta a
obco Slovenske] republiky PRVU KOMU-
MNALNU BANKU, a. =., Poskylovanie financ-
nych prostriedkov mastam a obclam bude
realizované na principoch navratnosti s
dékladnym posddenim schopnosti mesta
spinil 5t zavazky voii banke.

ﬁpetlallxacia bhanky v porovnani &
ostatnymi existujucimi bankami bude spo-
gival v zabezpeceni novych loriem financo-
vania — sprostrediiovania emisie komunal-
nych dihopisov, poskytovania uverov podla
poziadaviek miest a obei z hladiska doby
navratnosti, finanény management rozpodé-
towych prostriedkov miest & obei. Perspek-
tivne planuje PKB, a. 5., svoju onentaciu na
banku wholesale-oveho typu. Na rozvinutie
uvedenych aktivit buduo potrebne urdife

zmeny v oblasti legislativy v snahe zabez-
pecit atraktivnost poskytovanych produktow
pre investorov, Dalsim predpokliadom ko-
munalneho financovamia je dostatocna lik-
vidita investorov a zaujem investoroy o
strednodobe Ci dihodobe cenne papiere.

Ma to, aby sa vytvoril zaujem. je potrebne
uvaZovat 5 rozvinutym kapitdlovym trhom,
na kiorom bude mozZné s dihodpismi ob-
chodoval, Sugasny kapitalowy a finanény trhy
je charakaterizovany ako nerozvinuty s ma-
Iymi obchodnymi aktivitami, ako aj nizkeu
likviditou zo strany priamych investorov. £
uvedeného dovodu pristupuje PKB, a. 5., k
orentaci banky na banku retail-ového typu,
to podmiefujs budovanie Siroke| siete po-
bodiek po celom uzemi Slovenske| repub-
liky. V sitasnostl ma PKB, a. s, 15 repre-
zentacil v riznych mestach Slavenske| re-
publiky a v roku 1993 planuje otvorif 7 po-
bociek. Ako prva banka na Slovensku
pripravuje PKB, a, 5., emisiu konvertibiinych
obligaci v objeme 150 mil, Sk, ktora bude
uvedena na trh k 1. 4. 1993. Touts emisiou
banka zabezped| pre svojich kilentov zdroje
na realizaoiu strednodobych investicnych
Zamerov rogvoja miest a oboi.

Alko zaujimavu moEno prezentovat sku-
toénost, 2e PKB, a. 5., bola zalozena bez
priame] uéastl Statu, ¢ penaine| institucie.
Mesta a obce vlastnia 99.9 % akciiza-
kladného kapitalu banky. Zaverom treba
povedat, Ze na celkovd finanénu situdciu
migst a obel gsa namoZno pozarat mimo
ramea celkovaj hospodarskej situacia v Slo-
vanske] republike. K zlepSeniu finanénej
situacie miest a obei mb2e dojst a# v kon-
texte celkového ofivenia ekonomiky. & ked
Prva komundlna banka, a. s, nemdie vy-
rie&t vietky ekonomické problémy miest a
gbcl, ma za ciel dlastolne tuto sitbaciu
zlepsif,

ROZLOZENIE AKCIli ZAKLADNEHD KAPITALU

PRI ZALOZENI PKE a.s.
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Ma akiuginu temu

Executive management development

Mgr. Ludmila Lipovska, 1BV

In&titut bankoveho vzdelavania pasobi
od 1. 1, 1983 ako utelova organizagna jad-
notka Marodnej banky Slovenska. Pri svojg|
bohate| vzdelavacej cinnosti v roku 1993
nas Institdt rozvija predehadzajicu spolu-
pracu so zahranicnymi fondami & institu-
ciarmi, Mimariadne doebrd spolupracu mame
s Ministerstvom financii USA, britskym
Know-how fondom, fondom Eurdpskych
spolofenstiev PHARE, viddou Severného
Porynia a Vestialska, V sucasnost| sa roz-
vija tie? spolupraca s vladou Bavorska a
belgickou viadou. Okrem akell podporo-
vanych zo zahranicia, organizuje institut
akcie so slovenskymi lektormi, vyuZivajuc
pritom spolunrdcu 5 Ekonemickou univer-
zitou, ako &) 5 bankovymi odbomikmi zo
slovenskych bank.

Jednym z pomeme rozsiahlych podujati
Ingtitutu bankoveého vzdelavania je Sest-
tykdiiovy program Executive Management
Development, uréeny mladym perspektiv-
nym pracovnikom bank. Kurz poskytuje so-
lidny zaklad pre osvojenie sl praktickych
bankarskych zruénosti a hlavnych mana-
gerskych technik. Ciefom programu je pod-
porit tief rozvo| obchodného ducha a pod-
nikatelského sposobu uvaiovania ucast-
nikov kKurzu tak, aby im to pomohlo kK rych-
lemu pastupu na zodpovednsjsie riadiace
funkcie v banke.

Zatiatkom aprila (2. 4. 1883) sa usku-
tognilo slavnostng odovedavanie certifika-
tov prvym-absolventom kurzu, ktory prebie-
hal v obdobi januar-april 1993. Kurz ab-
solvovalo 11 pracovnikov slovenskych ko-
merénych bank. Medzi absolventmi bali
pracovnici Véaobeans| Gverave] banky,
a. 5., Investiénej & rozvojove] banky, a. s.
a Tatrabanky, a. s.

Ma slavnostnom odovedavani certifi-
katov sa zutastnili viceguverner Marodnej
banky Slovenska Ing, Maridn Jusko, CSc.,
ktory vo svojom prejave poprial absolven-
tom vela uspechov v dalsej praci. Konsta-
toval, Zo na%e bankovnictvo md perspek-
tivnyeh miadych ludi s jazykovymi zna-
lostami, ktor su zarukou daldieho kvalita-
tivneho rozveja slovenského bankovnictva,
a tym &) slovenskeho hospodarstva sme-
rom ktrhove] ekonomike.

Z£a in&titut odovzdala absolventom certi-
fikaty Mgr., Ludmila Lipovska, vedica od-
delenia pripravy projektov a zastupkyna ria-
ditela IBV.

Zaradeniu uchadzadov do kurzu pred-
chadzal prisny vyber, PretoZe cely kurz bol
vedeny v anglickom jazyku; jednym zo zd-
kladnych kritérll bola aktivna znalest an-
glictiny. Kurz pozostaval zo Siesfich modu-
lov, prepojenych do jedného kompaktného
celku. ¥ ramci pdnatlivych modulov odzne-
la problematika: principy bankovnictva,

bankova organizacia a sluzby, marketing
a predaj bankovyoh produktov, medzina-
rodny obchod a medzinarodneg plathy,
Uverovanie, management a rozvoj riadia-
cich schopnostl,

Metodika kurzu & orientuje na vyuZitie
participativnych metod s dorazom na ak-
thvne zapojenie sa utasinikov do procesu
vyucovania. V ramci diskusii mall Ocastnici
modnost prezentaval viastng myElienky a
nazory a vyuit viastng skisenostl pri sku-
pinovych cviGeniach, rieseni pripadovych
Etudll; ako aj individualnom hrani roli. Yyu-
covanie spestrla | praca s videom, Oéast-
nici ziskali poéas kurzu mnozstvo studij-
nych materidlow,

Ma uspssnom  priebehu kurzu ma
vyrazny podiel aj kvalitny vyber lektorov -z
britskej firmy DG Gardner. V ramai progra-
miu Kurzu vystipili skuseni britski odbornici
ako napr. Mr. Grier, Mr. Sullivan, Ms. Par-
tan, Mr. Howard, Mr, Giddings, Ms. Lees,
ramci kazdého modulu pracovall dvaja lek-
torl. Posledného modulu, ako aj rdvered-
ného odovzdavania certifikatov sa zudast-
nili Mr. Mewnham a Mr. Prime.

WV marci prebehli preé dva moduly dro-
hého behu kurzu s dalsimi 12 uéastnikmi zo
slovenskych komerénych bank, ako aj dvo-
ma ucastnikmi z Marodng| banky Slovens-
ka. Spolu 5 uéastnikmi druhého behu do-

stanu certifikaty aj dvaja UEastnici prvého
bahu, ktori absolvovali vEetky moduly kur-
£LL

Program Execulive management Deve-
lopment sponzoruje britsky Know-how
tend, ktory hradi honorare lektorov, ich
dopravu, studijne matenaly, ako aj Studijny
pobyt coca 20 najlepsich Gtastnikov z obl-
dvoch behov kurzu v Londyne,

Vzhladom na velky zaujem bank o déast
na uvedenom programe InStitit bankového
vzdelavania poziadal Know-how fond o
financovania dalsieho behu kurzu. Trati beh
kurzu sa uskutocni pravdepodobne v ter-
mine september-november 1993. Vzhla-
dom pa to, o pradpokiadand znalost an-
glického |azyka posobi ako uréity obme-
dzujici faktor poctu uéastnikov, tento beh
kurzu planujeme realizaval s timodenim,

Verime, Ze Uspesnou realizaciou kurzu
nas InStitat prispel svojou trofkou k dal-
Siemu rozvoju slovenskeho bankownictva a
chcell by sme touto cestou podakovaf
vietkym, Ktori sa podielall na priprave a
uspesnom priebehu programu kurzu. Zaro-
vefi by sme cheeli vyslovit podakovania
Narodne| banke Slovenska za materialnu,
finanénu, ale aj morainu podporu Institatu
bankovéha vzdeldvania a prostrednictvom
jeho aktivit | celému procesu vedelavania v
oblasti bankownictva.

Ma sldvnostnom odovedavani cerifikatay absolventom kurzu sa zucastnil Ing. Marian Jusko,

CSe., viceguvernar NBS.

Foto: M, Marton
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MNa aktuainu tému_

Bratislavska opcna burza

Ing. René Vochyan, Bratislavska opéna burza

Druhy aprilovy den zacala svoju
éinnost prva opéna burza v krajinach
byvalého vychodného bloku — BRA-
TISLAVSKA OPCNA BURZA, a. s. Na
fesfdesiatich miliGnoch Sk nédSho
zakladneho kapitdlu ma 30-percentny
podiel Svédska burza Option Market
Systems International, Stockholm,
ktora sa podiefala na vybudovani po-
dobnych finanénych intitdeii v Lon-
dyne, Parizi, Barcelone, Helsinkach,
Oslo a vo Viedni,

Dalsimi zakladajucimi élenmi sd
B.O.B., a. s. (iniciator zalozenia tejto
burzy), Slovnaft, a. s., Bratislava, Slo-
vanska Statna sporitelfia, Bratislava,
Investicna a rozvojova banka, a. s.,
Bratislava, Vychodoslovenské zele-
ziarne, a. s., Kosice, Nike, s. r: 0., Bra-
tislava, Kerametal, ug. spol., Bratisia-
va, OMNIA, a. s, Bratislava a Zaistav
A-Z, 5.1, 0., Bratislava.

Predmet éinnosti

Bratislavska opcna burza organizu-
je obchodovanie s cennymi papiermi
na principe tzv. opénych a termino-
vych obchodov a zuétovanie tychio
kontraktov. Tieto éinnosti sa dopliaju
& aktivitami klasicke] burzy — Brati-
slavskej burzy cennych papierav, Opé-
na burza v Bratislave organizuje zaro-
ven Skolenia odbormikov na vykona-
vanie kapitalovych opericii. Jednotlivi
obéania, majitelia akeii, sa zacastiuju
na opénom a terminovom obchodo-
vani s akciami prostrednictvom tzv.
brokerov a tvorcov trhu. Bratislavska
opéna burza uvaZuje tiez s obchodo-
yanim s apciami a terminovym ob-
chodmi na devizy, Statne obligacie a
burzovy index.

Ma Bratislavskej opénej burze zatial
ocbchodujeme s opciami na 7 akeil
Viedenska opéna a terminova burza
ma kotovanych & akgii),

Podstata opénych a terminovych
obehodov

¥V terminovych obchadoch predpo-
kladame efektivny predal cennych pa-
plerav s odlozenou splatnostou a s

10

konkrétnym terminom splatnostl, A
ako to bude pri opeiach? Existuje nie-
kolfko drunov opcii. V Bratislavske]
opénej burze obchodujeme s tzv, ame-
rickym typom opcii, ktory predpokiada
maoZnost{ uplatnenia opcie klientom v
ktorykolvek ekamih pocas platnesti
opcie. Klient vyuZije moznost uplatnit
opciu prave viedy, ked sa to javi pre
neho vyhodnym.

Ako organizujems burzoveé obehody
- spdsob Je pomerne zloZity, Brati-
slavskd opénd burzu budujeme v
dvoch etapach. V prve] etape sme vy-
tvorili telefonicky objednavkovy sys-
tem tak, Ze ostatné burzové Ginnosti,
najma zuétovanie a realizovanie jed-
notlivych obchodov smerom k viet-
kym arganizaciam, ktoré sa zdcasthiuju
na cinnosti burzy a jej obehodovani, sd
automatizované, prebiehajl pocditaco-
vym systémom. Tenio sposob sme
vybrali najmé preto, ze vergjnos{ u nas
nie je este pripravena na plne elektro-
nickd burzu, na komunikaciu s burzou

len prostrednictvem terminalov. Avsak
v druhej etape budovania nase| burzy
ratame prave s tymio modelom.

Burza je otvorena Styri hodiny
denne, ¢o je Standardny Cas pouZivany
na europskych i svetovych burzach.
Obchodovanie prebieha od desiate]
hodiny do Stmaste] hodiny. Potom sa
kona zUctovanie obchodov nasim
vlastnym clearingovym centrom. Tak-
#e v tom istom dni kaZzdy broker, mar-
ket-maker a kakdy zakaznik pozna
vysledok svojho obchodovania za
konkrétny burzovy den.

Na obchodovani sa zufasthiuju |
dalsie subjekly — depozitna banka a
kontrolné centrum, kloré zodpoveda
za to, Ze vietky obchody boli uzatve-
rené podla prijatého Statitu, stanov a
pravidiel cbechodovania na burze.

Mame zriadeny kotovaci vybor, v
ktorom je aj zastupkyna Burzy cen-
nych papierov v Bratislave. To zaruéu-
je, z& burza cennych papierov bude
kotovat tie isté cenneé papiere ako

Sprava: Bjorn Unger, &len Burzove] komory, riaditel OMS] Stockholm, Ing. René Vo-
chyan, predseda Burzove| komory, Ing. Milos Hojzak, generalny tajomnik burzy,



opéna burza. Spolupracujeme aj s BM
S systemom Slovakia.

Pripravenost na rozvo] kapitalové-
ho trhu

Popri obehodovani s cennymi pa-
piermi za nemenej déleZité povaiu-
jeme vzdelavanie, pretoze eSte stale
pocitujeme u nas nedostatok informa-
cii o opciach a terminovych obchodo-
wych, ako aj cennych papieroch. Vizde-
lavaniu pripisujeme velky vyznam, co
sa v konecnom dosledku prejavuje v
uspesnosti obchodovania na burze.

Vzdelavacie aktivity Bratislavskej
opénej burzy smeruju nielen k obéa-
nom, ale aj k odbome] verejnosti, Pre
nich pripravujeme specializovang sko-
lenia. Pre oblast vzdelavania sme vy-
tvorili osobitnd diviziu, z ktore] planu-
jeme coskoro vytvoril doérsku spo-
loénost s viastnou pravnou subjektivi-
tou,

Péjde o diviziu marketingu a vzde-
lavania, ktord sa bude venovat | vzde-
lavaniu buducich brokerov a market-
makerov. Vychovnd &innost choceme
sustredit | do masovokomunikaénych
prostriedkov — televizie a rozhlasu, ako
aj odbornych periodik.

Nasim ciefom je, aby do konca toh-
to roka prevaina vacsina dospelych
obyvatefov vedell o obochodovani s
cennymi paplermi, disponovali dostat-
kom informacii, aby svoje vedomosti
mohli nasledne zuzitkovat ako poten-
cialni uéastnici obchodovania.

2. aprila bol teda uzatvoreny prvy
burzovy obchod Bratislavskej optnegj
burzy v tomto roku. Tomuto terminu
viak predchadzalo simulativne uza-
tvaranie burzovych obchodov za pri-
tomnost verejnosti a zastupcov tlace.
Odskusali sme tak nas najmodernejsi
sysiem i po stranke technicke], takZe
neslo len o propagaciu Bratislavskej
opéne] burzy, ale najma o overenie
funkcnosti systemu v jeho komplex-
nosti.

Vzhladom na to, Ze Bratislavska
opéna burza je svajho druhu jedinou
takouto ingtitdciou v krajinach strednaj
a vychodne] Eurtpy — okrem Vieden-
ske| opénej a terminove] burzy - pla-
nujeme v buducnosti nase vedomost
a skusenosti v oblasti opénych a ter-
minovych obechodov transformovat i v
tychto krajinach.

Organizaéna Struktdra BOB, a. s.

Burzu radi burzova komora, ktora

ma & élenov. Predseda Burzovej ko-
mory je najvyisl Statutarny funkciondr
spoloénaosti. Je nim Ing. René Vo-
chyan. Podpredseda Burzovej komo-
ry je generdlny riaditel SSTSP Ing.
Alojz Ondra. Spoloénost mé dozornu
radu, v ktore| su zastipeni akcionari
burzy a odbornici z finanénictva.

Pracovizka Bratislavske] opénej burzy

Ma aktualnu temu




Hostla redakcie

Centre for the Central Banking Studies,
Bank of England

I

Mozete nam povedaf o aky Studijny
pobyt i5l0?

Bank of England, anglicka dstredna
banka, od rozpadu komunistickeho bloku
pripravuje prostrednictvom svojho Centra
pre Studia centralneho bankovnictva pre
krajiny stredne| a vychodne] Eurdpy pro-
gram vzdelavacich aktivit s cielom po-
skytnut Ustrednym bankam tychto krajin
pomoc v odbomej priprave pracovnikow.
W ramoi tohto programu som sa zucastnil
kurzu, Ktorého napliou bolo predstavit
pohfad nasich anglickych partnerov na
postavenie a funkcie ustredne] banky v
State.

Co bolo konkrétnou napliou kurzu?

Program mal tri zlozky, ktoré sa navza-
jom dopinali. Boli to prednasky, na kto-
rych wystupovali uditelia samotného Cen-
tra pre Stidid centralneho bankownictva,
vratane riaditela centra, pana Michaela
Hewitta, ale aj vedici a odborni pracovnici
prislugnych - Specializovanych Otvarov
Bank of England.

Druhn Gast tvorili semindre, ktoré dava-
li priestor na diskusiu k prednesenym té-
mam a uréite] konfrontacii wypodutyeh
nazoray so skutoénastami a skuto&nymia
vhadnymi moZnasiami byvalych kamunis-
tickyeh lkrajin,

0 tom, #e bolo o éom konkrétne disku-
tovat i v tamojsich domacich podmien-
kach, a anglicki priatelia sa tomu vibec
nebranili, sveddci i fakt, 2e nie davno, pred
casom konania kurzu, doslo k znamemu
Lpadu libry” po velmi tvrde] snahe o jaj
udrzanie zo strany britske] viady, resp.
Bank of England. Vysledok tohto snaze-
nia je véak znamy a bol, samozrejme,
yidagénou témou na zaujimave diskusie s
domacimi cdbornikmi i priamo na praco-
viskach Bank of England.

To viak uz spominam tretiu zlozku Kur-
2u, ktord tverli navstevy cdbornych pra-
covisk Bank of England a pocas ktorych
sme sa zoznamili so zaujimavymi oddele-
niami hostitelskej ustrednef banky. Sa-
mozrajma, nemohli sme vynechat ani
navitevu Muzea Bank of England, ktoré
uchovava dokumenty a predmaety z his-
torie banky. V tejto sdvislosti moZno poz-
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V oblasti d'alsieho vzdelavania, Stadia a vy-
chovy bankovych odbornikov zaznamendva Na-
rodna banka Slovenska pozitivne vysledky oso-
bitne s Bank of England, ktora v tomto smere
poskytuje NBS vyraznu podporu. Do redakcie pri-
jal pozvanie Ing. Jozef Baéa, ktorého sme oslovili
prispief do asopisu svojimi postrehmi a ski-
senostami zo Studijného pobytu, ktory organizo-
vala anglicka dstredna banka v Londyne.

namenaf, Ze je vhodneg, aby MNarodna ban-
ka Slovenska pamatala na uréitd his-
torickosl uZ ad svajho podiatku.

V &om vidite prinos kurzov tohto
typu pre Vas osobne i pre dalsich pra-
covnikov NBS, ktori sa na podobnych
kurzoch zocastiujo?

Studijné pobyty tohte druhu umoZiuju
Léastnikom zizkat vela teoretickych vedo-
mosti a znalosti pre prax. Je skutoénos-
fou, Ze priamy kontakt s bankou s velkou

tradiciou poskyluje Specifickd skisanost.
Mavyie maju tieto kurzy tu vyhodu, 2e ich
arganizovanie dava moznost osobne sa
stretnut a spoznat mnoho pracovnikay Us-
trednych bank zo vietkych zugastnenych
krajin, pri¢om v mojom pripade Slo o Staty
poéinajic byvalym vychodnym Memeck-
om a konéiac Bulharskom & Estonskom.
Mo, a samozrejme, zo samotne] Velke
Britanie.

A kedie som ako poradca vicegu-
vernéra NBS, poverengho jei riadenim,
denne v styku so zahranitnymi bankami,
maju osobné kontakty v moje| praci neza-
stupitelng miesto.

Za rozhovor | navatevu v redakcii
dakuje: Mgr. Sofia Babincova

Cenny papier -

nastroj kapitaloveho trhu

ing. Stefan Téth, Victoria Security Printing, a.s.

Rozhodu-
jucou  sd-
gastou  fi-
nanéného
trhu je ka-
pitalovy trh,
ktorého
hlavna dloha
spoéiva vo
financovani investicii, aktivizacii
finanénych prostriedkov najma na
zaklade obechodovatelnyeh cennych
papierov. Tymle sa stavaju cenné
papiers vyznamnym nastrojom ka-
pitdlového trhu a plnia nezastupi-
tel'nd funkciu pre jeho efektivne
fungovanie. Do zakulisia vyroby
cennych papierov nas pozval host
redakcie Ing. Stefan Toth, zastupca
prvej privatnej tlaciarne cenin Vic-
toria Security Printing, a. s., v Bra-
tislave. Obecne mozno klasifikovat
cenné papiere ako doklad, ktory bol
vydany protihodnotou za poskyt-

nuté finanéné pripadne kapitalove
pinenie. Rozvinuty kapitalovy trh
rozlisuje Siroké spektrum cennych
papierov uplatiujdcich sa pri réz-
nych finanénych operaciach, ktoré
viak maju spoloéné to, Ze pokial
ide o cenny papier v materializova-
nej podobe musi byt vybaveny uréi-
tymi ochrannymi prvkami. Mnoz-
stvo a kvalita ochrannych prvkov,
ktorymi je cenny papier chraneny
pred moZnou falzifikaciou, zavisi od
dolezitostl cenného papiera a spo-
sobu jeho emisie. Ind echranu si vy-
zaduje hromadne vydavana ucas-
tina a ind individualna zmenka.

Pretoie aktivizovany kapitalovy trh
Slovenska ma zaujem na konvergovani
5 Eurdpskym a nasledne svetovym ka-
pitalovym trhom, musi i atributy javove|
podoby tychto trhov akceptovat v ich
osvedéenych a zauZivanych podo-
bach a nastroje vlastneho kapitalo-



vého trhu vyuzival na totoznej kvali-
tativnej drovni, vratane ich technic-
kych nalezitosti a ochrany. Znaéna
éast pracovnikov prichadzajicich do
styku s operaciami na kapitalovom
trhu prostrednictvom cennych papie-
rov ma o ich nalezitostiach a po-
vinnych ochrannych prvkoch iba neu-
plné, pripadne nepresné vedomosti,
o je dosledok predchadzajuceho re-
#imu, ktorého eKonomicke videnia
kapitalového trhu sa pohybovalo v
inych dimenziach.

Pod echrannymi prvkami cenngho
papiera rozumieme technicke opatre-
nia, ktoré uplatnila Specializovana
tlaciaren cenin v sulade s prisludnymi
medzindrodnymi a narodnymi norma-

mi, zakonmi a vykonavacimi predpismi

k nim a Zelanim emitenta. lch dlohou je
zabezped&il cenny papier pred jeho
moZnym zneuZitim a wyliéit, pripadne
v maximalne] moZnej miere stazit jeho
talzifikaciu.

1. Ceninovy papier

Mostrifikovana tlaéiarefl cennych
papierov pouziva pre tlag cenin vy-
hradne viastny ceninovy papier, ktory
nesmie byf dosiahnutelny vo volnom
predaji. Papier musi byt bezdrevny
nebieleny s minimalnym 50% paodie-
lom baviny s kvalitnou priebeznou pri-
padne lokalnou vodotlatou (negativ-
na, pozitivna, stupnovita), Kresba vo-
dotiace musi byt zretelne viditelna i na
kupanoch. V pripade zvlastne| pozia-
davky moze byl pouZity ceninovy pa-
pier s vodotlacou vyrobenou len pre
prislugneého emitenta. Okrem vodo-
tlate moie byt papier vybaveny dal-
sou ochranou, napr. svietiacimi viak-
nami. £ dalsich mechanickych viast-
nosti papiera uvadzame: minimalna
hmotnost 100 g/mZ, pocet dvojohybov
priemerne 150, pozdizna trzna dizka
5000 m a prieéna 2500 m. Spotreba
ceninoveho papiera sa prisne sleduje
podla jednotlivych zdkaziek a uzavrie
protokolarnym zapisam.

2. Ceninove farby

Pre tlac¢ cennych papierov sa po-
uiivaju Specidlne atestované formy,
ktoré musia vyhovoval medzinarodnej
norme 1S3 1831. Testuje sa ich stalost,
schopnost udrial povedny farebny
odtien pri pdsobeni réznych prostredi,
prilnavost, nasiakavost...

Pri wyrobe celého nakladu sa po-
uZivaju rovhakeé, presne cznadensg su-

roviny a farebné vylaZky. Pogas plat-'

nosti cenngho papiera musi tlaciaren
uschovavat a pred zneuZitim zabez-
pecif jeho farebnu Skalu.

Hostia redakoie

3. Tlacoveé techniky a kvalita tlace

Ochranu pred falzifikaciou zabez-
petuje kombinacia rdznych tladowych
technik pouZitych pri tlaci cenného
papiera. Jednou z tladovych technik
pouZitych pri tlaéi cennych papierov
obechodovatelnych na medzinarod-
nych burzéch cennych papierov musi
byt liniova hibkotlaé, Vzhladom k
tomu, Ze ceninové tlaciarne na Sloven-
sku nemajd k dispozicii vybavenie na
zviadnutie tejto tlatiarenske] techniky
je pouzitie linlovej hibkotlade na cen-
nych papieroch obchodovatelnych na
domacom kapitalovom trhu iba od-
poruéené. Realizovana liniova hib-
kotlag musi byt technicky dokonala.
Musi vykazovat vyraznu ostrost &iar a
gradovany nanos farieb, viditelny a
zretelny reliéf. V pripade, Ze niektory z
detailov obrazca bude realizovany sle-
potladéou, musi svojim tvarom a vel-
kostou zretelne vystupovat, Dalsou z
odporuéenych tlatovych technik je
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mokry, pripadne suchy ofset kombino-
vany s knihtladou.

Technicka a farebna realizacia tlage
cennych papierov musi byt taka, aby
bola tazko oddelitelna fotografickym
farebnym vytazkom alebo inymi repro-
dukénymi technikami. Ochrannym prv-
kom su Specidlne podtiace a minimal-
ne dva giloSové prvky, pricom jeden z
giloSovych prvkov moze byt pouZity
ako ochranna podtlag. Pod gilosou sa
rozumie obrazec jemnych &iar uspo-
riadany do individualne] zretefnej kres-
by. Giloge, ktoré maju na krizeni éiar
alebo v miestach velkej hustoty ciar
nedistoty, Skvrny, prerusované linie a
dalsie nedostatky su nepripustné, rov-
nako ako chyby vzniknuté v dosledku
poskodenia tlaéovych dosak. Ochran-
na podtlag a giloSové prvky musia
pokryvat vacsiu cast plochy plasta
cenného papiera. S0 vytlatené navza-
jom rozligitelnymi farbami. GiloSavy
prvok, ochranna podtlag, pripadne nie-

oy
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ktary obrazec musi prechadzat pro-
strednictvom irisovej tlace do farby
iného odtiena.

4. Graficka uprava cennych pa-
pierov

Tlaciaren zodpoveda za to, Ze cen-
né papiere réznych emitentov sa vy-
raznym sposobom rozliSuju svojou
grafickou dpravou, oramovanim
ochrannou podtlacou, giloSovymi
prvkami, druhmi pisma a pod. Pri emi-
tovani réznych nominginych hodnét z
jednej emisie sa kazda hodnota vyda-
va v zretelne odlisitelnej farebnej mu-
tacii pri rovnakom grafickom navrhu,
V pripade, Ze rézne emisie jedného
emitenta vytlagia rézne tlaciarme cen-
nych papierov, musi sa graficka uprava
cennych papierov jednotlivych emisii
vyraznym sposobom odliovaf, aby
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nemohlo prist k ich zdmene, pripadne
povazovane za napodobeninu.

5. Umiestnenie povinnych adajov

na plasti, kupone a taléne cenného 4

papiera

Povinné nalezitosti vytlaceng na
plasti cenného papiera su uvedeng v
Obchodnom zakonniku &. 513/1991
£b. v Zakone €. 530/1990 Zb. o dlho-
pisoch a v Zakone £. 191/1950 Zb.
o zmenkach a Sekoch. Ak je cenny
papier vytlaceny s cudzojazycnym tex-
tom, musi byf totoZny text vytlaceny i v
slovenskom jazyku. Sucastou povin-
nych naleZitosti plasta, kuponu a ta-
lonu cenngho papiera je opticky identi-

fikacny riadok, vytlageny v bielom

pruhu bez podtlace. V pripade, Ze je
zadna strana plasta alebo kupdnoveého
archu potlacend, musi byl tlaé vyko-
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Jedna z krasnyoh gilosi

nana svetlou farbou a nesmie zasaho-
vat do miest, kde je na prednej strane
umiestneny opticky identifikacny ria-
dok. Tlaé udajov do identifikaéného
riadku musi respektovat medzinarod-
né normy 150 1073/l pre typ pisma a
150 1831 f‘;peciﬂhﬂcia tlace pre optic-
ke Eitanie znakov. Gelkovy pocet po-
zicil vratane prazdnych je 37 v takom-
to usporiadani;

pole lidaj podet pozici
prazdna pozicia 2
1. pale poradove Sislo kupdnu 2
prazdna pazicia i
2. pale nominalna hodnota
canného papiera 7
prézdna pozicia 1
J.pale 1SN 12
prazdna pozicia 1
4, pale  oznacenie série 2
prazdna pozicia 1
S.pole  poradové Gislo
cenneho papiera L]
prizdna pozicla )

Vykondvacie predpisy k zakonu o
cennych papieroch uréujd presné
umiestnenie optickeho identifikacneho
riadku na plast, kupdéne a taldéne cen-
ného papiera. Cislovanie kuponov
zacina v pravom dolnom rohu kupo-
nového archu a postupuje tak, Ze
posledny pouzitelny Kupon je umiest-
neny vidy v favom hormom rohu ku-
ponového archu. Na plasti, na kazdom
jednotlivom kupone a na talone je v
spodnom nepotlacéenom okraji uva-
dzany nazov alebo skratka tladiarna,
ktora cenny papier vytiacila. Plast
cenného papiera ma rozmer 297x210
mm, t. j. format A4 na vysku alebo
Sirku, pripadne rozmer 148x210 mm,
format A5 na sirku. Velkost kupono-
veho archo zawisi na celkovom pocte
kuponov a jeho format je dany nasob-
kom Sirky kuponu (297x105 mm,
287x210, 287x315 mm, atd.). Kupo-
novy arch moze byt v sdtlaci s plasgtom
akcie pripadne tvorit samostatny list
vipZeny do plasta. PIast cenného pa-



piera nesmie b*,rf prekladany ani inym
spasobom narudena jeho celistvost.

Okrem tychto aktivhych prvkov
cchrany cenngho papiera musi tlacdia-
refi cennych papierov vyhovisl naroé-
nym kritériam na zabezpedenie pasiv-
nej ochrany tlace cennych papierov.
Prisne prevadzkové predpisy pretech-
nologickd a pracovnd disciplinu, pod-
miefujuce udelenie nostrifikacie na
Hag cennych papierov, musia zohlad-
fovat opatrenia spofahlivosti zabrarfiu-
juce zneuzitiu hotowych wyrobkov, na-
tlackov, polotovarov, vstupnych ma-
teridlov a pomodcok ako v prigbehu
tlace tak | po ukonceni zakazky,

Ako z uvedengho vyplyva, tlac
canného papiera vyzaduje zviadnutie
mimariadne narcénych technologic-
kych postupov v cblasti polygrafic-
kych prac, specialne materialy, Spic-
kowvi techniku a jej majstrovske ovia-
danie. Zaroven znamena permanentny
zapas s rizikom réznych foriem falso-
vania na najmoderngjsich kopirova-
cich strojoch. Pre uspokojenie vzras-
tajuceho zaujmu o vyilatenie cenngho
papiera bola v roku 19891 zaloZena
prva sukromna tlaciaren cenin Victo-
ria Security printing, a. s. Tlaciaren
dostala nostrifikdciu v tom &ase Stat-
ne| banky Ceskoslovenske] pre tlac
cennych papierov, ktora je zarukou
toho, Ze budu dodrzaneé naroéne tech-
nicke kritéria a ochrany zakaznikov
pred zneuzitim jch cennych papierov.
Vybavena je najmodemejsou tlacia-
renskou technikou a zariadeniami pre
design, gilose, litografiu, fotografiu a
pra dokoncovacie operacie dovezeng
zo SRAN, Rakuska, Holandska. Zamest-
nava specialistov, odbomikov s dlho-
racnou praxou v ablasti vyroby cenin.
Viastng know-how sa opiera hlavne o
znalosti v oblasti vypracovania desig-
nu cennych papierov, ochrany pred
falgovanim a tiez o spolupracu s reno-
movanymi zahraniénymi firmami, po-
kial ide o dodavky Specialnych mate-
rialov a zariadeni. Tlatlaren ponlka
komplexné sluzby vyroby cenného
papiera, to znamena od konzultaénej a
poradenske] Sinnostl so zdakaznlkom
cez zhotovenie grafického navrhu,
tlag, dodanie na miesto uréenia a de-
ponovania v ceninovych trezoroch. Pri
vypracovani grafického navrhu cenné-
ho paplera zohladhuje Specidlne pozi-
adavky emitenta. Cenné papiere zho-
tovuje na drovni, ktord zodpoveda
nielen poziadavkam obchodovatel-
nosti na ceninovych burzach Sloven-
ska a Ceska, ale aj podmienkach me-
dzinarodne] asociacie vydavatelov
cennych papierov pre obchodova-

telnost na burzdch v zahrani&l. V spo-
lupraci s United States Banknote Cor-
poration zabezpetuje pre zakaznikov
i exkluzivitu v oblasti liniove} hibko-
tlage. Vo svojom vyrobnom programe
poskytuje vyrobu a tlad vietkych dru-
hov cenin vyskytujicich sa na su-
casnom kapitdlovom trhu, akcie obli-
gacie, podielove listy, vkladové a de-
pozitné certifikaty, zmenky, rézne dru-
hy sekov, vkladné knizky. Pre svojich
obchodnych partnerov ponika dalej
tla¢ Specidlnych tlacovin ako si rdzne
lasy, poukazky, vstupenky, cestovng
listky, certifikaty o odbornej sposobi-
losti, preukazy a dalsie tlacoviny vyza-
dujuce aspon minimalny stupen ochra-
ny. Ako vyhradny zastupca U. 5. B.
Holography zabezpeéuje moZnost
ochrany cenného papiera najmoder-
nejsim prvkom m:h'rany, autorskym ho-
logramom. Pre komeréné pouiitie po-
nuka Siroky vyber hologramov pouii-
telnych pre reklamu a propagaciu pri-
padne pouZitelnych ako firemna znaé-
ka a znamka kvality. Prednostou tla-
diarne je komplexnost v pontkanych
sluzbach, prijatefné cencveé relacie,
solidne a korektng partnerske vzfahy.
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O dobrom mene spoloénosti a kva-
lite poskytovanych sluZieb sveddi sku-
tofnost, Ze v sutasnost zastava prvé
miesto medzi ta&iarfmami byvalgj
CSFR. Vysoké ocenenie sa tladiarni
dostalo v oktobri 1992, kedy sa zucast-
nila na medzindrodnej konferencii ko-
nanej v Taliansku k vyrobe cenin {In-
ternational High Security Printer Con-
ference). Na tomto rokovani sa zu-
astnili véetky renomované tiaciame
cenin, papieme ceninovych papierov,
vyrobcovia Specialnych strojov a zaria-
deni z celého sveta. Z Cesko-sloven-
ska sa tejto konferencie zucastnila iba
tato tlaciaren. Prezentacia VSP, a:s., na
tejto konferencii ziskala medzinarodné
uznanie v oblasti wyroby cennych pa-
plerov a daldie olvorend moZnosti v
ziskavani najnoviich poznatkov z ob-
lasti ochrany cenin pred falSovanim a
Specidlnych druhov materidglov pre ing
tladiarne beZne nedostupné. V pripade
Vasho zaujmu o ponudkané sluzby kon-
taktuje: obechodné zastapenie Victoria
Security Printing, a. 5., Priemyselna ul,
6, 824 94 Bratislava, tel. 211 504, 211
520, fax: 21 527,
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MNa aktudinu tému

Co su dlhopisy a éo obligacie

Ing. Bozena Hrvolova, CSc., Ekonomicka univerzita

Vychadzajic zo Zakona ¢. 530/1930 Zb. o dlhopisoch
mozno dihopis definoval ako ,cenny papier, s ktorym je
spojené prave majitefa pozadovat splacanie dizne sumy v
nominalnych hodnotach a vyplacanie vynosov 2 nej k urci-
temu datumu a povinnost osoby opravnens] vydavat diho-
pisy {emitenta) tieto zavazky spinit”.

V literature a beznej praxi £asto dochadza k stotoZznova-
niu kategdrie dihopisu a obligacie. Obligacia je sice najroz-
Sirenejou formou dihopisu, ale je to uzsi pojem ako dihopis,
Hromadne vydavané dihopisy okrem formy obligacie mozu
mat i formu pokladniéne] poukazky, kioni vydava Stat na kry-
tie kratkodobého deficitu Statneho rozpoétu a hypotekarne-
ho zalo#ngho listu.!

Za difobny (pis mazno povazovat i zmenku. Je to viak dl-
Fobny Upis vystaveny zviast pre kafdy jednotlivy pripad po-
Ficky.2

K zaveru, ze dihopisy zahruja pokladniéné poukazky, hy-
potekarne zaloiné listy a obligacie nas vedie i definovanie
jednotlivyeh druhov dihopisov v Zakone & 53011990 Zb. o
dihopisoch, ktory hovori o hypotekarnych zaloznych listoch,
statnych dlhopisoch, komunalnych obligaciach a zamestna-
neckych obligaciach.

Z pojmu Statny dlhopis vyplyva, Ze moie ist o cenny pa-
pier s rhznou dobou splatnosti - kratkodoby cenny papier
{Statna pokladnitna poukazka) a dihodoby cenny papier
{&tatna obligacia).

Okrem toho podla § 4, odst. 2 Zakona €. B00/1992 Zb. o
cennych papieroch sa za dihopisy povaZuji vietky listiny
potvrdzujuce uloZenie penaZnych prostriedkov, napr. vkla-
dové listy, viiadove certifikaty a pod.

Obligicie si cenné papiers, v ktorych sa diznik (emitent)
zavazuje, e v stanovene] dobe splati nominalnu hodnotu ob-
ligacie (naraz alebo po castiach) a ze v stanovenej dobe bu-
de vyplacat roény alebo polroény urok, pripadne iné plathby
{napr. prémie, zlosovatelng vyhry a pod.).

Ak viak dihopis sfubuje len pravidelné zuroéenie nomi-
nalnej ciastky, nie jej splatenie v uréitych lehotach ako pri
obligacii, ide o veénd rentu alebo konsolu. Konsoly spra-
vidla vydéava &tat za dcéelom vojnovych poZiciek alebo za
ucelom konsolidacie statneho dibu, t. . prevodu prechod-
ného statneho dihu na trvaly. Investaor lakylo cenny papier
kupi kvali naroku na opakujici sa rocny prijem na nekoneéne
dihg dobu. Sukromny sektor tento typ cennych papierov
nevydava.

Obligacie su dihopisy obvykle s dihdou dobou splatnosti,
emitovane s cielom ziskal penaine prostriedky na dihsie ob-
dobie a s istotou, Ze veritel neskor od svojho rozhodnutia
necdstipi. V suéasnosti previadaju pdZicky so splatnosiou
do 15 rokov. Predtym boli obligacie emitovaneé so splat-
nostou aZ 30-40 i viac rokov. Vysoke riziko plynice z inflacie
a zmien urokove] miery neumo#iuje v dneénej dobe taketo
dihodobé obligacie umiestnit na kapitalovom trhu.

Emitentom cbligacii mozu byl rizne subjekty, napriklad
5tat, krajina (v pripade krajinskeho usporiadania Statu), mes-
to, obec tieto obligacie su oznadované ako Statne, krajinske,
komunalne a pod.); dale) banky (vydavaji bankove obligacie,
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ale i osobitné druhy obligacii, Ktorych predajom ziskavaju
prostriedky na poskytovanie pézZiciek uritého typu — napr.
komunalne, stavebné, poinohospodarske, melioraéné obli-
gacie, ktoré su spravidla zaisteng nehnutelnosti); a sukrom-
né podniky v priemysle, obchode atd,; obligacie vydavajd |
akciové a holdingové spoloénost]. Okrem toho existuju i za-
meastnaneckeé obligacie, ktoreé vydavaju emitenti vyluéne pre
pracovnikoy, ktor su u nich v pracovnom pomere,

Ako finanéni sprostredkovatelia emisii obligacil obvykle
fungujl banky.

Obligacie mazu byt vydané bez zéruky a so zdrukou.

Obligécie bez zdruky garantuju iba emitenti. Tieto obli-
gécie vydavaju iba firmy s dobrou povestou a vyrovnanou
finanénou situdciou.

V pripade emisie obligacie so zarukou existuju dva spo-
soby ruéenia a splacania obligacii:

1. majetkom emitenta (pozemky, domy, podniky, pripadne
cenné papiere a hotovosti),

2. prostrednictvom garancii Statnych indtitdcii alebo orga-
nizacii. Obligacie zabezpecené statom sa nazyvaju prvo-
triedne cenné papiere.

Celkova suma pozicky je obvykle rozdelena na niekolko
casti (tzv. transi} o rézne] nominalnej hodnote.

Pred emisiou obligacii byva pevne stanovena vyska
splatok, trokov a dalgich odmien i terminy (zaciatok; poradie
a kanies) vyplaty spldtok, Urokov a dalSich odmizsn,

Obligdcie mdZu znief na meno i na majitefa {(Zakon £.
530/1920 Zb. O dihopisoch pouZiva formulaciu na dorudi-
tela). Prevod obligacii znejicich na majitela (doruditefa) sa
uskutocnuje iba odovzdanim, takie kazdy majitel je oprav-
neny pozadovat od emitenta splnenie zavazkov. Prevod prav
z obligécil na meno sa uskutotfuje cesiou (prevodom), kioré
sa obvykle vyznaduje na samom cennom papieri. V nie-
ktorych krajindch sa takéto obligacie oznaguju ako rektapa-
piere, U nas sU obligacie znejlice na meno prevoditelng ru-
bopisom. Emitent mé tiez prave cbmedzit alebo zakazat
prevoditelnost obligacii na meno. Musi to viak v texte
obligacie vyslovene uviest,

0 prevode rubopisom platia ustanovenia osobitného
predpisu,

Prava z obligacie prechadzaji na dedi¢ov, pokial nie je
stanovené inak a premléujd sa po uplynuti desiatich rokov od
ich splatnosti.

V stéasnosti previadaji obligacie na majitela (dorucitefa).
Emisia obligacii vo vatsine 5tatov s vyspalym kapitalovym
trhom podlieha reguldcii finanénych organovw, L. |. pri kaz-
clej emisii je nutné poZiadaf o povolenie, ktoré musi byt dolo-
Zené predpisanymi dekumentami, medzi kKtorymi k najdd-
leZitej3im patri prospekt. Dévodom pre Statnu regulaciu,
ktora je v roznych Statoch zverena roznym organom, obwvyk-
le ministerstvu financii alebo komisiam pre cenné papiere, je
nutnost zabezpedif na jednej strane potrebnid ochranu
investora a na druhej strane zabezpeéil taky vyvoj na
finanénom trhw, ktory bude v sulade s hospodarskou, hlavne
finanénou, rozpoétovou a menovou politikou Statu.

V pripade zamietnutia Ziadosti o emisiu obligacii su



prislusng argany povinné oznamit dévody odmietnutia. Z
hladiska ochrany investora moze byt dévodom zamiaetnutia
nedostatoéna zaruka zabezpedenia navratnosti pofadovaneaj
emisie a pod.; alebo v ¢ase uskutoénovania restriktivne] fi-
nancnej politiky statom nie je ziadlce rozSirovanie Overovej
expanzie emisiou dihopisov atd.

Obligacie mozu byt emitované bud v tradiénej forme - vo
forme tzv. fyzickych, listinnych, redlne existujicich cen-
nych papierov alebo v dematerializovanej forme - vedeng
v Ugtovnych zapisoch ukladanych do pamdite pocitaga. (U
nas su zakonom umoZneng obidve formy obligacil) V dru-
hom pripade majitel’ dostane do rik iba potvrdenie o viast-
nictve. Vietky zmeny viastnictva spojeng s predajom obli-
gacie, darovanim alebo dedenim sa uskuto@nuju v registr,
ktary mozZe sucasne pinit i funkciu depozitara a spraveu cen-
nych papierov.

Obligacie emitovane vo forme fyzického cenného paplera
sa skladaji z dvoch casti;

a) z plasta - viastného dizobného Upisu,

v z kupdnového harku s talénom.

Aby =sa listina stala cennym papierom, musi mat urgité na-
lefitost], kiord su spravidla stanovené tym-ktorym Statom,
Na Slovensku i v Cesku vymedzuje Zakon &. 530/1990 Zb.
o dlhopisoch tieto nalezitosti plasta:

a) oznacenie emitenta [nazov alebo meno a sidlo alebo
bydlisko emitenta),

b) nazov dihopisu a jeho &iselné oznacenie (poradove &is-
lo, pokial' bude viac séri aj oznatenie sérii),

c} nominalnu hodnotu dihopisu, a to:

ca) v slovenske| mene najmenej jeden tisic korun a vyisie
hodnoty vzdy v celych tisicoch korin alebo

chb) v cudze] mene, pokial je dlhopis vydany v cudzej
mene,

d) spdsob uréenia vynosu,

e} vyhlasenie emitenta, Zze dihuje nominalnu hodnotu diho-
pisu jeho majitelom,

f) zavézok emitenta splatit nominalnu hodnotu dihopisu v
uréitom termine alebo terminoch, vyplacat wynos dihopisu v
ustanovenych terminoch, spdsob tychto vyplatl a uréenie
platobneho miesta,

g} pri dihepisoch znejucich na meno al meno prvého maji-
tela,

h) datum vydania dlhopisov a odtlacok podpisov predsta-
vitefov emitenta,

i) udaj o rozhodnuti prislusného ministerstva financii o po-
velenl emisie dihopisov, s wnimkou pripadov, ked sa po-
volenie nevyzaduje.

Text méze obsahovat i dalsie vymedzenie prav a povin-
nosti. Pri neprevoditelnych obligaciach znejlucich na meno
musi byt v texte abligacii a v podmienkach emisie uvedeng
ako bude emitent postupovat v pripade umrtia ich majitefa.

Kupénovy harck obsahuje spravidla dva kupény pre kag-
dy rok trvania pozicky (Uroky sa zvyéajne vyplacaju polroéne
alebo roéne). Kupdn opraviiuje majitefa k tomu, aby mu bol
vyplacany Urok. Pri vyplacani Groku sa kupén odtrhne a
ponechava si ho ten, kto Urok vyplatil - cbvykle je to banka.

Talén (obnovovaci list) sliE na vyzdvihnutie nového ku-
ponoveho harku potom, co sa vyéerpali kupany starého har-
ku. Taldn je legitimaény listok - nie je cennym paplerom.

V poslednom obdaobi sa v nisktorych krajinach (napr. USA)
abligcie vydavaju bez kuponového harku. Emitenti eviduju
vlastnikov tychto cennych papierov a déchodky im posielaji
na ich bankové déty. Tento typ obligacii sa nazyva regis-
trovane obligacie (registered bonds).

Obligacie mazu byt tiez zlosovatelné. Suéastou pré-
miovych diZebnyeh Upisov {losov) je | vwhermny list,

Kazda obligacia ma svoju splatnost (dospelost, zrelost,
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anglicky maturity). Ped splatnostou sa rozumie den, kedy je
splatena posledna Gast dizobnej Giastky vratane urokov a
inych odmien. Datumom splatnosti kon&i zivot obligacie.

Nominalna hodneta sa maie splacal bud:

1. jednorazovo - po uplynuti stanovenej lehoty,

2. po &astiach (v splatkach), pritom splatky mozu byt
rovnomeams alebo nerovnomerne.

Splatnost {umorovanie) obligacie nezaéina spravidla hned
po jef vydani, ale zvyEajne aZ po uplynuti uréitej doby (2-3 ro-
keov).

V sdéasnych podmisnkach si emitenti wwhradzujd | pravo
vypovedal poZicku, takza ju mbzu splatit predéasna. Je to
pre nich vyhodne v pripade poklesu urokovej miery. Maze sa
tym vyhnuf plateniu vySsieho Uroku stanovengho podla
pévodne] drokovej miery.

Vynos z obligacii méze byt stanoveny roznym spésobom.
Zakon &. 530/1990 Zb. o dihopisoch stanovuje pal moZnosti
ipripadne ich kumulaciuj:

— pevnou urokovou sadzbou,

- pevnou urokavou sadzbou a padielom na zisku,

- rozdielom medzi nomindlnou hodnotou obligacie a jej
niZsim emisnym Kurzom,

- zlosovatefnou prémiou alebo prémiou v zavislosti na le-
hote splatnosti obligacis,

— pohyblivou Urokovou sadzbou, napriklad vyvejom devi-
zovych kurzov v zavislosti na pohybe Urokowych sadzieb, &i
kurzov na finanénom trhw,

= kombinaciou uvedenych spdsobov,

Obligacie mozno élenit z réznych hfadisk - napr. na za-
kladné a prioritné, Prioritneé obligacie su dihopisy s urcitymi
prednostnymi pravami pre veritela. lde najmé o prednostny
ndrok pri likvidacii spoloénosti, vwhodnejsi Urok nez pri za-
kladnych obligaciach a pod.

V suvisiosti s medzinarodnym finanénym trhom sa stre-
tavame so zahraniénymi a medzindrodnymi obliggciami.

Zahraniéné obligacie — je suhrnny nazov pre rozne formy
dihopisov, najmi strednodobych a dihodobych (L. ). so splat-
nostou nad jeden rok). S to spravidia obchodovatelné diho-
pisy, ktoré su vydavane (upisovang, emitovang} na jednom
finanénom trhu v zahranici.

Medzindrodné obligacie sd takou formou dihopisov, ktoré
su na rozdiegl od zahraniénych obligacil suéasne upisované a
predéavané na niekolkych trhoch v zahranici, a to spravidla
medzinarodnym konzorcium (syndikdtom) bank, ktoré sa
svojou innostou zameriavaju na zahraniéné a medzindrodné
Uveroveé operacie.

Medzinarodné obligacie pondkané na euromenovom triu
sa nazyvaju euroobligacie.

\ poslednom obdobi sa na kapitalovych trhoch vyspelych
krajin objavili rézne nove druhy obligacil. leh venik bol vy-
volany znacnym kelisanim drokovej miery na zaciatku 80-
tych rokov a v dasledku toho snah Investorov obmedzit nie-
ktoré druhy rizik, pripadne zabezpedit si uréité zvyhodnenia
tykajuce sa vysky urokov, dafovych povinnosti a pod.

K hlavnym néstrojom na trhu obligacii moZno v sucasnos-
ti zahrnut: €

a) obligacie s pevnou Grokovou sadzbou - s0 klasickou
a najéastejsou formou ziskavania kapitalu. Pri tomto druhu
obligacii je ciastka vyplacana na kazdy kupon vzdy rovnaka
a je dopredu stanovenda v Gase emisie spolu s dobou splat-
nosti a spésobom umorenia. Pre investora s tieto obligacie
vyhodne v normalnych, neiflatnych obdobiach a v pripade
poklesu drokovej miery. Pre emitenta naopak - st vyhodné
v inflaénych podmienkach a v pripade rastu urckovej miery;

b) obligacie s pohyblivou drokovou sadzbou — si spra-
vidla oznacované skratkou FRN (Floating rate notes). Pohyb-
liva urokova sadzba sa pri nich uplatiuje nielen kvl inflacii,
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ale i v zavislosti na Uspesnosti zisku emitenta. V pod-
mignkach emisie tychto obligcii sa nestanovuje presna uro-
kova sadzba, ale len spdsob a podmienky, ktoré budl uréo-
val zmenu uroku z obdobia na obdobie. Zmena velkosti Gro-
ku sa musi viazaf len na taku veliginu, ktord je objektivia a jg|
vypotet nesmie zavisief na vplyve emitenta. Takouto velici-
nou je napriklad diskontna sadzba alebo miera inflacie a pod.
Na medzinarodnych finanénych trhoch najznamejéou dis-
kantnou sadzbou, na ktord sa viaze pohyblivy drok medzina-
rodne obchodovatelnych obligacii je tzv. LIBOR (London In-
terban Offered Rate).

Existuji rdzne varianty FRN, napriklad:

- minimax FRN - vymedzuje dolni a hormu hranicu kolisa-
nia pehyblivych drokovych sadzieb,

FRN obmedzujice iba najnizsiu dolnd drokovd sadzbu
(floor) alebo najvyssiu dohodnutu drokowvi sadzbu (cap),

— obligacie s inverznym pohybom drokove] sadzby. Ak
napr. LIBOR stupa, splatny drok klesa a naopak,

- obligacie, u ktorych je drokova sadzba upravena kazdy
mesiac (spravidla podla trojmesacného priemeru),

- obligacie s povinnou amorizaciou. SU priebezne umaoro-
vang; spolu s vyplatou droku je splacana cast vypoZiGaného
kapitélu,

- abligacie s odkladom vyplacania uroku. Urok sa vyplaca
aZ po urtite| dobe, aviak vo vysaich Eiastkach,

- abligacie s poistkou proti poklesu drokove] miery atd.;

c) hybridné obligicie - kombinuji pevni a pohyblivi
urokovi mieru, pripadne doplifaju pevnd alebo pohyblivi
drokovid mieru dodatoénymi prémiami alebe podielom na
zisku;

c) naturdlne obligdcie — sU zviastnym druhom obligacii,
ktoré opraviujd majitela k prednostnému nakupu nedostat-
kového tovaru alebo sluzieb (automobilu, zavedenia telefonu
a pod.);

e} obligacie s nulovym kupénom (tzv. zero bonds) nepri-
nasaju urok, ale s emitovang s diskontom - pod nominainu
hodnotu. Nominalna hodnota je v &ase zrelosti obligacie vy-
platena celd. Pociatotny diskont je tym vacsi, ¢im dihsia je
doba splatnosti obligacie. Tieto obligacie sa prvykrat objavili
v USA v roku 1981;

f] indexované obligacie - zachovavaju si podstatng prv-
ky klasickych obligacii, uplatiuje sa viak u nich zasada
indexacie, t. |. chrani majitela pred inflaciou. Vyska uroku a
splatok zavisi na pohyboch menovych kurzov, drokovej mie-
ry, na cenach tovarov alebo na indexoch;

gl vymenitelné obligacie (convertible bonds) - su oso-
bitnym druhom cenného papiera. Emitent v nich moze sta-
novit pevné podmienky, za ktorych maju majitelia obligécii
pravo vymenil ich za iny druh obligacie alebo akcie;

h) ebligdcie s Eiastoénym upisom - splatkoveé obligacie
(partly paid bonds) sa od klasickych obligacii odliSuji tym, Ze
v Ease emisie kupujuci nemusi zaplatit naraz celd nominalnu
hodnotu, ale moze ju uhradzoval postupne v splatkach, Na-
rok na drok venikd tiez postupne, vady zaplatenim prislusne)
splatiy. Pint vySku uroku dosiahne majitel obligacie aZ po
zaplateni celej nominalnej hodnoty,

i) obligécie, ktoré umeZauji predizenie (extendable
bonds) alebo skratene (retractable bonds) ich splatnosti,
pricom emitent ma prave upravit drokovd mier. Pri niekto-
rych obligaciach je aj moznost skorsieho vypovedania zo
strany viastnika | emitenta;

i) obligacie s warantami — poskyluju uinvestorovi pravo
na kupu dalSich obligacii tej iste] alebo novej emisie. Pravo
k dialsiemu nakupu (warant) je samostatne obchodovatelng;

k) opéné obligdcie — maju rozne formy, napr, obligacie 5
opciou konverzie, obligacie s predajnou opciou atd’. Opciaz
lat. pravo vaolby sa velmi éasto oddeluje od obligacie a tato
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poukidika sa stava sama osebe predmetom kupy a predaja;

|) obligacie s vysokym vynosom (obligdcie nizkej kvality)
sa roziirli v USA a boll emitované spoloénostami s nizkou
tverovou spolahlivesiou, Dostall ndzov |, Junk Bonds", Zau-
jem o ich vyuzitie v Eurdpe bol velmi nizky.

Z hradiska maijitela obligacie je dolezitym ukazovatelom
rendita (miera zurodenia obligdcii).

Rendita (R), ktora sa vztahuje na 100 jednotiek nomi-
nélneg] hodnoty sa vyjadruje v percentach za rok. Zakladny
VEZOres je:

_p=N
R L8

kde p je nominalna urokova sadzba,

M je nomindina hodnota (100,

K je kurz obligacie.

YV praxi sa rendita vypocéitava najmengj na dve desatinng
miesta; 100 bodov znamena vychodiskovud Uroven.

Redlna rendita je rendita ocistena o vplyv inflacie (na-
priklad, ak je rendita 10% a inflacia 4%, potom realna rendi-
ta je 6Y%).

V pripade, ze majitef obligacie potrebuje hotovost pred le-
hotou splatnosti, méZe ju pouiil pri ziskani lombardného
uveru alebo ju predaf na sekundarnom kapitalovem trhu za
trhovi cenu - kurz obligacie.

Rozlisujerne miedzi emisnym kurzom — kurzom na primar-
nam triu a kurzom na sekundamom trhu.

0O tzv. emisnom kurze hovorime na zaciatku emisie v pri-
pade, ak sa predajna cena obligacie nerovna jej nominalne|
hodnote. Emisny kurz mbze byt stanoveny priamo uritou
sumou penazi alebo v percentach z nomindlne] hodnoty
{napr. 110% nominalnej hodnoty alebo 10% diskontu z nomi-
nalngj hodnoty). Dévody takéhoto postupu sd rézne. Vy-
plyvaju zo zviastnosti réznych druhov obligacii-a zo zdujmov
investorov o urcity konkrétny druh,

Kurz obligacie na sekunddrnom trhu sa vytvara na za-
klade ponuky a dopytu. Na ich vztah vplyva mnozstvo fak-
torov. K najdbleZitejsim patri blizkost vyplaty Groku, splatok
a pod.

1) Pozri podrobnejsie v Ceskoslovenskych bankach &,
24/1992.

2) Zmenku upravuje Zakon &. 181/1950 Zbh. zmenkovy a
Gekovy.

3] Zakon ¢, 151/1950 Zb, zmenkovy a Sekovy,

4) Na zaklade uréenia MMF medzinarodng obligacie
(international bond), eurcobligacie (eurobonds) a zahraniéng
obligdcie ({foreign bonds) sa vzfahujd k cennym papierom,
umiestnanym na ingem, trhu, nez je trh emitujuce] krajiny.

5) Spracovane podfa T. Tepper-M. Kapl, Penize a Vy,
Eccontax press, Praha 1997; P. Musilek-V. Bemes, Burzy a
burzovni obchody, Informatorium, Praha 1991 a dalsich pra-
mefioy,
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na zaklade Rtore) majitel tejto ucastiny poiva
vselRy prava, Llore v smysle stanov a zakona
zabezpecene su ARaZdemu ucastinarouvi

Turéiansky Svaty Martin, 30 september 1920,
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MNa aktuainu tému

RozSirovanie penaznych sluzieb
v centre Bratislavy

Ing. Norbert Tenczer, V5eobecna dverova banka, a. s., Bratislava-centrum

Rozdirovanie bankovej siete pobo-
ciek a expozitur je pri jestvujucom
stave poddimenzovaného pokrytia
dopytu po bankowvych sluzbach jednou
z hlavnych dloh suéasnosti. V porov-
nani s vyspelymi susednymi §tatmi je
tato poddimenzovanost niekolkona-
sobna a pésobnost zahraniénych bank
na Slovensku je zatial stile este
skromna.

Mapor klientely v Bratislave, ale i v
inych mestach len potvrdzuje skutoé-
nosf, Ze kaidy m? ziskany pre ban-
kové sluzby je vzacny a pri sdcasnom
technickom dobudovani informadéneho
systému a platobného styku je neza-
platitelnym prinosom.

11. 3. 1993 slavnostne otvorila a od
15, 3. 1993 spristupnila i nasa VUB
poboctka Bratislava-centrum novozre-
konstruované priestory Sirokej klien-
tele. Ide o priestory na Laurinskej ulici
&. 10, ktoré uZ od ich postavenia patrili
bankam, no z uréitych dévodov sa
vyuzivali na iné uéely.

Z historickéhe hfadiska treba pove-
dat, #e terajsia budova VUB, a. 5., po-
bocky Bratislava-centrum zohrala v
bratislavskom bankovom Zivote wy-
znamnu dlohu. Rozhodnutie o jej po-
staveni padlo 13. jula 1922 v prazskom
parlamente z iniciativy skupiny sloven-
skych poslancov, kedy sa rozhodlo o
zriadeni bratislavske] filialky Zemskej
banky v Prahe.

Zemska banka v Prahe sa rychio
ujala vytvarat podmienky na postave-
nie budovy pre novd filidlku v Brati-
slave. Stavba sa realizovala na zaku-
penom pozemku s dvoma traktami, a
to do byvale] Ondrejskej ulice . 11,
neskor Goetheho, teraz Gorkeého ulice
&. 7 a do Lorencove] ulice &. 12, neskdr
Leningradskej, teraz Laurinskej ulice &.
10. Investiéné naklady | so zariadenim
boli spolu 11,4 mil. Kés. So stavbou sa
zacalo 19. decembra 1922 a uz 29, jula
1924 v budove na byvale] Ondrejske|
ulici sa slavnostne otvorila &innost
novej filialky, V budove na Lorencovej
ulici dak, banka predbezne vietky
priestory do prenajmu, lebo vytvorene
prevadzkové priestory na Ondrejske]

ulici boli postacujuce, ba spodiatku aZ
predimenzovaneé pre viedajsie potreby
prevadzky.

Postupne, ako sa Ginnost filidlky
zvitdovala, zatal sa pocitovat nedo-
statok povodne] priestorovej kapacity,
v désledku éoho v roku 1932 Zemska
dpravam v trakte na Laurinskej ulici, v
priestoroch, ktoré boli dovtedy v pre-
najme.

Slavnostné otvorenie novych drad-
nych miestnosti svojmu uéelu sa kona-
lo dna 22, decembra 1932 a pre styk so
strankami dnfa 27. decembra 1932,
Teda pred 60-timi rokmi.

Laurinska ulica bola obchodnou
tepnou mesta Bratislavy a na tito sa
filiaika Zemske] banky vtedy svojimi
uradovnami bezprostredne napojila,
a tak sa priblizila viac ku klientsle,

V dosledku statopravnych zmien
v raku 1939 novovzniknuta Slovenska
hypoteéna a komunalna banka od
filidlky Zemskej banky prevzala &in-
nosti a tiez odkipila bankove budovy.
Pracoviskd na Laurinskej ulici pou#i-
vala dalej. Neskor, ked mala na Gor-
kého ulici &. 9 postavend novd budovu
s potrebnymi prevadzkovymi priestor-

mi, vietky svoje organizaéné zloZky
sistredila jednak v tejto budove a v
budove po Zemskej banke na Gorkého
ulici &. 7. Uvolnené priestory po ban-
kowych pracoviskach v budove na Lau-
rinskej ulici potom az do posledneho
obdobia opaf vyuzivali najomnici.

V ramci reorganizacie penaznictva v
roku 1948 od Slovenskej hypotecne] a
komunélnej banky uvedené budovy
prevzala novovzniknuta Investiéna
banka a od nej koncom roka 1960 Stat-
na banka &eskoslovenska pre svoju
pobocku Bratislava-vidiek.

V siéasnosti je v oboch budovach
naga pobotka VUB, a.s., ktora svoju
cinnost rozdiruje v budove na Lau-
rinskej ulici & 10, Tu poskytuje kom-
plexné sluzby pre obchodné organiza-
cie a vietky pravnické osoby. Taktiez
zriadila prijem bezpeénostnych schra-
nok do noéného trezoru.

V tomto roku uvatujeme komplexne
zrekonstruovat priestory na Gorkého
ulici &. 9 (priestory byvalého TUZEX-u)
a pasaz spajajucu Gorkého ulicu €. 7 a
Laurinskiu ulicu &. 10. Choeme tak vy-
tvorit prijemne prostredie pre nasich
klientov, a tak prispiet k dalSiemu zlep-
Seniu nasich sluZieb.
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Ma aktudinu tamu

Podnikanie vo franchisingovom retazci

Ing. Antdnia Stensovd, CSc., Ekonomicka univerzita

Prechod k trhovemu hospodarstvu
prindga zasadneé zmeny v ekonomic-
kom prostredi. Privatizaény program
podporuje vznik velkého poctu novych
podnikatefskych subjektov, ktore hla-
daji formy a metody ako co najefek-
tivnejdie realizovaf svoje podnikatelske
zamery. Jednou z modemych foriem
podnikania, ktora sa v mnohych kra-
jindch osvedEila, je franchising.

Co je franchising?

Franchising je licenciou obchod-
ného typu, ktorou povoluje jeden pod-
nikatelsky subjekt druhému vyuzivanie
originainej znacky, metdd alebo zvlast-
nych technik, poskytuje mu pomoce. Je
teda metodou spoluprace medzi po-
skytovatelfom franchisingu a tymi, ktori
s0 prijimatelmi franchisingu.

Podrobnejsie ozrejmuje franchising
definicia: .Franchising je odbytovy sys-
tém, prostrednictvom ktorého sa pre-
dava tovar, sluzby alebo technologia.
Je zaloZeny na uzkej a priebezne]
spolupréci, pravne a financne samo-
statnych podnikov - poskytovatela a
prijimatefa. Poskytovatel franchisingu
poskytuje svojim partnerom = prijima-
telom prave vykonavaf éinnpost podfa
|eho koncepcie. Tolo pravo zavazuje a
ppraviuje prijimatela pouzival meno
systému, znadku tovaru, znacku slu-
7ieb a ostatné priemyselng, ochranng a
autorske prava ako aj know-how, eko-
nomické a technické metady, vyuZivat
technickl a podnikovohospodarsku
podporu franchisingového poskyto-
vatela za pnamu aleba nepriamu od-
ments.

Know-how znamena balik nepaten-
tovatelnych praktickych poznatkov,
ktore spocivaju v osvedéenych skise-
nostiach poskytovatela franchisingu a
st tajné (know-how nie je vSecbecne
znamy alebo nie je lahko dostupny,
kazda jednotliva cast know-how musi
zostat utajena a nedostupna mimo
povolenia franchisingoveho poskyto-
vatela), su dolezité (know-how obsahu-
je poznatky, ktoré su pre prijimatela
franchisingu déleZité a nutné pre pre-
daj tovaru alebo poskytovanie sluzieb
spotrebitelom) pre druh a sposob ob-
sluhy zakaznikov, pre riadenie a finan-
covanie prevadzky, éim si prijimatel
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franchisingu zvysi konkurencieschop-
nost a vykon a ulah&l preniknutie na
novy trh. Vo vSeobecnosti musi byf
know-how dostatocne identifikovatel-
ny, podrobne oplsany, overeny aj z hla-
diska znakov tajnosti a doleZitosti.
Popis know-how méze byf uvedeny vo
franchisingove] zmluve, vo zvlastnom
pisomnom doklade alebo v inej vhod-
nej farme.

Partneri vo franchisingovom retazci

Poskytovatel' franchisingu je sa-
mastatny subjekt, ktory svoj osved-
ceny podnikatelsky napad vyroby,
sluzby, technoldgiu ponuka na trhu
pod znamym menom a2 znackou a
poskytuje svoje know-how prijimate-
l'owi franchisingu za odmenu.

Prijimatel franchisingu je samo-
statny subjekt, ktory chce Uspesne
podnikat v spolupraci s poskytovate-
fom franchisingu a vyuZivat jehe pod-
nikatelsky napad.

Franchisingovy retazec tvoria
poskytovatel a prijimatelia franchisin-
gu. Poskytovatel je iniciadtorom tvorby
refazea a spolu s prijimatelmi vytvarajo
celok s0 spolotnym image.

Franchisingovy balik
Podmienky poskytnutia podnikatel-

skeho napadu, povinnosti, podpora 2o

strany poskytovatela tvoria franchisin-

gmryr balik, ktory zvycajne obsahuje:
pomoc pri zakladani podniku pri-
jimatefa (prieskum trhu, umiestnenie
azariadenie prevadzky, zaskolenie),

- poskytnutie prav. na vyuZivanie
chranengj znatky, mena poskytova-
tela a = tym spojengho image,

- poskytnutie svojho  know-how
prostrednictvom Skoelenia, informa-
il o riadeni, konzultacii pre prijima-
tefa,

- koncepciu jednotnych raklamnych
akeil pre cely refazec a pomoc pre
prijimatela pri regionalne| reklame,

- pomoe prijimatelovi pri dedavkach
tovaru,

~ pomoce pri riadeni prevadzky, vedeni
administrativy, uctovne| evidencie,
analyze vysledkov a i,

Obsah | rozsah franchisingoveho
balika méie byt velmi rozdielny v za-
vislosti na forme franchisingu.

Formy franchisingu

Forma franchisingu vychadza z hfa-
diska cinnosti - vyroba, predaj tovaru
alebo poskytovanie sluZieb.

Odbytovy franchising je zamerany
na predaj tovaru, kde partnermi mézu
byt vyrobca-velkoobehodnik, velkoob-
chodnik-=maloobchodnik, maloob-
chodnik-=maloobchodnik. Pri vyrobko-
vam franchisingu |& predmetom
zmluvy vyroba. Prijimatel vyraba pro-
dukt podia navodu a pokynov poskyto-
vatefa franchisingu. MoZe obsahovat aj
niektoré prvky predaja produktu. Pred-
stavuje teda spolupracu vyrobou s
wyrobecom, alebo vyrobcu s obchodni-
kom. Vo franchisingovych retazcoch
zameranych na sluzby (franchising
sluzieb) su predmetom franchisingu
ipecialne sluZzby a ich poskytovanie,
niekedy sa spajaju s predajom tovaru.

Rozvoj franchisingu

Franchising sa zviast v poslednych
rokoch velmi rychlo rozsiruje, V USA,
kde vznikli prvé formy franchisingo-
vych refazecov uZ v druhej polovici mi-
nulého storoéia, podnika na baze fran-
chisingovych zmidy okelo 600 tisic
firiem, ktoré zamestnavaju viac ako 7
milionov osab, Viac ako tretina obratu v
maloobchode je realizovana vo fran-
chisingovych cbchodoch.

Franchising v Eurdpe dosahuje
americkée dimenzie, aj ked v |ed-
notlivych europskych krajinach ma
franchising rozdielny hospodarsky
yyznam. Francuzsko so svojimi 600
franchisingovymi refazcami, 33 000
franchisingovymi prijimatelmi a 14 mid
FRF obratu je na prvom mieste v Eu-
rope. Bychly rozvo| zaznamenava fran-
chising aj vo Velke| Britanii, Holandsku,
Svajciarsku, Taliansku, Rakusku a
hlavne v SRN, predovietkym na uzemi
bywvale] NDR, kde len za posledny rok
pribudle cca 600 novych orijimatefov
franchisingu. Z krajin byvalého vychod-
neého bloku sa najvatsi zaujem o ran-
chising prejavil v Madarsku, Juhosiavii,
Polsku. V Madarsku existuju franchi-
singove refazce uz od roku 1872, Ma-
darsko ma tiez viastny (domaci) fran-
chisingovy refazec, ktory vznikol v roku
1984,

V suéasnych skonomickych pod-



mienkach bude wyznam franchisingu
stupat aj v tych krajinach, kde je uz
znamy, ale realne moino predpokla-
dat, Ze sa uplatni aj v tych krajindch,
kde bol doteraz neznamy. Bude silnief
tendencia k internacionalizécii fran-
chisingu nielen v znamych refazcoch,
ale aj v mensich firmach. Franchising
najde uplatnenie takmer vo vietkych
oblastiach Ginnosti, ,Mekkou" franchi-
singu bude oblast sluzieb, gastrona-
mie, cestovného ruchu, hotelove] siete,
abchodu.

Vyhody, resp. nevyhody franchisin-
gu

Franchising zjednocuje dva prvky, v
ingj forme podnikania neziugitelng - t,
. umoZiuje kazdemu partnerovi velku
mieru samostatnosti a iniciativy, Kazdy
¢len franchisingového refazca je sa-
mastatnym viastnikom svojej firmy,
podnika vo viastnom mene a na vlast-
ny uéet, ale refazec vystupuje na trhu
ako silny celok, eliminuje nevyhody
maleho podniku a posiliuje vywhody
velkych podnikow.

Franchising umoznuje rychly trans-
fer know-how, technologle, manazér-
skej zruénosti, UmoZiuje vznik pod-
niku ,na kiUc". Ma schopnost rychlo
pripravit novych podnikatefov a umoz-
nit im uplatnit sa na trhu. Poskytuje
kompletny model podnikania, ziskava-
nia vedomosti petrebnych na vlastnic-
tvo a riadenie podniku.

Franchising poskytuje moznost zis-
kaf alebo vybudovat dobri znacku,
ktora je pre budice pozicie na trhu
valmi dileZita, Spotrebitelia Goraz viac
uprednostiuju znackovy tovar, sluzby,
ktoré ich odlisuju od inych a zname-
naju pre nich zaruku kvality.

Franchising méze byt prostriedkom
na stimulaciu vyroby a predaja tovaru
doméace] produkcie a zakladom orga-
nizdcie pruinych partnerskych vzfahoy v
distribuénom kanali. Franchising maze
byt prostriedkom na rychlejsi vznik kon-
kurencie na trhu. Maze byt viznamnym
zdrojom zamestnanosti, expanzia fran-
chisingoveho systému sa uskutoéhiuje
otvaranim novych prevadzok, s vyuZitim
lokalnych zdrojov, ktoré ponukaji nové
zamestnania | pre mladych a zeny, ¢o je
wyznamné v obdobi, ked' radikalne zme-
ny maju za nasledok velke zvySenie
nezamestnanosti.

Franchising umoznuje podnikate-
lem rozsirit vzfahy = mnohymi krajina-
mi = clen medzinarodného franchisin-
goveho refazca je automaticky v
kontakte s podnikmi v dalsich kraji-
nach.

Medzi nevyhody franchisingového
systému patri napriklad ta skutoénost,
Ze na poskytovatela méze mat vplyv
nedispech prijimatela a strata dobrej
povesti mena a znacky, poskytovatel
nesie riziko prezradenia niektorych
chranenych skutoénosti, je to i v istom
zmysle vychova budlcehe konkurenta
v poskytovatelovi.

MNevyhodou pre prijimatela je nut-
nost dodrziaval podnikatelskd kon-
cepciu poskytovatefa, do predstavuje
uréitd zavislost a obmedzenie samo-
statnost], pofiadavka podriadit sa kon-
trole poskytovatela, platit poplatky za
vstup do refazca a zabezpedit prie-
beZnt spolupracu.

Finanéné aspekty vo franchisingo-
vom refazci

Jednou zo zakladnych podmienok
vykonavania podnikatelske] Ginnosti je
dostatok kapitalu a plynuly tok finané-
nych prostiedkov. Franchisingova fir-
ma je neustale v styku s pefaZnymi
ingtiticiami. Clen franchisingového re-
fazca, za ktorym stoji ako garant po-
skytovatel franchisingu so svojim ove-
renym podnikatelskym projektom, ma
viethy predpoklady staf sa seriGznym
zakaznikom banky.

Vo swvete, v krajindch, kde sa fran-
chising pevne etabloval, cely rad
in&titlcil sa orientuje na franchisingove
poradenstvo, pomoc pr financovani a
poistovani franchisingovych podnikov,
Maju osobitne rozpracovany program
sluzieb pre franchisingovych podni-
katelov. Ako priklad mozno uviest
Francuzsko, kde sa vo velke] miere an-
gaZuje vo franchisingu bankové sku-
pina Credit Lyonais. Tato spolupracuje
s takmer 120 000 franchisingovymi fir-
mami v Eurdpe. Je to aj National West-
minster Bank, ktord okrem typickych
bankovych sluzieb pini | poradenski
funkciu pre franchisingoveé firmy. V
SRN znama poistovia Winterthur pri-
pravila specialnu ponuku ,Franchise
insurance”, ktora obsahuje kampletné
poistovacie sluzby pre franchisingo-
vych partnerov, Finanéné institicie su
tiez priamymi &lenmi franchisingovych
zvazov, napr. élenom franchisingova-
ho zvazu v Rakusku je Zentralspar-
kasse und Komerzialbank AG Wien
a Hypo-bank Salzburg.

Ma Slovensku pasobi uz niekolko
franchisingovych fifdem. lch skisenas-
ti budu nesporne aktivizovat zdujem
schopnych ludi a ich podnikatelske
ambicie. Aj sluiby bank, poistovni,
sporitelni mozu byt dynamizujicim
prvkom rozvaoja franchisingu.

MNa aktuginu tému

Hostia z Britanie

MNa podnet Ministerstva zahranié-
nych veci Slovenske] republiky sa
uskutotnilo 16. marca 1993 rokovanie
so Statnym tajomnikom Ministerstva
zahraniénych wveci Velke] Britanie
panom Hoggom. Dalej boli pritomni
hostia: p. Archer, osobny tajomnik p:
Hogga, p. Thorpa, riaditel' sekcie pre
SVE MZV VB, p. Bright, velvyslanec
Velkej Britanie v Prahe, p. Orlovsky,
pracovnik MZV Bratislava, Za NBS sa
na rokovani zaéastnili: p. Tkac, vicegu-
vernér, p. Baéa, osobny tajomnik vice-
OUVErnera.

Ma tvod privital hosti viceguvernér
NBS p. Tkac a vyzdvihol dobri spo-
lupracu s Velkou Britaniou v oblasti
pomoci NBS. Velmi dobré skusenosti
ma NBS s Know-How fondom, ktory
poskytol NBS 2 poradcov.

Hostia sa zaujimali najmé o otazky
oddelenia meny, Dohody s MMF, de-
valvacie a postavenia NBS.

Viceguvernér NBS p. TKat uviedal,
ze oddelenie meny prabehlo velmi po-
kajne, podla jeho nazoru proces odde-
lenia meny urychlil aj zasah politikov.

Hostia pozitivne hodnotili &innost
banky za uplynulé obdobie a prisfubili
viestrannu podporu jej daldiemu roz-
voju.

- psch-

Statna mincoviia v Kremnici zacala v
druhej polovici aprila s razbou 1, 2a 5
- korunakov, ako aj 50-haliernikov,
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Menova odluka v Slovinsku

Medavna menova odluka, napriek jej pokojnému priebehu, nepochybne
ostane v historii nasej vliasti jedine€énou udalostou, ktord bude este dlho
patat pozornost menowych historikov a numizmatikov.

Slovinsko je jedinym sStatom na uzemi byvalej Juhoslavie, ktorému sa
zatial' dari vyhnit nekontrolovanému vyvoju udalosti. Bude iste zaujimave
porovnaf, ako uskutoénili v tejto krajine menovi odluku.

Hoci podla zakonow o samostatnosti
Slovinska, ktoré vstapili v platnost 25.
juna 1891, Banka Slovinska stanovila, Ze
az do vyprsania morataria platnosti tohto
rakona ostava menovou jednotkou na
uzemi Slovinska juhoslovansky dinar, s
technickymi pripravami na menove osa-
mostatnenie zadalo Slovinsko ovela
skor. UZ na jesen 1980 Slovinska republi-
ka objednala v tlaciarni Aeroc Celje tiac
fpecidlnych poukaZok v nomindlnych
hodnotach 2, 5, 10, 50, 100, 200, 500 a
1000 |ednotiek. Na poukazkach nebola
ramerne uvedana manova jednotka, pre-
toZe v Gase priprav nebolo este celkom
isté, Gi tieto poukaiky budd pouzité ako
peniaze. Hodnotova skladba | pocet wy-
tlacenych poukaioh odpovedal viedajse|
hodnotove] skladbe juhostovanskych
bankoviek. Rovnako pocet kusow wytla-
tenych nominalov bol odhadnuty podla
nomindlne] hodnoty juhosiovanskych
bankoviek, ktoré v tom case obiehali na
uzeml Slovinska.

Po stranke vytvarne] ide vskutku o
poukazky provizaorne. Na licng| strane
dominuje reprodukcia fotogratie zas-
nezenych Karavaniek. Rub poukazok
vypliiaji véelie plasty, ktoré symbolizujo
pracovitost ako zdro] bohatstva a hadna-
ty meny. Ma kupdnovom okraji je tzv.
kniefaci stolec (Herzogstuhl) pri Klagen-
furte postaveny zo starorimskych frag-
mentov, Az do treting 16, storodia na nom
miastni viadoovia Karanathanie, do ktora|

REPUBLIKA SLOVENLJA

-t mmem Tt

i LR |

Llkazky provizomych toligrovych poukazok

24

Slavinsko patrilo, skladali prisahu v
slovinskom jazyku. Podla niektorych
sprav jeho  zobrazenie na poukazkach,
hoci jednoznacne ide o slovinskd na-
rodnu pamiatku, vyvolalo mensiu nevolu
v Rakusku, kde sa tato pamiatka
nachadza,

Hooi tlaé poukazok objednal stat, Slo-
vinska banka bola k nej prizvanad ai kon-
com oktabra 1980, pred schvalenim
navrhov poukatok, ako poradca. Banka
navrhla systém éislovania poukaZok a
sposob ich uskladnenia, Tiaé podiiehala
prisne| kontrole, chybné poukaiky sa
nahradzovall ndhradnymi s odlisnymi sé-
riami. Koncom jJanudra 1991 bolo wytla-
cenych 1 1244 mid. poukaZok v nomi-
nalnej hodnote 8,32 mid jednotiek. Kon-
com aprila 1991 tato suma predstavovala
asi 95% nominalne] hodnoty dinarov
obiehajucich na uzemi Slovinska. Preto
pra pripad vymeny juhoslovanskych ban-
koviek zacala banka uvaZovat o mozZ-
nosti vymeny jednej jednotky za dva
dinére tak, aby mahli byl vymenena viet-
ky obnosy predlozené na vymenu a si-
tasne bol zabezpeteny dostatok obedi-
va, Zaroven bolo treba vyriesit otazku
dalidieho obehu dinarowych minci. Podla
pripravenej hodnotove] skladby provi-
zomych poukaZok by stishnutie dindro-
wych minci znamenalo nelogicky stav, e
najmensi obishajici nominal by boli dve
jednotky, Problém nakoniec wyriesill do-
tlacou 20 milidnov poukazok v nomi-
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nalng| hodnote j&dne| jednotky.

Po zastaveni dodavok dindrovych
bankoviek z Belehradu po desafdnovej
wvojne v juni 1997 wvedenie poukazok do
ocbehu nadobudlo velmi realne &rty.
Rychlo postupujuca inflacia vaak vyvo-
lala obawvy, Za zasohy hotowych pouka-
zok uz nebudu stacit na vymenu viet-
kého aobeziva. Preto v septembrl 1981
wytlacili dalgich 10 milioney poukaZok v
nominalnej hodnote 1000 jednotiek. £a-
fial Go na zadiatku tlace poukaiok na
prelome rokov 1990-1931 mala banka
len poradnu funkciu, dotlac poukazok uz
pine podliehala jej prisnej kontrole. Pred
vydanim provizomych poukazok bolo v
septembn 1991 uskutoénenych niskolko
odhadoy mnozstva dinarov obiehajucich
na uzemi Slovinska, Zaveretné ocdhady
patvrdzovali, #e poukaiky si pripraveng
v dostatocnom mnoZsive na obdobie
bezprostredne po vymene, aviak pred-
pokladali nevyhnutnost dalej dotlage,
ak by poukazky mali obiehat dlhsiu
dobu,

O zavedeni vlastnej meny rozhodol
Snem Slovinske| republiky 7. 10, 1881,
teda v def ukendéenia moratoria platnos-
ti zakona o samostatnosti. Ako podklad
pre zavedenie viastne] many prijal 8, ok-
tobra 1991 dva zakony. Podla nich sa
stal zakonnou menovou jednotkou na
uzemi Slovinska toliar (SIT), deleny na
100 stotin. Banka Slovinska dostala pra-
vo uréoval kurz toliara k ostatnym me-
nam. Snem wvyhlasil provizorne pou-
kazky za zakonné platidlo dovtedy,
pokial nebudu mact byl vydané defi-
nitivne bankovky a mince znejlce na
toliare.

Emitentom provizémych poukazok sa
stala Banka Slovinska, Oba zakony zve-
rajnili 10. oktobra 1991 v gisle 17/
Uradného vestnika Slovinske) repubiliky.

Mutnos! menového osamostatnenia
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vyvolaval &) nedostatok obeZiva, najma v
droch vyplat, ktory uZ zadiatkom sep-
termbra dosiahol vyrazné rozmery, Ze
Banka Slovinska bola notena daf do obe-
hu staré bankovky stiahnuté pri manovej
reforme (de facto denominacii dinara v
pomere 100:1, 7 YUD =1 DM) v lete 1988,

Podla citovanych zakonov =a bankov-
ky & mince juhoslovanske| dinarove|
meny menill v pomere 1:1 poéas riadnej
vymennej [ehoty v dhoch 9.-11. okidbra.
Obnosy sa zackruhlovall na celé dindre:
Ma osobu sa po preukazani totoZnosti
menilo maximalne 20 000 dinarov. Ob-
nosy vo vyske 20-50 000 dinarov sa ukla-
dali na uéty. Obnosy nad 50 tisic dinarov
sa menili len v zictovacich centrach ale-
bo v Banke Slovinska, kde sa prevero-
vala totoznost meniace| osoby, Vaetky
ceny a uéty sa od 9. 10, 1991 vyjadravali
v dinaroch.

V dodatoénej vymenng| lehote 12.-31.
10. 1991 sa menilo 100 dindrov za 85,71
tolara. Pretoze pri dodatogng) lehote bo-
i shavy # pokusov o vymenu hotovosti
obéanov z ostatnych juhoslovanskych
republik, Banka Slovinska urcila pris-
nejsie pravidia vymeny. Qsoba s trvalym
pobytom na dzemi Slovinska mohla vy-
manif iba 5000 dindrov. Vymenu vyssich
sum povolovala osobitne len banka.
Osoby bez trvalého pobytu na tzemi Sla-
vinska mahli vymenil len 2000 dindrov.

V dnoch 3.-7. oktobra 1991 boll pou-
kazky rozvezensg na vymenng miesta. 8.
oktobra 1891 prebehla indtruktaZ pra-
covnikov post a penaznych dstavov o
spisobe vymeny pefazl. V hiavnom
terming 9.-11. oktobra sa peniaze menili
kaZdy def od 7. do 21, hodiny. Az na ne-
patrme pociatoéng faZzkasti s nedostat-
kom niektorych nominalov vymena bola
plynula. V hlavnom vymennom termine
sa vymenilo 39% hotovosti. Celkove vy-
menill bankovky za 8 557 283 537 di-
narov (50 ton) a mince za 18 938 404,
20 dinarov (130 ton).

Hodnotovy  skladbu provizornych
poukazok danych do obehu pri odiuke
9.-11. 10. 1991 doplniia 27. maja 1992
eite poukazka v hodnote 5000 jednotiek
(toliarov). Maprek velmi jednoduchému
vyhotoveniu provizamych poukazok zaz-
namenala Banka Slovinska vacsl podet
falzifikatov, zhotovenych zvacsa, rov-
nako ako aj u nas, na farebnych kopir-
kach len pri poukaikach v hodnote 1000
SIT, ktoru preto stiahli z obehu 5. 11.
1992 a v mensom pocte aj pri 5000 SIT,

Okram vydania provizornych pouka-
ok uz od roku 1991 zacala Banka Slo-
vinska pripravoval definitivne bankovky
a mince. Autormi vytvarne a mySlienkovo
napaditych, farebne azda trochu odvaz-
nych, no zavée velmi prifazlivych ban-
koviek, sU vytvarnicl Miljenko Licul a
Zvone Kosovell. Originalne stvdrmené
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portréty su dielom Rudiho Spanzela. Te-
maticky su bankovky venovang vyznam-
nym postavam slovinske] histarie, vedy a
umania. Uz len letmy pohlad na tieto
bankovky presved&i o nosnosti tohto
tematického zamerania | o dobrom wy-
bere wyraznych postav otvarajucich
svojim charakterom a dielom Siroky
priestor pre fantéziu autorov navrhov.

Pripomenme si, Ze po basnikowvi Fran-
cemu Presernovi, vyobrazenom na 1000-
toliarovej bankovke, je pomenovand aj
jedna z ulic Bratislavy. Najmensla ban-
kovka - desattoliar ma rozmery 120260
mm. Sirka nasledujicich nomindlov sa
zvAESuje po 6 mm a vyika po 3 mm.
Bankovky wytlacila firma Thomas de la
Rue, Do obehu boli dane 30, 9, 1992
(100, 500 a 1000 SIT), 27. 11. 1992 {10
SITya 28,12, 1992 (20 SIT).

Mové slovinské mince v hodnotach
10, 20 a 50 stotin sa razia z hlinika a min-
ce v hodnote 1, 2 a § toliarov z mediniklu,
Priemer desatstotiny je 16 mm, pri
kazdej vyise] hodnote sa zvacsuje o 2
mm. lch obraz je inspirovany, podobne
ako pri nedavno vydanych ruskych alebo
pripravovanych madarskych minciach,
ochranou fauny. Minoe razila Statna min-
covia v Kremnici. Mince v hodnote 50
stotin a 1-5 toliarov boll dané do obehu
4, j[anuara 1993,

Premena byvalej Narodnej banky Slo-
vinska, ako jedng| z republikovyoh bank
byvale] Juhoslavie na Banku Slovinska
sa uskutotnila 30 juna 1991, B, jula bola
poversnd vykendval niekloré dlohy
ustrednej banky vo vztahu k ostatnym
bankam na uzemi Slovinska, hoci aZ do
moratéria vBetky fungovali v ramci ju-
hoslovanského menoveho systemu.

Vzfahy Banky Slovinska s Narodnou
bankou Juhoslavie boli po vyhlaseni za-
kona o samostatnosti napaté. Banke
Slavinska boli pozastavenég dvery, do-
davky obeziva. Aj ked po vyhlaseni mo-
rataria tohto zakona Zvazovy vykonny
wybor odporugll Narodne| banke Juho-
slavie odvolaf tieto opatrenia, Rada gu-
vernerov MBS odporaéanie neprijaia.
Maopak, pozadovall inspekciu v Banke

Slovinska, hoci tato v zmysle moratdra
zakona o samostatnosti nadalej fungo-
wala v ramci juhoslovanského meno-vého
systému, s vynimkou, #e federdine (poza-
stavené) uvery sa mali prevadzat cez
narodne a nie federaine zuétovacie cen-
trum.

V auguste navstivila Banku Slovinska
kontrolna komisia NBJ s ciefom zistif
stav zdsob juhoslovanského obeZiva a
preverit, éi banka napriek zastavenym
doddavkam nezhromazduje prilis vweoke
hotovosti v juhoslovanske] mene. Po me-
nove| odluke navstevy pokracovali 5 cie-
fom zistit mnoZstve vymenenych dina-
rovych bankoviek, ktoré NBJ poZadovala
vratit alebo odkipit za 1,249 milidna

USD. Za tymto utelom sa NBJ pokusala
inetspesne) intervenoval aj v zahranic-
nych bankach,

Aj napriek tomu, Ze Slovinsko je na
uzemi byvalej Juhosiavie ostrovom po-
koja, neubranilo sa vdaka strate obrov-
ského trhu a zdrojov surovin vyraznému
poklesu vyroby a hodnoty meny. Od |a-
nudra 1991 klesla hodneta toliara z 39
toliarov za 1 marku na 60,60 toliarov za
rmarki.

Podla materialov Banky Slovinska
spracoval: Ing. ZbysSek Sustek, CSc.
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Nad pamatnou bankovkou Kuvajtu

Keby sa raz ktosi podujal pomocou ankety zistit o éo sa ludia najviésmi
zaujimajd, s najvdéiou pravdepodobnostou by na prvych troch miestach
boli: peniaze, ldska a zdravie. MoZno, Ze este aj poradie by bolo nezmene-
né. Déved je jednoduchy. Za peniaze mozno dostat vietko - teda aj lasku
a zdravie. Aspon si to mnohi nahovaraji. Penlaze zvyknu hodnotif iba
podla tohe, kelko je na nich napisanych nil. LenZze reé penazi sa nam
neprihovara iba ich kidpnou silou, Suchotom papiera, na ktorom s vytla-
cené alebo cvengotom kovu, z ktorého ich razili. Reé tohto vyznamného
sprievodcu v dejindch éloveka je ovela obsiahlejSia. Naznacuje to aj pri-
spevok nasho prispievatela z Kuvajtu.

Zaujem o peniaze ma rézne dovody,
najtastejsle ekonomické. Ludia ched maf
vietko a navyde v super kvalite. A na to
potrabujd peniaze. Mo su aj taki, co zhierajl
peniaze (numizmatici a notafili), aby us-
pokajili svoju zafubu, pripadne, aby dobre
investevali, ale s0 &j taki, o pri skdmani
penazi uplatiujl svoje vedeckd ambicle.
Studuju ich vznik, vyvoj, zobrazeny namet a
jeho technicky prepis, lebo tvrdia, 2e mince
i bankovky predstavujl najroziirensjsie
umelecké diglo v miniaturmej podobe. Pe-
niaze obiehaju v milionovych nakladech a
dostand sa do nik kaddého Gloveka. Maju
teda aj vychowngé poslanie, Koneéne mno-
hyeh zaujima aj ich mimoekonomicks po-
sobenie, napr. na psychiku ludi, lebo penia-
zo 5U vra] dobry siuha a Zly pin. No a ban-

kovnici venuju uZ zo svojej profesionalnej

povinnosti najvacsiu pozornost razbe a tla-
Govym technikam, kioré aj pomocou réz-
nych echrannych prvkov ochrafduji peniaze
pred falgovanim,

Vajny, revaliicie, ale aj vznik novyeh Sta-
tov, pripadne ich oslobodenie 2 okupacie si
ovyEaine vynucult emisie novych platidiel.
Zberatelia potom ocbohacujl svoje zbierky
o tie peniaze, ktoré po ich stiahnuti z obehu
prestall pinif svoje ekonomicka funkcle.
Miektore z nich sa tym stavajl akousi rari-
touw, zberatalskou vzacnosfou, Nikdy totiz
neviema, kedy sa o ne prejavi zdujem a zvy-
&i sa — hooi uz neplatia - ich pripadna auk-
éna hodnota. Viatky tisto druhy zaujmow,
pokial nevedu do kriminalne] reality, sd v
podstate spravne. Umeddujd ledom urcbif
si spravny obraz o histori, vyzname a po-
slani penazi v spologénosti, Pamatnymi a aj
wZACNYMI 5a peniaze méku stal a2 neskar
alebo hned. Neskdr sa stali pamatnymi a aj
vzacnymi napr. osobitne druhy vymennych
prostriedkov vidavanych v koncentracnych
taboroch Terezin, Mauthausen, Lod2, Ora-
mienburg a v dalsich. Szl Zidom a poli-
tickym vazhom na nakup osobinych potrieb.
¥ or. 1946 vydala Magyar nemzeti bank in-
flatné papierove platidlo v nomindlnej hod-
note 1 milarda B. pengd. co predstavovalo
1 tisic trilionov pengd a bolo v tom éase
najvyssim nominalom vetkych cias. Medazi
tio peniaze, ktoré od svojhe vydania patria
medzi pamdtnd treba zaradif tie, na ktorych
s3 uplatiuje motiv z narodnych dejin alebo

Redakcia

nam pripeminaju rézne vyrocis zo Zivota
vyznamnych predstavitelov naroda,

W takejto suvisiosti sa Ziada upozornit na
bankovku, aka sa nam doteraz nedostala
do rik. Hoci Ceskoslovensko dha 31. de-
cembra 1982 prestalo jestvovaf, a teda aj
vyddval spolocné peniaze, v roku 1983 vy-
&la bankovka, na kiorg] j& uvedeny aj nazov
nagho byvalého spoloéneho Statu Ces-
koslovensko”. Vydala ju Ustredng banka
Kuvajtu pri prilekitosti druhého vyrogia
oslobodenia, Ide o pamitni bankovkuo v
nominalne] hodnote jedného kuvajtskeho
dindra, Do abshu ju dali 26. februdra 1993,
pricom podnet na vydanie |¢ uvedeny na

Kuvajisky pamatny dindr z roku 1993,
{Licna strana.)

Kuvajtsky pamatny dinar z roku 1893,
(Rubova strana.)

licne} strane v anglickom jazyku. Utrapy
vojny symbaolizuju horiace naftové pramene
a rados! z oslobodenia vystihuje priliechava
kresba dvoch postav v objatl. Tieto motivy
zaviguje hologram [na licne| strane vpravo
a na rubovej strane viave) s obrazom hlavy
vidka (ako symbolu slobody) a okolo nej
osaem nakov. Ma rubovej strane je zoznam
viethych 34 krajin, kKtoré sa spajill na pod-
poru Kuvajtu. V tomto zozname je aj meno
Coskoslovenska. Krajiny sU uvadzana dva-
krat. Viave je menoslov po anglicky a vpra-
vo po arabsky. Hologram zaroven pred-
stavuje narocny a pasobivy typograficky
prvok chraniacl paméing bankovku pred
faltovanim.

Bankovika sa predava v nominding| hod-
note, ale nema siiE ako platidio v obehu.

Bankovku mozno v kazdom pripade po-
kladat za mimoriadne zaufimavid, a fo jed-
nak pre jej ariginalny namet vydania, jednak
pre je) umelecks stvamenie a typograficke
spracovanie. Bankovka ma vyznam ai pre
nas mlady stat. Pripomina nam, aby sme
tvorivo a zodpovedne pristupovali ku viet-
kému, &o reprezentuje Slovensko doma, ale
aj za hranicami nasej vliasti.

Ing. Pavol Mavrat, Kuvajt
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Ohliadnutie za veltrhom

Sirokej bankove] verejnosti nemusim
blizgie vysvetloval, éo sa skryva za na-
zvom FIBEX. Pocas dvoch svojich roc-
nikov si ziskala medzinarodna vystava
finantnictva, poisfovnictva a bankov-
nictva spojend s vedeckou konferen-
ciou skutogne dobré meno niglen v od-
bomych bankovych a finanénych kru-
hoech, ale aj medzl organizatormi vystav
a veltrhov a napokon i medzi Sirokou
vergjnosfou. Je to zrejme aj tym, Ze sa-
motna prezentovana nomenklatura vy-
stavy je v sucasnom svete dominantna
a prave v nasich podmienkach ziskala a
ziskava zaujem mnohych, Ak k tomu pri-
ratame bohaté skidsenosti brnianskych
arganizatorov, myslim si, Ze Uspech je
celkom prirodzeny.

V hodnoteni a porovnavani oboch
doterajdich vystav Fibex v Brne v CR mi
dovolte uviesl aspon par disiel. Na
prvom rocniku sa zacastnilo 165 vy-
stavovatelov z 11 krajin, prenajata vy-
stavna plocha bola 5000 m2. Vystavu
navstivilo 12 000 navstevnikoy.

Ma tohtoroénej vystave to bolo uz
vyse 230 vystavovatelov z 10 krajin,
ktori vystavovali na ploche 10 000 m=2,
Predpokladany pogéet navstevnikov
20 000 osdb bal prekrodeny.

Z ocdbornejsieho posudzovania vy-
stavy a vzajomneho porovnavania nam

jasne vyplyva, Ze druhy rocnik bol ne-
sporne posunuty do odbornejSe] raviny
a profilacie. Zastupenie bank, poistovni,
réznych finanénych spoloénosti maja-
cich ¢o-to spoloéné s financiami je vys-
Sie, ubuda firiem, ktoré by boli na vy-
stave bez vyraznelde] invenaie i wy-
sokej kvality vyroby a sluzieb. Potesi-
telné bolo, 2e na vystave sa zucastnili |
nevoveniknuté banky, ktoré si od takej-
to formy prezentacie sfubujd vela. Na
Skodu veci ale je, Ze z celkoveho podétu
hank na Slovensku len polovica (7)) si
nasla cestu na vystavu a prezentovala
svoju innost. Je to ale obraz reality,
pretoze v Geske] republike pasobl 42
bank a dalsich 5 sa pripravuje na otvo-
renie éinnostl. MoZno to hodnotit ako
velky, dynamicky rozvo] bankovnictva.

A Eo dalsi vystavovatelia? Nomen-
klatura vystavy bola rozdelend do 13
oblasti. Myslim si, Ze kazdy navstewnik
51 nasiel mnoheé raujimave exponaty &i
namety. Ide len o to, aby sme viatky tie
napady ¢i zaplavu informacii vedell vyu-
i a zazitkoval v nase] daldej praci, pre-
toze toto je jeden z hlavnych ciefov i
tohto podujatia, na ktorom sa v uplynu-
lom mesiaci zuéastnili mnohi z nas.

Ing. Jozef Kreutz, NBS
poboéka Banska Bystrica

V stanku VUB, a. s., Bratislava na FIBEX-e poskytovala odborné informacie o
sluzbach banky Ing. Terézia Trnovska.
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Vnutorny akreditiv

Od JUDr. Richarda Salzmana,
generalneho riaditela Komeréni banky,
a.s., sme sa dozvedeli, e jednou z no-
viniek, s ktorymi pridll na FIBEX, je
vndtorny akreditiv. Je to nastroj, ktory
banka ponuka na trhu oproti nedavere
dodavatelov v solventnost nakupecav.
Dodavatelia Ziadaju v sidasnosti platit
hotovostou, &o znamend, Ze zakaznik
by mal so sebou nasit kufor penazi, a
to je dost riskantné. Tu banka ponuka
vnitorny -akreditiv, tzn., Ze banka
atvori zvlastny dcet, ktorym 100% ga-
rantuje zaplatenie nakupu. Takto sa
nahradi nosenie penazi. Zatial tuto
sluzbu ponukaju dstne v pobockach,
nezacali kampan. Uz teraz vidno, Ze
zaujem je velky a stéle rastie.
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IRB, a.s. - prvy raz

na veltrhu

Investicna a rozvojova banka, a.s.,
Bratislava sa na medzinarodne| vysta-
yi bankovnictva, financnictva a pois-
tovnictva zitastnila preykrat. Na Fibe-
xe 5@ predstavila prostrednictvom svo-
jich propagacnych materidlov s odbor-
nymi konzultaciami v celej Sirke slu-
Feb. Ak mame struéne charakterizovat
zakladné smerovanie banky, tak treba
zdaraznit, ze Investicna a rozvojova
banka, a.s., je cbechodnou bankou s ur-
Gitou Specializaciou na investicné ban-
kovnictvo, Poskytuje sluzby a vykona-
va operacie v korunovej a devizovej ob-
lasti vo vzlahu k tuzemskej aj zahranié-
nej klientele, pravnickym i fyzickym
oscbam,

Predmetom podnikania IBB, a.s., su
najmda tieto cinnosti a sluZby: prijimanie
vkladov od pravnickych a fyzickych
ostb na bezneé Ucty Korunove a devi-



zove, terminované vklady, predaj de-
pozitnych certifikatov, poskytovanie
uverov pravnickym a fyzickym osobam,
emisia, predaj, nakup, uschova a spra-
va cennych papierov, investicneé pora-
denstvo, pokladniéné a zmenarenske
sluZby, platobny a zuétovaci styk vra-
tane zahraniénych operacii, poraden-
stvo pri priprave a spracovani privati-
zacnych projektov, pri spracovani pod-
nikatel'skych zamerov, pri zakladani
spoloénych podnikov so zahraniénou
ucastou a v radeni financii, informacie
o bonite slovenskych subjektov - klien-
tov banky, devizové operacie.

Vietky sluZby pondkané IRB, a.s.,
Bratislava maju spolodény ciel - byt pre
klientov kliéom k ich spokejnosti, pro-
sperite, Uspechu, nezavislosti, istote,
bezpetnosti, moZnostiam.
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Istota a bezpeénost
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Ma Fibexe '93 sa svojim vyrobnym
programom predstavili i firmy z oblasti
zabezpecovace] techniky. Zaujala nas
1. POS, spolocnost s r.0., The security
company z Prahy, ktord prejavila zau-
jem spolupracovat, resp. pontkat svo-
je sluzby i bankam, pefaznym institd-
ciam a inym arganizacidm na Sloven-
sku, ako nas informovala riaditelka
tejto spoloénosti pani Nicola Ahrend.

1, POS ponuka zakaznikom prenafi-
macie uschovné bezpeénostng schran-
ky, noGne trezory, pancierové skrine,
systeémy na kontrolu vstupu do bu-
dovy, elektronicky zdmok SAFELOK
na pancieroveé penainé skrine a tre-
zorove dvere. Firma zaruéuje kvalitnd
vyrobu, kladie déraz na spofahlivost,
funkénost, wykonnost bezpeénost-
nych zariadeni, ponuka kvalitny a spo-
lahlivy servis, komplexné poradenské
sluzby, individualne navrhy rieseni,
odbomu montaz a ine sluzby.
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Nové pocitacky
V stanku firmy KMX, ktora pondkala
vyrobky svetoznamej firmy De La Rue
Systems, nas zaujali dva elegantng
vyrobky, Zastupkyna tejto firmy pani
Olga Bunce trpezliva vysvetlovala, ze
verifikaéne zariadenie Freudscanner,
kioré zistuje pravost bankoviek, kre-
ditnych kariet, Sekov, lésov, pasov,
sekovych kniZziek a pravosti podpisov,
sa sklada z dvoch Gasti. Je to pre-
svetlovacia cast, ktorou sa kontroluje
vodotiaé alebo celistvost kovového
pruzku na bankovke a osvetfovacia
cast. Tato vyuziva UV spektrum, kio-
rym sa kontroluji skryté ochranng
znaky v bankovke alebo dokumente a
zaroven sa kontroluje reakcia, resp.
odraz UV svetla vzhfadom Kk pouZitému
papieru. Druhym vyrobkom je poci-
tatka bankoviek 2520 3D vybavena
Specialnym snimatom na Kontrolu
bankoviek, ktory rozozna okrem pra-
vosti aj vyiku, dizku a hribku ban-
kovky.
=h=
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AJ VASEJ BANKE
DODAME:

- zalohové zdroje U. P. S,
(300 VA az 200 kVA)

- zdroje pre zdlohovanie osvetlenia
- kurzové tabule

- videovratniky

Informacie: ELTECD a. s, P, p. C-8
o1a 01 Zilina

tol: D89/413 91, 440 38, 440 42

fax: DBA/529 63, 477 56, 482 TR

SERVIBANCO

- novy automat firmy SIGMA. Jeho najzaujimavejsie funkcie su: bankomat,
zmenarenské sluzby, platby za sluzby, infoermacie, automatické osvedéenie atd.
MNa obrazovke si zvolite funkeciu dotykom. MéZete s nim komunikovat vo viace-
rych jazykoch. Peniaze Vam zameni v akejkolvek mene. Platit mdZete v hotovosti,
Sekom, kreditnou kartou, Falo&né peniaze, Seky | karty vrati spat — neprijima ich.

Z kazdeho ukonu vyda potvrdenie,

Pred automatom Servibanco stoja zlava Ing. Patrik Melionis, zastupca firmy Q-EX Trenéin a
Ubaldo Marconi, zastupca talianske] firmy Sigma.
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odborny bankovy €asopis

Obsah:

Perspektivy vyvoja slovenskej meny (Doc. Ing. Jozef Makuch, C3c.) @
Komunalne financovanie (Ing. Jozef Mihalik) @ Executive manage-
ment development (Mgr. Ludmila Lipovska) @ Bratislavska opcna
burza (Ing. René Vochyan) @ Centre for the Central Banking Studies,
Bank of England (Mgr. Sofa Babincova) @ Cenny papier - nastroj
kapitalového trhu (Ing. Stefan Toth) @ Co su dihopisy a éo obligacie
(Ing. Bozena Hrvolova, CSc.) ® Rozsirovanie penaznych sluzieb v
centre Bratislavy (Ing. Norbert Tenczer) ® Podnikanie vo franchisin-
govom refazei (Ing. Antonia Stensova, CSc.) ® Menova odiuka v
Slovinsku (Ing. Zbysek Sustek, CSc.) ® Nad pamétnou bankovkou
Kuvajtu (Ing. Pavol Navrat) @ Ohliadnutie za veltrhom (Ing. Jozef
Kreutz)
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Neviete c¢o je to
long call?

L

Podla BOB

Bratislavska opcna burza da vasmu obchodovaniu novy zmysel.

Ling call je fednou 2o stratégii obchodovania na opéne] burre, Opénd burza <1 podobi klasicke) akciove] burse.

Joe tuvial miekolko podstamich roadietoy,

L. na opinej burze sa neobehoduje s akeiami, ale s opeiami, ¢z s privami ma ndkup alebo predaj cennich papieroy,
2, pri obehodovam s apciami anidujee svoje ririka,

3. vBetky ricikd su dopredu weislice né,

it opene] burze mazeie vt ziskow bee ohbadu na ekonomickn sitedciu v keajine,

5. k sk ¢ dividend 2o svojich skeii mazete na opénef butze pridat’ dalsi, prémio zsk,

Co jee 1o teda long call? Predpokladiie, 7 kurz istef akceie bude stipat. Stanete sa b
maijitelom Kupnef epeie m e ahein fstie, ez G stanoveny’ v opénom kontkee f‘-ﬁ“;p:_--—-—"'
kure ki skutocne stipol, Veedy nuite privo (nie vsak povinnest?) oo akeiu kapie,

e s neporoviaedne niE cemn, ned ki malka v Gse vzatorenia kontraktu, -
Reveeliel medad cenon alicie v Case urvorenis opéncho kontrukty 206 cenou v Case Ifﬂ&" A
reslizovanian opeie potom predstage vis dsk.

é,-lf’f

Bratislavski opénd burza, Dunajski 4, 814 81 Bratislava, tel.: 36 21 27



Specializovana firma na
bankovy software

Ste zacinajtica banka?

Umajiwje: Evidenciu a spravu korunovych i devizovych tictov klientov i banky
Uverova agenda
Urocenie
Depozitna ¢innost
Vedenie podvojného tétovnictva a vykaznictva
Napojenie na Statny clearing
Dalsie ¢innosti

sdne wlastuo
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Jednoduchy modularny systém, ktory je mozné individualne upravovat a rozsirovat
ako stavebnicu podla potrieb a prevadzkovych poziadaviek zakaznika.

Rychle a pruzné prisposobovanie sa zmenam v legislative.

Doraz na bezpecnost dat v systéme proti strate, ako aj proti neopravnenym zasahom
do systému.

Systém Derby je v prevadzke v 10 bankach v CR a v 1 banke v SR.

vame bankoug syotém v 2 vengidch:

B verzia 2.2 pre OS MS-DOS

» Jednoduchost w distribuované spracovdvanie dat m sietovy i nesiefovy rezim spracovavania s pod-
pora modémovej komunikdcie m pracuje na beznych personalnych poéitatoch a poéitatovych sietach
= programdtorsky servis s HOT-LINE s vhodné pre zaéinajuce banky

i verzia pre OS UNIX
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Kontakty: DERBY, s. r. 0., Kosice, Moyzesova 34, PSC: 040 01, tel. /fax: 195 /6225048
DERBY, a. 5., Zlin, Vodni ul. & 1972, _PSC: 760 07, el./Rax: 067 /26225
DERBY, a. 5., Praha, Pramyslova 5, PSC: 108 21, tel. ffax: 02/703045



