Príloha č. 3 k rozhodnutiu NBS č. 2/2015
1. menovopolitické Operácie 
1.1 . OPERÁCIE   NA   VOĽNOM   TRHU
1. Pokiaľ nie je stanovené inak, všetky menovopolitické operácie vykonáva v mene Európskej centrálnej banky  na území Slovenskej republiky Národná banka Slovenska.
2. NBS vykonáva tieto operácie so všetkými zmluvnými stranami NBS mimo operácií realizovaných formou rýchlych tendrov a bilaterálnych transakcií. Pre uskutočnenie dolaďovacích operácií formou rýchlych tendrov a bilaterálnych transakcií NBS ustanovuje zo skupiny všetkých zmluvných strán NBS vybranú skupinu zmluvných strán NBS (ďalej len „vybraná skupina“). Hlavným kritériom pre výber zmluvných strán NBS do vybranej skupiny bude ich aktivita na peňažnom trhu. Za týmto účelom je NBS oprávnená vyžadovať od všetkých zmluvných strán NBS štatistické a iné údaje o ich obchodných aktivitách na peňažnom trhu. Ďalším kritériom pre výber môže byť aktivita zmluvných strán NBS na menovopolitických operáciách a schopnosť redistribúcie realizovaných objemov menovopolitických operácií medzi ostatných účastníkov peňažného trhu.
3. Na základe vyhodnotených kritérií NBS ustanovuje vybranú skupinu zmluvných strán NBS. Zoznam zmluvných strán NBS vybranej skupiny je ďalej predmetom priebežného prehodnocovania. NBS tento zoznam nezverejňuje.
4. V rámci menovopolitických operácií NBS vykonáva päť typov obchodov:
a) reverzné obchody,
b) devízové swapy,

c) prijímanie termínovaných vkladov,

d) emisiu dlhových certifikátov ECB, alebo
e) priame obchody.
5. NBS uskutočňuje reverzné obchody so zmluvnými stranami NBS na základe Rámcovej zmluvy o úverových obchodoch  so zábezpekou.
6. Prijímanie termínovaných vkladov sa realizuje na základe Rámcovej zmluvy o termínovaných vkladových obchodoch. 
7. Pri menovopolitických operáciách NBS vykonáva  tieto formy realizácie:
a) štandardné tendre alebo rýchle tendre, alebo
b) bilaterálne transakcie.

1.1.1. Tendre
1. Zmluvné strany NBS sa zúčastňujú tendra prostredníctvom informačného systému Elektronický systém zasielania ponúk do operácií menovej politiky (Electronic Bidding System) (ďalej len „IS EBS“). IS EBS je webová aplikácia, ktorá primárne slúži na zasielanie prihlášok do tendra. NBS využíva IS EBS aj pre rozosielanie oznamov o vyhlásení tendra. Využitie IS EBS v rámci operácií menovej politiky upravuje Zmluva o prevádzke a využívaní informačného systému Elektronický systém zasielania ponúk do operácií menovej politiky (Electronic Bidding System).
2. NBS môže zverejniť podmienky vyhláseného tendra prostredníctvom systému Thomson Reuters, Bloomberg, prípadne iným dostupným spôsobom. Zmluvným stranám NBS rozosiela informáciu o podmienkach a konaní tendra prostredníctvom IS EBS. V prípade nefunkčnosti IS EBS, NBS informuje o vyhlásení tendra záložným spôsobom
. 
3. Tendra sa zmluvná strana NBS zúčastňuje na základe prihlášky zaslanej prostredníctvom IS EBS alebo v prípade jeho nefunkčnosti záložným spôsobom
. Prihlášku NBS považuje za právoplatnú, ak je zaslaná osobami uvedenými vo vzore  zoznamu a podpisových vzorov oprávnených zástupcov na vykonávanie menovopolitických operácií v prílohe č. 18. Prihláška je odvolateľná až do konečného termínu určeného pre prijímanie prihlášok. NBS zaraďuje do tendra vždy poslednú prihlášku zaslanú zmluvnou stranou NBS. Prihlášku zaslanú faxom alebo iným spôsobom ako prostredníctvom IS EBS je zmluvná strana NBS povinná ju telefonicky potvrdiť. 
4. Pre hlavné refinančné operácie, dolaďovacie operácie a štrukturálne operácie je objem minimálnej ponuky, jeho násobky a maximálny počet predložených ponúk uvedený v § 16.
5. Pre dlhodobejšie refinančné operácie (LTRO) určuje NBS minimálnu ponuku na 10 000 eur, pokiaľ nie je v podmienkach tendra určené inak. Ponuky prevyšujúce tento objem musia byť vyjadrené vo forme násobkov 10 000 eur. Minimálny objem ponuky sa vzťahuje na každú jednotlivú úroveň úrokovej sadzby.
6. Prihláška, ktorá nie je riadne vyplnená, neobsahuje všetky náležitosti alebo nie je doručená do termínu určeného pre prijímanie, nebude do tendra zaradená.

7. Po uplynutí termínu určeného pre prijímanie prihlášok ich NBS zasiela do ECB, kde prebieha proces prideľovania v tendri podľa stanoveného postupu  v § 18 až § 22.
8. Výsledky tendra oznamuje NBS prostredníctvom systému Thomson Reuters, Bloomberg prípadne iným dostupným prostriedkom. Po oznámení všeobecných výsledkov NBS kontaktuje jej dostupnými prostriedkami všetky zmluvné strany NBS, ktoré sa prostredníctvom NBS zúčastnili tendra a ktorých ponuky boli akceptované. Zmluvné strany NBS, ktoré uspeli v tendri, sú povinné najneskôr v deň vyrovnania tendra do stanovenej hodiny pokryť im pridelené objemy dostatočným objemom zábezpeky alebo dostatočným objemom finančných prostriedkov. Keď zmluvná strana NBS nie je schopná dodať do stanovenej hodiny dostatočný objem zábezpeky, NBS pridelí objem prostriedkov len do objemu pokrytého zábezpekou. Zároveň NBS uplatní voči zmluvnej strane NBS sankcie za nedodržanie dohodnutých podmienok obchodu. NBS môže uplatniť sankcie aj voči zmluvnej strane NBS, ktorá finančne nevyrovná obchod v dohodnutom termíne a objeme.

1.1.2. Bilaterálne transakcie

1. Bilaterálne transakcie sú charakterizované ako forma, pri ktorej NBS vykonáva transakcie s jednou alebo niekoľkými zmluvnými stranami NBS vybranej skupiny. Bilaterálne transakcie sa vykonávajú priamo, alebo nepriamo prostredníctvom búrz cenných papierov a agentov na trhu.
2. Pri priamom spôsobe NBS jej dostupným spôsobom kontaktuje jednu alebo niekoľko zmluvných strán NBS vybranej skupiny.

3. Pri nepriamom spôsobe NBS nie je rozsah zmluvných strán NBS vopred zúžený a postupy sa upravujú na trhové zvyklosti pre obchodovanie s dlhovými cenných papiermi.
4. NBS bilaterálne transakcie zvyčajne nevyhlási vopred a takisto môže rozhodnúť, že neoznámi ani výsledky týchto transakcií.

1.2. AUTOMATICKÉ   OPERÁCIE

1. Automatické operácie vykonáva NBS so všetkými zmluvnými stranami NBS. Funkcionalitu automatických operácií zabezpečuje modul Standing Facilities. Pri automatických operáciách sa uplatňuje jednoduché úročenie založené na metóde „aktuál/360“.

1.2.1. Jednodňové refinančné operácie

1. Jednodňové refinančné operácie (marginal lending facility) sa môžu realizovať dvoma spôsobmi, a to automaticky (konverziou nesplateného vnútrodenného úveru na jednodňovú refinančnú operáciu) alebo na požiadanie. Pod automatickým čerpaním jednodňovej refinančnej operácie bez požiadania zmluvnej strany NBS sa rozumie konverzia nesplateného vnútrodenného úveru, pričom debetný zostatok zmluvnej strany NBS na jej bežnom účte v  systéme TARGET2 po ukončení vyrovnania medzibankových platieb sa považuje za automatickú žiadosť o poskytnutie jednodňovej refinančnej operácie.
2. Pod jednodňovou refinančnou operáciou realizovanou na základe iniciovaného obchodu na požiadanie sa rozumie kontaktovanie NBS zmluvnou stranou NBS jej dostupným spôsobom najneskôr do 15 minút po začiatku záverečných postupov denného spracovania v systéme TARGET2, resp. najneskôr do 30 minút v posledný pracovný deň udržiavacieho obdobia plnenia povinných minimálnych rezerv Eurosystému.  Pri jednodňovej refinančnej operácii na požiadanie zmluvná strana NBS špecifikuje objem prostriedkov na uskutočnenie refinančnej operácie. 
3. Zmluvná strana NBS musí zabezpečiť, aby požadovaný refinančný objem mala v čase žiadosti o refinančný obchod zabezpečený dostatočným objemom zábezpeky. Keď zmluvná strana NBS nedisponuje objemom zábezpeky dostatočným na krytie dohodnutého obchodu, NBS pridelí objem prostriedkov len do objemu pokrytého zábezpekou. Zároveň NBS uplatní voči zmluvnej strane NBS sankcie za nedodržanie dohodnutých podmienok obchodu.
4. Splatnosť jednodňovej refinančnej operácie je nasledujúci pracovný deň po jej poskytnutí, počas ktorého je v prevádzke systém TARGET2.
5. Modul Standing Facilities prevedie sumu refinančnej operácie zvýšenú o úroky na účet NBS nasledujúci pracovný deň, počas ktorého je v prevádzke systém TARGET2 .
6. Jednodňové refinančné operácie NBS uskutočňuje na základe Rámcovej zmluvy o  úverových obchodoch so zábezpekou. 
1.2.2. Jednodňové sterilizačné operácie

1. Realizácia jednodňových termínovaných vkladov prebieha formou uloženia prostriedkov zmluvnej strany NBS na stanovený účet, pričom v priebehu dňa môže zmluvná strana NBS sumu vkladu zvyšovať alebo aj znižovať. Posledná realizácia vkladov je možná najneskôr 15 minút po začiatku záverečných postupov denného spracovania v systéme TARGET2, resp. najneskôr 30 minút v posledný pracovný deň  udržiavacieho obdobia plnenia povinných minimálnych rezerv Eurosystému. Konečný zostatok na tomto účte bude automaticky považovaný za žiadosť o realizáciu jednodňového termínovaného vkladu.
2. Splatnosť jednodňovej sterilizačnej operácie je nasledujúci pracovný deň po jej poskytnutí, počas ktorého je v prevádzke systém TARGET2.
3. Modul Standing Facilities prevedie sumu jednodňového termínovaného vkladu  po započítaní  úrokov na účet zmluvnej strany NBS nasledujúci pracovný deň, počas ktorého je v prevádzke systém TARGET2.

4. Jednodňové sterilizačné operácie zmluvná strana NBS realizuje na základe Rámcovej zmluvy o termínovaných vkladových obchodoch.

� Prípadne faxom alebo prostredníctvom systémov Thomson Reuters alebo Bloomberg.


� Vzor  prihlášky pre zaslanie ponuky faxom je uvedený v prílohách č. 14, 15 a 16.
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