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« Slabé ukazovatele ekonomickej aktivity (priemysel), maloobchod zatial
odolava, nalady sa zlepsili - > moZné odrazenie sa od dna

SK

* Priemysel, trzby aj export v zapornych cislach medzirocne, trh prace
ovplyvneny najma cez spomalenie miezd (menej odpracovanych hodin)

« Zamestnanost stabilna

« Sentiment sa zlepSil, najma priemysel, oCakavania zamestnanosti sa uz
nezhorsuju

* Inflacia zrychlila v novembri na 3,2 % (potraviny a pohonné latky)

« Uvery spomalili tempo rastu, podniky splatili ¢ast’ kratkodobych Gverov
z predchadzajuceho mesiaca
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*  Produkecia aut s hybridnym motorom rastie

Do roku 2018 predstavoval vyvoz aut s alternativnym pohonom iba 1 % celkového
vyvozu automobilov

* 0droku 2019 zacal export automobilov s alternativnym pohonom dosahovat priblizne
desatinu z celkového vyvozu aut. To vplyva aj na dovoz batérii, ktory zacal dosahovat
historicky najvysSie hodnoty

Dovoz batérii na Slovensko na baze litiovych iénov (mil. EUR)
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Medzinarodna ekonomika @ DA

Kratkodobé ukazovatele 10/2019
« IP prehibenie |, prepad kapitalovych tovarov
* MO zatial medziroc¢ny rast

Predstihové indikatory
« ESTEA11/2019 - rast

« PMIEA 11/2019 - nezmenené
* Priaznivé signaly z DE (ZEW 11/2019 druhy mesiac za sebou vyrazny rast, Ifo 10/2019 rast)

EK
« Diia 20.11.2019 zverejnenie hodnotenia rozpoétovych planov krajin EU na rok 2020
« ZvySenie suhrnného celkového deficitu eurozény z 0,5 % v roku 2018 na 0,8 % HDP v roku 2019 a 0,9 % HDP
v roku 2020
* Prvykrat od roku 2002 Ziadny Clensky Stat eurozony nepodlieha postupu pri nadmernom deficite

OECD
* V novembrovom ekonomickom vyhlade predpoklad dalSieho mierneho spomalenia globalneho ekonomického
rastu
e (Ocakavania na rok 2019 nezmenené oproti Interim Economic Outlook (2,9 %), revizia smerom nadol o 0,1 p. b.
na 2,9 % v roku 2020 a zrychlenie na 3,0 % v roku 2021
 ZlepSenie vyhladu eurozény (v 2019 rast 1,2 %, v 2020 rast 1,1 % a v roku 2021 rast 1,2 %)

OPEC
* NavySenie programu obmedzovania tazby ropy na 1,7 mil. barelov denne pocas prvych troch mesiacov 2020
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Mesacné hard ukazovatele - R
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nepriaznivy vyvoj indikatorov, ochladzovanie trhu prace EUROSYSTEM

Kratkodobé indikatory:

* Vyvoj mesacnych ukazovatelov je nadale;j
slaby

* V priemysle pokles takmer vSetkych odvetvi,
najviac ho tlmila vyroba kovov

e Vtrzbach slaby vel'’koobchod aj maloobchod

Vyvoj ekonomickych ukazovatel'ov (medziro¢na zmena v %, s. c.)
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Trh prace

* Tendencia zmiernovania rastu hlavnych
indikatorov
Resp. zmiernenie poklesu miery
nezamestnanosti

* Najviac zasiahnuty priemysel (vacsina
pododvetvi)

Vyvoj ukazovatel'ov trhu prace (medzirona zmena v %, miera nez.:
medziro¢na zmena v p. b.)
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Inflacia -

zrychlila najma vd’aka potravinam
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Inflacia HICP v novembri zrychlila na 3,2 %
Prispeli ceny potravin (maso, pekari) a ocakavany bazicky efekt cien pohonnych latok

Dynamika administrativnych cien bez energii a dopytova inflacia boli rovnaké ako v oktobri
Inflacia by mala zostat vysoka do februara 2020

HICP $truktira (medziro¢na zmena v %, prispevky v p.b.)
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msmm Energie bez pohonnych latok
s S|luzby bez administrativnych cien
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Zdroj: SU SR, vypoéty NBS
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Potraviny $truktira (medziro¢na zmena v %, prispevky v p. b.)
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Uvery
 Spomalil sa rast, nefinantné spoloCnosti splatili velka cast kratkodobych uverov z
predoSlého mesiaca, domacnostiam sa zvolnilo tempo zadlZovania
Vklady
* Pozitivny vyvoj vo firemnom sektore, dokonca aj v priemysle (pravdepodobne len Casovy
nesulad zlepSenia v septembri), domacnosti nadalej Setria a ukladaju prostriedky na
bankoveé ucty)

Vyvoj tverov (medzirocny rast v %) Vyvoj vkladov (medziro¢ny rast v %)
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Zaujimavé zo Stvrtrocnych sprav

Stvrtroéné sprdvy su zverejiiované na webovej stranke NBS
http://www.nbs.sk/sk/menova-politika


http://www.nbs.sk/sk/menova-politika

NARODNA

Revizia udajov za vyvoz a dovoz BANKA
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Revizia exportu a importu (TOVAROV a SLUZIEB) v HDP:

« Uprava aktivit nerezidentov registrovanych v SR len pre u¢ely DPH

e ZniZenie obidvoch cezhranicnych tokov so zemnym plynom: od uctovnych transakcii sa preslo
na evidovanie fyzickych tokov zemného plynu: zniZzili sa objemy obchodovania najma s UK

* Zmena spoOsobu evidovania elektrickej energie bez vplyvu na saldo s obchodovanim s touto

komoditou

Revizia exportu, b. c., mil. EUR (zmena objemu po revizii vs. pred

reviziou )

1500 ~
1 000 -
500 -

0 -

-500 -
-1 000 -
-1 500 -
-2 000 -
-2 500 A
-3 000 A

-3 500 -

2010 2011 2012 2013 2014 2015

= Zemny plyn
= Ostatné Gpravy*

mmmm Elektrickd energia
= S|uzby

2016 2017

mmmm Iné tovary
= EXPORT

2018

Revizia cistého exportu, b. c., mil. EUR (zmena objemu po revizii vs.
pred reviziou )
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*Najma ekonomicka aktivita nerezidentov registrovanych na Slovensku len pre ticely DPH, ale aj ilegalne aktivity ako paSovanie, drogy a iné dopocty.

Zdroj: SU SR, vypoéty NBS

Mesacny bulletin NBS, december 2019
S

Zdroj: SU SR, vypoéty NBS
9



NARODNA

Zamestnanost - rast sa spomal’uje BANA
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* Ochladenie globalneho dopytu sa zacina prejavovat v priemysle - po vySe piatich rokoch
medzirocny pokles o 1 %, klesol aj obchod
e Zmiernenie tlakov na trhu prace - pocitovany nedostatok pracovnej sily klesol v priemysle

Vyvoj zamestnanosti Pocitovany nedostatok pracovnej sily
(medziro¢ny rast v %, prispevky v p. b.) (% respondentov)
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Z domacej ekonomiky - domacnosti Setria BANKA e
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* Spotreba domacnosti - spomalenie rastu na 1,9 % medzirocne
« Slabsi vyvoj na trhu prace - spomalenie disponibilného dochodku (najma nizSie odmeny)
* Spotreba vsak spomalila vyraznejSie (vydavky na rozlicné tovary a sluzby, nadalej silné
hotely a restauracie) - vyssSia neistota ohladom buduceho vyvoja
« Dalsi narast miery uspor takmer k 11 %

Hruby disponibilny prijem a spotreba domacnosti (medzistvrtrocny rast v %, s. c.)
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Eurozona - ekonomicky rast nezmeneny, NARODNA
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pretrvavaju naznaky ochladzovania

* Hospodarstvo EA rastlo v 3Q rovnako ako v prechadzajucom Stvrtroku o 0,2 %, podporené
domacim dopytom, najma sukromnou spotrebou

* Najslabsim miestom zostava priemysel - hodnotenie faktorov limitujucich produkciu poukazuje na
postupné ochladzovanie ekonomiky

 Prepad v hodnoteni konkurencieschopnosti sa zastavil, avSak na velmi nizkych urovniach,
exportné oCakavania nadalej klesaju

Faktory limitujice produkciu v priemysle (%) Hodnotenie konkurencieschopnosti v priemysle a priemyselna
vyroba (salda odpovedi, %)
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Eurozona - zhorsujuce sa ocakavania spotrebitel'ov a

vyhliadky zamestnanosti
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* Zhorsujuce sa o¢akavania spotrebitelov sa mozu prejavit v oslabeni spotrebitelského dopytu
* Vyhliadky zamestnanosti sa zhorsSuju najma v priemysle, naznaky oslabenia vSak aj v dalSich

odvetviach vratane obchodu a sluzieb

Ocakavania spotrebitel'ov a miera aspor (salda odpovedi, %)
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Eurozona - znizovanie tlakov na vyvoj cien

* Klesajuci trend inflacie tahaju najma ceny energii
* Jadrova inflacia utlmend, napriek stale silnému spotrebitelskému dopytu

* Cenove ocakavania klesaju

Inflacia HICP (%, p. b.)
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mmmm HICP bez cien energii a potravin
= Potraviny vratane alkoholu a tabaku
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e Inflacia HICP (%)

Zdroj: Macrobond
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Cenové ocakavania HICP inflacia - ECB Survey of Professional

Forecasters (%)
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StruktGra HDP a inflacie v krajinach v4 @msﬁm

Struktiira HDP v 3Q2019 (medziroény rast v %, prispevky v p. b.) Struktira HICP inflacie (september 2019 - koniec 3Q2019)
(medziro¢ny rast v %, prispevky v p. b.)
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