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 Negativne signaly predstihovych indikdtorov v EA sa napliajy,
v aprili pokles priemyselnej produkcie (najma DE) aj maloobchodu,
avsak aktualne sa nalady uz nezhorsuju.

* Slovensko ovplyvnené =zahranicnym dopytom, spomalovanie
priemyslu a stagnacia exportu. Podobne ako v EA sa vSak zastavilo
zhorSovanie ocakavani v priemysle.

e Trh prace zatial priaznivy. Zamestnanost vzrastla (sluzby,
stavebnictvo), priemysel slaby. Mzdy stale dynamické, pomalsi vyvoj
vidiet' v odvetviach, kde rastie vyraznejSie zamestnanost.

* Inflacia sa v maji zrychlila na 2,7 % (vplyv leteniek, ubytovania a
potravin).

 Uvery sikromnému sektoru sa v aprili spomalili na 8,0 % (8,9 %
v marci) v dosledku niZSej dynamiky uverovania firiem.
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Graf mesiaca @ BANKA

* Spomalenie medzirocného rastu trzieb na 4,0 % (zo 7,1 %)
e Zaspomalenim hlavne vyvoj v priemysle
* najviac vyroba kovov, dalej vyroba elektroniky, textilu a strojov

Vyvoj trzieb (prispevky k medzirocnému rastu v p. b.)
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Predstihové indikatory
« EA-ESI(05/19) EA po 10. mesiacoch poklesu rast
» zlepSenie v sektoroch priemyslu, sluzieb a spotrebitelskej dovery
* priemysel - mimoriadne zlepSenie ocakavanej produkcie, najvyssie za 6,5 roka
 -PMI (06/19) rast - tahany sluZbami, v priemysle aktivita nezmenena (potiahlo ho FR)
« DE -ESI(05/19) rast, PMI DE (06/19) nezmeneny, ZEW (06/19)prudky pokles, [FO (06/19)
mierny pokles (stiCasnd situacia nezmenena, zhorsenie oCakavani)

Indikatory sentimentu pre Nemecko (index, kompozit, dlhodoby Predstihové indikatory eurozony a rast HDP (ESI normované podl'a

priemer=100; bilancie) dlhodobého priemeru PMI a Standardnej odchylky PMI;
medziStvrtroény rast v %)
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* Produkcia spomalila: kovy + stroje a zariadenia
* Trzby: slabsi aj maloobchod
« Export: stagnacia - efekt ukoncenia vyroby a reexportu casti elektrotechniky
« IES: v mdji zlepSenie vplyvom priemyslu; v ostatnych sektoroch pokles - najviac sluzby
Vyvoj ekonomickych ukazovatel'ov (medziro¢na zmena v %) Indikator ekonomického sentimentu (dlhodoby priemer = 100)
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Za

mestnanost’

april, vybrané odvetvia 2,9 % = podobne ako v
marciav 1Q2019

stagndcia, resp. pokles zamestnanosti v priemysle
a obchode

vyvazované silnym rastom v sluzbach a
stavebnictve

ocCakavania sa nadalej zhorsuju

Ocakavania zamestnavatel'ov a vyvoj zamestnanosti
(Standardizované saldo odpovedi, medziro¢ny rast v %)
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= = = Predikcia zamestnanosti P2Q-2019 (%), prava os

SU SR, EK a vypotty NBS
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Trh préce — pokracuju signaly spomalenia BANKA

SLOVENSKA
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Mzdy

april 7,2 %, ALE podporené odmenami v
energetike (prispevok +0,6 p.b.)

rast miezd by mal byt nadalej silny - efekt
zvySenych priplatkov v maji

vyrazny rast aj vo verejnom sektore

Vyvoj dynamiky priemernej mzdy na ziklade mesacnej Statistiky
(medziro¢na zmena v %)
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Poznamka: Udaje za 2. Q 2019 sii zaloZené na aprilovej medziroénej dynamike.




NARODNA
BANKA
SLOVENSKA

EUROSYSTEM

Nezamestnanost — pokles sa zastavil

* Miera nezamestnanosti v maji z celkového poctu uchadzacov

* 6,1 % po sezonnom ocisteni - stagnacia

* klesajuci trend poCtu 0s6b umiestnenych na trh prace
* nezmeneny prilev uchadzacov o zamestnanie
e ocCakavania tvorby pracovnych miest sa znizuju

Toky v evidencii UPSVR

(3-mesacny klzavy priemer, tis. 0sob)
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Vyvoj nezamestnanosti vs. ocakavania zamestnavatel'ov

(%, medziro¢na zmena)
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Inflacia — v maji zrychlenie BANKA _

EUROSYSTEM

« HICP sa podla ocakavani zrychlila na 2,7 %
* ceny potravin (méiso - vypadok na dzijskom trhu, alkohol - docasné spomalenie pocas Vel'kej noci a zelenina)

* ceny sluzieb (letenky a ubytovanie - rekreacné poukazy)

Struktiira inflacie (medziroény rast v %, Struktura vyvoja cien potravin (medziro¢ny Vyvoj cien ubytovania (medziro¢ny rast v %)
prispevky v p. b.) rast v %, prispevky v p. b.)
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e Potraviny vratane alkoholu a tabaku (%)
----- Ceny potravin - predikcia (%) === Ceny sluZieb ubytovania (po ocisteni o vplyv nizSej DPH)

Ceny agrokomodit - 6 mesiacov dopredu (%), prava os
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Mesacny bulletin NBS, jun 2019 8



NARODNA

l'Jvery a vklady BANKA
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« Uvery
« v aprili pokracovalo slabsSie tiverovanie firiem
v priemysle rastlo uverovanie, avsak firmy nedokazali vyuzit prostriedky na
zvySenie pridanej hodnoty, zvySuju tak zadlZenost
e pozvolné spomalovanie dynamiku averov domacnostiam
* VKklady
* druhy mesiac za sebou medzimesacny pokles vkladov firiem

Vyvoj iverov (medziro¢na zmena v %) ZadlZenost firiem (podiel iverov na pridanej hodnote; 4Q2012 = 100)
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Zaujimavé zo stvrtroénych sprav

Stvrtroéné spravy si zverejfiované na webovej stranke NBS
http://www.nbs.sk/sk/menova-politika


http://www.nbs.sk/sk/menova-politika

EA - indikatory v priemysle NARODNA

BANKA
SLOVENSKA

naznacuju ochladenie

Faktory limitujice produkciu v priemysle
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Konecna spotreba domacnosti BANKA
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* VyraznejSie spomalenie na 1,1 % medziroc¢ne (0,1 % medziStvrtrocne) - aj napriek rastu
prijmov = narast miery uspor

* Jednorazovy efekt posunutych vel'kono¢nych nakupov - tento rok v 2Q

* NeStandardné spravanie - v Case rastu miery uspor spotrebitelia neobmedzovali nakupy
tovarov dlhodobej spotreby, ale skor tovarov kratkodobej spotreby a sluzieb

Hruby disponibilny prijem
(medzistvrtrocny rast v %, s. c.)
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spotreba domacnosti
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Miera Uspor (%), prava os

- 8,0

- 7,5

- 7,0

- 6,5

- 6,0

- 5,5

- 5,0

Spotreba domacnosti podl'a dizky spotreby
(medziro¢ny rast v %, b. c., sezénne neocistené)
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Trh prace BANKA
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 Mazdy
* dynamicky rast miezd vo verejnom sektore
e narast tarifnych platov o 10 % (verejna a Statna sprava), resp. o 24 % (justicni
zamestnanci)
* aj vsukromnom sektore prudko rastu naklady prace
* preto firmy redukuju nadc¢asy a pracu v nestandardnych hodinach
* pocet odpracovanych hodin na osobu ma tendenciu klesat

Vyvoj miezd vo verejnom sektore Pocty osob pracujicich pravidelne v noci a cez vikendy
(medziro¢ny rast v %, prispevky v p. b.) (tisic osdb)
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