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Tvrdé data za EA - priaznivé (najma priemyselna produkcia za maj), 2Q sa zatial’
javi pozitivny

Rastie vSak riziko vyplyvajuce zo zvysujuceho sa protekcionizmu — vidiet' v
oCakavaniach a na financnych trhoch (najma emerging markets)

Tvrdé indikatory aj na Slovensku - priaznivé v sulade s EA (vSetky odvetvia
priemyslu, najma vSak auta a suciastky), maloobchod aj vel'koobchod rasty —
sukromna spotreba s priaznivym vyhl'adom

-----

Miera nezamestnanosti stagnuje
Napdtie na trhu prace tlaCia mzdy nahor — 8,4 % v maji (CiastoCne aj efekt
Zakonnika prace)

Inflacia v juni 2,9 % (2,7 % v maji) - tahaju ju najma potraviny a pohonné latky.
V druhej polovici roka odznie tento efekt a inflacia by mala byt' blizSie k 2 %.
Rizikom pre rok 2019 suU rastice ceny energii na komodithom trhu (plyn a
elektricka energia).
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- ozivenie rastu mesacnych indikatorov ekonomickej aktivity
(obchod a priemysel - petrochémia, automobily a po dlhSom case vyraznejSie aj vyroba
elektrotechniky)
« export viac ako vykompenzoval slaby april (auta, autosuciastky)
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» Nowcasting HDP
« vacsSina indikatorov nedokaze obsiahnut’ jednorazovy faktor navysSenia kapacit v automobilovom
priemysle
+ jeho aktudlne Urovne vsak indikuju riziko miernejsieho rastu

Vyvoj trZieb, priemyselnej produkcie a exportu Nowcasting HDP (medziroéna zmena v %)
(%, medzistvrt'roény kizavy priemer, s. c.)
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e Trzby v ekonomike = HDP — Nowcasting A Prognbéza P2Q-2018
Zdroj: SU SR a vypocty NBS. Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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Nezamestnanost’ z celkového poctu uchadzacov v juni

- stagnuje na Urovni 6,7 % po sezénnom ocisteni (po vySe 4-rocnom obdobi vyrazného poklesu)
« v 2Q vyraznejSie pribrzdenie odlevu nezamestnanych

Zamestnanost’ v maji
- pokracuje relativne pomaly rast (0,1 % medzimesacne)

- odzrkadl'uje napatie na trhu prace, ked sa zamestnavatelom cCoraz tazSie obsadzuju nové
pozicie, zatial' o rastuci pocet osob odchadza do déchodku

« vacSie vyuzivanie cudzincov (pritok cudzincov za 1Q 2400 osob a za 2Q 6100 osdb)

Nedostatok pracovnej sily ako limitujuci faktor (% odpovedi)
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Zdroj: EK a vypocty NBS.
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« Priemerna mzda za vybrané odvetvia v maji vzrastla o 8,4 % medzwocne
- automobilovy priemysel (takmer 9 %), ale aj sluzby (8,1 %)
+ je odzrkadlenim nedostatocnej ponuky na trhu prace
« od maja ju podporili aj zvysené priplatky za pracu v noci, za sviatky a vikendy

« Silny rast miezd za maj naznacuje moznost’ vyssej mzdovej dynamiky na 2Q v ekonomike SR
v porovnani s predikciou P2Q-2018

Vyvoj dynamiky miezd na zaklade mesacnej Statistiky Mzdovy vyvoj v ekonomike (medziroéné zmeny v %)
(medziro¢na zmena v %, 3-mesacny kIzavy priemer)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS. Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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« Inflacia v juni 2,9 %
 sa podla oCakavani zrychlila (potraviny a pohonné latky)

« avSak mierne pomalsia ako ocakavania v P2Q-2018 - prispeli letenky (v aprili
silny rast, v maji a juni pokles)

« Rastlce ceny plynu a elektrickej energie na komoditnom trhu — riziko vysSieho ako
predpokladaného rastu od januara 2019

Porovnanie cenového vyvoja s predikciou (p. b., %)
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= Administrativne ceny bez energii
[ Sluzby bez admnistrativanych cien
s Pohonné latky
s Energie bez pohonnych latok
s Priemyselné tovary bez energii a admin. cien

Potraviny (prava os)

--------- Nowecasting
e Predikcia P2Q-2018
e H]CP skuto¢nost’
—O— Nowcasting a P2Q (rozdiel v p. b., prava os)
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Porovnanie vyvoja HICP inflacie s a bez leteniek (%)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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