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			.	– Údaj ešte nie je k dispozícii.

			-	– Údaj sa nevyskytoval / neexistujúci údaj.

			(p)	– Predbežný údaj.

		

		
			1	Zhrnutie1

			Globálna ekonomika prechádza v posledných mesiacoch pomerne zložitým vývojom, ktorý je ovplyvnený zavádzaním protekcionistických opatrení vo svetovom obchode. V prípade ďalšej eskalácie by to mohlo predstavovať riziko pre vývoj zahraničného dopytu. Zároveň dochádza v eurozóne k miernemu spomaľovaniu priemyselnej výroby, ktorá je pravdepodobne viac ako protekcionizmom ovplyvnená kapacitnými obmedzeniami, predovšetkým na trhu práce. Naopak, indikátory pre domáci dopyt naďalej pokračujú v pozitívnom trende. Maloobchodné tržby podporené zlepšujúcim sa trhom práce vzrástli tretí mesiac za sebou. Najnovšie predstihové indikátory, napriek nižším hodnotám v porovnaní s historickými maximami dosahovanými na prelome rokov, zotrvávajú na priaznivých úrovniach a signalizujú pokračovanie rastu ekonomiky eurozóny v ďalších štvrťrokoch. Vývoj indikátorov bol značne ovplyvnený možnou eskaláciou obchodného konfliktu s USA i povolebným vývojom v Taliansku a s tým spojenými možnými ekonomickými dôsledkami.

			

			Priemyselná produkcia na Slovensku v apríli v porovnaní s marcom stagnovala, pričom slabší vývoj priemyslu v eurozóne sa zatiaľ prejavil predovšetkým v odvetviach mimo automobilového priemyslu. Výroba v automobilovom priemysle podľa predpokladov pokračuje v raste. Tržby v ekonomike sa mierne spomalili a odzrkadľovali tak slabší vývoj v priemysle. Naopak, tržby v obchode pokračujú v raste, čo naznačuje priaznivý vývoj súkromnej spotreby aj začiatkom druhého štvrťroka. 

			

			Na trhu práce dochádza k miernemu znižovaniu dynamiky zamestnanosti. Zamestnávatelia sú naďalej optimistickí, tvorba nových pracovných miest zostáva vysoká, avšak nedostatok vhodných pracovných síl postupne spomaľuje rast zamestnanosti. Prejavuje sa to najmä v priemysle, stavebníctve a službách. Miera nezamestnanosti preto v máji stagnovala na hodnote 6,7 %. Nesúlad medzi ponukou a dopytom na trhu práce vytvára tlak na rast miezd, ktorý dosiahol v apríli 6,3 %. Najviac rástli mzdy v obchode a službách. Dynamika miezd sa síce mierne spomalila, avšak len v dôsledku dočasných vplyvov: efektu Veľkej noci a výraznejších odmien vo verejnom sektore začiatkom roka. 

			

			Inflácia v máji sa spomalila najmä v dôsledku poklesu cien leteniek na 2,7 %. Dynamiku spomalili aj ceny nespracovaných potravín, keď klesali ceny ovocia podporené rýchlejším nástupom teplého počasia v tomto roku. V ďalšom období sa predpokladá doznievanie vysokých cien pot­ravín, na druhej strane by mali kulminovať ceny pohonných látok. Celkovo by však mali prevážiť skôr tlmiace vplyvy.

			

			

			2	Reálna ekonomika

			2.1	„Tvrdé“ indikátory ekonomickej aktivity

			V apríli 2018 priemyselná produkcia medzištvrťročne stagnovala, vývoz tovarov pokračoval v miernejšom poklese a tržby sa spomalili. Automobilový priemysel (produkcia aj tržby) vykázal pomerne silnú dynamiku, bolo to však sčasti eliminované slabším vývojom iných odvetví.

			

			Tempo rastu tržieb v ekonomike sa v apríli spomalilo na 0,8 % aj napriek stále vysokej dynamike v maloobchode a vo veľkoobchode. Rast tlmil predovšetkým vývoj tržieb v sektore informačno-komunikačných technológií, predaji áut, stavebníctve a sčasti aj v priemysle. 

			

			Priemyselná produkcia medzištvrťročne stagnovala. Kvôli servisným odstávkam sa na útlme významne podieľala výroba ropných produktov, ktorá bola nižšia o pätinu. V samotnom apríli však už vidieť opätovný nábeh vo výrobe. Okrem petrochemického priemyslu sa nedarilo ani výrobe elektrických a elektronických zariadení, kovov a chemikálií. 

			

			Pokles exportu tovarov (medzištvrťročne) bol v apríli miernejší ako v marci. Pomohol mu najmä vývoz osobných áut.

			2.2	Predstihové „soft“ indikátory

			Indikátor ekonomického sentimentu v máji v eurozóne nepatrne poklesol, v Nemecku zostal viac-menej nezmenený. Klesajúci trend kompozitného ukazovateľa PMI od začiatku roka pre eurozónu a rovnako pre Nemecko sa v júni zastavil. Jeho nárast bol v eurozóne i Nemecku ovplyvnený najmä zrýchlením ekonomickej aktivity v sektore služieb. Nemecký ZEW index v júni výraznejšie klesol a prepadli sa aj hodnotenia súčasnej ekonomickej situácie. Mierny pokles zaznamenal aj Ifo index.

			

			Predstihové indikátory napriek poklesu zotrvávajú na priaznivých úrovniach a spolu s nowcastingom signalizujú pokračovanie rastu ekonomiky eurozóny a Nemecka v ďalších štvrťrokoch.

			3	Trh práce

			

			Zamestnanosť vo vybraných odvetviach (prevažne súkromného sektora) vzrástla v apríli medziročne o 3,7 %. Vzhľadom na metodické zmeny je potrebné vnímať silnú medziročnú dynamiku z mesačných údajov opatrne2 a skôr analyzovať medzimesačný vývoj. Medzimesačný rast zamestnanosti dosiahol približne 0,1 %, čo je miernejšie ako po väčšinu mesiacov minulého roka (priemer 0,25 %). Údaje indikujú spomalenie rastu zamestnanosti oproti 1. štvrťroku. To sa prejavuje v priemysle, stavebníctve aj službách, zatiaľ čo obchodné činnosti si udržujú stabilnejšie tempo rastu zamestnanosti (rovnako ako v 1. štvrťroku). 

			

			Podobne k spomaleniu medziročného tempa rastu zamestnanosti smerujú aj indikátory o počte poistených zo Sociálnej poisťovne a zdravotných poisťovní. Spomalenie zamestnanosti za 2. štvrťrok by však malo byť len mierne, keďže zamestnávatelia sú naďalej optimistickí v otázke ďalšieho vývoja zamestnanosti. Nowcasting zamestnanosti na základe faktorového modelu je v súlade s očakávaniami prognózy P2Q-2018. 

			

			Miera nezamestnanosti z celkového počtu uchádzačov v metodike ÚPSVR v máji zastavila svoj doterajší klesajúci trend, ktorý pretrvával bez prestávky od marca 2013. Tento ukazovateľ dosiahol po očistení hodnotu 6,7 %3 a medzimesačne išlo o nepatrný nárast o veľkosti 0,04 percentuálneho bodu, resp. tisíc osôb. Zastavenie poklesu počtu nezamestnaných sprevádzal pokles počtu umiestnených na trhu práce (podobne ako v apríli) a zároveň mierne vyšší prílev uchádzačov o zamestnanie do evidencie. Pravdepodobne je za tým sčasti miernejší rast ekonomickej aktivity v zahraničí a súvisiacej exportnej výkonnosti v SR. Zároveň je pokračovanie poklesu nezamestnanosti brzdené nedostatkom vhodne kvalifikovaných uchádzačov o zamestnanie alebo prekážkami v mobilite zamestnancov, keďže okruh nezamestnaných sa v posledných rokoch výrazne znížil. Navyše vzrástol aj prílev nových nezamestnaných zo sektora verejnej správy (približne 500 nových nezamestnaných). Predikcia P2Q-2018 predpokladala takmer nulovú medzištvrťročnú zmenu nezamestnanosti na 2. štvrťrok a tento predpoklad sa zatiaľ na základe májových údajov napĺňa. 

			

			Priemerná mzda za vybrané odvetvia rástla v apríli tempom 6,3 % medziročne (za 1. štvrťrok 6,7 %). Pokračuje tak tendencia silného rastu, podstatne výraznejšieho ako v minulom roku. Rast miezd potiahli najmä obchodné činnosti pri tempe viac ako 7 % a podobne silné služby. Silno rástli aj mzdy v stavebníctve (6,4 %). Spomalenie celkovej dynamiky miezd bolo spôsobené pribrzdením veľmi silných medziročných rastov v priemysle a informáciách a komunikácii. Aj v týchto odvetviach je však medziročný rast naďalej pomerne vysoký (5 až 9 %). Spomalenie dynamiky miezd v 2. štvrťrok môže byť ovplyvnené aj efektom Veľkej noci, ktorá pripadla do marca (zamestnanci mohli čerpať príplatky za prácu vo sviatok, vyššie náhrady mzdy za čerpanú dovolenku ako pred rokom), ako aj miernym nárastom vyplatených jednorazových odmien v 1. štvrťroku. Z hľadiska celej ekonomiky je významný aj vplyv vyšších odmien (približne 30 mil. €) vo verejnom sektore začiatkom tohto roka, ktorý by mohol v 2. štvrťroku doznieť a spôsobiť tak zmiernenie dynamiky priemernej mzdy (približne o veľkosti 0,5 percentuálneho bodu). Mimo tejto medzikvartálnej volatility by však tempo rastu priemernej mzdy malo v najbližšom období dosahovať silné dynamiky z dôvodu nadmerného dopytu na trhu práce. Ak sa naplní mierne spomalenie dynamiky tak, ako naznačuje aprílový údaj a zároveň nastane korekcia odmien vo verejnom sektore, rast miezd by mal byť v súlade s predpokladom predikcie P2Q-2018 na 2. štvrťrok. Rizikom v ďalšom období môže byť vplyv vyššieho indikátora pnutia (očakávania zamestnávateľov) a vyšších ukazovateľov nominálnej produktivity práce.

			

			

			

			4	Ceny

			Inflácia v máji 2018 sa spomalila na 2,7 % (v apríli 3,0 %) a bola mierne pomalšia ako predpoklady predikcie P2Q-2018, a to najmä vplyvom volatilnej položky cien leteniek. Medzimesačne ceny stagnovali. 

			

			Inflácia v máji sa spomalila najmä v dôsledku poklesu cien leteckej dopravy a nespracovaných potravín. Májový pokles cien leteniek vykompenzoval aprílový silný sezónny nárast ich cien. Dynamiku spomalili aj ceny nespracovaných potravín, keď klesali ceny ovocia podporené rýchlejším nástupom teplého počasia v tomto roku. Medziročný rast cien potravín by mal pokračovať v spomaľovaní. Práve oslabenie ich dynamiky by malo byť determinujúcim faktorom inflačného vývoja do konca roka 2018. Hlavným dôvodom je doznievanie ponukového šoku a bázický efekt veľmi vysokých cien v druhej polovici roka 2017. 

			

			Zrýchľovanie tempa cien služieb sa zastavilo v dôsledku volatilného vývoja cien leteckej dopravy, napriek pokračujúcemu pozitívnemu vývoju na trhu práce. Dá sa predpokladať, že dynamika cien služieb bude v tomto roku badateľne rozkolísaná práve pod vplyvom vývoja cien leteniek pri ich vyššej váhe v spotrebnom koši. 

			

			Tempo rastu cien pohonných látok sa zrýchlilo a s minimálnym časovým oneskorením odráža vývoj cien ropy Brent. Naďalej predpokladáme, že medziročný rast ich cien by mal kulminovať v júli 2018.

			

			V porovnaní s predpokladmi v P2Q-2018 rástli medziročne rýchlejšie ceny energií (pohonných látok). Naopak, ceny služieb a potravín rástli pomalšie, ako sa očakávalo. V roku 2018 naďalej očakávame priemernú infláciu vyššie nad 2,0 % s miernym rizikom smerom nadol (pomalší rast regulovaných cien energií).

			

			5	Indikatívny dopad na predikciu 

			Prognóza HDP (P2Q-2018) sa od nowcastingu HDP na 2. štvrťrok 2018 odlišuje zohľadnením očakávaného navýšenia produkčných kapacít v automobilovom priemysle. Väčšina indikátorov nowcastingu HDP tento jednorazový faktor nedokáže obsiahnuť.
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			1	Všetky medzimesačné a medzištvrťročné zmeny uvedené v texte sú sezónne očistené použitím vlastných sezónnych modelov.

			2	Medziročné tempo zamestnanosti je skreslené medzimesačným zlomom smerom nahor v mesačnej štatistike ŠÚ SR v januári 2018. Tento skok naďalej zostáva v štatistike, aj keď už známe štvrťročné údaje zamestnanosti za celú ekonomiku nič podobné v 1. štvrťroku nezaznamenali. Výkyvy podobne nenastali ani v počte evidovaných nezamestnaných či počte pracujúcich cudzincov a miere participácie.

			3	Neočistená miera nezamestnanosti z celkového počtu uchádzačov o zamestnanie klesla o 0,07 percentuálneho bodu na 6,58 %. 

			4	Pásmo okolo bodového odhadu predstavuje +/- 1 - 2-násobok RMSE (stredná kvadratická chyba). Nowcasting je vypočítaný s využitím OLS modelov časových radov na základe vybraného súboru mesačných indikátorov (pri zamestnanosti je použitý faktorový model). Nowcasting poskytuje aktuálny odhad budúceho vývoja s využitím už dostupných mesačných údajov z práve prebiehajúceho štvrťroka, ich doprognózovaných hodnôt na základe ARIMA modelov a ich oneskorených hodnôt. Jednotlivé modelové predikcie sú od seba navzájom nezávislé, a teda predikčná chyba v minulom štvrťroku nemá vplyv na aktuálnu predikciu. Bližšie informácie v komentároch o nowcastingu HDP, nowcastingu súkromnej spotreby, nowcastingu exportu a nowcastingu zamestnanosti.

		

		
			
				
					
				
				
					
							
							Graf 1 Vývoj tržieb, priemyselnej produkcie 
a exportu (%, medzištvrťročný kĺzavý priemer, s. c.)

						
					

					
							
							

						
					

					
							
							Zdroj: ŠÚ SR a výpočty NBS.
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							Graf 2 Vývoj automobilového priemyslu 
(%, medzištvrťročný kĺzavý priemer, s. c.)

						
					

					
							
							

						
					

					
							
							Zdroj: ŠÚ SR a výpočty NBS.
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							Graf 3 Indikátory ekonomických nálad

							

						
					

					
							
							

						
					

					
							
							Zdroj: Európska komisia, Ifo Institute a ZEW Centre.	

							Poznámka: IES (dlhodobý priemer = 100), Ifo index (2015 = 100), ZEW (saldo odpovedí).

						
					

				
			

			

		

		
			
				
					
				
				
					
							
							Graf 4 Odhad rastu HDP v eurozóne 
v 2. a 3. Q 2018 (medzištvrťročný rast v %)

						
					

					
							
							

						
					

					
							
							Zdroj: Now-Casting Economics Ltd. a ECB (Makroekonomické projekcie odborníkov Eurosystému pre eurozónu – jún 2018).

							Poznámka: Zvýraznený je vývoj od vydania ostatného mesačného bulletinu.
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							Graf 5 Odhad rastu HDP v Nemecku 
v 2. a 3. Q 2018 (medzištvrťročný rast v %)

						
					

					
							
							

						
					

					
							
							Zdroj: Now-Casting Economics Ltd.

							Poznámka: Zvýraznený je vývoj od ostatného mesačného bulletinu.
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							Graf 6 Alternatívne ukazovatele vývoja zamestnanosti (medziročný rast v % 
a štandardizované saldo odpovedí)

						
					

					
							
							

						
					

					
							
							Zdroj: ŠÚ SR, Sociálna poisťovňa a výpočty NBS.

							Poznámka: Údaj za počet zamestnaných osôb zo Sociálnej poisťovne vychádza z počtu zamestnaneckých poistných vzťahov, ktoré boli v danom mesiaci aspoň jeden deň prihlásené v registri Sociálnej poisťovne. Údaj za očakávania je založený na váženom priemere ukazovateľov jednotlivých odvetví.
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							Graf 7 Príspevky jednotlivých ukazovateľov pri výpočte faktora pnutia na trhu práce (štandardizované ukazovatele a ich vážený priemer; úroveň)

						
					

					
							
							

						
					

					
							
							Zdroj: Výpočty NBS.

							Poznámka: Metodika popísaná v analytickom komentári. Vstupné ukazovatele sú štandardizované a v prípade chýbajúcich mesiacov za 2. štvrťrok dopočítané ARMA modelmi.
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							Graf 8 Vývoj nezamestnanosti (%, tis. osôb) 

							

						
					

					
							
							

						
					

					
							
							Zdroj: ÚPSVR a výpočty NBS.

						
					

				
			

			

		

		
			
				
					
				
				
					
							
							Graf 9 Porovnanie nezamestnanosti 
s prognózou (tis. osôb) 

							

						
					

					
							
							

						
					

					
							
							Zdroj: ŠÚ SR, ÚPSVR a výpočty NBS.

							Poznámka: Hodnoty nezamestnanosti VZPS za 2. Q 2018 sú prevzaté z predikcie P2Q-2018. Nezamestnanosť podľa ÚPSVR za jún je doprognózovaná na základe ARMA modelu.
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							Graf 10 Vývoj dynamiky miezd na základe mesačnej štatistiky (medziročná zmena v %, 3-mesačný kĺzavý priemer)

						
					

					
							
							

						
					

					
							
							Zdroj: ŠÚ SR a výpočty NBS.
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							Graf 11 Mzdový vývoj v ekonomike 
(medziročné zmeny v %)

						
					

					
							
							

						
					

					
							
							Zdroj: ŠÚ SR a výpočty NBS.
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							Graf 12 Štruktúra medziročnej inflácie 
(p. b., %)

						
					

					
							
							

						
					

					
							
							Zdroj: ŠÚ SR a výpočty NBS.

						
					

				
			

			

		

		
			
				
					
					
					
					
					
					
					
					
					
					
				
				
					
							
							Tabuľka 1 Porovnanie P2Q-2018 a skutočného vývoja zložiek HICP inflácie (%, p. b.)

						
					

					
							
							

						
							
							

						
							
							

						
							
							Priemyselné tovary bez energií

						
							
							Energie

						
							
							Potraviny

						
							
							Služby

						
							
							HICP

						
							
							Čistá inflácia HICP bez pohonných látok

						
							
							Administratívne ceny bez energií

						
					

					
							
							Medziročný vývoj

						
							
							A

						
							
							Predpoklad na máj 2018 v P2Q-2018

						
							
							1,2

						
							
							3,0

						
							
							4,2

						
							
							3,2

						
							
							2,90

						
							
							2,5

						
							
							1,1

						
					

					
							
							B

						
							
							Máj 2018 skutočnosť 

						
							
							1,2

						
							
							3,5

						
							
							3,9

						
							
							2,7

						
							
							2,73

						
							
							2,2

						
							
							1,1

						
					

					
							
							B-A

						
							
							Máj 2018 skutočnosť – predpoklad

						
							
							0,0

						
							
							0,4

						
							
							-0,3

						
							
							-0,5

						
							
							-0,2

						
							
							-0,3

						
							
							0,0

						
					

					
							
							(B-A) * váha

						
							
							Príspevok k celkovej predikčnej chybe 
P2Q-20181)

						
							
							0,01

						
							
							0,06

						
							
							-0,08

						
							
							-0,16

						
							
							-0,17

						
							
							-0,16

						
							
							0,00

						
					

					
							
							Zdroj: ŠÚ SR a výpočty NBS. 

							1)	Príspevky jednotlivých zložiek k celkovej chybe predikcie P2Q-2018.
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							Graf 13 Vývoj inflácie a jej zložiek (%)

							

						
					

					
							
							

						
					

					
							
							Zdroj: ŠÚ SR a výpočty NBS.
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							Graf 14 Vývoj dopytovej inflácie (p. b., %)

							

						
					

					
							
							

						
					

					
							
							Zdroj: ŠÚ SR a výpočty NBS.

							Poznámky: Dopytová inflácia pozostáva z priemyselných tovarov bez energií a administratívnych cien a zo služieb bez administratívnych cien. 
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							Graf 15 Porovnanie cenového vývoja 
s predikciou (%)

						
					

					
							
							

						
					

					
							
							Zdroj: ŠÚ SR a výpočty NBS.
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							Graf 16 Nowcasting zamestnanosti 
(medzištvrťročná zmena v %)4

						
					

					
							
							

						
					

					
							
							Zdroj: ŠÚ SR a výpočty NBS.

							Poznámka: Pri výpočte sa využíva signál zmeny, teda indikácia akcelerácie alebo spomalenia z modelu sa pričíta alebo odčíta od medzikvartálnej dynamiky zamestnanosti v predošlom štvrťroku.
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							Graf 17 Nowcasting HDP v 2. Q 2018 
(medzištvrťročná zmena v %)4

						
					

					
							
							

						
					

					
							
							Zdroj: ŠÚ SR a výpočty NBS.

						
					

				
			

			

		

		
			
				
					
				
				
					
							
							Graf 18 Nowcasting HDP (medzištvrťročná zmena v %)

						
					

					
							
							

						
					

					
							
							Zdroj: ŠÚ SR a výpočty NBS.
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							Graf 19 Nowcasting súkromnej spotreby (medzištvrťročná zmena v %)4

						
					

					
							
							

						
					

					
							
							Zdroj: ŠÚ SR a výpočty NBS.
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							Graf 20 Nowcasting exportu tovarov 
a služieb (medzištvrťročná zmena v %4

						
					

					
							
							

						
					

					
							
							Zdroj: ŠÚ SR a výpočty NBS.
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			Základné makroekonomické ukazovatele SR

		

		
			
				
					
					
					
					
					
					
					
					
					
					
					
					
					
					
					
					
					
					
					
				
				
					
							
							Tabuľka 2 Vybrané ukazovatele hospodárskeho a menového vývoja SR 

						
					

					
							
							(medziročné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

						
					

					
							
							

						
							
							Hrubý domáci produkt

						
							
							HICP

						
							
							Ceny 
priemyselných výrobcov

						
							
							Zamestnanosť ESA 2010

						
							
							Miera 
nezamestnanosti (%)

						
							
							Index 
priemyselnej produkcie

						
							
							Tržby za vybrané odvetvia1)

						
							
							Indikátor ekonomického sentimentu (dlhodobý priemer=100)

						
							
							M3 na analytické účely2)

						
							
							Úvery súkromnému sektoru3)

						
							
							Úvery nefinančným spoločnostiam3)

						
							
							Úvery domácnostiam3)

						
							
							Bilancia štátneho rozpočtu
(mil. EUR)

						
							
							Saldo verejnej správy              (% HDP)

						
							
							Hrubý dlh verejnej správy                 (% HDP)

						
							
							Bežný účet                (% HDP)

						
							
							Obchodná bilancia      (% HDP)

						
							
							USD/EUR výmenný kurz (priemer za obdobie)

						
					

					
							
							

						
							
							1

						
							
							2

						
							
							3

						
							
							4

						
							
							5

						
							
							6

						
							
							7

						
							
							8

						
							
							9

						
							
							10

						
							
							11

						
							
							12

						
							
							13

						
							
							14

						
							
							15

						
							
							16

						
							
							17

						
							
							18

						
					

					
							
							2010

						
							
							5,0

						
							
							0,7

						
							
							-2,7

						
							
							-1,5

						
							
							14,4

						
							
							12,5

						
							
							8,1

						
							
							98,6

						
							
							7,8

						
							
							5,3

						
							
							1,6

						
							
							12,5

						
							
							-4 436,1

						
							
							-7,5

						
							
							41,2

						
							
							-4,7

						
							
							-0,1

						
							
							1,3257

						
					

					
							
							2011

						
							
							2,8

						
							
							4,1

						
							
							2,7

						
							
							1,8

						
							
							13,6

						
							
							3,5

						
							
							6,2

						
							
							98,7

						
							
							2,9

						
							
							9,3

						
							
							7,6

						
							
							11,1

						
							
							-3 275,7

						
							
							-4,3

						
							
							43,7

						
							
							-5,0

						
							
							-0,1

						
							
							1,3920

						
					

					
							
							2012

						
							
							1,7

						
							
							3,7

						
							
							3,9

						
							
							0,1

						
							
							14,0

						
							
							4,4

						
							
							4,4

						
							
							93,8

						
							
							8,8

						
							
							3,8

						
							
							-2,3

						
							
							10,3

						
							
							-3 810,7

						
							
							-4,3

						
							
							52,2

						
							
							0,9

						
							
							3,4

						
							
							1,2848

						
					

					
							
							2013

						
							
							1,5

						
							
							1,5

						
							
							-0,1

						
							
							-0,8

						
							
							14,2

						
							
							2,1

						
							
							1,9

						
							
							90,0

						
							
							6,4

						
							
							6,4

						
							
							1,7

						
							
							10,3

						
							
							-2 023,3

						
							
							-2,7

						
							
							54,7

						
							
							1,9

						
							
							3,9

						
							
							1,3281

						
					

					
							
							2014

						
							
							2,8

						
							
							-0,1

						
							
							-3,5

						
							
							1,4

						
							
							13,2

						
							
							3,0

						
							
							2,6

						
							
							100,2

						
							
							2,5

						
							
							7,7

						
							
							1,9

						
							
							13,2

						
							
							-2 923,4

						
							
							-2,7

						
							
							53,5

						
							
							1,1

						
							
							3,6

						
							
							1,3285

						
					

					
							
							2015

						
							
							3,9

						
							
							-0,3

						
							
							-4,2

						
							
							2,0

						
							
							11,5

						
							
							6,0

						
							
							7,3

						
							
							99,6

						
							
							11,5

						
							
							10,7

						
							
							7,3

						
							
							13,1

						
							
							-1 932,6

						
							
							-2,7

						
							
							52,3

						
							
							-1,7

						
							
							1,3

						
							
							1,1095

						
					

					
							
							2016

						
							
							3,3

						
							
							-0,5

						
							
							-4,3

						
							
							2,4

						
							
							9,7

						
							
							3,7

						
							
							4,1

						
							
							101,5

						
							
							6,1

						
							
							10,2

						
							
							4,2

						
							
							13,4

						
							
							-980,3

						
							
							-2,2

						
							
							51,8

						
							
							-1,5

						
							
							2,0

						
							
							1,1069

						
					

					
							
							2017

						
							
							3,4

						
							
							1,4

						
							
							1,9

						
							
							2,2

						
							
							8,1

						
							
							3,1

						
							
							4,5

						
							
							103,3

						
							
							7,8

						
							
							10,5

						
							
							7,8

						
							
							12,3

						
							
							-1 220,1

						
							
							-1,0

						
							
							50,9

						
							
							-2,1

						
							
							0,8

						
							
							1,1297

						
					

					
							
							2017 Q2

						
							
							3,7

						
							
							1,0

						
							
							1,9

						
							
							2,1

						
							
							8,1

						
							
							0,3

						
							
							3,3

						
							
							101,5

						
							
							5,9

						
							
							12,6

						
							
							10,5

						
							
							13,3

						
							
							-

						
							
							-0,7

						
							
							51,0

						
							
							-2,2

						
							
							1,5

						
							
							1,1021

						
					

					
							
							2017 Q3

						
							
							3,4

						
							
							1,6

						
							
							1,6

						
							
							2,3

						
							
							8,0

						
							
							2,9

						
							
							4,7

						
							
							104,5

						
							
							6,4

						
							
							12,0

						
							
							10,3

						
							
							13,0

						
							
							-

						
							
							-1,2

						
							
							51,3

						
							
							-3,3

						
							
							-0,9

						
							
							1,1746

						
					

					
							
							2017 Q4

						
							
							3,5

						
							
							2,0

						
							
							1,9

						
							
							2,2

						
							
							7,7

						
							
							3,7

						
							
							4,1

						
							
							103,3

						
							
							7,8

						
							
							10,5

						
							
							7,8

						
							
							12,3

						
							
							-

						
							
							-1,4

						
							
							50,9

						
							
							-2,2

						
							
							0,8

						
							
							1,1774

						
					

					
							
							2018 Q1

						
							
							3,6

						
							
							2,4

						
							
							3,0

						
							
							2,2

						
							
							7,1

						
							
							0,3

						
							
							3,5

						
							
							103,2

						
							
							8,8

						
							
							9,9

						
							
							6,3

						
							
							11,8

						
							
							-

						
							
							.

						
							
							.

						
							
							-0,9

						
							
							1,1

						
							
							1,2292

						
					

					
							
							2017 Jún

						
							
							-

						
							
							1,0

						
							
							1,4

						
							
							-

						
							
							6,9

						
							
							1,8

						
							
							1,3

						
							
							100,6

						
							
							5,9

						
							
							12,6

						
							
							10,5

						
							
							13,3

						
							
							72,6

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							1,1229

						
					

					
							
							2017 Júl

						
							
							-

						
							
							1,5

						
							
							0,6

						
							
							-

						
							
							6,7

						
							
							6,5

						
							
							6,9

						
							
							101,9

						
							
							5,6

						
							
							11,9

						
							
							9,6

						
							
							13,3

						
							
							53,2

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							1,1511

						
					

					
							
							2017 Aug. 

						
							
							-

						
							
							1,6

						
							
							2,1

						
							
							-

						
							
							6,5

						
							
							0,2

						
							
							3,9

						
							
							103,9

						
							
							6,7

						
							
							12,1

						
							
							10,4

						
							
							13,3

						
							
							-227,2

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							1,1807

						
					

					
							
							2017 Sep. 

						
							
							-

						
							
							1,8

						
							
							2,1

						
							
							-

						
							
							6,4

						
							
							2,5

						
							
							3,3

						
							
							107,6

						
							
							6,4

						
							
							12,0

						
							
							10,3

						
							
							13,0

						
							
							-94,8

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							1,1915

						
					

					
							
							2017 Okt. 

						
							
							-

						
							
							1,8

						
							
							2,0

						
							
							-

						
							
							6,1

						
							
							5,8

						
							
							3,1

						
							
							106,2

						
							
							6,8

						
							
							11,3

						
							
							8,3

						
							
							13,1

						
							
							336,2

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							1,1756

						
					

					
							
							2017 Nov. 

						
							
							-

						
							
							2,1

						
							
							1,7

						
							
							-

						
							
							6,0

						
							
							4,8

						
							
							4,8

						
							
							101,8

						
							
							7,9

						
							
							10,9

						
							
							7,7

						
							
							12,8

						
							
							-229,7

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							1,1738

						
					

					
							
							2017 Dec. 

						
							
							-

						
							
							2,0

						
							
							2,0

						
							
							-

						
							
							5,9

						
							
							-0,1

						
							
							4,3

						
							
							101,8

						
							
							7,8

						
							
							10,5

						
							
							7,8

						
							
							12,3

						
							
							-238,7

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							1,1836

						
					

					
							
							2018 Jan. 

						
							
							-

						
							
							2,6

						
							
							2,5

						
							
							-

						
							
							5,9

						
							
							2,0

						
							
							3,8

						
							
							99,2

						
							
							8,4

						
							
							10,3

						
							
							6,5

						
							
							12,6

						
							
							146,9

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							1,2200

						
					

					
							
							2018 Feb. 

						
							
							-

						
							
							2,2

						
							
							3,1

						
							
							-

						
							
							5,7

						
							
							1,1

						
							
							4,1

						
							
							105,7

						
							
							7,8

						
							
							10,0

						
							
							5,9

						
							
							12,4

						
							
							-488,6

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							1,2348

						
					

					
							
							2018 Mar. 

						
							
							-

						
							
							2,5

						
							
							3,3

						
							
							-

						
							
							5,6

						
							
							-2,0

						
							
							2,6

						
							
							104,7

						
							
							8,8

						
							
							9,9

						
							
							6,3

						
							
							11,8

						
							
							-113,2

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							1,2336

						
					

					
							
							2018 Apr. 

						
							
							-

						
							
							3,0

						
							
							4,2

						
							
							-

						
							
							5,4

						
							
							4,1

						
							
							3,1

						
							
							103,5

						
							
							8,2

						
							
							10,2

						
							
							6,7

						
							
							11,8

						
							
							-96,1

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							1,2276

						
					

					
							
							2018 Máj

						
							
							-

						
							
							2,7

						
							
							.

						
							
							-

						
							
							5,4

						
							
							.

						
							
							.

						
							
							102,6

						
							
							.

						
							
							.

						
							
							.

						
							
							.

						
							
							-174,2

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							-

						
							
							1,1812

						
					

				
			

			

			Zdroj: ŠÚ SR, MF SR, Európska komisia a NBS.

			1) Stále ceny (sezónne očistené).

			2) Agregát M3 na analytické účely zahŕňa pod položkou obeživo len reálnu emisiu v držbe verejnosti (podľa metodiky používanej do konca roka 2008).

			3) Upravené o odpredaj a sekuritizáciu.

			

		

		
			Detailnejšie časové rady za vybrané makroekonomické ukazovatele: 

			(http://www.nbs.sk/_img/Documents/_MesacnyBulletin/2018/protected/StatistikaMB0618.xls)
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