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Odbor ekonomickych a menovych analyz



« Tvrdé data za eurozonu sa zlepsuju, soft indikatory na
vysokych Urovniach naznacuju rychle tempo rastu
ekonomiky v d'alSom obdobi.

* Produkcia z mesacnych ukazovatel'ov pokracuje v raste.
 Trh prace sa vyvija nad’alej vel'mi priaznivo.
» Inflacia v decembri 2,0 % (cely rok v priemere 1,4 %),

Co je v sulade s predpokladmi. Dve tretiny rastu inflacie
v roku 2017 v dosledku rastu cien potravin.
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. pokiac

V novembri 2017 rychlejSie rastla

iba produkcia, Z Casti
pravdepodobne kvoli zvySenej
vyrobe  pred  koncorocnymi

odstavkami v automobilovom
priemysle. V d'alSom obdobi by ju
mal nasledovat’ export aj trzby.

Vyvoj trzieb, produkcie a exportu
(%, medzistvrtrocny kizavy priemer, s. c.)
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vyvija pr
cuju v pozit

Predstihové  indikatory  pre
eurozonu aj Nemecko dosahuju
rekordné mimoriadne vysoké
Urovhe a naznacCuju  tak
pokraCovanie priaznivého vyvoja
ekonomik Nemecka a eurozény.

Ifo index DE (2005 = 100), IESEA a
medziroCny rast HDP DE (%)

Nowcasting HDP je na 4Q v

sulade S oCakavaniami

pokracujuceho medzikvartal-
neho rastu. Nowcasting HDP pre
1Q2018 vSak nezohladnuje

jednorazové vplyvy (ocakavané
navysSenie produkénych kapacit
v automobilovom priemysle).

Nowcasting HDP (medzistvrtrona zmena v %)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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Zdroj: Eurostat, EK, Ifo Institute.
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Tempo rastu zamestnanosti za november je nad’alej dynamické
(2,8 % medziroc¢ne).

Podporuje ho najma priemysel, v mensej miere aj sluzby.
Pozitivny vyvoj na trhu prace a dopyt po pracovnej sile sa odraza
aj vo vyvoji miezd.

Priemerna mzda vo vybranych odvetviach vzrastla v novembri o
4,9 % (v oktobri 4 %).

Podporuje ju priemysel a sluzby (5 % a viac), stavebnictvo a

obchod momentalne miernejsie (2 — 4 %).

* Vo 4. stvrtroku o¢akavame prechodné mierne spomalenie, vo 4Q2016 boli
vysoké odmeny a mesaéné data signalizujt, Ze sa nebuda opakovat’ v plnom
rozsahu (bazicky efekt).

* V dalsom obdobi by mzdovy rast mohol zrychlit’ (signalizuja fundamenty).

Prispevky ku kizavej medziétvrtrocnej dynamike zamestnanosti (p. b.)

Priaznivy vyvoj na trhu prace potvrdila
decembrova nezamestnanost’.

Pokleslao 0,15 p. b. na 7,1 %.

K znizovaniu pod predoslé historické minima
napomahaju projekty aktivnej politiky trhu
prace, ktor¢ cielia najmd dlhodobo
nezamestnanych.

Pocet voI'nych pracovnych miest opét’ vzrastol
— rast dopytu po zamestnancoch pretrvava.

Toky v evidencii UPSVR
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Inflacia v decembri dosiahla v sulade s
oCakavaniami 2,0 %. Potraviny nadalej

najvyznamnejsim inflacnym faktorom.

Po prvej tretine roka 2018 zacne dynamika
cien potravin spomalovat’ (odznievanie Soku,

agrokomodity).

Struktdra medziroénej inflacie (p. b., %)

Dopytova inflacia sa vyvijala podl'a oCakavani. V
kratkodobom horizonte by mala mierne
zrychl'ovat’ (inflacné impulzy realneho
disponibilného prijmu do cien sluzieb a
importnych cien do cien priemyselnych tovarov
bez energii).

MedziroCny rast cien pohonnych latok by mal
zrychlit’ a kulminovat’ v mesiacoch jun a jul 2018
(podl'a vyvoja cien ropy Brent).

Vyvoj inflacie (p. b., %)
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