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Mesacné |nd|katory potvrdzu;u doteraJS| rast ekonomlky a su v sulade s P3Q-2015

« Augustovy vyvoj produkcie ovplyvnila korekcia priaznivého vyvoja z predchadzajuceho
mesiaca. Spomalenie sa premietlo aj do nizSieho augustového exportu.

« Medzikvartalne spomalenie trzieb a produkcie ovplyvnili celozavodné dovolenky, najma v
automobilovom priemysle.

« Uroven prvych dvoch mesiacov 3Q je vSak vyssSia ako v 2Q a v sulade s predikciou.

« Pre HDP 3Q bude rozhodujuci septembrovy vyvoj, ktory ukaze, nakolko sa najma
automobilovy priemysel rozbehol po dovolenkach.

Vyvoj trzieb, priemyselnej produkcie a exportu Redlny export tovarov a sluzieb
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Kratkodobé predikcie ekonomického vyvoja eurozony a Nemecka
naznacuju slabsie Urovne rastu

« V pripade nemeckej ekonomiky v oktébri IFO mierne oslabilo, ZEW poklesol uz siedmy mesiac v rade (2 mesiace
je pod dlhodobym priemerom 24,8 bodu) a ESI kleslo, avSak je stale na relativhe vysokej Urovni. PMI mierne
vzrastol.

« V pripade eurozdny soft indikatory mierne posilnili (ESI a PMI).

«  Predpoklady Now-casting si menej priaznivé pre EA a aj pre DE.

Odhad rastu HDP v Nemecku v 3Q2015, 4Q2015 a 1Q2016 Odhad rastu HDP EA v 3Q2015, 4Q2015 a 1Q2016 Indikatory ekonomickych nalad pre Nemecko
(medzistvrtroCny rast v %) (medzistvrtroCny rast v %)
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==@==Now-casting 3.Q 2015 === Now-casting 4.Q 2015 “=@==Now-casting 3.Q 2015 - Now-casting 4.Q 2015 )
—a— ZEW Nemecko (prava os)
== Now-casting 1.Q 2016 e==te==Now-casting 1.Q 2016 === 7EW Nemecko (hodnotenie si¢asnej situacie, prava os)
Zdroj: Now-Casting.com. Zdroj: Now-Casting.com. Zdroj: Ifo, ZEW, Eurdpska komisia.
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Zamestnanost’ za vybrané odvetvia pokracovala v auguste v rastovom trende

« Zamestnanost' za vybrané odvetvia sa medziro¢ne zvysila 0 1,7 % (v juli 1,6 %), za poslednych 12
mesiacov najviac rastla v sluzbach, potom v priemysle.

Stavebnictvo sa Uroviiovo pohybuje na pokrizovych minimach, vyrazne mu ale rastie mzda 5 %.

« Miera nezamestnanosti z celkového poctu uchadzacov klesla o 0,05 percentualneho bodu na 13,07 %.

« Pocet pracovnych miest v evidencii je nadalej vysoky, pricom atakuje historické maxima, zniZzuje sa
miera obsadzovania.

Vyvoj zamestnanosti v odvetviach (kumulativna Nedostatok zamestnancov v ekonomike SR (% Miera obsadzovania volnych pracovnych miest
zmena oproti mesiacu pred rokom, tis. 0sdb) respondentov) (%, tis. os0b)
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Pokles v septembri v silade s P3Q-2015 kvoli plynu

« V septembri deflacia -0,5 % (v auguste -0,2 %), medzimesacne ceny klesli 0 0,2 %.
« Medzimesacne klesli najma ceny plynu (o 3,8 %) a pohonnych latok — prenos poklesu cien ropy.
« Inflacia by mala byt nad nulou az v decembri 2015 (bazicky efekt vyvoja administrativnych cien na

konci roka 2014).

- Cista infldcia bez pohonnych latok v septembri pod ocakévaniami (0,9 %). Ceny sluzieb pokracujl v
nizkom medzirocnom raste napriek dynamickému rastu redlnej konecnej spotreby domacnosti
podmienenej aj rastom realnych miezd. Otazny tak je rozsah januarového precenovania.

« Vzhl'adom na prekvapenie v auguste, inflacné ocakavania pod vplyvom aktualneho vyvoja.

Porovnanie vyvoja Cistej inflacie bez pohonnych
latok (medzirocna zmena v %)

Struktira medzirocnej inflacie (v p. b., %)

Inflacia vnimana spotrebitelmi a HICP

20

Now-casting
13

10

03

sl sl sl sl sl

o

9.14
11.14
11.15

3la
516
716
916

— Mo = o —
N A dm inistrativne ceny bez energii
I Pohonné latoy

Potravimmy
W Enerzie bez pohonnych latok
[ Slufby bez admnistrativoych cien
e Priem yselné tovary bez energii a admin cien
—P3Q-2013 (%)

30

0.0

-2.0

----- Now-casting (%)
HICP skutoénost’ (%)

235 A

2.0 A

15 4

1.0 4

0.3

0.5

-1.00

1.5

% p.b.

Now-casting

=+ = v wy 2} vy o =t o
=3 i o =) -3 i o =3 =3

s Slufby bez administrativinych cien (prava os)
e Priem yselné tovary bez energii a admin cien {prava os)
P3Q-2015

— i 5t inflicia bez pohonnych latok skutofnost’
——P30-2013 a now-casting (rozdiel v p. b prava os)

0.73

- 0.50

- 023

0

60 4

301

401

304

—— (Ocakavana mflacia (nasledujicich 12 mesiacov) posunuti o 6 mesiacov vpred
—s—Doterajsia inflacia (posleduych 12 mesiacov)

= HICP (pravi os}

=== =Now-casting

suveees Predikeia P3Q-20135

Odbor ekonomickych a menovych analyz

3. 11. 2015




Tvrdé indikatory v eurozone pozitivhe, nalady zmieSané (now-casting vsak
horsi).

SK v sulade s P3Q-2015 - v auguste doslo ku korekcii julovych pozitivhych
urovni, ktoré boli ovplyvnené vysSSim cerpanim tohtoroCnych dovoleniek
v auguste. Rast priemyselnej vyroby a trzieb sa v auguste mierne spomalil,
ostavaju vsak na vyssich urovniach ako v predchadzajucom stvrtroku.

Na trhu prace pokracoval pozitivny vyvoj, hoci dosSlo k miernemu spomaleniu
obsadzovania novych pracovnych miest.

Ceny v septembri medzirocne poklesli o 0,5 % predovSetkym vplyvom
poklesu regulovanych cien plynu.

Mesacné ukazovatele potvrdzuju P3Q-2015, prekvapenie v inflacii z augusta
ostava.
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V 3Q2015 znaky ozivovania slovenského trhu s byvanim

« Rast priemernej ceny bytov (medziStvrtrocne o 1,3 % na 1361 EUR/m2).

« Priemerna cena domov takmer stagnovala (medzistvrtrocny rast o 0,1 % na 1079 EUR/m2).

« Pokracuje roztvaranie noznic medzi priemernou cenou bytov a domov.

- Priemerna cena byvania sa zvysSila vo vacSine slovenskych krajov (okrem Nitrianskeho kraja a
Zilinského kraja).

« Na konci roku 2015 mozno predpokladat’ mierny rast priemernej ceny byvania.

Zmeny vo vyvoji priemernych cien byvania v eurdpskych krajinach (v %)
(rozdiel medzi a aktualnou Uroviiou v 2Q2015 a maximalnou Uroviou)

IE LV BG ES HR RO LT SI CY NL SK IT PT EE FR DK HU CZ MT BE FI

Poznamka: V Nemecku, Velkej Britanii, Luxembursku, Svédsku a Nérsku dosahujt priemerné ceny byvania _
ich najvyssie Urovne za poslednych desat’ rokov prave v stcasnosti. Zdroj: Eurostat.
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V 3Q pokracovala menova expanzia, vyrazne rastli vklady firiem aj domacnosti

« Vyvoj vkladov stikromného sektora bol pozitivhe ovplyvneny rastom ekonomickej aktivity (domacej Casti
aj exportu), firmy napriek nizkoinflatnému prostrediu dokazu generovat’ vklady, domacnostiam pomaha
nizkoinflacné prostredie a relativne dynamicky rast miezd.

Vyvoj vkladov podnikov a domacnosti (medzirocna zmena v %, prispevky v p. b.)
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Na strane uvérov vSak dynamlcky rastll najma Gvery domacnostiam, Gvery

v raste Uverov na nehnutel'nosti.

* Rast uverov nefinancnym spolocnostlam nezrychluje, naopak v 3Q medzikvartalne Uvery nepatrne

podnikom stagnovali
»  Uvery domacnostiam st nad‘alej podporované nizkymi trokovymi sadzbami, prejavuji sa predovietkym

poklesli (-0,1 %). Urokové sadzby st nizke a benefitujl z toho najmé velké a stredné podniky.

« Mozny vplyv pdsobenia vladnych investicii (vytlacanie sikromnych investicii), najma cez zamestnanost’ a

mzdy.

« Druhy faktor je preferencia bank, ked' Uveruju domacnosti kvoli nizSim rizikovym vaham.

Vyvoj Uverov podnikom a domacnostiam
(medziro¢na zmena v %, prispevky v p. b.)

Vyvoj Urokovych sadzieb z Gverov podnikom (v %)

Vyvoj urokovych sadzieb z Gverov domacnostiam (%)
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