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Rast eurozony v 2Q2015 miernejsi v porovnani s oCakavaniami

« Ekonomika eurozdony v 2Q2015 vzrastla o 0,3 %, rovnako ako v 1Q2015.

« K rastu ekonomiky pravdepodobne prispel najma Cisty export, kym rast domaceho dopytu,
predovsetkym investicii, sa pravdepodobne zmiernil (detailné data eSte nie su k dispozicii).

« Spomedzi piatich najvacsich ekonomik EA najrychlejSie rastlo Spanielsko.

Predikcia HDP podl'a Now-casting.com a flash HDP za 2Q2015 pre EA a DE

Rychly odhad HDP vo vybranych krajinach EA
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Slovenska ekonomika v 2Q2015 v silade s junovou progndézou

Medzikvartalne narast o 0,8 %, rovnako ako v 1Q2015.
Medzirocne 3,2 % oproti 3,1 % v 1Q2015.
Struktira HDP bude zverejnena 4. 9. 2015, avsak Udaje z mesacnych statistik naznacuju, ze

zdrojom rastu HDP v 2Q2015 by mal byt domaci dopyt.

« vyraznejsi rast investicnej aktivity,
« export by mal byt pod Uroviiou mimoriadne vysokého rastu v 1Q2015.

Predikcia HDP a flash HDP za 2Q2015

V porovnani s o¢akavaniami v P2Q-2015 je mozné ocakavat’:

Investicie a mesacné indikatory
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Rychly odhad 2Q2015, mil. EUR (l'ava os)
P2Q-2015, mil. EUR (l'ava os)
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Odhad rastu HDP v Nemecku v 3Q a 4Q2015
(medzistvrtrocny rast v %)

Kratkodobe predlkC|e ekonomického vyvoja eurozony a Nemecka na 3Q a 4Q2015
naznacuju slabsie Urovne rastu

« V pripade nemeckej ekonomiky v auguste mierne posilnilo IFO, naopak ZEW poklesol uz piaty mesiac v rade

a po zlepSeni v juli nepatrne korigoval aj ESI.

« V nasledujucich stvrtrokoch now-casting potvrdzuje pre EA pokracovanie rastu priblizne na Urovni 2Q2015,

naopak pre Nemecko o¢akava spomalenie.

Odhad rastu HDP EA v 3Q a 4Q2015
(medzistvrtrocny rast v %)
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Zdroj: Now-Casting.com.

Zdroj: Now-Casting.com.
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Zamestnanost' rastie, pracovné miesta sa vytvaraju aj v mensich podnikoch

* Rast zamestnanosti (0,65 % medzikvartalne) pozitivnejsi ako predpoklady.

« SilnejSi rast zamestnanosti méze byt aj vysledkom pokrizového dopliania stavu
zamestnancov na urovne potrebné pri prechode ekonomiky z krizového na ,bezny"™ vykon.

« V 3Q2015 a aj za cely rok mbze dojst’ k vysSSiemu ndrastu zamestnanosti a poklesu
nezamestnanosti oproti oCakavaniam v P2Q-2015.

Porovnanie aktualnej predikcie a vyvoja zamestnanosti

v metodike ESA 2010 (%)

Rast zamestnanosti vysvetlovany Okunovym zakonom
(medzistvrtrocny rast v %)
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V juli sice iba mierny pokles nezamestnanosti, avSak rast ekonomiky by mohol v d'alSom obdobi
t'ahat’ trh prace do este lepsich cisel, Co indikuju aj o¢akavania zamestnavatel'ov.
Objavuju sa vSak aj prvé signaly zacinajiceho pnutia na trhu prace vo vybranych odvetviach,
pricom volné pracovné miesta sa najviac tvoria v bohatSich regidnoch s nizSou mierou

nezamestnanosti.

Mzdy v jani zaznamenali pomerne rychly medzirocny narast v tomto roku (3,5 %).
Najvyssi mzdovy rast dosahuje stavebnictvo (6,1 %).

Nedostatok zamestnancov v ekonomike SR (% respondentov)

Sustredenie tvorby pracovnych miest (%, p. b.)
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Inflacia HICP v juli 2015 medziro¢ne mierne ni

P

zsSia ako ocakavania

V juli ceny poklesli 0 0,2 % (v maji a juni o0 0,1 %), pricom medzimesacne klesli 0 0,3 %.
Medzimesacne klesli najma ceny nespracovanych potravin a pohonnych latok.
Inflacia by mala byt nad nulou az na konci roka 2015 (zrychlenie dynamiky cien administrativnych cien
sluzieb, potravin).
V porovnani s predpokladmi v P2Q-2015 ocakdavame mierne nizSiu priemernd dynamiku celkovej
cenovej hladiny (pomalSi rast cien potravin, rychlejSi pokles cien pohonnych latok v doésledku

aktualneho vyvoja cien ropy, rychlejsi pokles cien plynu — septembrové zniZenie cien plynu).

Cista inflacia bez pohonnych latok v juli v stlade s o¢akavaniami (1,0 %).

Porovnanie medziroCnej Cistej inflacie bez pohonnych

Struktira medziro¢nej inflacie (p. b.)

Porovnanie medziro¢ného cenového vyvoja
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« Pozitivne faktory revizie deficitu pre 2015 (v % HDP): lepsie danové a odvodové prijmy
(0,2 % HDP).
« VySka dlhu na nizSej Urovni vdaka prijmom z privatizacie, prijmom z otvorenia II. piliera a
d'alSim zdrojom likvidnych aktiv.

Deficit verejnych financii (% HDP)

Verejny dih (% HDP)
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« Riziko splnenia MTO v 2017; v 2016 len navrat na uUroven Strukturalneho primarneho
salda z roku 2013, vyraznejSia konsolidacia planovana az po volbach (2017).

« Fiskalny impulz (vratane EU fondov) do ekonomiky mierne expanzivny charakter v 2015
a nasledne mierne restriktivny v 2016 az 2018.

Strukturalne saldo — metodika EK (% HDP)

Konsolidacné Usilie a fiskalny impulz (% HDP)
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« Zverejnené Udaje o raste HDP potvrdzuju prognozu z juna.

« V pripade zamestnanosti bol skutoCny vyvoj rychlejSi v porovnani s
progndzou. Pozitivny trend na trhu prace dokumentuje aj d'alSi pokles miery
nezamestnanosti.

« V juli pokracoval pokles cien kvoli nizSej ako ocCakavanej dynamike cien
potravin. Priemerna inflacia v roku 2015 by mohla byt mierne nizSia v
porovnani s predpokladmi v P2Q-2015. Cista inflacia je v sulade s progndzou.

« Navrh rozpoctu verejnej spravy na roky 2016-2018 predpoklada razantnejsiu
konsolidaciu az v roku 2017.

- Signaly pre rast zahranicia mierne slabsie.
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