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1 ZHRNUTIE

Medziro¢nd miera inflacie v eurozéne merana
harmonizovanym indexom spotrebitelskych
cien (HICP) sa v juli v porovnani s predchadza-
jucim mesiacom nezmenila a ostala na urovni
2,4 %. Hruby domdci produkt eurozény podla
rychleho odhadu Eurostatu v 2. Stvrtroku me-
dziro¢ne poklesol 0 0,4 % a v medzikvartalnom
porovnani sa znizil 0 0,2 % (v 1. Stvrtroku medzi-
ro¢ne aj medzikvartalne stagnoval). Vymenny
kurz eura k americkému dolaru sa v priebehu
jula v porovnani s predchadzajucim mesiacom
znehodnotil. Rada guvernérov ECB na zasadnu-
ti 2. augusta 2012 rozhodla, ze Urokova sadzba
pre hlavné refinancné operdacie a Urokové sadzby
pre jednodnové refinancné a jednodnové steri-
lizacné operacie zostani nezmenené na Urovni
0,75 %, 1,50 % a 0,00 %.

Medzirocna miera inflacie merana harmonizova-
nym indexom spotrebitelskych cien (HICP) v jali
v porovnani s predchadzajicim mesiacom po-
klesla v Ceskej republike na 3,3 % a v Polsku na
4,0 %, pricom v Madarsku vzrastla na 5,7 %. Pod-
[a rychleho odhadu Eurostatu hruby domaci pro-
dukt v 2. $tvrtroku medziro¢ne poklesol v Ceskej
republike 0 1,2 % (v 1. Stvrtroku pokles o 0,7 %)
a v Madarsku sa znizil o0 1,0 % (v 1. Stvrtroku po-
kles o 1,2 %). Udaje za Polsko neboli publikova-
né. Vymenné kurzy ceskej koruny, polského zlo-
tého, ako aj madarského forintu oproti euru sa
v juli v porovnani s predchadzajicim mesiacom
zhodnotili. Kzmene menovopolitickych podmie-
nok nepristupila v juli Ziadna z centralnych bank
stredoeurépskeho regiénu. Narodowy Bank
Polski tak ponechal svoju urokovu sadzbu na
nezmenenej drovni 4,75 %, Ceska narodni ban-
ka na urovni 0,25 % a Magyar Nemzeti Bank na
urovni 7,00 %.

Medziro¢na miera inflacie merand harmonizo-
vanym indexom spotrebitelskych cien HICP sa
na Slovensku v juli v porovnani s predchadzaju-
cim mesiacom mierne zvysila a dosiahla 3,8 %.
Vyvoj HICP bol ovplyvneny zrychlenim medzi-
ro¢nej dynamiky cien potravin, ¢o bolo podobne
ako predchadzajici mesiac ¢iasto¢ne kompenzo-
vané spomalenim tempa rastu cien pohonnych
ldtok, ako aj cien priemyselnych tovarov bez
energii, pricom medziro¢na dynamika ostatnych

poloziek HICP sa v porovnani s predchadzajucim
mesiacom takmer nezmenila. Medziro¢né tempo
rastu cien priemyselnych vyrobcov v juni v po-
rovnani s predchddzajucim mesiacom pokleslo,
o suviselo predovietkym s pomalsim medziro¢-
nym rastom cien doddvok energii pre vyrobcov
v doésledku spomalenia dynamiky vietkych za-
kladnych zloZiek cien energii. Medzirocné tempo
rastu cien stavebnych prac sa v juni v porovnani
s predchadzajucim mesiacom nezmenilo a dy-
namika rastu cien stavebnych materidlov mierne
vzrastla. Ceny polnohospodarskych vyrobkov po
minulomesacnej kladnej dynamike v juni medzi-
rocne mierne poklesli.

Hruby domaci produkt (sezénne neocisteny)
na Slovensku podfa rychleho odhadu SU SR
v 2. Stvrtroku 2012 vzrastol v stalych cenéch
medziro¢ne o0 2,7 % (v 1. stvrtroku o 3,0 %), pri-
¢om medzistvrtro¢ne vzrastol sezénne ocisteny
HDP 0 0,7 % (v 1. Stvrtroku o 0,7 %). Celkova za-
mestnanost sa v 2. Stvrtroku 2012 medziro¢ne
zvysila 00,2 % (v 1. Stvrtroku 0 0,6 %) a v porov-
nani s predchadzajucim Stvrtrokom stagnovala
(v 1. Stvrtroku medzistvrtro¢ne vzrastla 0 0,2 %).
Rast HDP bol v 2. stvrtroku 2012 v porovnani
s o¢akavaniami NBS priaznivejsi, pricom situdcia
na trhu prace bola v sulade s o¢akavaniami.

Kladné saldo bezného uctu v juni v porovna-
ni s predchadzajucim mesiacom pokleslo pre-
dovsetkym vplyvom vyssieho deficitu bilancie
beZnych transferov, ¢o bolo ¢iasto¢ne timené
miernym narastom prebytku obchodnej bilan-
cie. Medziro¢na dynamika indexu priemyselnej
produkcie sa v juni mierne zrychlila, ¢o bolo
ovplyvnené hlavne ukonéenim odstavky vyroby
vo vybranych odvetviach, hlavne v chemickom
priemysle. Medzimesacne vsak zaznamenala
vdc¢sina odvetvi vratane produkcie v automobi-
lovom priemysle pokles. Medziro¢ny pokles sta-
vebnej produkcie sa v juni prehibil. Medziro¢na
dynamika trzieb v ekonomike v juni v porovnani
s predchadzajucim mesiacom mierne poklesla,
ked'sa dynamicky vyvoj trzieb v priemysle mierne
spomalil. Pokles tempa rastu zaznamenali aj trz-
by v maloobchode a v predaji a udrzbe vozidiel,
medziro¢nd dynamika trzieb v stavebnictve bola
nadalej vyrazne zapornd. Pomerne vyrazny me-
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dziro¢ny rast trzieb si zachovavaju len vybrané tr-
hové sluzby. Indikator ekonomického sentimentu
v auguste poklesol. Znizila sa dévera v maloob-
chode, stavebnictve a u spotrebitelov. Zlepsenie
oproti predchadzajucemu mesiacu zaznamenal
indikator dévery v priemysle a sluzbéch.

Medziro¢nd dynamika nomindlnej mzdy sa
Vv juni v porovnani s predchédzajucim mesiacom
vyraznejSie spomalila, k ¢omu prispelo predo-
vsetkym spomalenie rastu miezd v priemysle,
ale aj medziro¢ny pokles miezd v stavebnictve
a informécidch a komunikacii. Medziro¢ny rast
zamestnanosti sa v juni v porovnani s predché-
dzajucim mesiacom zrychlil hlavne v désledku
rastu zamestnanosti v odvetviach informacie
a komunikacia a vybrané trhové sluzby, pricom
aj nadalej pretrvaval negativny trend poklesu
zamestnanosti v priemysle. Miera evidovanej ne-
zamestnanosti v juni v porovnani s predchadza-
jucim mesiacom vzrastla na 13,3 %.

Vyvoj vkladov sukromného sektora bol v juni
charakterizovany vyraznym poklesom objemu
vkladov nefinan¢nych spoloc¢nosti, pricom ob-
jem vkladov domacnosti standardne rastol. Me-
dzimesacny prepad vkladov nefinan¢nych spo-
lo¢nosti pravdepodobne suvisel predovietkym

s poklesom kratkodobych vkladov, a to vkladov
splatnych na poziadanie, ale hlavne vkladov
s dohodnutou splatnostou do 2 rokov. Medziro¢-
na dynamika vkladov nefinan¢nych spolo¢nosti
tak bola v juni zaporna. V ramci vkladov domac-
nosti sa na ich zvyseni podielal predovietkym
narast objemu vkladov splatnych na poZiadanie,
pricom medziro¢nd dynamika vkladov domac-
nosti sa nezmenila a pokracovala v relativne vy-
sokom tempe. Uverové aktivity bank boli v juni
zamerané predovsetkym na obyvatelstvo, ked
pretrvaval najma narast Uverov na nehnutelnosti
a CiastoCne na spotrebu. Medziro¢nd dynamika
Uverov domdacnostiam sa len mierne spomalila.
V juni sa vyrazne znizil objem tverov nefinan¢-
nym spolo¢nostiam, v ramci ¢oho poklesli Uvery
vsetkych splatnosti, najvyraznejsie sa viak znizil
objem dlhodobych uUverov nad 5 rokov. Medzi-
ro¢na dynamika Uverov nefinan¢nym spolo¢nos-
tiam ostala aj napriek vyraznému spomaleniu
kladna. V ramci urokovych mier z Gverov doslo
aj v juni opat k miernemu poklesu ceny Gverov
nefinan¢nym spolo¢nostiam, pricom sa znizili
hlavne sadzby z prevadzkovych Gverov. Urokové
sadzby z Uverov domdacnostiam sa takmer ne-
zmenili. Urokové miery z vkladov v juni stagno-
vali tak v sektore nefinan¢nych spolo¢nosti, ako
aj v sektore domdcnosti.

g
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2 VONKAJSIE EKONOMICKE PROSTREDIE'

2.1 EUROZONA

Medziro¢na miera inflacie merana harmonizova-
nym indexom spotrebitelskych cien (HICP) do-
siahla v juli 2012 droven 2,4 % a oproti predché-
dzajucemu mesiacu sa nezmenila. NiZsi rast cien
potravin (nespracované o 0,2 percentudlneho
bodu a spracované o 0,3 percentudlneho bodu)
kompenzoval mierne rychlejsi rast priemysel-
nych tovarov bez energii (0 0,2 percentuédlneho
bodu) a sluzieb (o 0,1 percentudlneho bodu).
Rast cien energii sa nezmenil. Najnizsiu inflaciu
zaznamenalo Grécko (0,9 %), Nemecko (1,9 %)
a Belgicko a Irsko (obe 2,0 %). Najvyssiu inflaciu
dosiahla Malta (4,2 %), Estonsko (4,1 %) a Sloven-
sko spolu s Cyprom (obe 3,8 %). V rovnakom ob-
dobi minulého roka dosiahla inflacia v eurozéne
2,6 %.

Podla rychleho odhadu Eurostatu hruby doméa-
ci produkt v 2. stvrtroku 2012 medzikvartalne
poklesol 0 0,2 % (v 1. Stvrtroku stagnoval). Naj-
vacsi prepad vykézali ekonomiky Portugalska
(-1,2 %), Finska (-1,0 %) a Cypru (-0,8 %). Naopak,
najrychlejsie rastli ekonomiky Slovenska (0,7 %),
Esténska (0,4 %) a Nemecka (0,3%)2 HDP euro-

Graf 1 Vymenny kurz USD/EUR

1,50 q
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1,401
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2011 2012

Zdroj: ECB.

zony poklesol v 2. stvrtroku aj v porovnani s rov-
nakym obdobim predchadzajiceho roka 0 0,4 %
(v 1. $tvrtroku medziro¢na stagnécia).

Vymenny kurz eura sa voci americkému dolaru
oslaboval takmer v priebehu celéhojula a na kon-
Ci mesiaca sa tento vyvoj Ciastocne skorigoval.
Vyvoj vymenného kurzu ovplyvinoval opatovne
rastuci tlak na trhoch vlddnych dlhopisov perifé-
rie eurozény, ako aj zniZenie ratingu talianskych
bank, zniZzenie ratingu Nemecka, Holandska
a Luxemburska a nasledné zhorsenie ekonomic-
kého sentimentu v eurozéne. V priebehu jula sa
vymenny kurz eura voci americkému dolaru zne-
hodnotil 0 2,4 % (v porovnani s rovhakym obdo-
bim roka 2011 euro oproti dolaru depreciovalo
0 13,9 %).

Rada guvernérov ECB na svojom zasadnuti dia
2.8.2012 rozhodla, ze Urokova sadzba hlavnych
refinancnych operacii a urokové sadzby jed-
nodnovych refinan¢nych a jednodnovych steri-
liza¢nych operacii zostani nezmenené na Urovni
0,75%, 1,5 % a 0,0 %.

2.2 VYVOJV POLSKU, CESKEJ REPUBLIKE
A MADARSKU

V juli sa medziro¢na miera inflacie merana har-
monizovanym indexom spotrebitelskych cien
v porovnani s predchadzajucim mesiacom zni-
zila v Ceskej republike (o 0,5 percentudlneho
bodu na 3,3 %) a v Polsku (o 0,2 percentualneho
bodu na 4,0 %), zatial ¢o v Madarsku sa mierne
zvysila (o 0,1 percentudlneho bodu na 5,7 %).
V Ceskej republike zaznamenali spomalenie ras-
tu vietky polozky (najvyraznejsie nespracované
potraviny), v Polsku najma energie. V Madarsku
sa spomalil rast cien energii, avsak zrychlil sa
rast cien potravin a priemyselnych tovarov bez
energii.

Podla rychleho odhadu Eurostatu poklesol hruby
doméci produkt v 2. stvrtroku 2012 v Ceskej re-
publike medziro¢ne o 1,2 % (v predchadzajicom
stvrtroku pokles o 0,7 %). Medzikvartdlne HDP
v Ceskej republike poklesol 0 0,2 % (v 1. $tvrtroku

KAPITOLA 2

1 Kapitola o vyvoji medzindrodnej
ekonomiky je doplnend aj o tabul-
kovo-graficky prehlad uvedeny
v Casti Statistické tdaje, Externé
prostredie.

2 Udaje za 2. stvrtrok 2011 za lrsko,

Grécko, Luxembursko, Maltu a Slo-
vinsko neboli v ¢ase spracovania
dostupné.
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Graf 2 Indexy kurzov mien V4 voci euru
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2012 pokles o 0,8 %). Rovnako HDP medziro¢ne
poklesol v Madarsku o 1,0 % (v predchadzajucom
Stvrtroku pokles o 1,2 %). V medzikvartalnom vy-

jadreni madarska ekonomika poklesla v 2. Stvrt-
roku 2012 takisto 0 0,2 % (v predchadzajicom
stvrtroku pokles o 1,0 %). Udaje za Polsko neboli
publikované.

V priebehu jula meny stredoeurépskeho regiénu
pokracovali vo vztahu k euru v trende posilfiova-
nia z predchadzajiceho mesiaca, ¢o bolo viditel-
né najma pri polskom zlotom a madarskom fo-
rinte. Tento vyvoj zaznamenali sledované meny
v atmosfére pretrvdvajucej nervozity na trhoch
(znizenie ratingu vladnych dlhopisov Talianska,
zniZenie ratingu talianskych bank). V Madarsku
k pozitivnemu vyvoju kurzu vo vztahu k euru
prispelo aj zacatie rokovani s MMF a EU o po-
skytnuti finan¢nej pomoci. Koncom jula tak v po-
rovnani s poslednym junovym driom voci euru
posilnila ¢eska koruna o 1,50 %, madarsky forint
03,10 % a polsky zloty o 3,38 %.

V juli nepristipila k zmene menovopolitickych
podmienok Ziadna z centralnych bank v Polsku,
Ceskej republike ani Madarsku. Narodowy Bank
Polski ponechal sadzbu na urovni 4,75 %, Ceska
narodni banka na 0,50 % a Magyar Nemzeti Bank
na urovni 7,00 %.

KAPITOLA 2

NBS

MESACNY BULLETIN

AuGusT 2012



3 ExkonomicKkY vyvol v SR

3.1 CENOVYVYVOJ

3.1.1 SPOTREBITELSKE CENY

Medziro¢na miera inflacie v juli dosiahla hodno-
tu 3,8 % a jej Uroven bola v porovnani s predcha-
dzajucim mesiacom vyssia o 0,1 percentudlneho
bodu. Medziro¢né tempo rastu cenovej hladiny
sa opat mierne zrychlilo. Zrychlenie inflacie bolo
spOsobené vyraznejsim rastom cien potravin.
Na druhej strane sa spomalilo tempo rastu cien
priemyselnych tovarov bez energii a pohonnych
ldtok. Ostatné polozky zakladnej Struktdry in-
flacie zaznamenali rovnaky medziro¢ny rast ako
predchdadzajuci mesiac.

V juli spotrebitelské ceny merané HICP na me-
dzimesacnej baze stagnovali pri poklese cien
tovarov 0 0,2 % a raste cien sluzieb 0 0,3 %. HICP
inflacia zaznamenala medzimesa¢nu hodnotu,
ktora bola v sulade s o¢akavaniami NBS. Rych-
lejSie sa vyvijali ceny potravin. Naopak, ceny
sluzieb a priemyselnych tovarov bez energii
zaznamenali nizsiu ako predpokladani dyna-
miku.

Na medzimesacnej baze boli v juli spotrebitel-
ské ceny ovplyvnené poklesom cien potravin
a pohonnych latok. V rdmci cien potravin sa
na medzimesaénej bdaze vyrazne znizili ceny
nespracovanych potravin. Mierny pokles za-
znamenali aj ceny spracovanych potravin.
V cenéch spracovanych potravin sa znizili ceny
cukru, ako aj niektorych vyrobkov vyrdbanych
z cukru a v skupine chlieb a obilniny a mlieka
a mlie¢nych vyrobkov. Na druhej strane vzrastli
ceny v skupine alkoholickych a nealkoholickych
napojov. Nespracované potraviny boli ovplyv-
nené poklesom cien zeleniny (zemiaky -18,9 %,
paprika -27,2 %, paradajky -23,2 %). Ceny ovo-
cia naopak vzrastli, a to vplyvom rastu cien tro-
pického ovocia (mandarinky +23,9 %, citrény
+16,3 %, pomarance +11,5 %). Na stagnaciu
cien priemyselnych tovarov bez energii mal do-
pad protichodny vyvoj v cenach tovarov krat-
kodobej a strednodobej spotreby. Ceny tovarov
kratkodobej spotreby mierne vzrastli vplyvom
rastu cien v zdravotnictve a papierenskych
a kancelarskych potrieb. Ceny tovarov stredno-
dobej spotreby boli ovplyvnené poklesom cien

odevov a obuvi.V cenach energii vyraznejsi po-
kles zaznamenali ceny pohonnych latok, kde sa
odrazilo predchadzajuce znizenie cien ropy na
svetovych trhoch. V cendch sluzieb boli vy3sie
ceny dovoleniek a socidlnych sluZieb.

Priemerna medziro¢na miera inflacie za 12 me-
siacov od augusta 2011 do jula 2012 dosiahla
4,1 %, ¢o bola rovnaka uroven ako v predchadza-
jucom mesiaci.

Inflacia by mala v auguste zaznamenat mier-
ne spomalenie medziro¢nej dynamiky. Takyto
vyvoj by mal nastat v désledku spomalenia dy-
namiky cien energii a spracovanych potravin.
V cendch energii v rovhakom obdobi minulého
roka vzrastli ceny plynu a v auguste tohto roka
by nemalo dojst k ich rastu. Ceny sluZieb a prie-
myselnych tovarov by mohli zaznamenat mierne
zrychlenie medziro¢nej dynamiky.

Index spotrebitelskych cien (CPI) v juli 2012 sa
na medzimesacnej bdze nezmenil, pri raste regu-
lovanych cien o0 0,1 % a stagndcii jadrovej infla-
cie. Medziro¢na dynamika spotrebitelskych cien
(CPI) dosiahla 3,7 % (v juni 3,6 %).

3.1.2 Ceny vYROBCOV

Ceny priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko
Vv juni 2012 v porovnani s predchddzajucim me-
siacom poklesli 0 0,2 % a na medzirocnej baze sa
rast cien spomalil na 4,0 %. Spomalenie medzi-
rocného rastu sposobil pomalsi rast cien doda-
vok energii pre vyrobcov.

Pomalsi medziro¢ny rast cien dodavok energii
pre vyrobcov v juni 2012 oproti predchadzaju-
cemu mesiacu spdsobilo spomalenie medziroc-
ného rastu vietkych zakladnych zloziek. Medzi-
rocny rast cien dodavok elektrickej energie sa
spomalil o 0,9 percentualneho bodu na 0,1 %,
vyroby plynu a rozvodu plynnych paliv potrubim
0 0,5 percentudlneho bodu na 23,7 % a rast cien
dodavok pary a rozvodu studeného vzduchu
spomalil v juni oproti predchadzajucemu mesia-
cu 0 0,6 percentualneho bodu na 12,0 %.

Medziro¢ny rast cien produktov priemyselnej
vyroby v juni 2012 oproti predchédzajucemu
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Tab. 1 Vyvoj cien vyrobcov v jini 2012 (%)

Medzimesacna L
Medziro¢na zmena
zZmena
Méj Jan Jan M3j Jun o;::$iLu
2012 2012 2011 2012 2012
2012

Ceny priemyselnych vyrobcov
(tuzemsko) 0,7 -0,2 24 42 4,0 38
- ceny produktov priemyselnej vyroby 03 -04 43 1,1 1,1 1,2
— ceny nerastnych surovin 1,0 1,3 3,0 58 7,5 6,1
- ceny energif 09 -0,1 0,0 83 7,6 7.2
- ceny vodného a sto¢ného 34 0,1 4,5 6,0 6,0 39
Ceny priemyselnych vyrobcov (export) -0,1 -0,8 6,1 -0,1 -04 08
— ceny produktov priemyselnej vyroby -0,2 -0,9 6,2 -0,1 -0,7 0,6
Ceny stavebnych prac 0,1 -0,2 1,7 0.3 03 0,5
Ceny stavebnych materidlov 0,6 -0,5 1,8 19 1,7 19
Ceny polnohospodarskych vyrobkov - - 21,9 04 -0,2 -0,5
- ceny rastlinnych vyrobkov - - 60,5 9,8 -7,8 -12,6
— ceny zivocisnych vyrobkov = = 12,5 3,6 24 56

Zdroj: SUSR.

(0 0,3 percentuélneho bodu na 0,8 %) a prehi-
benym medziro¢nym poklesom cien vyroby
pocitacovych, elektronickych a optickych vy-
robkov (o 0,7 percentudlneho bodu na -1,9 %)

Graf 3 Vyvoj prispevkov hlavnych zloZiek

k medziroénym zmenam PPI

64 ré
a tiez cien vyroby kovov a kovovych konstruk-
44 /\/*-4 cii (0 0,2 percentualneho bodu na -1,5 %). Me-
dziro¢ne stagnoval rast cien vyroby vyrobkov
% 2 z gumy a plastov (1,0 %).
O DSARE saiz 21 0
Ceny polnohospodarskych vyrobkov sa v juni
2 L2 2012 oproti predchddzajucemu mesiacu na me-
dziro¢nej baze mierne znizili. Spomalil sa me-
H 4 dziro¢ny pokles cien rastlinnych vyrobkov
N 6 (0 2,0 percentualneho bodu na -7,8 %) a spoma-
lil sa medziro¢ny rast cien Zivocisnych vyrobkov
8 Lg (0 1,2 percentudlneho bodu na 2,4 %). Spomedzi

2010 2011 2012 . ’ , . P
rastlinnych vyrobkov spomalil medziro¢ny pokles

hlavne cien zemiakov (o 34,7 percentudineho
bodu na-1,3 %). Mierne sa zrychlil medziro¢ny rast
cien ovocia a zeleniny (3,0 %) a olejnatych plodov
a semien (4,2 %). V ramci Zivocisnych vyrobkov
medziro¢ne poklesla cena surového kravského

®  Vodné, stoéné
=== PP spolu (pravéa os)

B Nerastné suroviny
Produkty priemyselnej vyroby
Energie

Zdroj: SUSR.

mesiacu stagnoval (1,1 %). Rychlejsi medziro¢-
ny rast cien rafinovanych ropnych produktov
(0 1,2 percentudlneho bodu na 7,4 %) a pomalsi
medziro¢ny prepad poklesu cien vyroby do-
pravnych prostriedkov (o 1,9 percentualneho
bodu na -2,7 %) bol vykompenzovany pomal-
$im medziro¢nym rastom cien vyroby potravin

mlieka 0 2,3 % (pred mesiacom este rast o 0,4 %)
a prehibil sa medziro¢ny pokles cien jato¢nej hy-
diny (o 1,0 percentudlneho bodu na -2,8 %). Na
druhej strane sa zrychlil medziro¢ny rast cien ja-
to¢nych osipanych (o 2,7 percentudlneho bodu
na 10,2 %) a jato¢ného hovéddzieho dobytka vra-
tane teliat (0 0,8 percentualneho bodu na 2,7 %).
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Aktudlny makroekonomicky vyvoj v eurozéne,
ako aj pretrvdvajuca neistota ohfadom buddce-
ho vyvoja vytvara predpoklady pre stagnaciu az
mierne znizenie medziro¢ného rastu Uhrnnych
cien priemyselnych vyrobcov v juli 2012 oproti
predchadzajicemu mesiacu.

Podla aktudlnych agrarnych trhovych informacii
dosiahnu nékupné ceny obilnin na Slovensku

v najblizSom obdobiich uroven spredroka.Vram-
ci produktov zivocisnej vyroby sa predpokladaju
stabilné nakupné ceny jato¢ného hovadzieho
dobytka a jato¢nych osipanych s tendenciou ich
mierneho posiliovania. V juli 2012 v porovnani
s predchadzajucim mesiacom mozno celkovo
ocakdavat mierny medziro¢ny rast cien polnohos-
podarskych vyrobkov v suvislosti s vyvojom cien
agrokomodit na eurépskych trhoch.

VYVOJ CIEN NEHNUTELNOSTi NA BYVANIE NA SLOVENSKU V 2. STVRTROKU 2012

Podlavypoctov NBS z idajov Nadrodnej asociacie
realitnych kanceldrii Slovenska (NARKS) dosiah-
la priemerna cena metra Stvorcového nehnu-
telnosti na byvanie na Slovensku v 2. Stvrtroku
2012 dhrnnu hodnotu 1 227 €/m?, ¢o predsta-
vuje znizenie o 8 € v porovnani s 1. Stvrtrokom
2012. Slovensky trh s byvanim uz dlhsie stagnu-
je. Priemerné ceny domov a bytov sa v posled-
nych Stvrtrokoch mierne znizovali a aktudlne
su tesne pod Uroviiou priemernych cien v roku
2007.

Priemerna cena metra Stvorcového nehnutel-
nosti na byvanie poklesla v 2. stvrtroku 2012
oproti 1. Stvrtroku 2012 0 0,6 % a na medziro¢-
nej baze rovnakou mierou ako v predchadza-
jucom Stvrtroku (-2,3 %).

Priemerna cena metra Stvorcového bytov sa
v 2. Stvrtroku 2012 oproti predchadzajicemu
Stvrtroku zniZila o 15€/m? na hodnotu 1 290 €/m?,
¢o znamenalo medzistvrtro¢ny pokles o 1,2 %
a pokles o 2,0 % na medziro¢nej baze. Znize-
nie bolo vyraznejsie ako v predchadzajucom
stvrtroku. Priemerna cena metra Stvorcové-
ho domov sa zvysila 0 9 €/m? na 1 099 €/m?,
¢o znamenalo rychlejSi medzistvrtrocny rast
(0 0,3 percentudlneho bodu na 0,8 %) a spo-
malenie medziro¢ného poklesu (o 2,2 percen-
tudlneho bodu na 1,5 %) v porovnani s pred-
chédzajucim Stvrtrokom.

K znizeniu priemernych cien doslo praktic-
ky pri vietkych typoch bytov. Netradi¢ne sa
najviac znizili priemerné ceny jednoizbovych
bytov (o 38 €/m?, resp. 0 2,6 % oproti predcha-

Graf A Vyvoj cien nehnutelhosti na byvanie
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Zdroj: NARKS.

dzajuicemu Stvrtroku a o 1,3 % na medziro¢-
nej baze). Znizenie cien jednoizbovych bytov
moze suvisiet s korekciou vyrazného rastu ich
ponukovych cien v predchadzajucom Stvrt-
roku (o 25 €/m?). Priemerné ceny domov za-
znamenali v 2. Stvrtroku 2012 opéatovny rast.
Viyraznejsie sa zvysili priemerné ceny priestran-
nejsich vil ako priemerné ceny standardnych
domov.

Vo vadsine slovenskych krajov (okrem Nitrian-
skeho kraja a Zilinského kraja) doslo v 2. tvrt-
roku 2012 k znizeniu priemernych cien domov
a bytov. Vyvoj bol vsak v jednotlivych krajoch
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Graf B Vyvoj priemernych cien nehnutelnosti

na byvanie podla regiénov (EUR/m?)
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znac¢ne diferencovany. V Bratislavskom kraji
a Trencianskom kraji dosdlo k vyraznejSiemu
znizeniu priemernych cien nehnutelnosti na
byvanie ako v predchddzajucom Stvrtroku.
V Banskobystrickom kraji sa aktudlne priemer-
né ceny domov a bytov znizili, kym v predcha-
dzajlicom stvrtroku doslo v tomto kraji k ich
najvyraznejsiemu rastu. V Zilinskom kraji prie-
merné ceny nehnutelnosti na byvanie mierne
rastli uz druhy stvrtrok po sebe.

3.2 VYVOJREALNEJ EKONOMIKY A TRHU
PRACE

3.2.1 OBCHODNA BILANCIA

Dosiahnuté saldo bezného UGctu sa v juni v po-
rovnani s predchadzajicim mesiacom zhorsilo.
Pokles prebytku bol ovplyvneny najma narastom
deficitu bilancie beznych transferov ako dosled-
ku nizsich prijmov z fondov EU. Ostatné polozky
sa medzimesacne takmer nezmenili, takze ich
vplyv na zmenu salda bezného tctu bol iba mi-
nimalny.

V juni sa dynamika vyvozu v porovnani s majom
mierne zrychlila, ked' v porovnani s rovnakym
obdobim minulého roka vzrastol vyvoz 0 10,2 %
(medzimesacné zrychlenie dynamiky o 1,8 per-
centudlneho bodu). V pripade dovozu bol zazna-

Priemerné ceny nehnutelnosti na byvanie trov-
nou dominuju v Bratislavskom kraji, hoci uz nie-
kolko stvrtrokov po sebe doslo k ich znizovaniu
a aktudlne dosahuju hodnotu 1 644 €/m? o je
zhruba o 19 % menej v porovnani s najvyssou
priemernou cenou v 2. Stvrtroku 2008. Priemer-
né ceny domov a bytov v Bratislavskom kraji su
o tretinu vyssie ako je celoslovensky priemer.
V prevaznej vacsine slovenskych krajov (okrem
Kosického kraja) su priemerné ceny nehnutel-
nosti na byvanie ani nie polovi¢né v porovna-
ceny domov a bytov st dlhodobo v Nitrianskom
kraji (626 €/m?).

Pokracujuce znizovanie priemernych cien ne-
hnutelnosti na byvanie potvrdzuje stagnaciu
slovenského trhu s byvanim. Podla dostup-
nych udajov uz niekolko Stvrtrokov po sebe
sa znizuje pocet transakcii s nehnutelnosta-
mi na byvanie a stale chybaju také stimuly,
ktoré by prispeli k vyraznejSiemu oZiveniu
dopytu po byvani. Moznd zranitelnost slo-
venskej ekonomiky prenesenim negativnych
vonkajsich vplyvov nechéva nase domacnosti
velmi opatrné pri Uvahach o investovani do
byvania. Vo vyvoji trhu s byvanim sa preto
v najblizsich mesiacoch neocakdavaju ziadne
zasadnejSie zmeny s pokra¢ovanim trendu
dalsieho mierneho zniZovania hlavne prie-
mernych cien bytov.

menany podobny vyvoj, ked' sa dynamika do-
vozu Vv juni zrychlila o 3,2 percentudlneho bodu
(medziro¢ny rast o 2,8 %). Predstih dynamiky
vyvozu pred dynamikou dovozu, ktory sa v pred-
chadzajucich mesiacoch vyrazne zrychloval, sa
tak mierne znizil. Napriek tomu je rozdiel dyna-
mik nadalej vyrazny, ¢im podporuje medzirocny
narast prebytkov. V porovnani s majom sa uro-
ven vyvozu aj dovozu vyrazne nezmenila, coho
vysledkom je medzimesacne takmer nezmene-
né saldo obchodnej bilancie.

3.2.2 PRODUKCIA A TRZBY

Medziro¢na dynamika indexu priemyselnej pro-
dukcie v juni mierne zrychlila na droven 11,3 %
(maj 11,1 %), zatial ¢o medzimesacne bol zazna-
menany pokles o 1,4 %. Zrychlenie v medziro¢-
nom vyjadreni bolo teda vysledkom vyvoja pred
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Tab. 2 Bezny ucet platobnej bilancie (mil. EUR)

Maj Jun

2012 2012 2011
Obchodné bilancia 534,1 546,6 189,7
Vyvoz 53339 52732 47859
Dovoz 47998 4726,5 4596,3
Bilancia sluzieb 51,5 38,8 -28,6
Bilancia vynosov -122,6 -131,1 -151,4
z toho: Vynosy z investici -237,6 -246,1 -252,3
z toho: Reinvestovany zisk -93,7 241,6 567,2
Bezné transfery -13,7 -90,0 -29,0
Bezny ucet spolu 449,2 364,3 -19,3

Zdroj: NBS a SU SR.

rokom. K aktudlnemu poklesu produkcie doslo
napriek vyraznému obnoveniu produkcie v od-
vetviach chemického arafinérskeho priemyslu po
odstavkach. Medzimesacne klesala velkd vacsina
ostatnych odvetvi, ¢o odzrkadluje momentélny
neisty hospodarsky vyvoj. Vysledky ovplyvioval
hlavne vyvoj v priemyselnej vyrobe, pricom taz-
ba a dobyvanie, ako aj dodévka elektriny a plynu
zaznamenali mierne prehibenie medziro¢ného
poklesu.

Na medziro¢nu dynamiku IPP spomedzi odvetvi
priemyselnej vyroby vyrazne priaznivo nepdso-
bili Ziadne odvetvia s vynimkou spomenutych
odvetvi s ukon¢enou odstédvkou vyroby. Nega-
tivny vplyv malo najma spomalenie vo vyro-
be kovov a kovovych konstrukcii (v juni dyna-
mika -4,2 %; v mdji 6,1 %) a v ostatnej vyrobe,
oprave a instaldcii strojov a zariadeni (-4,8 %;
19,5 %). Julovy konjunkturdlny prieskum?® v SR
poukazal na pokles o¢akavani z predchadzaju-
cich optimistickych drovni. V prieskumoch me-
dzi priemyselnymi vyrobcami v EU a eurozéne
dochadza nadalej k zhorsovaniu ukazovatelov
ako celkova dovera, o¢akdvania buducej pro-
dukcie a hodnotenie sucasného dopytu. Slo-
vensky priemysel méze zatial tazit z orientacie
na niektoré rozvijajuce sa trhy a Nemecko, ale
aj tieto trhy postupne zaznamenavaju spoma-
l[ovanie ekonomickej aktivity. Celkovo mozno
teda ocakavat zmiernenie rastu produkcie v SR,
aj ked dovolenkové obdobie méze kratkodobo
sposobit vykyvy v produkcii z dévodu rézneho
nacasovania dovoleniek.

Medziro¢ny pokles stavebnej produkcie sa v juni
opdtovne prehibil na uroven-12,1 % (maj-7,9 %),
pricom na medzimesacnej baze klesla o 0,6 % po
sezénnom odisteni. Stavebna produkcia v tuzem-
sku v juni medziro¢ne klesla o 13,7 % (v maji dy-
namika -11,6 %) a produkcia v zahranici vzrastla
037 % (maj 95,8 %). Celkovo sa stavebnd produk-
Cia v 2. stvrtroku oproti 1. Stvrtroku nezmenila
a zostala na nizkej urovni blizkej priemeru za rok
2005. V ramci tuzemskej produkcie nova vystav-

Graf 4 Vyvoj indexu priemyselnej a stavebnej

produkcie (3-mesaéné kizavé priemery)
(index, ROMR = 100)
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ba nadalej v tomto Stvrtroku medzikvartalne kle-
sala, a to v segmentoch bytov, ako aj nebytovych
budov a inzinierskych stavieb. Pokles bol viak
miernejsi ako v 1. stvrtroku. Vyznamne pozitivny
vplyv mala len produkcia v zahrani¢i a domace
opravy a udrzba nebytovych budov.

Trzby za vybrané odvetvia spolu v juni 2012 za-
znamenali mierne spomalenie medziro¢ného
rastu. K spomaleniu dynamiky v beznych cenach
prispeli najma odvetvia velkoobchodu a maloob-
chodu. Dynamika trzieb priemyslu dosiahla len
nevyrazné spomalenie. K spomaleniu prispel pre-
dovietkym vyvoj trzieb vyroby a dodavky energii,
ostatnej vyroby a vyroby dopravnych prostried-
kov. ESte vyraznejsie spomalenie medziro¢ného
rastu trzieb priemyslu timilo spomalenie poklesu
vyroby koksu a rafinovanych ropnych produktov.

Medziro¢na dynamika trzieb stavebnictva v juni
sa pohybuje v silne negativnom pasme uz Siesty
mesiac. Odvetvie stavebnictva nadalej trpi niz-
kou droviiou doméceho dopytu po stavebnych
vykonoch, ¢i uz zo strany verejnych alebo suk-
romnych vydavkov.

Tab. 3 Produkcia a trzby

Trzby v maloobchode v juni 2012 na zdklade
udajov SU SR zaznamenali v stalych cenach me-
dziro¢ny pokles v porovnani s miernym rastom
v maji a v beznych cenach dosiahli spomalenie
medziro¢ného rastu. V rdmci Struktdry maloob-
chodu vyvoj v beznych cendch bol ovplyvneny
najma spomalenim dynamiky trzieb maloob-
chodu s ostatnym tovarom v 3pecializovanych
predajniach a miernejsie spomalenim dynamiky
trzieb maloobchodu s pohonnymi latkami. Ak-
tudlny vyvoj dynamiky maloobchodnych trzieb
je volatilny a v kratkodobom horizonte nemoz-
no ocakdavat vyrazny pozitivny impulz k zmene
spotrebitelského spravania.

Trzby subjektov v odvetvi predaja a udrzby mo-
torovych vozidiel zaznamenali v juni v beznych,
ako aj v stalych cendch spomalenie medziro¢né-
ho rastu.

Vysoku dynamiku trzieb si nadalej udrzuje odvet-
vie vybranych trhovych sluzieb, predovietkym
ako vysledok dynamického vyvoja pravnickych,
uctovnickych, architektonickych a inZinierskych
cinnosti.

mil. EUR, b. c. Indexy
Statisticka klasifikacia ekonomickych ¢innosti Jun Jun Jan.-Dec. Maj Jun
SK NACE Rev. 2 2012 2011 2011 2012 2012
Index priemyselnej produkcie™? - 105,8 107,2 111,1 1113
Stavebna produkcia? 462,8 98,8 98,2 92,1 87,9
Trzby?
Priemysel spolu 6854,4 113,2 113,6 106,5 106,4
Stavebnictvo 728,9 104,1 1044 86,2 86,0
Velkoobchod okrem motorovych vozidiel 1998,7 98,9 102,6 104,0 102,5
Maloobchod okrem motorovych vozidiel 15081 100,5 101,3 103,2 102,0
Predaj a udrzba vozidiel 347,8 98,7 100,3 1074 104,0
Ubytovanie 26,7 100,4 100,9 98,9 102,7
Cinnosti restauracii a pohostinstiev 64,5 101,1 101,2 102,0 102,4
Doprava, skladovanie 5924 107,2 109,4 106,6 110,7
Vybrané trhové sluzby 1006,0 115,9 117,2 117,6 119,2
Informécie a komunikacia 4403 105,5 109,7 101,8 103,0
Trzby za vlastné vykony a tovar za vybrané
odvetvia spolu 13567,8 107,8 108,6 105,0 104,8

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1) Ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni (idaje v casovom rade su priebezne spdtne revidované).

2) Index - rovnaké obdobie predchddzajtceho roka = 100 (stdle ceny).

3) Index - rovnaké obdobie predchddzajtceho roka = 100 (bezné ceny).
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3.2.3 MzpY, ZAMESTNANOST A NEZAMESTNANOST

V juni 2012 sa oproti predchadzajucemu mesia-
cu medziro¢nd dynamika nomindlnych miezd
vo vybranych odvetviach vyrazne spomalila. Pod
tento vyvoj sa podpisalo na jednej strane vyrazné
spomalenie mzdy v priemysle, opatovny pokles
mzdy v stavebnictve, ako aj pretrvavajuci prepad
vo vybranych trhovych sluzbach. Na strane dru-
hej doslo k prekvapivému vyvoju mzdy v infor-
maciach a komunikacii, ktora po viac ako roénom
vysokom raste zaznamenala pokles. Pravdepo-
dobne je to spojené s vyvojom trzieb, ktoré v po-

slednych dvoch mesiacoch vyrazne spomalili
svoj rast. Vyvoj priemernej mzdy v tomto odvetvi
pravdepodobne reaguje aj na prijimanie novych
zamestnancov. Vyvoj priemernej mzdy vo vybra-
nych odvetviach v jani 2012 ovplyvnil vo vyraz-
nej miere aj jej Stvrtro¢ny priemer a poukazuje
na spomalenie rastu miezd za 2. Stvrtrok 2012
oproti predchadzajicemu Stvrtroku.

V juni 2012 zamestnanost vo vybranych odvet-
viach zrychlila svoj rast a po stagnacii v predcha-
dzajicom mesiaci jej dynamika dosiahla 0,4 %.

Tab. 4 Vyvoj miezd vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Priemerna mesa¢na nominalna mzda Priemerna mesacna realna mzda"
M4j 2012 Jun 2012 M4j 2012 Jun 2012

Priemysel 105,5 101,9 102,0 98,4

z toho: Priemyselna vyroba 105,4 101,9 101,9 98,4
Stavebnictvo 102,9 98,7 99,5 95,3
Predaj a oprava vozidiel 104,1 104,7 100,7 101,1
Velkoobchod 103,0 102,7 99,6 99,1
Maloobchod 101,6 1024 983 98,38
Ubytovanie 102,4 103,4 99,0 99,8
Cinnosti redtauracii a pohostinstiev 101,7 102,0 98,4 98,5
Doprava a skladovanie 101,8 100,4 98,5 96,9
Informécie a komunikacia 103,3 97,1 99,9 93,7
Vybrané trhové sluzby 97,9 95,3 94,7 92,0
Priemer za vybrané odvetvia 103,6 100,9 100,2 97,4
Spotrebitelské ceny 1034 103,6 - -

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1) Index redlnej mzdy = index nomindlnej mzdy/index spotrebitelskych cien.

Tab. 5 Vyvoj zamestnanosti vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Zamestnanost
Maj 2012 Jun 2012

Priemysel 99,5 99,6

z toho: Priemyselna vyroba 99,8 100,0
Stavebnictvo 96,0 97,0
Predaj a oprava vozidiel 95,2 95,1
Velkoobchod 994 99,3
Maloobchod 98,7 98,7
Ubytovanie 101,9 101,8
Cinnosti redtauracii a pohostinstiev 100,8 100,9
Doprava a skladovanie 97,2 96,5
Informécie a komunikacia 103,8 106,3
Vybrané trhové sluzby 11,7 1133
Priemer za vybrané odvetvia 100,0 100,4

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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Graf 5 Vyvoj zamestnanosti, porovnanie

mesacnych a stvrtroc¢nych ukazovatelov (%)

2008 2009 2010 2011 2012

Mesacné ukazovatele - nerevidované
= Stvrtroéné ukazovatele
== Mesacné ukazovatele - revidované

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

K jej rastu viak aj nadalej prispievaju v najvacsej
miere odvetvia informdcie a komunikacia a vy-
brané trhové sluzby. Vyvoj v priemyselnych od-
vetviach bol aj v tomto mesiaci charakterizovany
znizenim poctu zamestnancov a pokles zazna-
menala aj vacsina ostatnych sledovanych odvet-
vi. Udaje za zamestnanost vo vybranych odvet-
viach poukazuju na spomalenie jej rastu za celé
narodné hospodarstvo v 2. Stvrtroku 2012 oproti
predchadzajicemu Stvrtroku.

Podla udajov Ustredia prace, socialnych veci
a rodiny v juni 2012 v porovnani s predchadza-
jucim mesiacom vzrastol pocet nezamestnanych
0 3,4 tisic osob a dosiahol 392,3 tis. 0s6b. Mie-
ra evidovanej nezamestnanosti dosiahla 13,3 %
a v porovnani s predchddzajucim mesiacom
vzrastla 0 0,1 percentudlneho bodu. Nérast po¢-
tu nezamestnanych oséb bol pravdepodobne,
tak ako kazdy rok v tomto mesiaci, ovplyvneny
prilevom absolventov vysokych $kol.

RYcHLY oDHAD HDP A ZAMESTNANOSTI ZA 2. STVRTROK
2012

Podla rychleho odhadu SU SR si slovenska eko-
nomika v 2. Stvrtroku tohto roka udrzala svoj
rast, ked' sa hruby domdaci produkt zvysil opro-
ti predchadzajucemu stvrtroku o 0,7 % (2,7 %
medziro¢ne). Slovenskd ekonomika tak rastla
najrychlejsim tempom zo zatial' zverejnenych
krajin eurozény. Tento pozitivny vyvoj sa vsak

nepremietol do ukazovatelov trhu prace, ked

zamestnanost stagnovala oproti predchadzaju-
cemu Stvrtroku (medziro¢ne vzrastla o 0,2 %).
Zaznamenany ekonomicky rast bol pozitivnejsi
ako sa ocakavalo, zatial ¢o situacia na trhu pra-
ce sa vyvijala v sulade s o¢akévaniami. Podrobna
Struktudra ekonomického rastu bude zverejnend
6. septembra 2012, vyvoj jednotlivych zlozZiek
vsak naznacuju uz publikované mesacné Statis-
tiky.

Pozitivny vyvoj ekonomiky bol, tak ako v minu-
losti, tvoreny pravdepodobne najma zahranic-
nym obchodom. Trend zvy3ovania pozitivne-
ho salda z minulych Stvrtrokov pokracoval aj
nadalej. Podporeny bol hlavne relativne rych-
lym rastom exportov odrdzajucim najma rast
produkcie v automobilovom priemysle. Dalsie
mesacné ukazovatele vsak poukazuju na menej
pozitivnu situdciu v domacej casti ekonomiky.
Ozivovanie spotreby domacnosti zo zaciatku
roka sa pravdepodobne zastavilo. Spomalil
sa tak rast maloobchodnych trzieb, ako aj rast
miezd a teda prijmov domdcnosti. Podobne aj
spotreba verejnej spravy by po vyraznejsom
raste v 1. stvrtroku mala spomalit, kedZe jej
vyvoj suvisel hlavne s konanim pred¢asnych
volieb. Udaje o hotovostnom ¢&erpani 3tatne-
ho rozpoctu len potvrdzuju takyto trend (opa-
tovny medziro¢ny pokles vydavkov na tovary
a sluzby). Ani v oblasti investi¢nej aktivity firiem
nemozno cakat vyraznejsi obrat, ked' Gvery po-
skytnuté nefinan¢nym institucidm pokracuju
v spomalovani rastu.

Napriek pretrvavajucim negativnym rizikdm
budiceho makroekonomického vyvoja zve-
rejneny rychly odhad vyvoja ekonomiky zakla-
da mierne optimistickejsi pohlad na rast HDP
v roku 2012.

3.2.4 INDIKATOR EKONOMICKEHO SENTIMENTU

V auguste indikator ekonomického sentimen-
tu opdtovne klesol. V porovnani s julom sa zni-
Zil 0 0,4 percentudlneho bodu na uroven 91,8
hodnotu od janudara 2010. V medziro¢nom po-
rovnani bola jeho tUroven nizsia o 4,9 percentudl-
neho bodu. Vyvoj indikatora negativne ovplyvni-
lo zniZenie dévery v maloobchode, stavebnictve
a u spotrebitelov. Zlepsenie oproti predchadza-
jucemu mesiacu zaznamenal indikator dovery
v priemysle a sluzbach.
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Vyvoj indikatora dévery v maloobchode ovplyv-
nili negativne hodnotenia vietkych jeho zloziek,
ale najma nepriaznivé hodnotenia oCakdvanej
podnikatelskej situacie. K poklesu indikatora
dovery v stavebnictve prispeli najma zhorsené
hodnotenia sucasnej Urovne dopytu. Zlepsenie
indikatora dévery v priemysle ovplyvnil predo-
vsetkym ocakavany rast priemyselnej produkcie
a pokles zasob hotovych vyrobkov. K zvyseniu
indikatora doévery v sluzbach prispeli najma po-
zitivne hodnotenia oc¢akdvaného dopytu a oca-
kavanej podnikatelskej situacie.

V porovnanis julom sa zniZila dévera spotrebitelov
pri hodnoteni o¢akdvaného hospodarskeho vyvo-
ja v SR a ocakdvaného vyvoja nezamestnanosti.
Zlepsenie spotrebitelskej dovery sa prejavilo pri
hodnoteni ocakavanej financnej situacie domac-
nosti a predpokladaného vyvoja tspor domacnos-
ti. Oproti predchddzajucemu mesiacu indikator
spotrebitelskej dovery poklesol o 1,9 percentual-
neho bodu, v medziro¢nom porovnani bola jeho
Uroven nizsia o 3,8 percentudlneho bodu.

3.3 MENOVE AGREGATY A UROKOVE
SADZBY

Prispevok tuzemskych penaznych finan¢nych in-
stitucii (PFI) k menovému agregatu M3 eurozény

Graf 6 Indikator ekonomického sentimentu
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Vv juni vyrazne poklesol (o 689 mil. €). Zastavil sa
tak Stvormesacny rastuci trend. Medziro¢ny rast
sa tak spomalil o 2,2 percentudlneho bodu na
2,9 %.

V juni sa vyraznejsie znizil objem vkladov, pre-
to prispevok k menovému agregatu M3 zazna-
menal negativhu hodnotu. Pravdepodobne to
bolo v doésledku vyplat dividend a zaplatenim
dani z odlozenych darnovych priznani v sektore
nefinan¢nych spoloc¢nosti. V ramci jednotlivych
poloziek menového agregatu M3 doslo k naj-
vyraznejsSiemu poklesu v M2-M1 (o 594 mil. €),
pricom najmd nefinan¢nym spolo¢nostiam sa
znizil objem prostriedkov vo vkladoch s dohod-
nutou splatnostou do 2 rokov. Mierne kladny
prispevok v tejto kategérii vykazal sektor do-
macnosti. K mensiemu poklesu doslo aj v me-
novych agregatoch M1 a M3-M2 (v nastrojoch
obchodovatelnych na trhu). V prvom pripade
poklesli najlikvidnejsie vklady (vklady splatné na
poziadanie), ktoré boli rovnako ako pri vkladoch
s dohodnutou splatnostou ovplyvnené najma
odlevom prostriedkov nefinan¢nych spolo¢nos-
ti pri raste vkladov domacnosti. Vyraznejsi po-
kles M1 ciasto¢ne kompenzoval narast obeZiva.
V rdmci néstrojov obchodovatelnych na trhu
pokracoval pokles objemu prostriedkov v podie-
lovych fondoch penazného trhu. Celkové vklady
nefinan¢nych spolo¢nosti zaznamenali po dvoch
mesiacoch medziro¢ného rastu znovu zapornu
dynamiku (-5 %), zatial ¢o domacnostiam sa me-
dziroc¢ny rast udrziava pocas celého roka blizko
7 %.

Na strane protipoloziek menového agregatu
M3 sa medzimesacne znizil stav pohladavok
vocli sukromnému sektoru (o 237 mil. €). Takyto
vyvoj bol naposledy zaznamenany v decembri
2010. Odvtedy kazdy mesiac stav pohladavok
rastol. V rdmci pohladavok poklesol ako stav
uverov (o 169 mil. €), tak aj stav cennych pa-
pierov (o 68 mil. €). Cely tento negativny vyvoj
bol zaznamenany v sektore nefinan¢nych spo-
lo¢nosti a ostatnych finan¢nych sprostredko-
vatelov. Uverovanie nefinanénych spoloé¢nosti
sa Vv juni takmer zastavilo, ked medziro¢ny rast
dosiahol 0,2 % (3,4 % v méji). Medzimesacne sa
stav Uverov nefinan¢nym spolo¢nostiam prepa-
dol 0 316 mil. €. Bolo to spdsobené splatenim
uverov, nizkym objemom novoposkytnutych
Uverov v predchadzajucom mesiaci a pravde-
podobne aj odpisanim vaésieho objemu dlho-
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dobych dverov nad 5 rokov. Tie sa znizili me-
dzimesacne o 138 mil. €. Medziro¢na dynamika
sa spomaluje od 3. Stvrtroka 2011 a ovplyvnuje
ju najma negativny vyvoj v poskytovani dlho-
dobych uverov. Banky preferuju kratkodobé
financovanie. V sektore ostatnych finan¢nych
sprostredkovatelov pokracovali negativne ten-
dencie z predchadzajucich mesiacov, ked sa
medzimesacne znizoval stav Uverov. V juni po-
klesli uvery ostatnym finan¢nym sprostredko-
vatelom o 15 mil. €, ¢im sa dostal medziro¢ny
rast znovu do zapornych hodnot. Jediny sektor
s medzimesa¢nym rastom uverov (o 162 mil. €)
boli domécnosti. Uverové aktivity bank sa za-
meriavaju najma na ne. Stéle pretrvava zaujem
o Uvery na nehnutelnosti, ktoré zaznamenali
v tomto roku najvyssi medzimesacny prirastok
(136 mil. €). V mensej miere nadalej rastie aj stav
uverov uréenych na spotrebu. Postupne s ras-
tom stavu Uverov a pri priblizne konstantnom
prirastku Gverov sa spomaluje medziro¢na dy-
namika Uverov domacnostiam. V juni dosiahla
9,9 %, ¢o znamenalo spomalenie o 0,5 percen-
tudlneho bodu v porovnani s predchadzajicim
mesiacom.

Celkovy kladny cisty predaj otvorenych po-
dielovych fondov (OPF) na Slovensku spolu
za vietky kategérie fondov (denominova-
nych v eurdch a v cudzej mene) dosiahol v juli
26,8 mil. €, ¢o oproti predchadzajucemu me-
siacu predstavovalo priblizne o 30 % nizsi ob-
jem. Aktudlne ozZivenie na trhu kolektivneho
investovania je nadalej tahané najma prilevom
zdrojov do $pecialnych fondov cennych papie-
rov. V priebehu celého mesiaca predaje prevy-
Sovali spatné odkupy, ked' cisté predaje pocas
Styroch julovych tyzdnov boli kladné na Grovni
1,8az 11,4 mil. €.

Graf 7 Mesacné cisté predaje otvorenych

podielovych fondov (mil. EUR)
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Zdroj: SASS a vypocty NBS.

Znizenie kladnych cistych predajov v juli oproti
predchadzajucemu mesiacu sposobili predo-
vsetkym nizsie kladné predaje fondov inych
ako fondy penazného trhu (o 28,6 mil. €), ktoré
boli ¢iastoéne kompenzované nizsimi zapor-
nymi ¢istymi predajmi fondov penazného trhu
(0 16,8 mil. €).

Najvyssie mesacné kladné Cisté predaje vyka-
zali opat Specidlne fondy cennych papierov
(32,2 mil. €). V ramci ostatnych kategorii fon-
dov rovnako vykézali kladné cisté predaje,
hoci vyrazne nizsie, Specialne fondy profesio-
nalnych investorov a $pecialne fondy nehnu-
telnosti (7,0 resp. 5,9 mil. €), iné fondy a Spe-
cidlne fondy alternativnych investicii (0,3 resp.
0,1 mil. €).

Tab. 6 Mesacné cisté predaje otvorenych podielovych fondov" v SR (mil. EUR)

K =
Rok | Jan. | Feb. | Mar. | Apr. | M3j Jun Jul Aug. | Sep. | Okt. | Nov. | Dec. Il; rt?:
2009 -759 | -1085 | -45,6 132 46,1 | -123 8,8 46,7 64,1 24,5 48,1 | 1015 | 1109
2010 454 79,5 54,8 74,1 35 12,1 20,8 188 | -10,7 17,2 11,4 50,4 | 3773
2011 9,0 -2,9 -2,8 4,0 99| -60,7 | -170| -2302 | -838 | -86,1 -50,2 | -77,3 | -588,1
2012 -434 | -545 20,9 55,1 38,8 38,6 | 26,82 . . . : . 82,2

Zdroj: SASS a vypocty NBS.

1) Denominované v eurdch a v cudzej mene spolu, za roky 2009 - 2011 a janudr aZ jun 2012 tdaje Slovenskej asocidcie sprdvcovskych
spolocnosti (SASS) ,Mesacny prehlad Cistych predajov a aktiv pod sprdvou sprdvcovskych spolocnosti na Slovensku”
2) Udaje za jul 2012 st vlastné vypocty na bdze tyzdennych tdajov SASS.
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4 Skutocnost, Ze idaje SASS z pra-

videlnych tyzdennych tatistik

a tdaje jednotlivych sprdvcov OPF
(openiazoch.zoznam.sk) st niekedy
za rézne obdobia (SASS vystavuje
ddta vzdy k piatku, ale niektori jej
clenovia k Stvrtku), ako aj rézne
vykazované pocty podielovych
fondov spésobuju rozdielnu vysku
mesacnych aj kumulativnych
Cistych predajov.

Zlucovanie podielovych fondov
aich konverzia na euro ku koncu
roka 2008 priniesla vyznamny
pokles poctu podielovych fondov
(z cca 550 na 460) a rast poctu
fondov v domdcej mene euro.

V roku 2009 sa celkovy pocet fon-
dov v databdze SASS zniZil z vyse
570 na menej ako 500 koncom
roka. V rokoch 2010a 2011 bol
pocet fondov relativne stabilny,
pohyboval sa na trovni od 494 do
511, resp. od 496 do 505. Zmena
kategorizdcie fondov v roku 2012,
ked'sprdvcovské spolocnosti
zdoévodu zosuladenia so zdkonom
o kolektivnom investovani zmenili
investicné stratégie, ndzvy podie-
lovych fondov, resp. ich zlucovali,
priniesla dalsi pokles poctu fondov
(na452 az 459).
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Graf 8 Cista hodnota aktiv OPF v SR spolu
(mil. EUR a dynamika v %)
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Zdroj: SASS a vypocty NBS.

Na druhej strane zaporné cisté predaje dosiahli
zmieSané fondy (-4,9 mil. €), fondy penazného
trhu a fondy kratkodobych investicii (obe kate-
gorie po -4,5 mil. €), fondy fondov a dlhopisové
fondy (-1,9 resp. -1,4 mil. €), fondy kratkodobé-
ho penazného trhu a akciové fondy (-0,8 resp.
-0,7 mil. €).

V priebehu jula spravcovské spolo¢nosti v zmys-

le novelizovaného zékona o kolektivhom in-

vestovani aktualizovali Predajné prospekty

a Statuty svojich podielovych fondov. Pocet po-

dielovych fondov v piatich novych kategériach

podielovych fondov® sa pocas mesiaca nezmenil,

k 27.julu 2012 SASS evidovala celkom 29 fondoy,

z toho v kateg6rii:

- Fondykratkodobého penazného trhu - 2 fon-
dy,

- Fondy kratkodobych investicii — 18 fondov,

- Specialne fondy cennych papierov - 3 fondy,

- Specidlne fondy alternativnych investicii -
2 fondy,

- Specialne fondy profesionalnych investorov —
4 fondy.

V juni trhy nepredpokladali julové znizenie
klacovych urokovych sadzieb zo strany ECB, tak-

ze trhové sadzby zostali pocas celého mesiaca
stabilné na relativne nizkych urovniach. Klientske
urokové sadzby sa preto vyraznejsie nezmenili.

Urokové sadzby z Gverov nefinanénym spolo¢-
nostiam celkovo v juni mierne poklesli, ¢o vsak
suviselo predovsetkym so znizenim urocenia
prevadzkovych Uverov. Tie tvoria najvacsiu Cast
novoposkytnutych Uverov, preto pohyb ich uro-
kovej sadzby determinuje vyvoj celkovej uroko-
vej miery. Medzimesacny pokles urocenia pre-
vadzkovych tverov o takmer 0,4 percentualneho
bodu viac ako prevézil nérast ostatnych uroko-
vych sadzieb a spdsobil znizenie celkovej Uroko-
vej miery z Uverov nefinanénym spolo¢nostiam.
Urokové sadzby z prevéadzkovych Gverov sa tak
bra 2009. Pravdepodobne je za tym vyrazny po-
kles trhovych sadzieb v 1. polroku a snaha bank
poskytovat zabezpecené uvery s najkratSou
splatnostou. Urocenie investi¢nych dverov, Gve-
rov na nehnutelnosti a ostatnych dverov vzrastlo.
Napriek tomu sa zvysil zaujem o investi¢né Gvery.
To by mohlo naznacovat otocenie nepriaznivého
vyvoja z juna v nasledujucich mesiacoch.

V sektore domécnosti sa urokové sadzby vyraz-
nejsie nezmenili. Urokové sadzby z Gverov na
nehnutelnosti aj zo spotrebitelskych Uverov zo-
stali na nezmenenej Urovni v poslednych troch
mesiacoch. Jediny produkt, pri ktorom sa mier-
ne znizili trokové sadzby, boli precerpania bez-
nych Uctov. Takyto trend pretrvava poslednych
pat mesiacov. V poslednych dvoch mesiacoch
sa vyraznejsie zvysil zaujem o Uverové produkty,
najma o Uvery na nehnutelnosti. Suvisi to jednak
s vy$3im zdujmom o nové Uvery a tiez s prehod-
nocovanim urokovych sadzieb pri refixacii star-
Sich averov.

Urokové sadzby z vkladov zaznamenali stagna-
ciu pri vacsine vkladovych produktov v obidvoch
sektoroch. Pretrvava viak tendencia znizovania
urokovych sadzieb z dlhodobych terminovanych
vkladov. V sektore domacnosti sa to prejavilo
v poklese Urocenia vkladov s dohodnutou splat-
nostou nad 1 rok a nad 2 roky, pri nefinan¢nych
spoloc¢nostiach pri vkladoch s dohodnutou splat-
nostou nad 2 roky.

KAPITOLA 3

5 Blizsie box 1v Mesacnom bulletine

NBS 1/2012.
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PRILOHA

GVERY DOMACNOSTIAM NA NEHNUTELNOSTI A ICH

UROKOVE SADZBY

Druhy Stvrtrok 2012 bol charakteristicky ras-
tom zujmu o Uvery na nehnutelnosti. V tomto
obdobi poskytli banky domacnostiam dvery na
nehnutelnosti v celkovom objeme 1 057 mil. €.
V medziro¢nom porovnani to predstavovalo po-
kles 0 126 mil. €, ¢o bolo ovplyvnené historicky
najvyssim objemom poskytnutych tverov na ne-
hnutelnosti pred rokom. Stabilné Urokové sadzby
a mierny pokles cien nehnutelnosti podporovali
zvyseny zaujem o Uverové produkty v porovnani
s predchadzajucimi Stvrtrokmi. Podiel Gverov na
nehnutelnosti na celkovo poskytnutych tveroch,
pri abstrahovani od precerpani BU a kreditnych
kariet, sa v 2. Stvrtroku zvysil o 5 percentualnych
bodov na 71 %.

V rdmci $truktdry poskytovanych dverov na ne-
hnutelnosti nedoslo v 2. stvrtroku k vyraznejsim
zmenam. Mierne vzrastol podiel medzilverov
ako désledok poklesu sadzieb na zaciatocné ob-
dobie z dovodu marketingovych akcii. Ich podiel
sa zvysil o 3 percentudlne body na 15 %. Podiel
medziuverov sa zvysil na ukor mierneho pokle-
su podielov hypotekarnych uverov (o 2 percen-

Graf 9 Vyvoj objemu poskytnutych tGverov na

nehnutelnosti v cleneni podla druhov tiverov
(mil. EUR)
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tudlne body) a inych Uverov na nehnutelnosti
(o 1 percentudlny bod). Iné uvery na nehnutel-
nosti si nadalej udrZiavaju dominantny podiel
(priblizne 64 %) nasledované hypotekarnymi
Uvermi s podielom 20 %.

V 2. stvrtroku 2012 sa vyraznejsie zvysil podiel
uverov so zaciato¢nou fixaciou sadzby nad 1 rok
do 5 rokov (zo 73 % na 80 %). Aj ked'sa v sledova-
nom obdobi zniZili Grokové sadzby s pohyblivou
sadzbou a zaciato¢nou fixaciou sadzby do 1 roka,
ktoré su aktuédlne spomedzi vietkych lehot fixacii
najnizsie na trhu, zaujem a ponuka tychto tverov
sa znizila. Domacnosti pravdepodobne preferuju
istotu dlhsej doby fixnej urokovej sadzby z dovo-
du obév buduceho rastu trokovych sadzieb. Ban-
ky ponukajuce tverové produkty maju hlavny ciel
poskytovat Uvery s dlhSou dobou fixacie, kedze
v tomto obdobi vykazuju relativne vysoké marze.

Viyraznejsi narast novoposkytnutych Uverov na
nehnutelnosti sa prejavil vo zvyseni ich stavu.
Za 2. $tvrtrok vzrastol stav Uverov na nehnutel-
nosti 0 339 mil. € (v predchadzajucom Stvrtroku

Graf 10 Podiel jednotlivych fixacii trokovej
sadzby z uverov na nehnutelnosti (%)
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Graf 11 Prispevky jednotlivych druhov

uverov k rastu uverov na nehnutelnhosti
(p. b.)
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0 164 mil. €) a v porovnani s koncom 2. stvrtro-
ka 2011 sa stav Uverov zvysil o 1 164 mil. €. Po-
stupne sa spomaluje medziro¢ny rast Uverov.
Ten dosiahol v 2. stvrtroku v priemere 11 %, ¢o
predstavuje spomalenie o 1 percentudlny bod
v porovnani s predchadzajicim Stvrtrokom
a o5 percentuélnych bodov v porovnani s rovna-
kym obdobim predchadzajuceho roka. Najvacsi
prirastok k rastu tvorili iné Uvery na nehnutel-
nosti (9,2 percentudlneho bodu). Hypotekarne
uvery prispeli k rastu Uverov na nehnutelnosti
1,3 percentudlnym bodom a Uvery stavebnych
sporitelni 0,6 percentualneho bodu.

Stav zlyhanych uverov sa v 2. Stvrtroku stabili-
zoval na Urovni priblizne 380 mil. €.V porovnani
s koncom 1. stvrtroka 2012 velmi mierne pokle-
sol (o 1,8 mil. €). V ramci Struktdry tGverov na ne-
hnutelnosti sa znizil stav zlyhanych hypotekar-
nych tverov (o 3 mil. €) a zlyhanych medzidverov
(0 2,5 mil. €). Opacny vyvoj bol zaznamenany pri
inych uveroch na nehnutelnosti, ktorych stav sa
mierne zvysil (5 mil. €). Podiel zlyhanych dverov
na nehnutelnosti na celkovom stave Uverov na
nehnutelnosti stagnoval na urovni priblizne
3,1 %.

Urokové sadzby z dverov na nehnutelnosti sa
po klesajucom trende zo zaciatku roka 2012

Graf 12 Podiel zlyhanych tverov na
nehnutelnosti na celkovych tveroch na
nehnutelnosti (%)
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Graf 13 Vyvoj urokovych sadzieb z uverov

na nehnutelnosti na Slovensku a v eurozone
a trhovych sadzieb (%)
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Pozndmka: Do konca roka 2008 bol pouZity 12-M BRIBOR.

stabilizovali na Urovni priblizne 4,7 %. Zazna-
menali tak velmi podobny priebeh ako urokové
sadzby z Uverov na nehnutelnosti v eurozdne.
Na vyvoj klientskych trokovych sadzieb vplyval
pokles trhovych sadzieb, nakolko ECB dodavala
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dostatok likvidity do bankového sektora. Roz-
diel v Uroceni Uverov na nehnutelnosti na Slo-
vensku a v eurozéne zostal na Urovni z konca
1. Stvrtroka 2012 a dosiahol 1,2 percentualneho
bodu. V rdmci jednotlivych druhov Uverov na

nehnutelnosti pokleslo Urocenie hypotekar-
nych dverov a inych Uverov na nehnutelnosti
(zhodne o 0,2 percentudlneho bodu). Urokové
sadzby uverovych produktov stavebnych spori-
telni sa nemenili.
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VYVOoJ MENOVYCH AGREGATOV V 1. POLROKU 2012

Rast menového agregatu M3 dosiahol v 1. pol-
roku priemernu hodnotu 3,3 %, ¢o predstavuje
spomalenie o 0,8 percentudlneho bodu v po-
rovnani s predchadzajucim polrokom. Podobny
vyvoj prevladal aj na strane protipoloziek me-
nového agregatu M3, ked sa medzirocny rast
pohladavok voci sukromnému sektoru zniZil
0 1,9 percentualneho bodu na 7,3 %. Medziro¢-
ny rast ekonomiky sa v 1. Stvrtroku 2012 napriek
vyraznejsiemu rastu priemyselnej vyroby (najma
automobilovej vyroby) spomalil a pokracovanie
takéhoto vyvoja naznadil aj rychly odhad HDP za
2. stvrtrok 2012. Rychlost obehu penazi v ekono-
mike sa zvy3uje od zaciatku roka 2010, ¢o zrejme
suvisi s pribrzdenim jednak rastu prijmov a tiez
spomalenim Uverovych aktivit.

Nalady subjektov v ekonomike v 1. polroku 2012
stagnovali, indikator ekonomického sentimentu
sa drzal blizko dlhodobého priemeru. V ramci
neho vsak pocitovali podniky nizku Uroven do-
pytu, ¢o sa prejavilo v nizsej investi¢nej aktivite
sprevadzanej poklesom dlhodobych Uverovych
aktivit nefinan¢nym spolo¢nostiam. Zvysil sa vsak
dopyt po kratkodobych uveroch na prevadzku.
Podniky s¢asti napravali svoje bilancie znizova-

Graf 14 Rast M3 (v roku 2009 upraveny M3

pre analytické ucely), tverov a HDP (%)
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nim vonkajsieho zadlZenia. To sa realizovalo naj-
ma prostrednictvom poklesu majetkovych tcas-
ti (akcii a ostatnych podielov), kedZe stav Uverov
a ostatnych pasiv sa vyraznejsie nezmenil.

Graf 15 Rychlost obehu penazi
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Graf 16 Medzirocny rast Gverov a vkladov
a uroven dopytu

(%) (saldo odpovediv %)

50 r 20
40 1 r 10
30 1 ro
20 1 / J r-10
10 A F-20

07 qv N' NT -30
-10 r-40
-20 r-50
-30 J L-60

2007 2008 2009 2010 2011

= Kratkodobé Gvery nefinancnym spoloénostiam
Vklady nefinanénych spolo¢nosti
=== Uroven dopytu v priemysle (prava os)

Zdroj: NBS, Eurdpska komisia.

PRILOHA 2

NBS

MESACNY BULLETIN

AuGusT 2012

23



V 1. polroku 2012 vzrastol stav menového agre-
gatu M3 o 802 mil. €.V rdmci neho sa vyraznej-
Sie zvysili vklady v menovom agregate M2-MT1.
Tento vyvoj bol ovplyvneny uprednosthovanim
viazanych vkladov z dévodu relativne vysokého
rozdielu v Uroceni vkladov na beznych uctoch
a na viazanych vkladoch. Tento rozdiel vyjadruje
strmost Urokovej krivky a vplyva na alokéciu pe-
naznych prostriedkov do vkladovych produktov.
V priebehu 1. polroka zacalo postupne docha-
dzat k zmenseniu strmosti Urokovej krivky, ¢o sa
prejavilo postupnym znizovanim medzimesac-
nych prirastkov viazanych vkladov do 2 rokov.
V juni dokonca zaznamenali vyraznejsi odlev,
ked'sa Urokové sadzby znizili. Ostatné dve zlozky
menového agregatu M3 (M1 a M3-M2) v 1. pol-
roku 2012 poklesli. Menovy agregat M1 sa znizil
0 570 mil. € a M3-M2 o 201 mil. €.V prvom pri-
pade (M1) iSlo o sezénny charakter, kedZe vzdy
v decembri déjde v zvyseniu vkladov na beznych
uctoch s postupnym znizovanim v priebehu pr-
vych mesiacov. Néstroje obchodovatelné na trhu
(M3-M2) po reklasifikacii podielovych fondov
penazného trhu koncom roka 2011 pokracovali
v dalSom poklese aj v priebehu 1. polroka. Vyvoj
v jednotlivych mesiacoch ovplyvnil medziro¢nu
dynamiku menového agregatu M3 a jeho jed-
notlivych poloziek. Medziro¢ny rast dosiahol
v priemere v 1. polroku 2012 hodnotu 3,3 %,
k ¢omu najvyraznejsie prispel menovy agregat

Graf 17 Prispevky jednotlivych komponentov
k rastu M3 (p. b.)
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M2-M1. Mierne kladny prispevok zaznamenali
aj najlikvidnejsie vklady (M1). Nastroje obcho-
dovatelné na trhu (M3-M2) vyraznejsie timili rast
menového agregatu M3. Ich negativny prirastok
sa v porovnani s predchddzajucim rokom este
prehibil.

Z hladiska sektorového ¢lenenia sa mierne zme-
nili tendencie z predchadzajiceho roka. K rastu
vkladov nadalej prispievali v 1. polroku 2012 naj-
ma domdcnosti. Medziro¢ny rast nominalnych
prijmov a vysoky sklon k tsporam v dosledku ne-
gativneho sentimentu vytvarali priestor na aku-
muldciu vkladov. Domécnosti ho vyuZzili, v ne-
istych ¢asoch uprednostriiovali Uspory na ukor
spotreby a umiestiiovali prostriedky najma do
vkladovych produktov zahrnutych do menového
agregatu M3. Alokovanie penaznych prostried-
kov do dlhodobych viazanych vkladov mimo
M3 sa v priebehu 1. polroka 2012 spomalovalo.
V sledovanom obdobi pokracoval tieZ trend zvy-
Sovania vkladov poistovni a penzijnych fondov.
Takyto vyvoj pretrvdva od zaciatku roka 2011.
Tieto spoloc¢nosti pravdepodobne v désledku
prehlbovania dlhovej krizy v eurozéne umiest-
novali prostriedky do bankovych produktov.
Jediny sektor, ktory negativne prispieval k rastu
vkladov, boli nefinan¢né spolocnosti. Bolo to
sposobené slabym domacim dopytom, ktorého
vplyv nevykompenzovali ani proexportne orien-

Graf 18 Prispevky k medziro¢nému rastu
vkladov sukromného sektora (koniec

stvrtroka v p. b., rast v %)
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tované podniky. Podniky vyuZivali vo vaésej mie-
re volné finan¢né zdroje na financovanie svojich
prevadzkovych potrieb.

VYVOJ PROTIPOLOZIEK MENOVEHO
AGREGATU M3V 1. POLROKU 2012

Na strane protipoloZziek menového agregatu
M3 dochédzalo v sulade s vyvojom menového
agregatu M3 k postupnému spomalovaniu me-
dziro¢ného rastu pohladavok voci sikromnému
sektoru. Spomalovanie Uverového trhu odzr-
kadlovalo zniZzenie na strane dopytu a mierne
sprisnenie Uverovych podmienok. V rdmci jed-
notlivych sektorov bol Uverovy trh tahany najma
domacnostami a v malej miere aj nefinanc¢nymi
spolo¢nostami, avsak pri vsetkych sektoroch do-
$lo k zniZzeniu poskytovania Uverov.

UVERY NEFINANCNYM SPOLOCNOSTIAM

Nefinan¢né spoloc¢nosti po vyraznejSom raste
uverov v roku 2011 obmedzovali v 1. polroku
2012 ziskavanie externych zdrojov. Pravdepo-
dobne v dosledku neistoty a negativnych vy-
hliadok buduceho ekonomického vyvoja sa
znizila Uverova aktivita. Postupne spomalujuca
sa medzirocnd dynamika uverov nefinan¢nym
spolo¢nostiam dosiahla v 1. polroku 2012 v prie-
mere hodnotu 3,7 %. Predstavovalo to spoma-

Graf 19 Prispevky jednotlivych sektorov

k rastu uverov suikromnému sektoru
(vp.b.av%)
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lenie v porovnani s predchadzajucim polrokom
o 3,9 percentudlneho bodu. Medziro¢ny rast
v jednotlivych mesiacoch 1. polroka 2012 na-
znacuje vyraznejsi Utlm Uverovej aktivity bank.
V juni sa znizil medziro¢ny rast takmer k nulovej
hodnote. Z hladiska dizky splatnosti sa spomalo-
val rast dlhodobych uverov nad 5 rokov, ¢o ko-
reSpondovalo s vyvojom investicii v 1. Stvrtroku
(za 2. stvrtrok Gdaje o Strukture HDP nie su k dis-
pozicii). Negativny vyvoj bol zaznamenany aj pri
dlhodobych tveroch nad 1 rok do 5 rokov, ktoré
zaznamenali 6smy medziro¢ny pokles za sebou.
Nefinan¢nym spolo¢nostiam vzréastli medziro¢ne
iba kratkodobé uvery, ktoré si udrzali medziro¢-
nu dynamiku na relativne vysokej drovni (7 %).
Na zéklade uverovej aktivity sa zda, ze podniky
vyraznejsie znizili investi¢né aktivity a Uverové
zdroje Cerpaju len na prevadzku.

Aj ked'na Slovensku dosahovali medziro¢né rasty
uverov nefinan¢nym spolo¢nostiam v predkrizo-
vom obdobi vysoké hodnoty, vzhladom na nizku
uroven zadlzenosti (v porovnani s vyspelymi kra-
jinami) nepredstavovali vyraznejsiu nerovnova-
hu alebo zranitelnost. V pokrizovom obdobi po
ochladnuti Gverového trhu sa zadlZenost, resp.
schopnost obsluhovat dlhy stabilizovala, ¢o do-
kumentuje graf s podielovymi ukazovatelmi (po-
diel uverov na hrubom prevadzkovom prebytku
a podiel Uverov na HDP). Naprava v bilancidch

Graf 20 Medziroc¢ny rast tiverov
nefinané¢nym spolo¢nostiam (priemer za
stvrtrok v %)
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Graf 21 Uvery nefinanénym spolo¢nostiam
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podnikov sa viak ¢iasto¢ne udiala v inych poloz-
kach pasiv. Boli to najma cenné papiere a akcie.

UVERY OSTATNYM FINANCNYM SPROSTREDKOVATELOM
Viyvoj uverov ostatnym finan¢nym sprostredko-
vatelom pokracoval aj v 1. polroku 2012 v po-
merne volatilnom vyvoji. Na prelome rokov sa
zdalo, Ze medzimesacné prirastky Uverov by
mohli znamenat oZivenie v tomto segmente,
avsak nasledny prepad naznadil opdtovné ne-
gativne tendencie. Medzirocnd dynamika sa
este zaciatkom roka 2012 postupne zrychlovala
az na dvojciferné hodnoty, avsak nasledny utlm
sposobil prepad do zépornych hodnot ku koncu
2. Stvrtroka. Pretrvavajuca neistota buduiceho
vyvoja vyrazne ovplyviuje Uverovu aktivitu bank
tomuto sektoru.

UveRY DOMACNOSTIAM

Sektor domdcnosti predstavoval nadalej hlavny
zdroj rastu Uverov sukromnému sektoru. Avsak
stale dochadza k jeho spomalovaniu. K ultimu
polroka 2012 sa spomalil medziro¢ny rast Gve-
rov doméacnostiam tesne pod 10 % (v priemere
za polrok to bolo 10,9 %). Predstavuje to pokles
0 1,2 percentudlneho bodu v porovnani s pred-
chadzajucim polrokom. Pretrvavajuca nepriaz-
niva situdcia na trhu prace, nizky rast prijmov
a slaba spotrebitelska dovera negativne vplyva-
li na Uverové aktivity bank. Podobne zo strany
bank obozretnejsie poskytovanie Gverov mohlo

Graf 22 Zadlzenost nefinan¢nych spolo¢nosti
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CiastoCne tlmiaco prispiet k spomalovaniu ras-
tu Uverov. Rast Urokovych sadzieb z Uverov na
nehnutelnosti na zaciatku roka spésobil mierne
nizsi zaujem domdacnosti o tieto Uvery, ¢o do-
kumentuju relativne nizke mesacné prirastky
zaciatkom roka. Nasledné mierne zniZenie uro-
Cenia v dosledku jarnych marketingovych akcii
vsak povzbudili dopyt domdcnosti po Uveroch
na nehnutelnosti. Z hladiska Gc¢elu pouzitia Gve-

Graf 23 Medziroc¢ny rast Giverov
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ru dominovali Uvery na nehnutelnosti s priblizne
dvojtretinovym podielom. Zvysok tvorili Gvery
urcené na spotrebu.

ZAVER

V 1. polroku pokracovali tendencie z roka 2011,
ked' sa spomaloval rast menového agregétu M3
a na strane protipoloZiek rast Uverov. Na strane
vkladov pokracoval trend vysokej miery uspor
domacnosti, ktoré akumulovali vklady a upred-

nostnovali Uspory pred spotrebou. Nefinan¢nym
spolo¢nostiam naopak v dosledku horsieho vy-
voja doméceho dopytu vklady poklesli. Uverové
aktivity bank sa spomalili v obidvoch najdélezitej-
sich sektoroch, vyraznejsie pri nefinanc¢nych spo-
lo¢nostiach. Tie si financuju Uvermi len zakladnu
prevadzku, kedZe neistota buduceho vyvoja ne-
umoziuje vyraznejsiu investicnu aktivitu pod-
nikov. V sektore domdcnosti dominuje zaujem
o uvery na nehnutelnosti. Timiaci vplyv na rast
uverov stikromnému sektoru malo okrem dopy-
tovej stranky aj sprisnenie Uverovych standardov.

PRILOHA 2

NBS

MESACNY BULLETIN

AuGusT 2012

27



STATISTICKE
UDAJE




1  PREHLAD ZAKLADNYCH MAKROEKONOMICKYCH UKAZOVATELOV SR

Tabulka 1 Vybrané ukazovatele hospodarskeho a menového vyvoja SR

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Hruby | HICP Ceny | Zamest- Miera Index | Trzbyza | Indikdtor | M3 na Uvery | Uvery| Bilancia| Saldo| Miera| BeZny | Obchodné | USD/EUR
doméci priemy- | nanost neza- | priemy- | vybrané ekono- | analy- nefi- | domac- | Statneho | verejnych dihu Gcet | bilancia | vymenny
produkt selnych | ESA95| mestna- selnej | odvetvia | mického | tické | nancnym | nostiam | rozpoctu | financii | (%zHDP) | (%zHDP) | (%zHDP) kurz

vyrob- nosti (%) | produkcie sentimentu | Gcely” | spolo¢- (mil. EUR) | (%zHDP)
cov (dihodoby nostiam

prie-

mer=100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17
2008 59 39 6,1 32 96 30 - 976 49 155 253 7038 21 279 -6,02 113 14708
2009 49 09 -25 -20 121 -141 -186 766  -28 33 10 -27913 -80 356 -2,59 151 13948
2010 42 07 28 -15 144 183 79 974 78 16 125 44361 1,1 41 -249 118 13257
2011 33 41 2,7 18 135 7.2 86 974 29 7,6 11 32753 438 433 0,06 354 13920
2011Q2 35 41 30 23 131 87 95 99 67 87 130 -15776 - - -2,06 198 14391
2011Q3 30 41 22 17 131 50 75 943 70 87 123 -21589 = = -1,03 310 14127
2011Q4 34 47 28 09 140 36 58 940 29 76 11 32753 - - 1,55 525 13482
2012Q1 30 40 36 06 141 91 84 955 53 47 1m1 11554 - - 374 610 13108
2012Q2 277 36 40 0,2% . 11,1 50 975 42 02 99  -23257 - - . . 12814
2011 Jal - 38 2,1 = 132 34 53 933 6,6 8,6 128  -16750 = - = - 14264
2011 Aug. - 4] 20 = 131 43 95 9,7 73 92 126 -20222 = = = - 1438
2011 Sep. - 44 24 - 134 71 78 %30 70 87 123 21589 - - - - 13770
2011 Okt. - 46 30 - 133 7,6 74 B0 67 63 122 23413 - - - - 13706
2011 Nov. - 48 31 - 133 1,1 57 949 66 49 18 26654 - - - - 1355
2011 Dec. - 46 24 = 136 21 42 92 29 76 1M1 32753 = = = - 13179
2012 Jan. -4 27 = 137 52 73 956 22 53 116 979 = = = - 12905
2012Feb. - 40 38 - 138 93 105 930 37 48 15  -8460 - - - - 1324
2012 Mar. - 39 42 - 137 123 7,6 979 55 47 11 11554 - - - - 13201
2012 Apr. - 37 38 - 134 11,1 51 989 53 39 108 -1171,1 - - - - 13162
2012 Mgj - 34 42 - 132 1,1 50 974 63 34 104 21595 - - - - 12789
2012 Jin - 37 40 = 133 113 48 96,2 42 0.2 99 23257 = - = - 1,252
2012Jul - 38 . - . . . 922 . . . 22385 - - - - 01,2288

2012 Aug. - . . - . . . 91,8

Zdroj: SU SR, MF SR, Eurépska komisia, NBS.
1) Agregdt M3 na analytické tcely zahftia pod polozkou obezivo len redlnu emisiu v drzbe verejnosti (podla metodiky pouZivanej do konca roka 2008).
2) Rychly (flash) odhad SU SR.
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2 MENOVA A BANKOVA STATISTIKA

Tabulka 2 Urokové sadzby ECB

(v %, ak nie je uvedené inak)

Jednodnové Zmena (p. b)) Hlavné refinancné operacie Jednodnové Zmena (p. b.)
sterilizacné operdcie Tendre s fixnou Tendre s variabilnou refinancné operdcie
trokovou sadzbou Urokovou sadzbou
Fixnd sadzba Zmena (p. b.) Minimaina Zmena (p. b.)
akceptovand sadzba
Platné od 1 2 3 4 5 6 7 8
1.1.1999 2,00 - 3,00 - 450 -
4.1.1999" 2,75 075 3,00 0,00 325 -1,25
22.1.1999 2,00 0,75 3,00 0,00 450 1,25
941999 1,50 0,50 2,50 0,50 3,50 -1,00
5.11.1999 2,00 0,50 3,00 0,50 400 0,50
4.2.2000 2,25 0,25 3,25 0,25 425 0,25
17.3.2000 2,50 0,25 3,50 0,25 450 0,25
28.4.2000 2,75 0,25 375 0,25 475 0,25
9.6.2000 3,25 0,50 425 0,50 = = 525 0,50
28620007 3,25 0,00 - - 425 0,00 525 0,00
1.9.2000 3,50 0,25 450 0,25 5,50 0,25
6.10.2000 3,75 0,25 475 0,25 575 0,25
11.5.2001 3,50 0,25 450 0,25 550 025
31.8.2001 325 0,25 425 0,25 525 0,25
18.9.2001% 275 0,50 375 0,50 475 0,50
9.11.2001 2,25 0,50 3,25 0,50 425 0,50
6.12.2002 1,75 0,50 275 0,50 375 0,50
7.3.2003 1,50 0,25 2,50 0,25 3,50 025
6.6.2003 1,00 -0,50 2,00 0,50 3,00 0,50
6.12.2005 1,25 0,25 225 0,25 3,25 0,25
8.3.2006 1,50 0,25 2,50 0,25 3,50 0,25
15.6.2006 1,75 0,25 275 0,25 375 0,25
9.8.2006 2,00 0,25 3,00 0,25 4,00 0,25
11.10.2006 2,25 0,25 3,25 0,25 425 0,25
13.12.2006 2,50 0,25 3,50 0,25 450 0,25
14.3.2007 275 0,25 375 0,25 4,75 0,25
13.6.2007 3,00 0,25 400 0,25 5,00 0,25
9.7.2008 3,25 0,25 425 0,25 525 0,25
8.10.2008 2,75 0,50 - - 475 0,50
9.10.2008* 3,25 0,50 = = 425 0,50
15.10.2008 3,25 0,00 375 0,50 425 0,00
12.11.2008 275 0,50 3,25 0,50 375 0,50
10.12.2008 2,00 0,75 2,50 0,75 3,00 0,75
21.1.2009 1,00 -1,00 2,00 0,50 3,00 0,00
11.3.2009 0,50 -0,50 1,50 0,50 2,50 0,50
84.2009 0,25 0,25 1,25 0,25 2,25 025
13.5.2009 0,25 0,00 1,00 0,25 1,75 0,50
134.201 0,50 0,25 125 0,25 2,00 0,25
13.7.20M 0,75 0,25 1,50 0,25 225 0,25
9.11.2011 0,50 025 125 0,25 2,00 0,25
14.12.201 0,25 0,25 1,00 025 1,75 0,25
11.7.2012 0,00 0,25 075 0,25 1,50 0,25
Zdroj: ECB.

1) Dria 22. decembra 1998 ECB ozndmila, Ze v obdobi 4. az 21. janudra 1999 v rdmci vynimocného opatrenia zmensuje rozpdtie medzi jednodrovymi sadzbami na 50 bdzickych bodov,
aby umoznila trhovym tcastnikom prisp6sobit sa novému rezimu.
2) Dria 8. jtina 2000 ECB ozndmila, Ze od vysporiadania operdcif 28. jina 2000 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou trokovou sadzbou. Minimdlna
akceptovand sadzba predstavuje minimdlnu drokovu sadzbu, ktorti méZe protistrana ponuknut'v tendri.

3) Zmena zo dria 18. septembra 2001 zacala platit pri tendri uskutocnenom v rovnaky deri.

4) Od 9. oktébra 2008 zniZila ECB rozpdtie medzi jednodriovymi sadzbami z 200 bdzickych bodov na 100 bdzickych bodov.
5) Dria 8. oktdébra 2008 vyhldsila ECB, Ze pocnlic operdciami vysporiadanymi 15. oktébra 2008 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s fixnou tirokovou sadzbou pri
plnej akceptdcii ponuk s trokovou sadzbou pre hlavné refinancné operdcie. Tato zmena nahradzuje prechddzajiice rozhodnutie (z rovnakého dna) o znizeni minimdlnej akceptovanej
sadzby o 50 bdzickych bodov pre hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou sadzbou.
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Tabulka 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych vkladov (v %)

Vklady domacnosti Vklady nefinancnych spolocnosti Repo operécie
Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou Vklady s vypovednou lehotou | Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou
na poziadanie do 1 roka nad 1 rok nad 2roky | do3 mesiacov | nad 3 mesiace | napoziadanie do 1roka nad 1rok nad 2 roky
do 2 rokov do 2 rokov

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2007 Dec. 047 328 3,58 2,20 144 2,05 078 3,60 379 230
2008 Dec. 0,58 312 437 249 1,70 263 047 2,14 4,04 2,04
2009 Dec. 034 1,88 247 31 071 1,55 0,12 048 1,77 2,96
2010 Dec. 037 1,97 252 282 071 1,52 0,15 0,76 2,74 3,05
2011 Jal 039 1,96 3N 334 1,05 1,63 024 1,29 3,06 4,05
2011 Aug. 039 1,58 3,04 3,06 1,07 1,67 019 130 299 593
2011 Sep. 039 178 3,02 3,09 1,07 1,65 029 132 2,62 3,09
2011 Okt. 038 2,00 313 336 1,04 1,65 022 132 2,70 322
2011 Now. 039 1,88 2% 346 1,04 1,65 018 1,19 215 346

2011 Dec. 041 192 319 3,69 1,04 1,65 0,15 1,00 244 438 1,25
2012 Jan. 042 2,16 345 3,60 1,08 1,69 013 1,00 236 3,70
2012 Feb. 042 229 348 3,56 1,06 1,69 013 081 2,07 332
2012 Mar. 043 228 342 323 1,06 17 012 0,69 261 380
2012 Apr. 046 224 347 329 094 174 012 0,62 217 344
2012 M3j 046 207 331 352 095 173 013 051 228 3,10
2012 Jin 046 2,09 2% 3,26 09 175 012 054 224 2,28

Urokové sadzby z novych tverov domécnostiam (v %)

Spolu? | Precerpania Spotrebitelské dvery Uvery na nakup nehnutelnost Ostatné Uvery
beznjch | Spolu | Pohyblivé | ZFS" nad | ZFS" nad Rocné | Spolu | Pohyblivé | ZFS'nad |  ZFS"nad | ZFS" Rocna | Pohybliva | ZFS"nad |~ ZFS"
Uctov sadzba | 1rokdo | 5rokov |percentudlna sadzba | 1rokdo | Srokovdo| nad10 | percentudlna | sadzba| 1rokdo nad
akreditné aZFS"do | 5rokov miera aZFS"do | Srokov| 10rokov | rokov miera | aZFS"do | 5rokov | 5rokov

karty 1roka nakladov 1roka nakladov 1roka

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15 16
2007 Dec. 752 1434 1323 10,08 16,20 14,12 1491 6,06 5,80 6,16 734 74 6,40 6,65 6,93 6,77
2008 Dec. 792 1436 1383 7,70 1549 1520 1537 649 6,31 6,45 71 792 6,75 6,11 701 6,72
2009 Dec. 742 1435 1390 n 1547 1518 1571 553 526 557 819 10,29 579 546 6,46 446
2010 Dec. 6,74 1437 1317 7,56 1513 13,60 1535 481 474 468 6,01 7,70 507 495 516 542
2011 Jul 6,79 1395 1397 13,10 1517 13,58 1633 479 481 47 527 512 533 551 6,69 5,24
2011 Aug. 6,67 14,09 14,00 1321 1510 13,63 1632 476 485 4,65 5,68 5,05 534 569 563 6,18
2011 Sep. 6,87 1407 14,08 14,35 1520 13,66 1659 489 482 481 591 5,74 530 6,39 577 507
2011 Okt. 6,87 1404 1416 14,53 1540 13,69 1665 5,02 499 493 584 6,42 530 6,18 564 6,44
2011 Nov. 733 1397 1430 13,72 1548 14,00 1617 498 491 486 588 6,44 528 6,64 578 510
2011 Dec. 7,03 1386 1422 14,90 15,50 1381 1680 498 492 485 5,84 573 527 6,00 5,66 6,59
2012 Jan. 781 1394 1430 14,34 1549 1391 1605 513 513 512 6,19 6,50 547 6,83 558 529
2012 Feb. 785 1386 1473 14,10 16,11 14,43 17,21 5,06 5,02 497 6,11 6,43 540 6,14 5,65 539
2012 Mar. 713 1373 1398 1240 1548 13,72 1646 481 477 477 737 5,75 536 6,47 5,56 563
2012 Apr. 6,83 1394 1391 11,46 1530 13,84 1639 468 453 465 6,70 5,66 541 561 571 488
2012 M3j 6,79 1396 1395 11,89 1510 13,86 1630 467 462 462 735 585 544 595 5,60 6,80
2012 Jan 6,60 13,86 14,00 1327 1537 13,63 1653 462 446 459 7,05 6,11 527 5,56 579 428

Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tctov a kreditnych kariet.
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Tabulka 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych dverov nefinanénym spoloénostiam (v %)

Spolu? | Precerpania beznych Uvery do 1 mil. Uvery nad 1 mil
(ctov a kreditné karty
Pohybliva sadzba ZFS" nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov Pohyblivé sadzba ZFS"nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov
aZFS"do 1roka do 5 rokov aZFS"do 1roka do 5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
2007 Dec. 552 567 6,07 587 6,28 539 586 454
2008 Dec. 4,56 483 493 811 6,50 4,07 6,53 7,58
2009 Dec. 3,02 331 3,70 4,08 472 257 7,39
2010 Dec. 315 3,56 402 501 4,60 330 2,95 543
2011 Jul 3,62 3,92 462 492 512 3,60 221
2011 Aug. 340 3,76 452 493 429 341 3,66 283
2011 Sep. 329 3,88 469 524 427 313 234 2,51
2011 Okt. 336 3,86 473 482 5,50 333 535 521
2011 Nov. 319 375 470 503 532 3,09 335
2011 Dec. 3,16 3,69 444 445 539 361 437
2012 Jan. 249 347 418 442 418 2,29 = 434
2012 Feb. 2,56 329 439 436 507 230 223 575
2012 Mar. 273 319 426 559 494 248 227 527
2012 Apr. 282 31 433 4,68 6,23 240 8,28 450
2012 M§j 312 312 451 425 478 340 10,00 7,01
2012 Jun 2,74 3,16 an 378 494 2,63 503 7,10
Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tictov a kreditnych kariet.
NBS
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Tabulka 4 Menové agregaty a protipolozky k M3"

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladdvky PFI | Pohladdvky PF Cisté zahranicné
M2 M3-M2 financné pasiva | a cenné papiere | acenné papiere aktiva

Obegivo M1 M2-M1 za sektor verej- | za sektor ostatni | 7toho pohla-

nej spravy rezidenti dévky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1

Stav ku koncu obdobia

2007 47040 20666,5 1302538 336924 22475 359398 6061,9 8685,6 26066,5 25569,2 87035
2008 1600,6 191159 16435,6 35551,5 21223 376738 6611,2 9037,1 30076,8 29470,7 5845,7
2008 Q1 45419 196023 13901,7 335040 26124 36116,5 59081 7465,7 272226 26646,5 80413
2008 Q2 43856 197674 13870,1 336374 28166 36454,1 48121 75369 283973 277763 62232
2008 Q3 40740 191495 149985 341480 27278 368758 56573 7865,2 295513 28917,2 65232
2008 Q4 1600,6 191159 164356 355515 21223 376738 66112 9037,1 30076,8 29470,7 5845,7

Menové agregaty a protipolozky k M3 - prispevok tuzemskych PFl k menovym agregatom a protipolozkam eurozény?

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladavky PFI | Pohladdvky PFI Cisté zahranicné
M2 M3-M2 financné pasiva | acenné papiere | acenné papiere aktiva

Obegivo? M1 M2-M1 za sektor verej- | za sektor ostatni | 7 toho pohla-

nej spravy rezidenti | gavky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Stav ku koncu obdobia

2008 1427 19096 16914 36010 1067 37078 2212 15083 30866 2999 976
2009 6984 24478 13344 37821 1050 38872 1999 13794 32341 30259 5302
2010 7324 26443 12325 38768 1809 40578 2778 16122 33574 31704 5815
2011 7667 26770 13526 40296 547 40843 4580 16220 36371 34 444 4264
2011 Q3 7489 25377 14272 39648 1423 410M 3835 16063 35977 34113 3095
2011 Q4 7667 26770 13526 4029 547 40843 4580 16220 36371 34444 4264
2012 Q1 7485 25749 15166 40916 419 41334 6155 16574 36839 34676 2303
2012 Q2 7711 26200 15098 41297 346 41644 6890 16349 36870 34862 3701
2011 Jdl 7500 25367 13730 39097 1590 40687 3344 15196 35579 33728 4693
2011 Aug. 7432 2541 14548 39959 1463 41422 3885 15620 35925 34041 3400
2011 Sep. 7489 25377 14272 39648 1423 4107m 3835 16063 35977 34113 3095
2011 Okt. 7556 25420 14135 39555 1393 40948 3929 16351 36103 34210 4171
2011 Nov. 7601 25637 14335 39972 1313 41285 3898 16563 36372 34415 3759
2011 Dec. 7667 26710 13525 40295 547 40842 4596 16220 36370 34442 4204
2012 Jan. 7473 25807 14307 40115 443 40557 5150 16924 36575 34663 3229
2012 Feb. 7467 26056 14496 40552 442 40994 5711 17157 36682 34682 2759
2012 Mar. 7485 25749 15166 40916 419 41334 6155 16574 36839 34676 2303
2012 Apr. 7525 25666 15521 41187 386 41573 6696 16959 37037 34938 2386
2012 Mdj 7627 26267 15698 41966 381 42347 6784 1679 37147 35067 2688
2012 Jun 7711 26200 15098 41297 346 41644 6890 16349 36870 34862 3701

Zdroj: NBS.

1) Udaje do konca roka 2008 (pred vstupom Slovenska do eurozény) zodpovedajii vykdzanym statistickym tdajom menovych agregdtov Slovenska, ktoré boli prepocitané zo Sk do eur
konverznym kurzom 30,1260 SKK/EUR.

2) Udaje od janudra 2009 (po vstupe Slovenska do eurozény od 1. janudra 2009) predstavuju prispevok Slovenska k menovym agregdtom EMU. Vypocet objemu obeZiva od janudra 2009,

na zdklade stanoveného kltica ECB, obsahuje hodnotu bankoviek na zdklade podielu NBS na celkovej emisii eurozény.
NBS
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Tabulka 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domdcnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad
3 mesiacov 3 mesiace 3mesiacov | 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12
Stav ku koncu obdobia
2008 10770,7 7060,1 36838 242 23 04 229053 85332 10767,6 2529,7 2983 7765
2009 9164,7 66554 24581 40,1 106 05 22446,1 91137 8160,7 37325 656,6 7826
2010 100456 6954,5 29759 1018 131 03 236488 10462,7 70426 47634 5572 8230
2011 93937 70357 22391 86,9 316 01 252268 101451 8166,1 56582 500,7 756,7
2011 Q3 93329 60654 31146 17,7 348 04 245829 10306,3 77813 51785 5416 7753
2011 Q4 93937 70357 22391 86,9 31,6 0,1 252268 10145,1 8166,1 5658,2 500,7 756,7
2012 Q1 9363,6 64537 27729 98,6 383 0.2 256645 101619 85825 57144 4734 7323
2012 Q2 90054 64776 23896 100,3 37,7 0.2 26013,0 103732 87164 5686,2 5187 7185
2011 Jul 90844 5995,2 29351 17,6 36,1 04 24.466,2 104282 75583 51312 567,6 7809
2011 Aug. 97763 60908 35323 1180 349 04 245427 10388,0 76843 51398 546,1 784,5
2011 Sep. 93329 6 065,4 31146 17,7 3438 04 245829 103063 77813 51785 541,6 7753
2011 Okt. 90123 61005 27629 1191 294 04 24601,2 10160,0 78803 52714 5247 7648
2011 Nov. 92342 62846 28102 11,5 275 03 24 686,1 100941 79753 5350,0 5100 756,7
2011 Dec. 93937 70357 22391 86,9 316 01 252268 101451 8166,1 56582 500,7 756,7
2012 Jan. 8836,6 63354 23720 946 34,1 02 25369,5 101624 83280 5666,4 467,7 7451
2012 Feb. 92518 64120 2707,7 97,5 34,1 02 25676,3 102421 8525,7 57064 463,1 7389
2012 Mar. 9363,6 64537 27729 98,6 383 0.2 256645 10161,9 85825 57144 4734 7323
2012 Apr. 95123 63282 30496 99,2 351 0.2 257%3 10198,7 86647 57197 4840 7272
2012 Mgj 98139 66523 30230 100,0 385 0.2 25859,0 10226,7 86925 57187 4984 722,7
2012 Jun 90054 64776 23896 100,3 377 02 26013,0 103732 87164 5686,2 5187 7185
Transakcie
2008 -251,0 189 -267,2 08 -3,2 03 5296,5 13175 38739 1242 -17,0 21
2009 -1606,0 -404,6 -1225,7 159 83 01 -459,2 580,5 -26069 12028 3583 6,1
2010 880,9 2991 5178 61,7 26 02 1202,7 13490 -1118.2 10309 994 403
2011 -651,9 812 -736,8 -149 185 -0,2 1578,0 -317,6 11236 8948 -56,5 -66,3
2011 @3 -153,2 -397.3 2377 53 11 0,0 2425 -1454 360,8 654 -29,0 92
2011 Q4 60,8 9703 -875,5 -309 -32 -0,2 6439 -161,2 3849 4798 -41,0 -186
2012 Q1 -30,0 -582,1 5338 1,7 6,7 00 4377 168 416,3 56,2 27,2 244
2012 Q2 -358,2 239 -3833 1,7 -0,6 00 3485 2.3 1339 -28,2 453 -138
2011 Jul -401,7 -467,5 582 52 24 00 1258 -235 1379 180 -30 -36
2011 Aug. 6919 95,6 597,2 04 I 00 76,5 -40,2 126,0 86 21,5 36
2011 Sep. -4435 -254 -417,7 02 0,2 00 40,2 81,8 9,9 387 -45 9.2
2011 Okt. -320,6 351 -351,7 13 53 00 183 -146,3 99,1 929 -16,9 -104
2011 Nowv. 2219 184,1 473 -7,6 -19 00 849 658 949 78,6 -147 82
2011 Dec. 159,5 7512 5711 -24,6 41 02 540,7 51,0 1909 308,2 93 00
2012 Jan. -557,1 -700,3 1329 78 25 00 1426 17,2 1618 82 -33,0 -11,6
2012 Feb. 4152 76,6 3356 29 01 0,0 306,8 797 1978 40,0 -4,6 6,2
2012 Mar. 119 4,6 653 11 42 0,0 -11,7 -80,2 56,7 8,0 103 6,6
2012 Apr. 148,7 -125,5 276,7 06 32 0,0 1298 369 82,2 53 10,6 51
2012 Mgj 3016 3241 -26,6 08 34 00 64,6 28,0 278 -1,0 143 45
2012 Jin -808,5 -1747 6334 04 08 00 1541 146,5 239 325 203 41

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky udaje st prepocitané podla novej metodiky (su suctom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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Tabulka 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad poziadanie |  do2rokov | nad2 roky do nad
3mesiacov | 3 mesiace 3mesiacov | 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Medzirocné zmeny
2008 8 03 68 36 -58,5 -443 30,1 183 56,2 52 -S54 03
2009 -149 5,7 -333 658 364,7 276 20 68 -24,2 475 120,1 08
2010 96 45 21,1 1538 242 -394 54 148 -13,7 27,6 -151 52
2011 6,5 1,2 -248 -14,6 140,8 62,1 6,7 -30 16,0 188 -10,1 81
2011 Q3 56 -2,5 229 815 87,1 56 6,5 22 8,0 17,2 -14 -4,1
2011 Q4 65 12 24,8 -14,6 1408 62,1 6,7 30 16,0 188 -10,1 -8,1
2012 Q1 04 38 90 92 67,2 -56,6 73 -1,6 175 159 -13,7 99
2012 Q2 5,1 02 -16,9 -10,7 121 -58,6 69 0,8 175 11,2 91 -84
2011 Jul 54 -14 19.2 88,6 1024 -26,7 6,0 42 21 19,1 28 240
2011 Aug. 84 -3.3 342 825 885 -404 6,2 33 48 180 0,7 28
2011 Sep. 56 -25 229 815 87,1 -56 6,5 22 8,0 17,2 -14 41
2011 Okt. 08 09 -19 81,0 655 45 64 06 98 17,6 -46 58
2011 Nov. -1,0 -3,7 46 146 459 25 6,5 04 119 17,6 -7,5 7,2
2011 Dec. 6,5 12 248 -146 1408 62,1 6,7 30 16,0 188 -10,1 81
2012 Jan. -10,0 48 -220 =57 100,4 -70,0 64 34 164 175 -11,6 88
2012 Feb. 41 -26 7.9 -6,9 61,6 -50,9 6,7 -26 19,6 125 -136 94
2012 Mar. 04 38 90 9,2 67,2 -56,6 73 -1,6 17,5 159 -13,7 99
2012 Apr. 10 26 20 -109 732 -56,6 71 24 18,7 153 -147 -103
2012 Mg 35 56 04 -10,9 241 -57,2 69 21 19,0 13,0 -124 -10,0
2012 Jun 5,1 02 -16,9 -10,7 121 -58,6 69 038 17,5 112 91 -84

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky udaje st prepocitané podla novej metodiky (st sictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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Tabulka 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Uvery spolu Uverydoroka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrehitelské dvery | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Stav ku koncu obdobia
2008 154780 6257,0 34830 57370 12613,0 1694,0 8536,0 23820
2009 149410 51300 4152,0 56590 139480 1910,0 9469,0 25700
2010 151240 52720 3867,0 5984,0 15588,0 31200 10849,0 1620,0
201 161940 57730 3790,0 6631,0 17189,0 32190 123200 1649,0
2011 @3 16285,0 59130 38280 6545,0 16.808,0 31380 11991,0 16780
2011 Q4 16194,0 57730 3790,0 6631,0 17189,0 32190 123200 1649,0
2012 Q1 16187,0 5830,0 37850 6572,0 17437,0 32640 12533,0 1640,0
2012 Q2 15980,0 58440 37580 6379,0 17 850,0 33480 12881,0 1621,0
2011 Jal 16116,0 5833,0 38130 6470,0 16541,0 3093,0 11777,0 1670,0
2011 Aug. 163130 5995,0 37820 6536,0 16 680,0 31120 119140 16540
2011 Sep. 16285,0 59130 38280 6545,0 16 808,0 31380 11991,0 16780
2011 Okt. 16185,0 57770 3847,0 6561,0 16947,0 3181,0 12085,0 1682,0
2011 Nov. 16301,0 5807,0 38580 6636,0 170750 32230 121820 1670,0
2011 Dec. 16194,0 57730 3790,0 6631,0 17189,0 32190 12320,0 1649,0
2012 Jan. 16240,0 5804,0 38320 6604,0 17311,0 32380 124120 1661,0
2012 Feb. 16298,0 5823,0 38820 6593,0 173150 32370 12430,0 1649,0
2012 Mar. 16187,0 58300 37850 6572,0 17437,0 32640 125330 16400
2012 Apr. 16307,0 6018,0 3763,0 6527,0 17 548,0 3289,0 126260 16340
2012 Mg 16312,0 5943,0 38490 65200 17707,0 33270 12750,0 16300
2012 Jin 15980,0 5844,0 37580 63790 17850,0 33480 12881,0 1621,0
Transakcie

2008 2079,0 4870 7440 849,0 25500 340,0 17640 446,0
2009 -510,0 -1121,0 6740 -66,0 1386,0 253,0 936,0 198,0
2010 2450 181,0 -282,0 345,0 17430 196,0 13980 150,0
2011 1150,0 551,0 67,0 664,0 17290 199,0 1486,0 430
2011 Q3 255,0 102,0 21,0 174,0 411,0 730 336,0 20
2011 Q4 -50,0 -115,0 -29,0 95,0 4200 108,0 3350 230
2012 Q1 -11,0 103,0 -110,0 50 3350 88,0 253,0 -50
2012 Q2 -153,0 320 -1,0 -184,0 460,0 108,0 366,0 -14,0
2011 Jul 70,0 90 -36,0 9,0 1250 120 121,0 90
2011 Aug. 2170 178,0 -30,0 69,0 1440 230 137,0 -16,0
2011 Sep. -320 -850 45,0 9,0 142,0 38,0 78,0 27,0
2011 Okt. -84,0 -130,0 20,0 27,0 148,0 45,0 98,0 50
2011 Nov. 128,0 440 11,0 73,0 1340 47,0 98,0 -11,0
2011 Dec. 94,0 -290 -60,0 -50 138,0 16,0 139,0 -17,0
2012 Jan. 51,0 340 440 27,0 126,0 210 93,0 130
2012 Feb. 30 210 63,0 440 71,0 27,0 56,0 -12,0
2012 Mar. -65,0 480 91,0 220 138,0 40,0 104,0 6,0
2012 Apr. 166,0 200,0 -16,0 -18,0 126,0 280 103,0 50
2012 M3 30 -85,0 110,0 -28,0 172,0 46,0 1270 -1,0
2012 Jin -316,0 -83,0 95,0 -138,0 162,0 340 136,0 8,0

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky udaje st prepocitané podla novej metodiky (su suctom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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Tabulka 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Uvery spolu Uverydoroka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrehitelské dvery | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Medzirocné zmeny
2008 15,5 84 271 173 253 2438 26,1 229
2009 33 -17.9 194 -1,2 11,0 15,0 10,9 84
2010 1,6 35 -6,8 6,1 125 82 148 8,2
2011 76 10,5 4 11 11 6,6 137 27
2011 Q3 87 123 34 138 123 48 151 83
2011 Q4 76 10,5 -1,7 11 11 6,6 137 2,7
2012 Q1 47 94 -4.6 6,5 11 134 122 05
2012 Q2 02 21 41 12 99 124 11 24
2011 Jul 8,6 119 30 136 128 45 158 87
2011 Aug. 92 134 28 133 126 45 158 72
2011 Sep. 87 123 34 138 123 48 151 83
2011 Okt. 6,3 55 2,2 12,7 122 56 147 80
2011 Nov. 49 15 =115 124 18 6,0 143 64
2011 Dec. 76 104 -1,6 1,1 11 6,6 137 27
2012 Jan. 53 6,0 09 86 116 142 125 1,0
2012 Feb. 48 6,8 2,2 74 11,5 143 124 03
2012 Mar. 47 94 -4,6 64 1,1 134 122 05
2012 Apr. 39 10,0 59 47 10,8 12,7 121 -1,2
2012 Mg 34 79 34 37 104 129 11,5 -14
2012 Jun 02 21 41 1,2 99 124 11 24
Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky Udaje su prepocitané podla novej metodiky (st sictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
NBS
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3 CENY A NAKLADY PRACE

Tabulka 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Spolu Spolu (percentuélna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Administrativne ceny”
Index Spolu Tovary | Sluzby Uhm Spra- | Nespracova- | Priemyselné | Energie |  Sluzby HICP bez | Administrativne
2005=100 | (medzirocnd | Spolu bez energi cované | népotraviny [ tovary bez administrativnych ceny
zmena) | anespracovanych potraviny energif cien
potravin (jadrova
inflacia)
vdhav %? 100,0 100,0 739 705 295 100,0 163 7.2 280 189 295 752 248
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2008 1104 39 39 35 48 - - - - - - 35 53
2009 M4 09 16 -08 44 - - - - - - 05 51
2010 1122 07 07 01 19 - - - - - - 09 -02
201 1168 41 27 43 35 - - - - - - 32 68
2011Q3 1169 41 31 44 34 01 13 64 01 11 07 32 70
2011 Q4 17,9 47 36 47 46 08 07 -1,0 05 13 14 34 90
2012Q1 1202 40 36 38 42 20 22 38 06 45 12 27 80
2012Q2 1210 36 31 35 39 07 07 39 1,0 07 04 25 73
2011 Aug 1168 41 30 44 32 01 03 24 00 17 01 32 7.2
2011 Sep. 17,2 44 33 47 36 03 04 -10 01 05 06 34 75
2011 Okt. 174 46 34 50 36 02 02 -0,1 04 03 01 36 77
2011 Nov. 1180 48 37 47 51 05 00 09 0,1 01 14 34 96
2011 Dec. 118,1 46 38 44 50 01 02 00 01 00 00 31 95
2012 Jan. 1199 41 36 39 43 15 15 20 05 44 05 27 84
2012 Feb. 1202 40 36 39 42 02 00 13 -0,1 04 03 26 84
2012 Mar. 1206 39 38 38 41 03 18 17 02 -09 01 29 73
2012 Apr. 1208 37 37 35 39 02 04 03 09 01 01 25 75
2012 M§j 121,0 34 34 32 37 01 0,1 17 01 03 00 22 73
2012 Jun 1212 37 33 36 40 02 0,0 26 0,1 03 04 27 72
2012 Jul 1212 38 34 38 40 00 0,1 -10 00 02 03 29 638

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujtice sa k obdobiu roka 2012.
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Tabulka 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Tovary Sluzby
Potraviny (vratane alkoholu a tabaku) Priemyselné tovary Byvanie Doprava Posty Osobné Rozne
Spolu | Spracované | Nespracované Uhrn Piemyselné | Energie Najomné atelekomunikdcie arekreacné
potraviny potraviny tovary bez sluzby
energii
vahav %? 235 163 72 46,9 280 189 40 11 42 40 120 53
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
2008 64 8,0 30 20 04 45 47 26 46 08 56 72
2009 09 08 -4,6 0,7 -1,3 03 43 53 46 02 46 72
2010 29 23 36 -13 -14 -13 29 16 03 08 14 47
2011 55 59 45 37 03 10,5 36 08 63 04 30 53
2011Q3 50 72 1,0 40 06 10,7 35 06 51 02 32 52
2011Q4 48 68 08 46 1,0 18 37 06 18 04 37 53
2012Q1 36 64 -14 40 15 79 28 05 132 0,2 32 46
2012Q2 31 50 -0,1 37 22 6,2 20 06 125 0,2 31 42
2011 Aug. 50 71 11 41 06 11 34 0,6 49 0.2 29 50
2011 Sep. 50 74 03 46 08 119 35 06 48 01 37 54
2011 Okt. 54 73 1,7 48 11 121 38 06 51 01 37 52
2011 Nov. 47 64 13 47 09 120 36 06 15,2 05 38 54
2011 Dec. 43 68 0,6 45 1,0 11,2 36 06 151 05 37 54
2012 Jan. 37 63 -1 40 13 83 35 08 133 0,1 32 45
2012 Feb. 31 6,0 -2,0 42 1,6 85 29 04 133 02 33 45
2012 Mar. 40 6,9 -1,2 37 1,7 70 20 04 129 02 32 47
2012 Apr. 29 58 Z 39 22 6,6 19 06 128 02 31 42
2012 Méj 25 48 -14 37 22 6,1 19 06 124 02 29 40
2012 Jan 38 43 33 35 21 59 2,1 06 124 02 32 43
2012Jul 44 38 6,1 34 20 59 2,1 06 11 02 35 46
Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujtice sa k obdobiu roka 2012.
NBS
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Tabulka 8 Index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Spolu Spolu (percentualna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Cista Cista
Index Spolu | Jadrova | Regulované | Prispevok zmeny Spolu | Potraviny | Obchodovatelné |  Pohonné Trhové | Regulované | inflacia bez infldcia
2005=100 inflacia ceny nepriamych tovary bez po- hmoty sluzby ceny | pohonnych
dani honnych hmét hmot
vahav % 100 100 76,7 233 - 100 146 31,7 28 275 233 592 62,0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
2008 1123 46 46 45 00 = = = - - = 36 38
2009 1141 16 05 42 03 = = = - = = 25 14
2010 115,2 10 12 05 01 > = = 2 > = 04 09
201 119,7 39 23 70 06 = = = - = = 09 15
2011Q3 1199 40 23 71 06 01 2.3 02 -1,0 06 14 12 18
201104 1208 45 25 90 06 08 0,1 06 04 04 22 16 22
2012Q1 1231 38 26 79 0,1 19 2,7 07 32 08 39 24 26
2012Q2 1239 35 24 72 01 07 20 05 38 08 04 23 25
2011 Aug. 1198 40 23 73 06 0,1 09 00 04 00 1,2 11 1,7
2011 Sep. 120,2 43 25 79 06 03 03 02 0,1 04 08 14 20
2011 Okt. 1204 44 27 80 06 0.2 0.2 03 07 00 03 15 21
2011 Nov. 121,0 46 25 96 06 05 03 01 0,1 02 15 16 22
2011 Dec. 121,0 44 23 95 06 01 00 0.2 0,5 01 00 18 22
2012 Jan. 122,7 39 26 83 0,1 14 1,6 06 09 04 36 24 26
2012 Feb. 1230 38 24 83 01 02 05 02 25 03 01 24 26
2012 Mar. 1234 38 2,7 72 0,1 03 1,7 03 32 03 -1,0 24 27
2012 Apr. 1237 36 24 74 01 03 01 03 2,1 03 03 23 26
2012 Méj 1239 34 22 72 0,1 0,1 05 0,1 038 01 0,1 23 25
2012Jun 1241 36 25 71 01 02 12 00 2 04 0,1 23 24
2012 Jul 1241 37 28 68 01 00 -0,6 0.2 -1,6 02 01 23 25
Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
NBS
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Tabulka 8 Index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Jadrovd inflécia Regulované ceny
Potraviny Obchodovatelné tovary Trhové Elektrické Plyn Teplo
Obchodovatel- sluzby | Byvanie Hotely, |  Rozli¢né energia

nétovarybez | Rekredcia|  Nabytok |  Doprava kaviame

pohonnych | akultira Pohonné arestau-

hmot hmoty racie
vahav % 146 317 6,2 6,0 45 28 275 13 53 58 37 30 42
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26
2008 81 05 0,2 0,1 09 68 73 148 51 1,6 26 02 82
2009 -3,6 -1,6 -2,2 -26 -130 -158 6,9 141 50 08 6,7 09 15
2010 18 -14 05 -4,0 18 11,6 23 32 13 18 33 438 -26
2011 53 03 0,5 2.3 63 155 22 21 14 22 92 85 88
2011Q3 46 00 08 =19 64 147 24 25 13 23 92 104 88
2011Q4 38 06 -12 -14 6,8 141 27 27 21 23 92 128 10,8
2012Q1 25 2,1 04 02 35 73 27 26 28 23 1,6 11,0 131
2012Q2 22 20 12 06 28 6,6 26 29 29 1,7 05 70 133
2011 Aug. 47 01 -1,0 -1,8 6,2 149 24 25 10 22 92 128 83
2011 Sep. 43 03 -0,7 15 75 15,7 26 26 19 23 92 128 10,2
2011 Okt. 49 06 -1,1 -1,2 78 16,0 25 25 20 20 92 128 10,7
2011 Nov. 38 05 l2 Al 73 15,0 28 27 22 24 92 128 109
2011 Dec. 28 09 -13 -13 55 13 28 27 2,1 24 9.2 128 109
2012 Jan. 27 20 01 00 27 57 28 29 25 26 1,6 129 129
2012 Feb. 19 21 0,1 06 36 73 27 24 29 23 16 129 130
2012 Mar. 29 21 1,0 0.2 43 88 26 24 30 20 16 70 133
2012 Apr. 20 21 12 05 39 83 26 28 28 1,7 08 70 134
2012 Mgj 1,4 20 12 08 26 64 25 29 28 15 04 70 133
2012Jun 32 19 12 05 19 50 27 29 31 19 04 70 132
2012 Jul 41 21 18 07 18 44 27 29 32 20 04 70 13,2

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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Tabulka 9 Ceny vyrobcov a nehnutelnosti na byvanie

(medzirocnd zmena v %)

Priemyselni vyrobcovia podla sekcii a subsekeii aktivit (CPA) Polhohospodarske vyrobky Stavebné | Stavebné |  Nehnutel-
Priemysel | Priemysel | Priemysel Tazba | Priemyselnd Energie Vodné, |  Produkty |  Produkty |  Produkty prdce |  materidly | nostina
spolu export | tuzemsko | a dobyvanie vyroba stocné” | polnohos- | rastlinnej |  Zivocisnej byvanie
podarstva vyroby vyroby
arybarstva
véhy v % 100,0 02 63,2 372 01 100,0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
2008 28 03 6,1 16,8 20 116 59 41 1,6 53 56 33 22,1
2009 -6,6 9,7 25 -26 59 16 45 -246 -29,5 -20,0 27 57 111
2010 0.2 27 28 11 00 -6,7 6,2 142 299 11 1,0 33 -39
2011 44 57 27 50 41 08 52 16,7 1220 108 1,2 18 31
2011Q3 36 48 2,2 31 41 04 47 262 331 146 1,2 23 43
2011 Q4 36 41 28 77 34 19 44 13 -30 99 08 1,7 2,1
2012Q1 25 16 36 51 13 6,7 29 038 -140 75 03 1,7 23
2012Q2 16 00 40 71 12 77 49 0,1 -10,5 41 06 21 )
2011 Jal 33 43 2,1 28 44 () 48 350 50,6 145 16 23
2011 Aug. 37 51 20 25 40 08 48 302 365 158 09 21
2011 Sep. 38 50 24 41 37 07 46 159 171 135 09 24
2011 Okt. 38 44 30 64 38 1,7 45 59 31 12,0 1,0 25
2011 Nov. 38 43 31 78 36 22 45 0,6 6,5 90 08 13
2011 Dec. 31 36 24 88 29 15 44 -14 6,1 89 06 13
2012 Jan. 21 16 27 64 1,7 36 35 12 -10,1 77 04 16
2012 Feb. 26 1,7 38 40 09 80 26 -1,5 -143 73 03 1,7
2012 Mar. 26 16 42 50 13 85 2,7 -19 -16,8 78 03 18
2012 Apr. 18 04 38 8,0 14 73 2,7 02 -129 6,2 07 28
2012 Mj 1,7 0,1 42 58 11 83 6,0 04 98 36 07 19
2012Jun 14 04 40 75 11 76 6,0 02 7,8 24 03 1,7
Zdroj: SU SR, NBS.
1)0d 1. 1. 2009 v sulade s NACE Rev. 2.
NBS
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Tabulka 9 Ceny vyrobcov a nehnutelnosti na byvanie

(medzirocnd zmena v %)

Priemyselni vyrobcovia podla sektorov konecného poutitia (MIG)
Priemysel spolu Priemysel export |  Priemysel tuzemsko | Produkcia suvisiaca Medzispotreba Investicné | Predmety dihodobej | Predmety kratkodo-
s energetikou (okrem energie) prostriedky spotreby bej spotreby
vahy v % 100,0 0A 239 17,2 08 15,2
14 15 16 17 18 19 20 21
2008 28 03 6,1 12,2 25 2,1 -4 34
2009 6,6 =917 2o =l 80 02 A Al
2010 02 2,7 28 -45 0,7 {7/ =57 =1;2
2011 44 57 2,7 28 44 09 2,7 31
2011Q3 36 48 2,2 1,7 38 04 35 38
2011Q4 36 41 28 37 29 -1 40 39
2012Q1 25 1,6 36 57 0,1 21 32 31
2012Q2 1,6 0,0 40 6,7 08 05 24 13
2011 Jul 33 43 21 10 43 0,1 34 43
2011 Aug. 37 51 20 15 39 -12 36 38
2011 Sep. 38 50 24 26 33 01 36 32
2011 Okt. 38 44 30 38 33 00 37 34
2011 Nov. 38 43 31 40 31 -1,0 37 40
2011 Dec. 31 37 24 34 23 -2,5 46 43
2012 Jan. 21 16 27 28 11 -19 47 47
2012 Feb. 26 1,7 38 68 0,8 o8 23 29
2012 Mar. 26 16 42 77 07 -19 27 18
2012 Apr. 18 04 38 71 0,6 -2,0 22 13
2012 Mj 1,7 0,1 42 70 07 0,6 2,7 14
2012Jun 14 04 40 6,2 -1,0 11 23 11
Zdroj: SU SR, NBS.
NBS
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Tabulka 10 Mzdy a produktivita

(ROMR =100, zmena v %)

Spolu Polnohos- | Priemysel | Stavebnictvo | Obchod, oprava Informécie Financné Cinnosti Odborné, |  Verejndsprava, | Umenie, zabava

podarstvo, motorovych | akomunikécia | a poistovacie voblasti | vedecké a techn. Skolstvo, arekredcia,

lesnictvo vozidiel, doprava cinnosti | nehnutelnosti cinnosti, zdravotnictvo | ostatné innosti

arybolov a skladovanie, administrativne | a ostatné sluzby
ubytovacie sluzby
a stravovacie
sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 "
Jednotkové naklady prace (ULC)

2008 45 -6,2 76 6,1 94 238 99 23,1 98 15 27,6
2009 70 579 45 206 135 -3,5 -11,9 -27,6 143 27 -20,7
2010 -14 37 96 0,1 41 181 92 -148 39 2,1 -85
2011 06 42 -6,5 41 71 20 10,5 56 15 0,5 6,7
2011Q1 06 82,7 -14,7 14 155 54 18 219 6,5 64 -3,7
2011Q2 038 545 -141 1,0 19,1 57 88 55 18 9,6 194
2011Q3 04 182 39 95 07 2,7 53 -50 -10,4 -13 143
2011Q4 A3 134 0.9 911 -6,6 eV 16,2 0,1 11 23 33
2012Q1 0,6 155 -2,2 16,9 14 -10,5 157 -10,3 09 -56 30

Kompenzacie na zamestnanca (b. ¢,
2008 73 48 88 130 -19 155 45 435 17,2 123 6,1
2009 37 17,9 29 72 -3,0 07 06 -224 16,3 78 31
2010 44 19,2 24 59 -8,7 214 23 22,9 21,5 53 20
201 09 6,2 23 A 23 07 35 0,9 -30 0,6 -1,0
2011Q1 16 10,9 2,1 28 34 05 27 0,9 -11.3 12 59
2011Q2 05 43 07 33 24 29 43 06 37 21 59
2011Q3 1,7 44 36 29 37 40 47 53 -4,1 0,2 09
2011 Q4 0,2 53 28 -1.7 04 47 24 22 05 -14 32
2012Q1 18 06 37 15 04 38 71 16 -43 27 1,7
Produktivita prace (s. c)

2008 2,7 125 19 93 82 6,1 -11,2 16,6 70 09 -259
2009 30 225 00 -10,5 -14,2 50 154 74 28 59 31,0
2010 58 202 36,0 64 -10,8 32 6,0 90 -242 35 115
201 15 22,7 10,1 31 -36 -1.2 6,2 -S54 -39 0.2 6,1
2011Q1 10 -393 19,8 14 -10,5 -4,6 -8,2 -18,7 51 -49 10,0
2011Q2 12 325 173 -4,2 -141 A 41 -46 S5 82 21,2
2011Q3 13 -11,7 03 74 30 13 0,6 03 71 12 -133
2011 Q4 25 7,1 38 81 6,7 11 -11,8 23 -104 -36 0,1
2012Q1 24 -12,9 6,1 -131 -1,0 159 -6,9 134 -34 87 A3

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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4 REALNA EKONOMIKA (HDP, TRH PRACE, INDIKATORY VYVOJA)

Tabulka 11 Indexy priemyselnej a stavebnej produkcie

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Priemyselné produkcia podfa ekonomickych cinnosti Priemyselnd produkcia podla MIG? Stavebna
Priemysel | Priemysel spolu Priemyselna Tazba Doddvka | Medzispotreba Investicné Spotrebné vyrobky produkcis”

spolu (index, vyroba adobyvanie | elektriny, ply,nu, prostriedky Precmety diho- Predmety

2005=100) pary a studeného . ) g

vaduchu dobej spotreby kratkodobej

spotreby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2008 139,2 30 26 -10,7 80 41 97 46 0.2 120
2009 1196 -141 -155 1,7 -78 -133 259 01 -74 -11.3
2010 1415 183 20,1 04 114 140 354 23 38 -46
2011 151,6 7.2 89 36 =13 32 17,7 -59 90 -18
2011Q3 1434 50 76 27 -88 49 139 -130 163 -1,7
201104 1594 36 41 -92 24 23 85 78 93 08
2012Q1 161,1 91 1,2 06 -19 38 235 03 36 93
2012Q2 1732 11,1 138 -156 33 -1,0 35,1 49 24 -121
2011 Jul 1329 34 53 15 67 77 14 -396 114 =37
2011 Aug. 137,7 43 76 55 -11,9 49 16,6 -15,9 16,2 62
2011 Sep. 159,7 7 95 38 -15 24 140 90 206 53
2011 Okt. 169,1 76 86 -88 35 79 16,6 -133 139 -10
2011 Nov. 1683 1,1 09 -10,2 39 32 33 -105 35 -14
2011 Dec. 140,7 21 27 -84 00 53 59 6,6 125 52
2012 Jan. 151,7 52 638 -84 -1,5 07 10,2 166 63 -80
2012 Feb. 1541 93 114 95 21 44 26,0 -124 37 -80
2012 Mar. 1774 123 149 1,7 2,1 59 326 -S54 1,0 -11,0
2012 Apr. 1674 1,1 136 6,6 32 27 378 -10,9 28 -16,6
2012 Mj 181,7 11,1 135 -18,7 -25 -13 357 43 48 719
2012 Jun 170,6 13 141 -20,7 42 -40 321 33 46 -121

Medzimesacné percentualne zmeny"

2011 Jul 146,8 34 44 70 04 -19 34 78 05 00
2011 Aug. 149,7 20 29 33 -12 22 23 16,7 33 20
2011 Sep. 1538 27 32 09 09 03 19 19 13 38
2011 Okt. 155,5 11 06 =9 6,1 28 16 -52 -19 05
2011 Nov. 1532 -15 -16 -16 29 25 63 47 -13 06
2011 Dec. 1537 03 12 42 07 -45 78 108 13 31
2012 Jan. 1596 38 44 63 07 44 77 -05 -06 -144
2012 Feb. 1618 14 11 78 56 09 98 -133 29 17
2012 Mar. 166,9 32 47 -6,0 12 26 6,0 51 07 09
2012 Apr. 167,5 04 03 37 03 -49 59 04 08 20
2012 Mj 1714 23 27 98 20 -19 05 -20 58 34
2012 Jun 169,0 14 -14 -26 22 05 -18 97 -10 06

Zdroj: SU SR, vypocty NBS; ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni, sezénne neocistené (ak nie je uvedené inak).

1) Sezénne ocistené tdaje (oCistené od vplyvu poctu pracovnych dni - okrem stavebnej produkcie, ktord je len sezénne ocistend).
2) Rozdelenie podla skupin konecného pouZitia produkcie (Main Industrial Groupings).

3) Nie je ocistend od vplyvu poctu pracovnych dni.
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Tabulka 12 Trzby

(medzirocny rast v %)
Trzby podla odvetvi
Priemyselné Trzby odvetvia spolu Registracie novych
objednavky osobnych a malych
Uzitkovych
automobilov
Trzby priemysel Stavebnictvo | Predaj | Velkoob- | Maloob- Ubytovacie | Vybrané |Informéacie| Doprava |  Spolu | Medzirot-
aUdrzba chod chod | astravovaciesluzby |  trhové | akomuni-| asklado- | vtis.ks | ndzmena
vozidiel Ubytova- Cinnosti sluzby kacia vanie V%
nie | restaurdcif
apohos-
tinstiev
(index2005 | b.c?| b.c?| sc'| bc?| sc| b s.c! b.c? s.c) s.c! s.c) s.c) b.c? b.c?
=100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17
2008 160,2 15 . 36 59 164 . 70 137 91 29 24 . . . 9,9 164
2009 1244 -223  -186  -180 211 -139 17 -17.9 -26,8 -10,3 -236 -21,7 -47 33 -13,6 904 -6,7
2010 155,9 253 79 19,2 17,5 -6,1 52 -1,5 26 2,2 -48 91 57 -8,7 71 71,0 21,5
2011 1704 93 8,6 10,3 136 32 44 18 26 -28 -1.9 -1,2 144 9.7 94 736 38
2011Q3 1624 6,5 75 8,0 112 59 70 95 0,2 -39 -28 -1,7 16,3 12,7 80 17,2 -0,1
201104 1741 13 58 53 75 32 41 95 03 32 24 -3 137 172 69 19,0 -136
2012Q1 1873 8,6 84 9.0 99  -125  -128 17,0 6,9 14 30 0,7 195 83 33 178 2,7
2012Q2 1948 12,7 50 71 62 -132  -13] 70 37 0,7 08 -1,2 15,0 53 72 189 54
2011 Jul 1414 -14 53 32 75 39 56 93 -0.2 -43 -2,7 -1,1 16,6 6,7 34 6,0 13
2011 Aug. 158,7 96 95 122 152 2,1 30 10,0 -0.2 -3,7 -2,7 =3 16,2 26,7 117 57 18
2011 Sep. 187,1 106 78 8,6 108 18 128 93 -03 -36 31 -2,7 16,2 58 90 54 -34
2011 Okt. 1883 56 74 69 98 81 9.2 88 03 =31 21 -2,8 140 237 34 63 53
2011 Nov. 1758 03 57 52 79 07 1,6 10,1 04 -30 -2,5 -3.2 128 136 86 64 96
2011 Dec. 1583 -2,5 42 39 45 07 13 95 -0.2 34 -2,5 -34 142 148 90 64 -235
2012 Jan. 1728 73 73 78 81  -100 9,6 132 42 15 43 -0,7 186 6,5 78 51 70
2012 Feb. 186,5 78 10,5 10,8 126 -111 -10,9 228 78 20 45 0,8 20,7 10,2 41 58 11
2012 Mar. 202,5 105 76 85 90  -165  -163 149 83 08 02 -0,7 19,2 83 -1,0 69 6,2
2012 Apr. 189,4 109 51 6,6 58 113 110 6,2 47 -19 04 -1,0 15,0 11,5 44 6,2 11
2012 M3j 2014 120 50 81 65 140  -138 93 40 06 3l =13 144 18 6,6 64 95
2012 Jin 193,6 155 48 6,7 64 143 -140 55 25 0,9 03 =13 15,7 30 10,7 64 S

Zdroj: SU SR, Eurostat, ZAP SR a vypocty NBS.

1) V stdlych cendch z decembra 2005. V kvartdlnych udajoch jednoduchy priemer indexov rovnakého obdobia minulého roka v stdlych cendch za tri prisltichajice mesiace.
2) V beznych cendch.

3) Vstdlych cendch z decembra 2000.
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Tabulka 12 Trzby

(medzirocny rast v %)

Trzby podla skupin konecného pouzitia produkcie (Main Industrial Groupings)

Tazba a dobyvanie, priemyselné vyroba | Energetika Polotovary a investicny majetok | Spotrebné tovary Trzby a priemysel”
Tazba | Priemyselna Energetika Polotovary | Investicny Spotrebné | Spotrebné | Spotrebné
a doby- vyroba okrem majetok tovary | tovary krét- | tovary bez
vanie dodavky dihodobej | kodobej | potravin,
elektriny, spotreby |  spotreby | népojov
plynu, pary atabaku
astudeného
vzduchu
a dodavky
vody
b.c." b.c.” b.c. b.c." b.c.” b.c.” b.c.” b.c.” b.c. b.c.” b.c.! b.c.” b.c.)  vmil.EUR"
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2008 31 171 30 194 96 23 03 45 42 45 40 37 31 60639,6
2009 -244 96 -24,6 -10,8 -298 27,1 -26,5 27,1 -141 27,1 99 -133 -244 458322
2010 205 -33 208 88 243 249 218 283 72 283 74 8,6 205 552281
2011 142 75 143 16,2 355 17,2 14,2 203 -14 203 -13,1 73 14,2 630849
2011Q3 113 39 113 17,0 316 12,7 116 138 03 -13,7 121 6,5 113 154006
2011Q4 75 07 75 97 203 91 8,6 95 -1,2 -88 85 -5,6 75 163706
2012Q1 90 09 89 120 91 85 24 144 98 132 68 111 88 163632
2012Q2 6,2 -10,4 6,3 -0,2 -189 93 -2,8 208 33 23 43 30 6,2 172741
2011 Jul 59 42 6,0 231 386 84 10,2 6,6 -13,5 -36,9 54 21,8 59 46314
2011 Aug. 15,7 85 158 174 27,6 186 132 250 20 -145 17,8 6,3 15,7 50434
2011 Sep. 120 09 121 11,0 294 13 13 114 91 49 134 6,0 120 57258
2011 Okt. 98 96 10,0 149 334 129 120 138 6,0 -15,5 79 -11,5 98 5779,7
2011 Nov. 6,1 39 6,1 157 134 94 126 6,5 58 -14,0 57 -108 6,1 57221
2011 Dec. 64 11,0 64 05 140 44 0,1 84 11,2 103 12,1 108 6,4 48688
2012 Jan. 76 30 73 8,6 96 51 38 64 148 274 37 20,1 72 496838
2012 Feb. 10,1 98 10,0 174 28 115 33 19,1 64 16 10,6 28 10,0 53618
2012 Mar. 91 30 92 10,1 147 88 06 16,7 83 108 63 10,4 91 60326
2012 Apr. 55 -59 56 1,0 -17,1 10,1 -1.8 218 2,7 -45 0,7 2,7 55 5550,2
2012 M3j 6,2 -11,7 63 -29 -323 96 38 226 6,6 77 56 6,2 6,2 5887,0
2012Jun 68 -13,6 69 14 -7,5 81 2,7 18,1 6,6 50 77 64 68 5836,9

Zdroj: SU SR, Eurostat a vypocty NBS.

1) V beznych cendch.

2) TrZby polotovary + investicny majetok + spotrebné tovary — energetika okrem doddvky elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu a doddvky vody = trzby priemysel - (doddvka elektriny,
plynu, pary a studeného vzduchu + doddvka vody; Cistenie a odvod odpadovych vod, odpady a sluzby odstrariovania odpadov).
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Tabulka 13 Priemerna nominalna mzda

(ROMR =100, zmena v %)

Mzdy "
Spolu Podohos-|  Priemysel| Stavebnic-|  Velkoob-| Hotelyares-|  Doprava,|  Financné Nehnu-|  Verejnd|  Skolstvo|  Zdravot-|  Ostatné
podarstvo tvo chod taurdcie| skladova-| sprostred-| tefnosti, sprava, nictvo|  verejné,
Al = arybolov amaloob- nie, posty kovanie|  prendjom obrana asocidlna|  socidlne
Ly chod a opra- atelekomu- aobchodné| asocidine starostlivost| ~ a osobné
varenskeé nikécie sluzby|  zabezpe- sluzby
cinnosti Cenie
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2007 668,7 72 103 64 69 64 6,2 89 6,7 57 68 77 156 90
2008 7230 81 89 69 71 98 29 54 36 92 88 85 119 95
EUR| ROMR=| Polno-| Priemysel| Staveb-| Velko-| Doprava| Ubyto-| Infor-| Finan¢-| Cinnosti| Odbomé,| Adminis-| Verejna| Vzdelé-| Zdravot-| Umenie,| Ostatné
100 |  hospo- nictvo| obchod| asklado-|  vacie| mdcie| néapo-| voblasti| vedecké| trativne| sprava,| vanie| nictvo| zdbava| cinnosti
darstvo, amalo-|  vanie| astra-| akomu-| istovacie| nehnu-| atech-| apod-| obrana asocialna| arekre-
lesnictvo obchod, vovacie| nikacie| cinnosti| telnosti|  nické| porné|asocidine pomoc acia
arybolov oprava sluzby Cinnosti|  sluzby| zabezpe-
moto- Cenie
rovych
vozidiel
amoto-
cyklov
2009 7445 30 1.2 26 06 Sl 0.2 =713 30 00 30 34 90 50 73 54 64 56
2010 769,0 32 1.2 54 36 29 2,1 47 26 21 6,0 21 0,7 19 25 40 05 -3,0
2011 786,0 22 47 36 41 13 18 1,0 87 84 20 0,6 04 -1,0 05 34 45 0,0
2010Q1 7250 21 29 58 03 12 09 42 06 02 39 05 {1 15 32 22 -0,2 -1,9
2010Q2 7580 36 -2,5 6,2 41 20 10 6,5 20 -18 24 1,6 -14 43 27 40 05 0,5
2010Q3 7500 37 43 49 37 42 15 37 56 39 108 40 14 15 26 6,0 08 0,6
2010Q4 844,0 38 08 39 6,1 53 49 63 22 6,7 57 45 D) 03 17 41 25 0,6
2011Q1 746,0 29 41 29 6,1 2,7 15 0.2 32 64 29 19 47 0,1 1,2 51 29 2,7
2011Q2 7810 30 6,6 48 33 15 51 06 83 11,6 69 05 13 34 11 32 59 12
2011Q3 769,0 25 33 48 45 27 20 15 143 81 24 038 0,6 13 00 25 35 -13
201104 848,0 05 49 26 37 -1,2 -1,2 18 96 75 11 07 6,1 -1,9 04 31 57 -2,2
2012Q1 770,0 32 36 50 25 13 34 33 6,6 96 43 9.2 938 51 19 36 64 00
EUR | ROMR=100 | Priemysel | Stavebnictvo | Predajaoprava | Velkoobchod | Maloobchod | - Ubytovanie Cinnosti Doprava |  Informécie | Vybrané trhové
motorovych restauracif | askladovanie | akomuni- sluzby
vozidiel a pohostinstiev kacia
2011 Jul 756,2 39 36 1,2 0,1 04 04 0,0 03 1,7 214 1,7
2011 Aug. 7539 63 64 68 03 0,1 05 0,0 06 39 22,1 32
2011 Sep. 748,2 45 45 51 03 -0,1 15 0.2 00 2,1 81 16
2011 Okt. 7469 46 36 42 06 0,5 20 04 00 20 207 41
2011 Nov. 846,0 29 30 49 03 04 19 04 00 04 86 -43
2011 Dec. 8133 2,1 1,0 20 03 04 18 0.2 03 00 109 -0,2
2012 Jan. 749,1 56 68 2,7 03 12 26 14 0,6 88 151 04
2012 Feb. 738,1 46 51 26 34 19 34 28 06 50 6,2 25
2012 Ma. 766,8 32 36 24 43 50 15 25 08 26 37 03
2012 Apr. 753,1 19 23 -1,6 43 23 20 22 14 30 29 2!
2012 Mgj 7775 36 55 29 41 30 1,6 24 1,7 18 33 21
2012 Jan 7786 09 19 -13 47 27 24 34 20 04 29 47

Zdroj: SU SR.
1) Statistické vykaznictvo.
Pozndmka: Od roku 2009 su tdaje v sulade s klasifikdciou NACE Rev. 2.
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Tabulka 14 Konjunkturalne prieskumy

(percentudilne saldd”, pokial nie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor Priemysel

ekonomického Indikator dovery v priemysle Vyuzitie Indikator spotrebitefskej dévery
sentimentu’ Spolu? Sticasna Sicasné | Ocakavana | vyrobnych Spolu® Finan¢na | Predpokladany | Ocakévané ne- | Predpokladany
(dlhodoby Uroven dopytu z850by | priemyselna | kapacit? (v %) situdcia vyvoj | zamestananost | vyvoj Uspor
priemer =100) hotovych produkcia domacnosti | ekonomiky | (nasledujicich |  domécnosti
vyrobkov (nasledujticich | (nasledujucich | 12 mesiacov) | (nasledujticich
12 mesiacov) | 12 mesiacov) 12 mesiacov)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 "
2008 97,6 -4,6 -11,7 38 18 728 -131 -13,6 -124 12 -25,0
2009 76,6 =77 -449 103 20 54,0 354 -183 -40,2 53,0 -30,1
2010 974 19 219 2,7 25,0 58,0 -204 -11,6 219 223 -258
2011 974 32 -16,3 2,7 231 61,6 -28,1 203 -35,7 288 279
2011Q3 %3 -26 -26,2 -1,6 16,8 60,6 -244 -17.8 -335 211 255
201104 94,0 20 -240 53 248 62,3 -354 231 -46,5 04 298
2012Q1 955 26 17,7 6,0 19,6 67,5 -335 228 423 398 -294
2012Q2 975 45 21,7 -47 305 i 233 -16,8 -28,0 233 -25,0
2011 Sep. 93,0 -1,6 234 -50 137 -26,5 -17.5 -38,2 249 255
2011 Okt. 93,0 18 21,7 32 240 62,3 -29,6 -179 -40,2 311 -294
2011 Nov. 949 0,7 237 64 19,6 364 21,6 46,4 495 279
2011 Dec. 94,2 35 -26,5 63 30,7 -40,3 -29,7 529 46,5 -320
2012 Jan. 95,6 59 -18,1 8,0 27,7 67,5 -37.5 -25,7 -494 458 -294
2012 Feb. 93,0 -19 -158 6,2 39 31,7 223 -409 358 279
2012 Mar. 97,9 39 -193 3,7 272 314 203 -36,7 378 -31,0
2012 Apr. 989 43 -17.8 57 251 i 216 -16,7 -27,0 20,7 220
2012 Méj 974 53 243 29 373 233 -17,0 -264 245 252
2012 Jun 9,2 39 229 55 29,0 250 -16,8 -30,6 246 279
2012 Jul 922 53 21,8 4,1 1,7 72 254 -16,5 311 281 -26,1
2012 Aug. 918 438 2338 29 6,5 27,3 -158 -36,2 31,7 -25,7

Zdroj: Eurépska komisia.
1) Rozdiel v percentdch respondentov odpovedajlcich pozitivne a negativne.
2) Indikator ekonomického sentimentu sa sklada z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitelov, stavebnictve a maloobchode. Indikator ddvery v priemysle ma vahu 40 %, indikétor dévery v sluzbach
30 %, indikator spotrebitelskej dovery 20 %, indikator dovery v stavebnictve 5 % a indikator dévery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod)100 vyjadruji nad priemer (pod priemer)

ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2011.
3) Udaje sa zhromazdujd v janudr, aprili juli a oktbri. Stvrtrocné hodnoty st priemerom dvoch po sebe idcich prieskumov. Roéné data st vypocitané zo Stvrtrocnyich priemerov.
4) Indikétory dovery st vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zésoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (€. 10) st vo vypoctoch pouzité s opacnym znamienkom.
Poznamka: Od méja 2010 st déta konjunkturalnych prieskumov (netyka sa indikatora spotrebitefskej dévery) klasifikované v stilade s lasifikaciou ekonomickych ¢innosti NACE Rev. 2. Udaje do méja 2010 st
v klasifikacii NACE Rev. 1.
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Tabulka 14 Konjunkturalne prieskumy

(percentudilne saldd”, pokial nie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor dovery v stavebnictve Indikétor dovery v maloobchode Indikétor dovery v sluzbach
Spolu? Sucasna Ocakavany Spolu? Trend | Zasoby tovarov Ocakavana Spolu?! Trend Sucasna Ocakavany
Uroven dopytu pocet podnikatelskej podnikatelska podnikatelskej | Uroven dopytu dopyt

zamestnancov situdcie situdcia situdcie

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2008 6,38 -240 103 204 326 73 358 18,7 10,2 199 26,0
2009 433 -55,7 -31,0 -148 -18,6 15,7 -10,0 -8,6 -139 72 47
2010 -41,6 -55,8 -27,5 06 -6,3 23 103 204 17,2 200 241
2011 -419 54,5 -293 145 17,6 6,5 324 241 236 194 292
2011Q3 -46,2 -60,6 318 172 154 6,0 21 184 206 108 239
2011 Q4 -37,8 S 224 71 114 121 220 204 17,9 145 288
2012Q1 -46,0 -60,4 314 103 45 74 338 234 222 26,7 213
2012Q2 -36,8 -485 -25,1 89 121 76 224 178 11,2 223 19,9
2011 Sep. -45,7 -60,7 -30,7 145 174 6,1 322 135 158 54 19,5
2011 Okt. -379 533 22,5 92 16,2 144 258 12,2 9.2 85 19,0
2011 Nov. -356 511 -20,1 84 15,6 63 158 243 16,0 151 4,7
2011 Dec. -39,8 -549 24,7 37 23 156 245 2438 28,6 200 257
2012 Jan. 41,5 -56,9 -26,0 47 0,0 77 219 222 16,0 351 154
2012 Feb. -48,7 624 -350 119 47 44 355 19,2 24,7 155 174
2012 Mar. -47,7 62,0 -333 142 87 10,0 439 288 26,0 295 31,0
2012 Apr. -36,7 -48,1 -253 125 14,0 98 334 212 229 17,5 23,1
2012 Maj -359 -47,0 -248 95 82 6,2 26,5 15,7 56 233 183
2012 Jdn -378 -50,5 -25,1 48 140 6,7 72 16,5 50 262 183
2012 Jul -37,8 -50,2 255 11,2 156 12,1 30,1 153 152 16,3 142
2012 Aug. -42,0 -60,9 231 6,1 144 6,7 10,4 15,6 159 138 172

Zdroj: Eurdpska komisia.

1) Rozdiel v percentéch respondentov odpovedajlcich pozitivne a negativne.

2) Indikator ekonomického sentimentu sa sklada z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitelov, stavebnictve a maloobchode. Indikator dévery v priemysle md vahu 40 %, indikator dovery v sluzbach
30 %, indikator spotrebitelskej dovery 20 %, indikétor dévery v stavebnictve 5 % a indikétor dévery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod) 100 vyjadruju nad priemer (pod priemer)
ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2011.

3) Udaje sa zhromazdujd v janudri, aprili juli a oktdbri. Stvrtroéné hodnoty st priemerom dvoch po sebe idcich prieskumov. Roéné data st vypocitané zo Stvrtrocnych priemerov.

4) Indikatory dovery st vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zasoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (€. 10) st vo vypoctoch pouzité s opacnym znamienkom.

Poznamka: Od méja 2010 st déta konjunkturalnych prieskumov (netyka sa indikatora spotrebitefskej dévery) lasifikované v stilade s lasifikaciou ekonomickych ¢innosti NACE Rev. 2. Udaje do méja 2010 s

v klasifikécii NACE Rev. 1.
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Tabulka 15 Zamestnanost a nezamestnanost

(ROMR =100, zmena v %)

Zamestnanost” Miera neza-
Spolu Pocet |  Samo- | Pofohos- | Priemy- | Staveb- | Obchod, oprava | Informécie | Finanéné | Cinnosti | Odborné, Verejnd | Umenie, | mestnanosti
zamest- | zamest- | podarstvo, sel | nictvo | motorovychvo- | akomuni- | apois-| voblasti |  vedecké sprava, zdbava v %

tisic | ROMR= | nancov | navatelia | lesnictvo zidiel, doprava kdcia | fovacie | nehnu- atechn. |  Skolstvo, | arekredcia,

0sob 100 arybolov a skladovanie, Cinnosti | telnosti | cinnosti, | zdravot- ostatné

ubytovacie adminis- nictvo | cinnosti

astravovacie trativne | aostatné
sluzby sluzby sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15
2008 22471 32 20 103 1,1 32 93 37 57 81 -106 33 08 6,2 96
2009 22032 20 =33 53 7,1 -105 39 02 0,1 02 83 38 08 6,1 12,1
2010 21698 -1,5 -16 -12 9,1 -40 -22 -13 -10 -20 6,0 50 00 -45 144
2011 22083 18 25 -20 34 32 -18 038 78 03 10,1 78 -09 1,1 135
2011Q2 22112 23 31 -19 49 36 21 26 88 00 6,6 68 09 21 131
2011Q3 2216,1 17 24 20 24 31 038 -02 59 06 130 838 08 20 131
2011Q4 22075 09 15 23 16 23 27 03 6,0 21 48 6,6 1,2 -02 140
2012Q1 22122 06 12 24 -45 07 -23 -06 -0,7 25 36 106 06 07 141
2011 Jul 12586 24 43 -36 22 124 132
2011 Aug. 12584 22 39 -38 22 130 131
2011 Sep. 1257,0 19 35 -4 18 129 134
2011 Okt. 1262,2 19 31 37 16 135 133
2011 Nov. 12606 16 28 37 12 133 133
2011 Dec. 12543 17 32 =35 13 121 136
2012 Jan. 12466 -0,7 02 -54 -0,1 -05 137
2012Feb. 12498 -03 00 -56 07 51 138
2012 Mar. 12543 0,2 04 35 09 27 137
2012 Apr. 12597 01 03 36 12 58 134
2012 Mgj 12593 00 -05 -40 16 38 132
2012 Jan 12637 04 04 30 18 63 133
Zdroj: SUSR.
1) ESA 95, Klasifikdcia SK NACE Rev. 2 (publikované od roku 2011).
NBS
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Tabulka 16 HDP - dopytova strana

Spolu Domaci dopyt Zahranicna bilancia
Spolu Konecna Konecna Konecné | Tvorba hrubé- Zmena Saldo | V§voz tovarov | Dovoz tovarov Statistickd
spotreba spotreba spotreba hofixného | stavu zasob asluzieb asluzieb |  diskrepancia
domacnosti neziskovych verejnej kapitalu a cennostf
instittcii spravy
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Bezné ceny (mld. EUR)
2008 66,84 68,44 37,57 0,67 11,69 16,58 193 -1,59 55,79 57,39 0,00
2009 62,80 6332 37,64 0,69 1249 13,02 -0,53 -0,52 4451 45,03 0,00
2010 65,74 66,60 37,74 0,70 12,75 14,62 080 -0,86 5341 54,27 0,00
2011 69,06 67,30 39,02 072 12,53 1548 -0,44 1,80 61,52 59,72 -0,04
2010Q1 1517 15,20 9,16 0,17 2,81 348 -0,42 -0,04 11,70 11,74 0,00
2010Q2 16,28 16,19 925 017 3,14 348 013 0,09 1323 1314 0,00
2010Q3 1744 18,03 9,69 018 302 367 148 -0,58 1346 14,04 0,00
2010 Q4 16,86 17,18 9,64 018 371 398 -039 -033 15,03 1536 0,00
2011Q1 15,85 15,70 948 017 281 3,56 -033 038 14,52 14,15 0,22
2011Q2 17,19 16,73 9,60 018 3,04 3,69 023 023 15,54 1531 023
2011Q3 18,26 17,61 997 018 297 3,89 059 045 1492 1447 0,20
2011 Q4 17,76 1727 997 018 371 433 -092 073 16,53 1580 025
2012Q1 16,56 16,05 990 018 287 342 -032 0,76 15,56 14,80 -0,25
Podiel na HDP (%)
2011 100,0 97,5 56,5 1,0 18,1 24 -06 26 89,1 86,5 -0,1
Stéle ceny vypocitané retazenim objemov
Medzirocné zmeny (%)
2008 59 57 6,0 78 6,1 10 - - 31 31
2009 49 -70 01 32 6,1 -197 - - -159 -18,1
2010 42 41 08 14 11 124 = = 16,5 16,3
2011 33 -15 -04 12 -35 57 - - 108 45
2010Q1 49 11 04 22 63 95 = = 17,6 18
2010Q2 44 51 -19 13 06 13 - - 16,7 180
2010Q3 40 64 08 12 21 134 - - 16,2 200
201004 37 37 00 09 -2,7 151 ° = 158 155
2011Q1 34 08 0,2 14 -1,7 1,6 - = 16,8 114
2011Q2 35 04 -01 10 51 64 - - 131 109
2011Q3 30 44 09 14 32 59 - - 638 -18
201104 34 24 04 1,0 =317 84 - - 75 -10
2012Q1 30 -0,7 -0,1 05 04 -39 - - 26 -13
Medzikvartélne zmeny (%, sezonne ocistené)
2010Q1 038 43 03 -15 -05 147 - = 08 56
2010Q2 09 11 -04 03 -02 31 - - 38 03
2010Q3 09 32 02 06 -06 22 - - 50 93
2010Q4 08 -14 -0,1 20 -12 17 - - 44 -03
2011Q1 09 04 02 09 09 16 - - 41 18
2011Q2 08 -09 -0,1 07 22 18 - - -06 -02
2011Q3 07 -1,6 02 1,0 07 1,0 = = 2,0 =31
2011 Q4 08 02 00 16 06 22 - - 48 05
2012Q1 07 07 00 =133 21 =23 - - 11 15
Zdroj: SUSR.
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Tabulka 17 HDP - ponukova strana

Pridand hodnota Cisté dane

Spolu | Polnohos- | Priemysel | Stavebnic- | Obchod, oprava |  Informécie Finanéné Cinnosti | Odborné, ve- | Verejnd spré- | Umenie, zéba- | zproduktov

podarstvo, tvo motorovych | akomunikdcia | a poistovacie voblasti | deckéatechn.| va,skolstvo, | vaarekredcia,

lesnictvo vozidiel, doprava cinnosti | nehnutelnosti Cinnosti, | zdravotnictvo | ostatné ¢in-

arybolov a skladovanie, administrativ- aostatné nosti

ubytovaciea ne sluzby sluzby
stravovacie
sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Bezné ceny (mld. EUR)
2008 60,7 25 174 6,1 137 24 20 36 43 73 13 6,2
2009 57,1 18 143 56 123 26 23 38 46 8,0 18 57
2010 598 19 183 57 112 27 22 36 37 84 20 6,0
2011 62,6 20 204 59 13 29 22 37 38 8,6 19 6,5
2010Q1 137 05 46 09 26 06 06 09 09 18 05 14
2010Q2 149 04 45 1.2 31 07 06 08 09 2,1 05 14
2010Q3 159 06 47 17 31 08 05 09 10 20 05 1,6
2010Q4 153 04 44 19 24 06 05 1,0 09 25 05 1,6
2011Q1 144 04 51 09 26 07 06 09 09 1,7 05 15
2011Q2 15,6 04 50 1.2 31 07 06 09 10 23 04 1,6
2011Q3 16,7 08 52 1,7 31 08 05 09 10 2,1 05 1,6
201104 16,0 04 51 20 25 07 05 1,0 09 24 05 18
2012Q1 151 04 54 07 28 07 06 09 10 19 05 14
Podiel na HDP (%)
2011 90,6 29 295 85 16,4 42 31 53 55 124 28 94
Stale ceny vypocitané retazenim objemov
Medzirocné zmeny (%)

2008 64 11,6 44 203 15 09 42 45 109 15 21,7 04
2009 4,7 -27,6 -11,2 -7,0 -141 37 139 158 53 6,2 382 638
2010 42 50 308 56 -13,0 2,1 Y 38 -20,5 35 64 40
201 30 -20,2 128 2,1 -3,7 64 6,0 40 35 -0,7 -55 64
2010Q1 51 159 295 6,9 25 -1 5,1 31 -20,8 -44 46 29
2010Q2 43 385 18,2 1,0 -6,1 -1;9 230 1,6 -14,7 91 85 46
201003 38 -4,2 343 91 -206 146 -11,9 -59 -254 6,1 18 51
2010Q4 37 -153 411 13,0 -260 29 -11,0 -73 -209 32 09 36
2011 Q1 37 -36,5 242 -0,2 -89 52 94 53 35 58 10,6 05
2011Q2 29 -29,2 214 6,3 -11,9 58 -4,1 1,7 -1,0 74 -19,5 10,7
2011Q3 32 9,6 28 6,5 29 73 00 126 16,5 02 -11,6 13
201104 24 -56 6,1 51 63 71 -10,0 71 -45 48 0,1 129
2012Q1 36 -16,8 68 -151 -1,6 151 45 174 68 8,1 06 24

Zdroj: SUSR.
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5 VEREJNE FINANCIE

Tabulka 18 Statny rozpocet

(kumulativy v mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Saldo SR
Prijmy spolu Vydavky spolu
Danové prijmy Nedanové Granty | Zahranicné Bezné | Kapitalové
Dart Daft | Zrézkova Dari | Spotrebné |  Ostatné | prijmy | atransfery | transfery vydavky | vydavky
zprijmu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | pravnic- hodnoty
0s0b | kych osob
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
2008 -7038 113523 90221 1195 21211 206,0 46339 1905,3 36,3 8739 14556 8373  1205%,1 104494 1606,7
2009 27913 105408 80249 28,6 21296 1558 3846,4 18354 291 828,2 1687,7 10809 133321 111734 21587
2010 -4436,1 109009 79624 139,0 12575 1523 44315 1945,0 371 681,3 2257,2 14270 153370 129691 23679
2011 32753 120023 87003 1121 16204 143,2 47532 2001,7 69,8 8588 24432 20314 152780 127832 24948
2011 Aug. | -20222 73432 5526,2 131 11257 99,7 29422 12987 46,8 5289 12881 12693 93654 81870 11784
2011 Sep. 21589 82793 62059 27,7 12569 109,7 32787 14832 497 626,0 14474 14265 104382 9093 13419
2011 Okt. 23413 93114 70774 397 13791 1188 3826,7 16601 53,0 666,6 15674 15331 116527 101524 15003
2011 Nov. | -26654 102389 7800,6 44 1486,7 1326 42505 18335 559 7509 16874 1651,1 129043 110786 18257
2011 Dec. | -32753 120023 87003 1121 16204 1432 47532 2001,7 69,8 8588 24432 20314 152780 127832 24948
2012 Jan. 979 10199 9772 22,2 1225 339 666,3 166,7 10,0 4 13 00 9220 9168 52
2012 Feb. -846,0 14927 13258 -16,5 21424 449 7485 2930 135 764 90,5 580 23387 22173 1214
2012 Mar. -11554 24679 1933,0 174 4584 592 9246 456,1 173 1469 388,0 3824 36233 33459 2774
2012 Apr. 1171 37479 3002,0 19,6 7648 733 1496,7 627,7 199 2172 5287 5201 4919,0 4500,0 4190
2012 Mgj 21595 43315 32924 -66,8 7505 852 17251 775,7 22,7 3183 7208 7104 64910 59210 5700
2012Jun -23257 52476 40396 524 8989 958 20166 949,5 264 356,2 8518 8392 75734 69120 6614
2012 Jul 22385 6287,2 49176 726 11284 106,7 24574 11230 295 4130 956,6 9428 85257 77035 8222
Zdroj: MF SR a vypocty NBS.
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Tabulka 18 Statny rozpocet

(kumulativy v mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

(medzirocny rast v %)
Saldo R
Prijmy spolu Vydavky spolu
Danové Nedanové Granty | Zahranicné Bezné Kapitalové
prijmy prijmy | atransfery | transfery vydavky | vydavky
Dan Dan | Zrazkova Dan | Spotrebné |  Ostatné
zprijmu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | prévnic- hodnoty
0sb | kych osob
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
2008 99 6,1 53 88 219 90 2,7 -3,8 52 18 85 -1,2 50 6,0 0,9
2009 296,6 71 111 -76,1 04 244 -17,0 3,7 -19.8 52 159 291 10,6 6,9 344
2010 589 34 08 386,0 -41,0 -2,2 15,2 6,0 275 -17,7 337 320 15,0 16,1 97
201 34,6 94 -85 21,9 98 -14,7 55 -126 -164 A7, -104 -20,0 6,4 438 -164
2011 Aug. -284 85 84 67,3 48,0 -10,7 19 1,7 1187 92 85 46,8 24 -1.8 6,3
2011 Sep. -30,6 98 83 -438 34 -10,7 23 23 92,8 18,1 131 520 20 -1,7 -4,1
2011 Okt. -30,6 99 94 -36,2 436 92 41 29 853 11,9 114 51,0 -1,6 -12 44
2011 Nov. 24,1 75 85 -39,2 36,0 -5,2 42 30 69,4 16,8 03 46,6 -1,0 -1,2 04
2011 Dec. -26,2 10,1 93 -194 289 6,0 73 29 88,1 26,1 82 04 04 -14 54
2012 Jan. -653,1 228 313 47,0 498 233 395 =133 1778 -10,6 -96,7 -100,0 87 104 -70,1
2012 Feb. 1459 -151 6,7 60,0 257 240 58 -13,6 776 -44 -79,2 -86,6 113 11,7 43
2012 Mar. 763 -10,3 -30 3579 -131 279 -40 31 587 240 -394 -399 6,3 10,7 279
2012 Apr. 150 31 125 -121,0 323 29,0 00 18 442 44 304 -308 57 9.0 -204
2012 Maj 378 -1,5 33 -329 229 262 438 04 282 15,6 228 231 88 118 -147
2012Jun 474 43 18 -17903 87 213 93 0,1 -27,5 44 -17,2 =175 73 104 -17;2
2012 Jal 336 43 0,1 566,1 16,5 18,0 -84 0,2 -31,9 -10,1 -19,5 -19,5 34 6,2 -16,8
Zdroj: MF SR a vypocty NBS.
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6 PLATOBNA BILANCIA

Tabulka 19 Platobna bilancia

(mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Tovary Sluzby Vynosy Bezné | Bezny Ucet | Kapitdlovy Priame | Portfoliové |  Ostatné [  Financny
Vyvoz Dovoz Saldo Vyvoz Dovoz Saldo transfery Ucet | investicie | investicie | investicie lcet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2008 49522 50280 -758 6001 6488 -487 -1883 -893 -4021 806 2948 1525 1446 5919
2009 39721 38775 946 4342 5368 -1026 -870 -676 -1627 464 -656 -1506 420 2060
2010 48272 47494 779 4397 5141 -744 -1249 -422 -1637 1018 150 -1299 647 -503
201 56408 53966 2442 4750 5120 -370 -1680 -353 38 865 1189 -218 1895 2866
2011Q3 13787 13221 566 1212 1335 -123 -425 -207 -189 195 249 516 211 554
2011Q4 14953 14022 931 1304 1272 32 -445 -242 276 238 947 -394 128 681
2012Q1 14758 13748 1010 1252 1192 60 -378 -73 619 33 775 2774 3372 177
2012Q2 15638 14183 1456 1386 1307 78 -384 -163 987 378 494 1908 -2990 -588
2011 Jul 4253 4228 25 405 459 -54 -137 -75 -242 16 -61 -20 -99 -180
2011 Aug. 4441 4270 7 422 467 -45 -133 -30 -38 1 160 640 -374 426
2011 Sep. 5093 4723 370 385 408 -3 -155 -101 91 177 150 -104 263 308
2011 Okt. 5331 4750 581 369 408 -39 -137 -105 300 2 -110 178 379 447
2011 Nov. 5297 5018 279 403 386 17 -129 -36 130 38 524 -509 39 412
2011 Dec. 4325 4254 Al 532 478 54 -179 -101 -154 202 533 -63 -647 -177
2012 Jan. 4474 4167 307 439 422 17 -141 -107 76 + 682 1060 -1229 513
2012 Feb. 4834 4491 343 381 381 0 -103 75 316 -2 215 -144 -270 -198
2012 Mar. 5449 5090 360 431 389 4 -134 -4 227 39 -122 1858 -1872 -137
2012 Apr. 5031 4656 375 419 431 -12 -130 -60 174 202 3 1365 -1964 277
2012 M§j 5334 4800 534 495 443 51 -123 -14 449 175 172 543 -1026 -3
2012 Jun 5273 4727 547 472 434 39 -131 -90 364

Zdroj: NBS a SU SR.
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Tabulka 19 Platobna bilancia

(mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

(medzirocny rast v %)
Tovary Sluzby

Vyvoz Dovoz Vyvoz Dovoz
15 16 17 18
2008 46 46 43 20
2009 -198 -229 27,7 -173
2010 215 225 13 4,2
2011 169 136 80 04
2011Q3 144 74 638 31
201104 88 23 73 3,0
2012Q1 9,6 69 175 -0,1
2012Q2 -66,5 -65,9 -60,1 -60,7
2011 Jul 129 95 87 34
2011 Aug. 17,2 68 37 11,0
2011 Sep. 133 6,0 84 26
2011 Okt. 108 10 -22 -84
2011 Nov. 84 54 12,2 33
2011 Dec. 69 02 110 23
2012 Jan. 99 87 237 142
2012 Feb. 106 71 110 56
2012 Mar. 8,6 53 174 14
2012 Apr. 138 46 132 21
2012 M3j 84 04 221 69
2012 Jan 102 28 203 29

Zdroj: NBS a SU SR.
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7  EXTERNE PROSTREDIE

Tabulka 20 Eurozéna

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICPY o HDP 2457 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrova inflacia) produkcia? (predaj) 22 (%z pracovnejsily) © (vynos do splatnosti v %)
2009 03 13 5,1 -44 -149 24 96 4,03
2010 16 1,0 29 20 73 09 101 379
201 2,7 17 59 15 34 06 102 431
2011Q2 28 18 63 1,7 40 05 99 446
2011 Q3 27 17 59 13 39 05 102 428
2011Q4 29 20 51 0,7 02 -13 10,6 420
2012Q1 27 19 37 00 -1,8 -1,0 10,9 3,65
2012Q2 25 18 22 . 24 -18 11,2 345
2012 Apr. 26 19 26 - -2,6 34 11 339
2012 Maj 24 18 23 - -26 08 11,2 353
2012 Jun 24 18 18 - 21 -12 11,2 34
2012 Jul 24 19 . - . . . 325

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované tdaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezénne ocistené.
7) Udaje za HDP v tabulke zodpovedaiju druhému, resp. tretiemu odhadu Eurostatu.

Graf 1 USD/EUR medziro¢na zmena (%) Graf 2 Urokové sadzby ECB a EONIA (%)
18

2,59

: I
] = AN 5

6 0,0 L
s \/\/
-0,54
12 2011 2012
== Hlavné refinancné operacie == Jednodniové vklady
-15 - AR
2010 2011 2012 === Jednodnové uvery EONIA
Zdroj: ECB. Zdroj: ECB.

Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaju deprecidciu eura.
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Tabulka 21 Ceska republika

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICP! PPI fIDRE:E! Priemyselnd Maloobchod Nezamestnanost 10-roéné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia * (predaj) 22 (%z pracovnejsily) | (vynos do splatnosti v %) ”
2009 06 05 31 47 -13,1 -15 6,7 484
2010 12 05 12 27 98 -1,1 73 3,88
2011 2,1 14 55 1,7 64 04 6,7 371
2011Q2 18 12 59 21 88 08 68 3,90
2011Q3 2,1 15 55 13 32 -1,0 6,6 3,40
2011Q4 28 21 52 06 32 02 6,6 3,50
2012Q1 40 31 36 0,7 16 00 68 334
2012Q2 38 26 18 . 08 0,7 6,7 331
2012 Apr. 40 29 22 = 22 32 6,7 3,51
2012 Mgj 35 25 1,7 - 00 1,2 6,7 331
2012Jun 38 25 15 = 03 0,1 6,7 31
2012Jul 33 22 . = . . . 2,60

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované tdaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) DIhodobé urokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

Tabulka 22 Madarsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Reélna ekonomika Financny trh

HICP HiCP! ) HDP 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia?? (predaj) 2 (% z pracovnejsily) @ | (vynos do splatnosti v %) ”
2009 40 41 12 6,8 -17,5 53 10,0 912
2010 47 33 73 13 103 22 111 728
2011 39 30 6,1 16 55 03 10,9 7,64
2011Q2 39 31 37 17 43 02 10,9 713
2011Q3 34 32 42 14 2,1 00 10,9 749
201104 41 33 76 12 44 13 109 846
2012Q1 56 50 76 -14 -15 01 11,0 8,95
2012Q2 55 48 71 . . . 10,9 847
2012 Apr. 56 49 70 = 31 28 10,7 877
2012 M§j 54 47 74 - 19 24 10,9 833
2012Jun 56 48 69 = . . 11,0 830
2012 Jul 57 49 . = . . . 7,56

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.
1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.
2) Stdle ceny.
3) Upravené o pocet pracovnych dni.
4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.
5) Rocné Udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.
6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) DIhodobé urokové sadzby podla maastrichtského kritéria.
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Tabulka 23 Polsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny RedIna ekonomika Financny trh

HICP HICP" ORI HDP 2459 Priemyselnd Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia?? (predaj) (%z pracovnejsily)® | (vynos do splatnosti v %) "
2009 40 33 24 16 -38 34 82 6,12
2010 2,7 20 37 39 108 63 96 578
201 39 31 77 43 72 0,1 97 596
2011Q2 40 31 8,0 45 70 14 96 6,03
2011Q3 37 33 71 40 57 25 97 575
2011 Q4 42 36 74 42 87 06 10,0 578
2012Q1 42 34 56 38 55 09 99 550
2012Q2 40 31 42 = 26 0,1 99 538
2012 Apr. 40 34 42 = 44 08 99 549
2012 Mgj 36 30 46 = 24 =y 99 541
2012Jun 42 29 39 = 10 01 10,0 524
2012 Jul 40 29 . - . . . 4,99

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné Udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) DIhodobé trokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

8) Udaje za HDP v tabulke zodpovedajti druhému, resp. tretiemu odhadu Eurostatu.

Graf 3 Indexy kurzov mien V4 voc¢i euru Graf 4 Kurzy mien V4 voci euru (medziro¢na
(4.1.2010 =100) zmena Vv %)
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== Ceska koruna Polsky zloty == Ceska koruna Pol'sky zloty
== Madarsky forint = Madarsky forint
Zdroj: Eurostat, vypocty NBS. Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.
Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu. Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaiju aprecidciu.
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Graf 5 Kltic¢ové sadzby NCB krajin V4 (%)
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Zdroj: ECB, ndrodné centrdlne banky.

Tabulka 24 USA

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny RedIna ekonomika Financny trh
I I I I T
2009 04 1,7 24 =31 =132 64 93 3,26
2010 16 1,0 42 24 53 6,5 96 322
2011 32 17 6,0 18 41 6,7 9,0 2,78
2011Q2 34 15 6,7 19 38 68 9,0 3,20
2011Q3 38 19 69 16 37 72 91 2,14
2011 Q4 33 22 56 20 37 57 87 2,05
2012Q1 28 22 33 24 42 54 83 2,04
2012Q2 19 23 1.2 22 46 39 82 183
2012 Apr. 23 23 19 - 49 42 81 2,05
2012 Mgj 1,7 23 08 = 43 41 82 1,80
2012Jan 17 22 08 = 46 34 82 1,62
2012 Jul 14 21 05 - 41 36 83 153

Zdroj: Bureau of Economic Analysis, Bureau of Labor Statistics, Federal Reserve System, U.S. Departement of Commerce.
1) Core CPI - infldcia bez cien potravin a energii.

2) PPl dokoncend vyroba (commodity data - finished goods).

3) Sezénne ocistené.

4) Priemyselnd produkcia celkovo (sezénne ocistené).

5) Maloobchod a restauracné sluzby (retail and food services sales).
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Graf 6 USA, sadzba federalnych fondov (%) Graf 7 Cena ropy USD/barel (USD)
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Zdroj: Federal Reserve System. Zdroj: Reuters.
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