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PouZITE SKRATKY

b.c. bezné ceny

CPI Consumer Price Index — index spotrebitelskych cien

EA Euro Area - eurozéna

ECB Eurépska centralna banka

EMU Economic and Monetary Union — Hospodarska a menova Unia

EONIA  Euro OverNight Index Average - referen¢na sadzba pre skutoéne realizované jednodnové
obchody v eurach

ESA95 European System of Accounts 1995 - eurdpsky systém narodnych a regionalnych Gctov

EU Eurépska Unia

EURIBOR Euro Interbank Offered Rate — medzibankova referen¢nd sadzba v rdmci EMU

Fed Federal Reserve System — centralna banka USA

FNM Fond narodného majetku

FOMC Federal Open Market Committee — Federalny vybor pre operacie na volnom trhu
HDP hruby doméci produkt

HICP Harmonised Index of Consumer Prices — harmonizovany index spotrebitelskych cien
HMU Hospodarska a menova unia

HND hruby narodny déchodok

HNDD  hruby narodny disponibilny déchodok

HZL hypotekarne zalozné listy

IPP index priemyselnej produkcie

MF SR Ministerstvo financii SR

MMF Medzindrodny menovy fond

NARKS  Narodnd asociacia realitnych kanceldrii Slovenska

NBS Narodnd banka Slovenska

NISD neziskové institucie sluziace domdacnostiam

OPF otvorené podielové fondy

p. a. per annum - za rok

p. b. percentualne body

PFI penazné financné institucie

PFPT podielové fondy penazného trhu

PPI Producer Price Index - index cien priemyselnych vyrobcov
PZI priame zahrani¢né investicie

g-q Quarter-on-Quarter — zmena oproti predchadzajucemu stvrtroku
ROMR rovnaké obdobie minulého roka

RULC Real Unit Labour Costs — redlne jednotkové naklady prace
SASS Slovenskd asociacia spravcovskych spolo¢nosti

s.C. stale ceny

SUSR  Statisticky urad SR

ULC Unit Labour Costs - jednotkové naklady prace

VZPS vyberové zistovanie pracovnych sil

Y-Y Year-on-Year — zmena oproti minulému roku

ZAP SR  ZdruZenie automobilového priemyslu SR

ZFS zaciatoc¢na fixacia sadzby

Pouzité symboly v tabulkéch:
- Udaj este nie je k dispozicii.
- - Udaj sa nevyskytoval / neexistujici tdaj.
(p) - Predbezny udaj.
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1 ZHRNUTIE

Medziro¢nd miera inflacie v eurozéne merana
harmonizovanym indexom spotrebitelskych
cien dosiahla v auguste 1,6 % (v juli 1,7 %). Hru-
by domdci produkt eurozény v 2. Stvrtroku 2010
podla udajov Eurostatu medziro¢ne vzrastol
01,9 % (0,8 % v 1. $tvrtroku) a medzikvartalne
01,0 % (0,3 % v 1. Stvrtroku). Vymenny kurz eura
k americkému dolaru sa v priebehu augusta zne-
hodnotil. Rada guvernérov ECB na septembro-
vom zasadnuti rozhodla, Ze Urokova sadzba pre
hlavné refinan¢né operacie a Urokové sadzby
pre jednodnové refinancné a jednodrnové steri-
lizatné operacie zostanu nezmenené na Urovni
1,00 %, resp. 1,75 % a 0,25 %.

Medziro¢nd miera infldicie merana harmonizo-
vanym indexom spotrebitelskych cien ostala
v auguste v Polsku a v Madarsku na nezmene-
nej trovni 1,9 %, resp. 3,6 %. V Ceskej republi-
ke sa v juli rast cien mierne spomalil na 1,5 %.
Postupné zotavovanie okolitych ekonomik po-
kracovalo aj v 2. Stvrtroku 2010. Hruby doméci
produkt podla udajov Eurostatu v 2. Stvrtroku
v Ceskej republike vzrastol medziro¢ne o 2,4 %
(v 1. $tvrtroku 1,0 %), v Polsku o0 3,8 % (v 1. Stvrt-
roku 3,1 %) a v Madarsku 0 0,1 % (v 1. $tvrtroku
pokles 0 1,2 %). Julové zhodnocovanie vymen-
nych kurzov stredoeurépskych mien k euru sa
ukdazalo ako doc¢asné a v auguste sa kurzy Ceskej
koruny, polského zlotého, ako aj madarského fo-
rintu k euru opat znehodnotili. Klicové urokové
sadzby v Ceskej republike, Polsku a Madarsku zo-
stali aj v auguste nadalej na nezmenenej Grovni.

Medziro¢na miera inflacie merand harmonizo-
vanym indexom spotrebitelskych cien HICP na
Slovensku v auguste v porovnani s predchadza-
jucim mesiacom vzrastla na 1,1 % (v juli 1,0 %).
K zvySeniu medzirotného tempa rastu HICP
prispel najma narast cien potravin, ked' vzrastli
ceny spracovanych, ako aj nespracovanych po-
travin. Zvysila sa aj medzirocna dynamika cien
sluzieb. Pokles cien priemyselnych tovarov bez
energii sa spomalil. V rdmci cien energii doslo
k prehibeniu medziro¢ného poklesu v désled-
ku spomalenia medziro¢ného tempa rastu cien
pohonnych latok. V ramci cien priemyselnych
vyrobcov pokracoval v juli trend spomalovania
ich medziro¢ného poklesu. Na tomto vyvoji sa

podielali vSetky zlozky, hlavne vak pomalsi po-
kles cien energii. Ceny produktov priemyselnej
vyroby, ako aj ceny nerastnych surovin rastli, dy-
namika cien vodného a sto¢ného sa znizila. Ceny
stavebnych prac zaznamenali v juli opdt mierne
spomalenie medziro¢ného rastu. Medziro¢nd
dynamika cien polnohospodarskych vyrobkov
sa v juli v porovnani s minulym mesiacom vyraz-
ne zvysila.

Hruby doméci produkt na Slovensku podla uda-
jov SUSRv 2. tvrtroku 2010 vzrastol v stalych ce-
nach medziro¢ne 0 4,7 % (v 1. stvrtroku o 4,8 %).
Ekonomika pokracovala v medzistvrtro¢nom
raste na urovni 1,2 % (sezénne ocisteny), v po-
rovnani s rastom 0,8 % v 1. stvrtroku. Celkova
zamestnanost medzirocne poklesla o 2,3 %, pri-
¢om v porovnani s predchadzajucim stvrtrokom
sa jej pokles zmiernil 0 0,7 percentuédlneho bodu.
Rast HDP bol v porovnani s o¢akévaniami rych-
lejsi a pokles zamestnanosti bol miernejsi.

Z produk¢éného hladiska suvisel vyvoj HDP v 2.
stvrtroku so zvysovanim pridanej hodnoty najma
v priemysle, v pddohospodarstve a vo verejnych
sluzbach. Struktura ekonomického rastu bola
na strane pouzitia ovplyvnena nadalej najma
rasticim zahrani¢nym dopytom. Rast domace-
ho dopytu suvisel predovsetkym so zvySovanim
zasob, pricom konec¢na spotreba domdcnosti,
ako aj spotreba verejnej spravy poklesla. Nadalej
pretrvaval pokles investicii, ktory sa v porovnani
s predchadzajicim $tvrtrokom prehibil. Rastuci
zahrani¢ny dopyt sa prejavil v zrychleni dyna-
miky vyvozu a v medziro¢nom zlep3eni salda
zahrani¢ného obchodu. Cisty export tak prispel
kladne k rastu HDP. V désledku pretrvavajuceho
ozivovania ekonomického rastu a poklesu za-
mestnanosti pokracovalo zvy3ovanie produktivi-
ty prace. Aj v 2. stvrtroku rast redlnej produktivi-
ty prace predstihol rast redlnej mzdy, avsak nie
tak vyrazne ako v predchadzajucom Stvrtroku.
Jednotkové naklady prace v 2. Stvrtroku nada-
lej v medziro¢nom porovnani klesali v désledku
vyssej medziro¢nej dynamiky rastu produktivity
prace v porovnani s miernejSou dynamikou rastu
kompenzacii nazamestnanca.V suvislosti s rastu-
cou ekonomickou aktivitou doslo k zmierneniu
medziro¢ného poklesu zamestnanosti a k zni-
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Zeniu miery nezamestnanosti. Celkové oZivenie
slovenskej ekonomiky stviselo aj s medziro¢nym
narastom ziskovosti financnych a nefinan¢nych
korporécii v 2. Stvrtroku predovsetkym v dosled-
ku zvysenia kladného hospodarskeho vysledku
nefinan¢nych korporacii. Najvyraznejsie sa na
ndraste zisku nefinan¢nych korporacii podielal
priemysel.

Dosiahnuté saldo bezného uctu sa v juli v po-
rovnani s predchadzajucim mesiacom zhorsilo.
K medzimesacnému ndrastu deficitu bezného
uctu doslo predovsetkym v dosledku negativ-
neho vyvoja obchodnej bilancie a ¢iasto¢ne aj
prehibenim zaporného salda bilancie sluzieb
a beznych transferov.

Dynamika rastu indexu priemyselnej produkcie
sa v juli spomalila, na ¢om sa podielalo predo-
vsetkym vyrazné znizenie medziro¢nej dynami-
ky v odvetvi energetiky. V ramci priemyselnej
vyroby doslo len k miernemu spomaleniu me-
dziro¢ného rastu. Medzirocny pokles stavebnej
produkcie sa v juli v porovnani s predchadzaju-
cim mesiacom opat zmiernil. Medziro¢né dyna-
mika rastu trzieb za vybrané odvetvia spolu sa
v juli spomalila predovietkym v dosledku niz3ej
dynamiky trzieb v priemysle, ako aj v doprave
a v obchode. Pozitivny vyvoj medziro¢nej dyna-
miky trZieb zaznamenali odvetvia vybrané trho-
vé sluzby a informacie a komunikacie. Celkovy
indikator ekonomického sentimentu v auguste
v porovnani s predchadzajucim mesiacom po-
klesol. Negativny vplyv na vyvoj indikétora mal
pokles indikatora dévery v priemysle, indikatora
spotrebitelskej dovery, ako aj indikatora dovery
v sluzbach. V porovnani s predchadzajicim me-
siacom sa zvysila dovera v maloobchode a v sta-
vebnictve.

Medziro¢na dynamika priemernej nominélnej,
ako aj redlnej mzdy sa v juli v porovnani s pred-
chadzajucim mesiacom spomalila. Zaporna me-

dziro¢nd dynamika zamestnanosti v priemere za
vybrané odvetvia sa aj v juli zmiernila. Spomale-
nie poklesu v porovnani s rovnakym obdobim
minulého roka zaznamenala vacsina sledova-
nych odvetvi okrem stavebnictva. Miera evido-
vanej nezamestnanosti ostala v juli v porovnani
s predchddzajucim mesiacom na nezmernej
urovni 12,3 %.

Z hladiska sektorového ¢lenenia bol vyvoj vkla-
dov v julirozdielny. Objem vkladov nefinan¢nych
spolo¢nosti v porovnani s predchadzajicim me-
siacom poklesol predovsetkym vplyvom nizsie-
ho objemu vkladov splatnych na poziadanie.
Vklady domacnosti vzrastli predovsetkym prave
v désledku nérastu vkladov splatnych na poZia-
danie. Kladnd medziro¢na dynamika bola vsak
zachovana tak pri vkladoch domdcnosti, ako aj
pri vkladoch nefinan¢nych spolo¢nosti. Objem
Uverov sukromnému sektoru v juli pri medzi-
mesacnom porovnani vzrastol. Potvrdil sa tak
pozitivny trend v oblasti poskytovania UGverov
nefinanénym spolo¢nostiam, ako aj ostatnym fi-
nan¢nym sprostredkovatelom, ked banky zvysili
stav Uverov v tomto sektore. Medziro¢ny pokles
uverov nefinan¢nym spolo¢nostiam sa tak spo-
malil. Relativne dynamicky rast Uverov domac-
nostiam pokracoval aj v juli, po troch mesiacoch
mierneho zrychlovania sa vsak ich medziro¢na
dynamika mierne znizila. V rdmci Uverov domac-
nostiam dominovali Uvery na nehnutelnosti.
V rdmci vyvoja klientskych Grokovych sadzieb
z Uverov sa v juli zastavil trend mierneho znizo-
vania Urokovych sadzieb z Uverov domécnos-
tiam. Urokové sadzby z dverov nefinanénym
spolo¢nostiam po minulomesacnom poklese
opat vzrastli na Urover z méja. Urokové sadzby
z vkladov nefinan¢nych spolo¢nosti a domac-
nosti zaznamenali v juli rovnaky vyvoj. Mierny
rast urokovych sadzieb z vkladov bol zazname-
nany pri vkladoch s dohodnutou splatnostou do
1 roka. Urocenie najkratsich a najlikvidnejsich
vkladov sa nezmenilo.
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2 VONKAJSIE EKONOMICKE PROSTREDIE'

2.1 EUROZONA

Medziro¢na miera inflacie v eurozéne merana
harmonizovanym indexom spotrebitelskych cien
(HICP) dosiahla v auguste 1,6 % a oproti julu sa jej
miera rastu spomalila 0 0,1 percentudlneho bodu.
Dévodom spomalenia rastu inflacie bol najma
niZsi rast cien energii a dopravy. Na medziro¢nej
baze klesali ceny opatovne len v Irsku (0 1,2 %).
Najrychlejsi cenovy rast dosiahlo Grécko (5,6 %),
Cyprus (3,4 %) a Malta (3,0 %). Na medzirocny rast
cien v eurozéne vplyvali najma ceny v kategorii
doprava, alkohol a tabak (obe 3,3 %) a byvanie
(2,6 %). Naopak medziro¢ny pokles cien v euro-
zéne zaznamenali ceny pdst a telekomunikacii
(-0,5 %) a rekreacnych sluzieb a kultidry (-0,1 %).
V rovnakom obdobi minulého roka dosiahla infla-
cia zapornu uroven -0,2 %.

Na zaciatku augusta pokracovalo posilfiovanie
eura oproti americkému dolaru z predchadzaju-
cich dvoch mesiacov. Na konci prvej dekady sa
vsak euro oslabilo, pricom tento trend pretrva-
val az do konca mesiaca, a to aj napriek potvr-
deniu nepriaznivych ocakavani ohladom vyvoja
americkej ekonomiky. Na tento vyvoj vplyvalo aj

Graf 1 Vymenny kurz USD/EUR Graf 2 Indexy kurzov mien V4 voci euru
(30.06.2008 = 100)
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Zdroj: ECB, NBS.

zhorsenie nédlad na finan¢nych trhoch suvisiacich
s obavami z budtceho vyvoja.V priebehu augus-
ta sa vymenny kurz eura k americkému dolaru
znehodnotil 0 2,7 %, oproti vychodisku roka sa
spolo¢nd eurépska mena oslabila o 11,9 % (v po-
rovnani s rovnakym obdobim roka 2009 euro
oproti dolaru depreciovalo o 11,2 %).

Rada guvernérov ECB na svojom zasadnuti dria
2.9.2010 rozhodla, Ze urokova sadzba pre hlav-
né refinan¢né operacie a Urokové sadzby pre jed-
nodnové refinancné a jednodnové sterilizacné
operacie zostanu nezmenené na urovni 1,00 %,
resp. 1,75 % a 0,25 %.

2.2 VYVOJV POLSKU, CESKEJ REPUBLIKE
A MADARSKU

V auguste sa medziro¢nd miera infldcie mera-
nad harmonizovanym indexom spotrebitelskych
cien v Ceskej republike znizila 0 0,1 percentual-
neho bodu na 1,5 %, a to najma v dosledku spo-
malenia rastu cien energii. V Polsku a v Madarsku
sa inflacia nezmenila a zostala na drovni 1,9 %,
resp. 3,6 %.

2008 2009 2010
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== Ceska koruna Pol'sky zloty

== Madarsky forint

Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.
Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu.
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1 Kapitola o vyvoji medzindrodnej
ekonomiky je doplnend aj o tabul-
kovo-graficky prehlad uvedeny
v Casti Statistické Udaje, Externé
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Julové zhodnocovanie kurzov oproti euru sa uka-
zalo ako docasné a v auguste sa okolité meny opat
znehodnotili. V prvej polovici augusta zazname-
navala jednoznacny depreciacny trend iba ceska
koruna. Vyvoj kurzov polského zlotého a madar-
ského forintu nemal jasny trend. V druhej casti
mesiaca sa vsetky meny prechodne posilnili opro-
ti euru.V poslednej augustovej dekédde sa vsak ko-
rekcia prerusila a meny sa opat znehodnocovali.

V porovnani s poslednym julovym dfiom sa na
konci augusta polsky zloty znehodnotil 0 0,12 %,
Ceskd koruna 0 0,29 % a madarsky forint 0 0,72 %.

V auguste Ziadna centralna banka v regiéne ne-
zmenila svoje klucové urokové sadzby, ktoré uz
treti mesiac zostdvaju na nezmenenych Urov-
niach 3,5 % v Polsku, 0,75 % v Ceskej republike
a 5,25 % v Madarsku.

STVRTROCNA SPRAVA O MEDZINARODNEJ EKONOMIKE - JUN 2010

Rast globalnej ekonomiky podporovany do-
znievajucimi fiskdlnymi a menovymi stimulmi
pokracoval aj v 2. Stvrtroku 2010. Dynamickej-
Sie rastli predovsetkym rozvijajlce sa ekono-
miky, kym oZivenie vo vyspelych ekonomikach
bolo mierne. Rast americkej ekonomiky sa v 2.
stvrtroku spomalil najma v dosledku vysokych
dovozov, ktoré sa premietli do prehibenia
negativneho prispevku cistého exportu. Na
ekonomicky rast eurozény priaznivo posobil
zahrani¢ny dopyt, ktory podporil pomerne
vysoku dynamiku exportu. Prispevok cistého
exportu aj nadalej timili relativne vysoké do-
vozy, ktoré pravdepodobne suviseli aj s mier-
nym ozivenim spotrebitelského a investicného
dopytu. Ekonomicky rast v eurozéne sa tak
v 2. Stvrtroku zrychlil. Spomedzi krajin V4 sa
Stvrtro¢ny ekonomicky rast zrychlil v Polsku
a v Ceskej republike. Madarska ekonomika v 2.
stvrtroku stagnovala. Prorastovo vo vsetkych
krajindch posobil najma cisty export z dévodu
nizsich dovozov, pricom rast exportu si zacho-
val relativne vysoké Grovne. V Polsku a v Ceskej
republike pdsobilo priaznivo na hospodarsky
rast aj ozivenie investi¢ného dopytu. V Madar-
sku nadalej pretrvaval Gtlm spotrebitelského
i investicného dopytu.

Ceny ropy boli v 2. stvrtroku, ale aj dalSich
dvoch mesiacoch relativne volatilné, ich prie-
merna Uroven sa vsak vyraznejsie nezmenila.
Najma v juli a auguste vyraznejsie vzréstli ceny
agrokomodit. Spomalenie medziro¢ného ras-
tu cien ropy sa premietlo do poklesu globalnej
inflacie. Nizsi rast cien energii sa v rozhoduju-

cej miere podielal na spomaleni inflacie v USA.
Naopak v eurozéne sa najma v dosledku ba-
zického efektu rast cien energii zrychlil a spo-
lu s cenami potravin sa podielal na miernej
akcelerdcii inflacie. V rdmci krajin V4 sa cenovy
rast znizil v Polsku a v Madarsku. Vyraznejsi ju-
lovy pokles madarskej inflacie suvisel s bazic-
kym efektom minuloro¢ného zvy3ovania DPH
a spotrebnych dani. V Ceskej republike inflacia
vzréstla, lebo cenovy vyvoj ovplyvnoval rych-
lejsi rast regulovanych cien a zmeny spotreb-
nych dani zo zaciatku roka.

Federalny vybor pre operacie na volnom trhu
ponechal cielovu sadzbu federalnych fondov
nezmenenu. Rada guvernérov ECB rovnako
nezmenila klucové urokové sadzby. V suvis-
losti s dlhovou krizou rozhodla o do¢asnom
pozastaveni pouzivania minimalnej hranice
vysky ratingu pre cenné papiere vydané ale-
bo garantované gréckou vladou pri tverovych
operaciach eurosystému. Prijala aj opatrenia
na podporu niektorych segmentov finan¢nych
trhov s cielom zabezpecit efektivnu transmisiu
menovopolitickych rozhodnuti zameranych
na udrzanie cenovej stability v strednodobom
horizonte. Menovopolitické sadzby nezmeni-
la ani NBP. Ceska narodni banka znizila v maji
svoju dvojtyzdriovu repo sadzbu o 0,25 bodu.
MNB v aprili eSte nadviazala na sériu znizovania
urokovych sadzieb a znizila zékladnu urokovu
sadzbu o 0,25 bodu. Po naraste neistoty tyka-
jucej sa fiskalneho vyvoja v krajine a po raste
rizikovosti madarskych financnych aktiv vsak
uz k dalSiemu znizeniu sadzieb nepristupila.
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3 Exkonomicky vyvol v SR

3.1 CENOVYVYVOJ

3.1.1 SPOTREBITELSKE CENY

V auguste spotrebitelské ceny merané HICP na
medzimesacnej baze poklesli 0 0,1 % pri poklese
cien tovarov o 0,3 % a raste cien sluzieb 0 0,2 %.
HICP inflacia zaznamenala niz$iu hodnotu, ako
boli o¢akavania NBS, predovietkym v dosledku
rychlejsieho poklesu cien potravin, pohonnych
hmot, ako aj pomalsej dynamiky cien sluzieb.

Medziro¢na miera inflacie v porovnani s pred-
chadzajucim mesiacom vzrastla o 0,1 percen-
tudlneho bodu a na medziro¢nej baze dosiahla
hodnotu 1,1 %. Takyto vyvoj bol vysledkom
rychlejsej medziro¢nej dynamiky cien potravin,
mierneho zrychlenia medziro¢ného tempa ras-
tu cien sluzieb, ako aj spomalenia poklesu cien
priemyselnych tovarov bez energii. Prehibenie
medziro¢ného poklesu cien bolo zaznamenané
v cendch energii.

V auguste sa v cenach priemyselnych tovarov bez
energii prejavili rovnako ako v predchadzajucom
mesiaci protichodné tendencie, ked’ mierne spo-
malenie medziro¢nej dynamiky tovarov krétko-
dobej spotreby bolo kompenzované miernym
spomalenim medziro¢ného poklesu cien tovarov

strednodobej spotreby a dlhodobej spotreby.
V cenéch energii sa spomalila medziro¢nd dyna-
mika cien pohonnych latok. V ramci cien potravin
doslo k zrychleniu medziro¢ného temparastu cien
spracovanych potravin, ako aj cien nespracova-
nych potravin.V cenach spracovanych potravin sa
prejavilo zrychlenie medziro¢ného rastu v cendch
mlieka, mlie¢nych vyrobkov a vajec, tukov a alko-
holickych a nealkoholickych napojov. Nespraco-
vané potraviny boli ovplyvnené zrychlujicou sa
dynamikou cien zeleniny, ovocia a spomalovanim
poklesu cien masa. Pri cenach sluzieb sa mierne
zrychlil medziro¢ny rast v dosledku zvySovania
cien v osobnej autobusovej doprave.

Priemerna medziro¢na miera inflacie za 12 me-
siacov od septembra 2009 do augusta 2010 do-
siahla 0,3 %, ¢o bola rovnaka urover ako v pred-
chédzajucom mesiaci.

V nasledujucom mesiaci by mala HICP inflacia
zaznamenat zrychlenie medziro¢nej dynamiky
vplyvom zrychlenia medziro¢ného tempa rastu
cien takmer vsetkych zloziek zakladnej struktury
inflacie, pricom v najvacsej miere by mali prispiet
ceny potravin a sluzieb. Spomalit by sa mala dy-
namika cien energii v dosledku spomalenia dy-
namiky cien pohonnych latok.

Tab. 1 Vyvoj cien vyrobcov v juli 2010 (%)

KAPITOLA 3

Medzimesacna .,
Medziro¢na zmena
Zmena

Jun Jul Jul Jun Jul Priemer

2010 2010 2009 2010 2010 | od zaciatku 2010
Ceny priemyselnych vyrobcov
tuzemsko) 0,7 0,5 -4,2 -1,9 -0,7 -4,1
— ceny produktov priemyselnej vyroby 04 0,1 -7.3 0,9 1,0 -0,9
- ceny nerastnych surovin 0,1 08 -6,6 33 7.8 -4,2
- ceny energif 1.1 038 -03 -5,7 -3,6 -8,4
- ceny vodného a sto¢ného 0,6 0,1 4 77 73 6,0
Ceny priemyselnych vyrobcov (export) 0,1 09 -11,5 32 44 1,5
— ceny produktov priemyselnej vyroby 0,1 038 -10,7 3,5 44 1,7
Ceny stavebnych prac -0,2 -0,1 25 0,6 0,5 09
Ceny stavebnych materidlov 0,1 03 -7,6 32 -2,2 -5,6
Ceny polnohospodarskych vyrobkov - - -34,5 28 12,8 -0,7
- ceny rastlinnych vyrobkov = = -41,0 0,7 20,3 3,1
- ceny zivocisnych vyrobkov - - -25,1 33 4,7 =22

Zdroj: SUSR.
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Index spotrebitelskych cien (CPI) v auguste 2010
na medzimesacnej baze poklesol 0 0,1 % pri ras-
te regulovanych cien o0 0,2 % a poklese jadrovej
inflacie 0 0,3 %. Medziro¢na dynamika spotrebi-
telskych cien (CPI) dosiahla 1,0 % (v juli 2010 to
bolo 1,1 %).

3.1.2 Ceny vYROBCOV

Ceny priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko
v juli 2010 vzrastli v porovnani s predchadzaju-
cim mesiacom o 0,5 %. Na medziro¢nej baze do-
$lo k dalsiemu spomaleniu poklesu (-0,7 %) hlav-
ne v dosledku pomalsieho poklesu cien energii.

Mierny medziro¢ny rast cien produktov priemy-
selnej vyroby bol na Slovensku v juli 2010 v po-
rovnani s predchadzajucim mesiacom sposo-
beny rastom cien kovov a kovovych konstrukcii
(o 1,8 percentudlneho bodu na 5,9 %) a vyroby
drevenych a papierovych vyrobkov (o 0,4 percen-
tuélneho bodu na 6,4 %). Medziro¢ny rast cien
rafinovanych ropnych produktov sa spomalil 0 5,6
percentudlneho bodu na 25,8 % a medzirocny
pokles cien vyroby potravin bol rovnaky ako pred
mesiacom (-2,5 %). Pomalsie ako pred mesiacom
klesali ceny dopravnych prostriedkov (o 0,2 per-
centuédlneho bodu na -0,4 %) a vyrobkov z gumy
a plastov (0 0,3 percentudlneho bodu na -3,1 %).

Spomalenie medziro¢ného poklesu cien energii
v juli 2010 oproti predchadzajicemu mesiacu

Graf 3 Vyvoj prispevkov hlavnych zlozZiek

k medziroénym zmenam PPI

(8|::-0b-1 2008 2009 2010 ) ;3%())
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Zdroj: SUSR.

bolo spbésobené hlavne medziro¢nym rastom
cien vyroby plynu a rozvodu plynnych paliv po-
trubim o 8,4 percentudlneho bodu na 18,6 %.
Mierne sa spomalil medziro¢ny pokles cien vy-
roby elektrickej energie (o 0,5 percentudlneho
bodu na-11,6 %) a cien dodavok pary a rozvodu
studeného vzduchu (0 0,1 percentualneho bodu
na-3,7 %).

Ceny polnohospodarskych vyrobkov v juli 2010
vzrastli v porovnani s predchadzajucim mesia-
com na medziro¢nej baze o 12,8 % v dosled-
ku medziro¢ného rastu cien Zzivocisnej vyroby
0 4,7 % a rastlinnej vyroby o 20,3 % (hlavne
v dosledku vyrazného rastu cien olejnin). Aktual-
ne Uhrnné ceny polnohospodarskych vyrobkov
zhruba o jeden percentudlny bod presahuju uro-
ven z roku 2005.

Relativne stabilna svetova cena ropy a naznaky
rastu cien potravin vytvaraju predpoklady na
priblizovanie sa Uhrnnych cien priemyselnych
vyrobcov v auguste 2010 k Grovni spred roka.

Podla prognézy Eurdépskej komisie sa ocakava,
7e priemerna hektarova roda obilnin v EU-27 za
rok 2010 bude priblizne na rovnakej tdrovni ako
vlani, ale bude o 5,0 % vyssia, ako bol priemer
za poslednych pat rokov. Podla aktualnych ag-
rarnych trhovych informécif je produkcia obilnin
na Slovensku dostato¢na a mala by zabezpecit
sebestacnost nielen pre chlebové odvetvie, ale
aj pre krmovinarske spracovanie. V doésledku
vonkajsich vplyvov vsak mozno ocakavat tlak na
rast cien obilnin aj na Slovensku. V rdmci produk-
tov zivociSnej vyroby su ceny jato¢ného hova-
dzieho dobytka zhruba na minuloro¢nej Grovni
s tendenciou mierneho rastu. Aktudlne ceny ja-
to¢nych osipanych maju takisto mierne rastuci
trend. Mierne rastie aj priemerna nakupna cena
mlieka. V auguste 2010 mozno celkovo oc¢akavat
pokracujuci medziro¢ny rast cien polnohospo-
darskych vyrobkov.

3.2 VYVOJREALNEJ EKONOMIKY A TRHU
PRACE

3.2.1 OBCHODNA BILANCIA

Dosiahnuté saldo bezného uGc¢tu sa v juli v po-
rovnani s predchadzajucim mesiacom zhorsilo.
Medzimesa¢ny narast deficitu bezného Uctu
bol zapricineny najma zmenou junového pre-

MESACNY BULLETIN
AuGust 2010

KAPITOLA 3

NBS

11



Tab. 2 Bezny ucet platobnej bilancie (mil. EUR)

Jun Jul

2010 2010 2009
Obchodné bilancia 137,5 -93,8 29,0
Vyvoz 4186,0 37573 30599
Dovoz 4048,5 3851,1 30309
Bilancia sluzieb -59,8 -96,6 -1334
Bilancia vynosov -117,.3 -32,9 -178,.3
z toho: Vynosy z investicii -214,6 -129,9 -269,9
z toho: Reinvestovany zisk 571,6 -202,1 155,6
Bezné transfery -76,6 -105,5 -44,8
Bezny ucet spolu -116,2 -328,8 -327,5

Zdroj: NBS a SU SR.

bytku na deficit v obchodnej bilancii. Zhorsenie
salda bezného uc¢tu v mensej miere podporili aj
vyssie deficity bilancie sluzieb a beznych trans-
ferov (vyssie platby do rozpo¢tu EU). Jedinou
polozkou, ktord sa medzimesacne zlepsila, bola
bilancia vynosov, kde nizsi dosiahnuty deficit
zmiernoval negativny vyvoj ostatnych poloziek
bezného uctu platobnej bilancie (nizSie platby
urokov v ramci priamych investici).

V juli sa opatovne spomalila dynamika vyvozu,
ked medzimesacne poklesla o 5,9 percentudl-

neho bodu na droven 22,8 %. Naopak dynami-
ka dovozu sa po predchadzajucom spomaleni
medzimesacne mierne zrychlila na 27,1 % (v juni
24,8 %). Spomalenie dynamiky vyvozu tak pri
sicasnom miernom zrychleni dynamiky dovozu
opatovne umoznilo dosiahnut predstih medzi-
ro¢nej dynamiky dovozu oproti dynamike vy-
vozu.

Dosiahnuté saldo obchodnej bilancie v juli bolo
horsie ako ocakavania NBS, ¢o bolo spdsobené
najma vyssim objemom dovozu.

PLATOBNA BILANCIA ZA JANUAR AZ JUN 2010

Za janudr az jun 2010 sa saldo bezného
Uctu platobnej bilancie medziro¢ne zlepsilo
0 302,9 mil. €, pricom dosiahnuty deficit bol vo
vyske 614,2 mil. €. O medziro¢ny pokles deficitu
sa zasluzil najma lepsi vyvoj obchodnej bilancie
a v mensej miere aj bilancie sluzieb a beznych
transferov. V porovnani s vyvojom v prvych
troch mesiacoch roka sa v 2. stvrtroku najvyraz-
nejsie zlepsil vyvoj v obchodnej bilancii. Vplyv
finan¢nej a hospodarskej krizy na bezny ucet
sa koncom roka 2009 zacal zmierfiovat, pricom
podobny vyvoj pokracoval aj v prvom polroku
2010, ked' zotavovanie zahrani¢ného dopytu
umoznilo zrychlenie dynamiky vyvozu a medzi-
roc¢né zlepsenie salda zahrani¢ného obchodu.

V porovnani s prvym polrokom 2009 vzras-
tol vyvoz za prvych Sest mesiacov roka 2010
022,4 % a dovoz o 20,2 %.

Za Sest mesiacov roka 2010 vzrastol v porov-
nani s rovnakym obdobim minulého roka naj-
vyraznejsie vyvoz strojov a dopravnych zaria-
deni, ktory tvoril viac ako polovicu celkového
narastu tejto skupiny tovarov. Medziro¢ny na-
rast vyvozu skupiny strojov a dopravnych za-
riadeni bol spésobeny tak medzirocne vyssim
vyvozom podskupiny dopravnych zariadeni
sposobeny rastom vyvozu osobnych automo-
bilov, ako aj rastom vyvozu v podskupine stro-
jov. Okrem strojov a dopravnych zariadeni sa
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vyrazne zvysil aj objem vyvozu v skupine che-
mickych vyrobkov a polotovarov a hotovych
vyrobkov. Vyssi vyvoz surovin suvisel najma
s cenovym vyvojom. V 2. stvrtroku sa zvyraz-
nil trend zrychlovania dynamiky vyvozu v po-
rovnani s 1. Stvrtrokom, ktory bol ovplyvneny
najma zvy$enym vyvozom strojov (najma hria-
delov, lozisk a niektorych vyrobkov elektro-
technického priemyslu).

Najvyssi medziro¢ny narast dovozu bol zazna-
menany podobne ako vo vyvoze v skupine
strojov a dopravnych zariadeni, pricom suvisel
s rastom vyvozu. Vyrazny medziro¢ny ndrast
dovozu sa dosiahol aj v skupine chemickych
vyrobkov a polotovarov a aj on vyznamne
podporil medziro¢ny narast celkového do-
vozu. Ndrast dovozu surovin bol podobne ako
v pripade vyvozu vyrazne ovplyvneny naras-
tom cien ropy na svetovych trhoch. Najmenej
vzrastol dovoz v skupine hotovych vyrobkov,
ktory tvoril priblizne 10 % celkového prirastku
dovozu. Rast dovozu v 2. Stvrtroku vo vietkych
hlavnych skupinach tovarov bol désledkom

3.2.2 PRODUKCIA A TRZBY

V juli sa napriek ocakédvaniam docasne vyssieho
rastu spomalila medziro¢na dynamika indexu
priemyselnej produkcie (IPP) na 16,8 % (v juni
23,5 %)% Vyrazné spomalenie sa zaznamenalo
najma v odvetvi energetiky, kde dynamika klesla
na uroven 0,3 % (24,4 %). V rdmci priemyselnej
vyroby bolo spomalenie miernejsie, pricom dy-
namika dosiahla Uroven 21,5 % (24 %). Uroven
produkcie sa znizila aj na medzimesacnej baze,
a to najma v energetike, ale aj v priemyselnej vy-
robe’.

Spomedzi ostatnych odvetvi mala vyrazne nega-
tivny vplyv na medziro¢nt dynamiku IPP vyroba
kovov (4,4 % v juli; 20,9 % v juni), ako aj vyroba
elektroniky (58,1 %; 89,5 %). V odvetvi elektroni-
ky vsak islo o bazicky efekt a produkcia ostala na
pomerne vysokej Urovni po zohladneni sezén-
nych vplyvov. Pozitivny vplyv mala najma vyroba
dopravnych prostriedkov (48,2 %; 21,1 %), kde
pokracoval trend zvy3ovania urovne produkcie
a posobil viditelny bazicky efekt nizsej produkcie
v juli 2009. Augustovy konjunkturalny prieskum?
poukézal na mierny pokles dovery v priemysle

rastu dovoznej naro¢nosti po prudkom pokle-
se v roku 2009 a suvisel aj s vysSou tvorbou z&-
sob v 2. stvrtroku a obnovovanim doméceho
dopytu, ktory sa prejavil v raste dovozu hoto-
vych vyrobkov.

Na medziro¢nom poklese deficitu bilancie slu-
Zieb sa podielal najma zlepseny vyvoj ,inych
sluzieb spolu” a v men3ej miere aj cestovného
ruchu. Medziro¢né znizenie deficitu beznych
transferov bolo zapricinené vyraznejsim po-
klesom platieb v bilancii sikromnych transfe-
rov a narastom prijmov z rozpo¢tu EU.

Za Sest mesiacov roka 2010 dosiahol kapita-
lovy a financny Ucet platobnej bilancie defi-
cit vo vyske 572,8 mil. € (v rovhakom obdo-
bi roka 2009 bol zaznamenany prebytok vo
vyske 1 282,3 mil. €). Medziro¢ne nizsi prilev
zdrojov na kapitdlovom a finan¢nom ucte
suvisel najma s poklesom prijatych vkladov
v ramci bilancie ostatnych investicii a s na-
rastom zaujmu rezidentov o zahrani¢né cen-
né papiere.

a na stagnaciu ukazovatelov stcasného dopy-
tu, avsak nadalej zretelne prevladaji ocakava-
nia rastu produkcie. Aktudlne analyzy hovoria
o pravdepodobnom pokracovani globélnej ex-
panzie, ale pomalsim tempom ako doposial.
V désledku toho mozno v buduicnosti ocakavat
zmiernovanie medziro¢nych dynamik IPP v SR,
k comu prispeje aj bazicky efekt prudko rasticej
produkcie v druhej polovici roka 2009.

Medziro¢ny pokles stavebnej produkcie sa v juli
opat zmiernil, ked' dosiahol Uroven -3,3 % (jun
-6,6 %) v dosledku opdtovného medzimesacné-
ho zvy3enia tUrovne produkcie® a mierneho ba-
zického efektu. Tuzemska produkcia, ktora pred-
stavuje takmer cely objem stavebnej produkcie,
medziroéne klesla 0 2,1 % (jun -4,7 %), pricom ju
ovplyvnil pokles vystavby budov (-1,5 %), ako aj
inZinierskych stavieb (-3,5 %).V augustovom kon-
junkturadlnom prieskume sa zaznamenalo pokra-
Cujuce zhordenie nalad v odvetvi, ked velka cast
respondentov uvadzala nedostato¢ny dopyt ako
obmedzujuci faktor, a nadalej sa ocakava pokles
stavebnej aktivity. Aj ked' tieto Udaje naznacuju,
ze produkcia bude v buducnosti klesat alebo
stagnovat, ku koncu roka bude zaroven posobit
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Medzimesacne index klesol 0 2,8 %.
SU SR, Priemyselnd produkcia v juli

2010, sezénne ocisteny udaj.

Venergetike 0 9,8 % a v priemy-
selnej vyrobe 0 4,5 %. Zdroj: SU SR,

sezonne ocistené Udaje.

SU SR, Konjunkturdlne prieskumy,

august 2010.

ECB Monthly Bulletin, September

2010.

02,0 %. Zdroj: SU SR, Stavebnd

produkcia v juili 2010.
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Graf 4 Vyvoj indexu priemyselnej a stavebnej

produkcie (3-mesa¢né kizavé priemery)
(index, ROMR = 100)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Index priemyselnej produkcie je oCisteny od vplyvu
poctu pracovnych dni.

bazicky efekt nizkej produkcie v roku 2009, ¢o
moze spoOsobit dosiahnutie pozitivnych medzi-
rocnych dynamik.

Trzby za vybrané odvetvia spolu v juli 2010 v po-
rovnani s junom 2010 zaznamenali spomalenie
medziro¢ného rastu v dosledku vyvoja dynamiky
trzieb v priemysle, doprave a obchode. Priemy-
sel zaznamenal spomalenie medziro¢ného rastu
trzieb. K uvedenému vyvoju prispelo najma spo-
malenie medziro¢ného rastu trzieb vyroby poci-
tacovych, elektronickych a optickych vyrobkov
a vyroby kovov, kovovych konstrukcii okrem stro-
jov, ato aj napriek rastu trzieb vyroby dopravnych
prostriedkov. Spomalenie medziro¢ného rastu
trzieb vykazali odvetvia maloobchodu a dopravy.
Pozitivny vyvoj, a teda zrychlenie medziro¢ného
rastu trzieb, respektive spomalenie medziro¢ného
poklesu, zaznamenali odvetvia vybranych trho-
vych sluZieb, informacii a komunikécie.

Trzby v maloobchode v juli 2010 zaznamenali
v beznych cendch spomalenie medziro¢ného rastu
Vv porovnani s jinom najma v désledku spomalenia
medziro¢ného rastu trzieb maloobchodu v nespe-
cializovanych predajniach, zrychlenia medziro¢né-
ho poklesu trzieb maloobchodu ostatného tovaru
v $pecializovanych predajniach, ako aj medziro¢né-
ho poklesu trzieb s pohonnymi latkami.

Medziro¢na dynamika trzieb subjektov v odvetvi
predaja a udrzby motorovych vozidiel v juli 2010

Tab. 3 Produkcia a trzby

mil. EUR, b. c. Indexy
Statisticka klasifikacia ekonomickych ¢innosti Jul Jul Jan. - Dec. Jun Jul
SK NACE Rev. 2 2010 2009 2009 2010 2010
Index priemyselnej produkcie™? 78,5 86,3 123,5 116,8
Stavebna produkcia? 525,5 94,5 88,7 934 96,7
Trzby?
Priemysel spolu 5191,2 73,7 789 123,1 117,5
Stavebnictvo 797,1 95,9 883 95,9 93,2
Velkoobchod okrem motorovych vozidiel 1876,2 69,6 73,2 103,1 99,2
Maloobchod okrem motorovych vozidiel 1489,9 86,6 88,1 102,2 100,4
Predaj a udrzba vozidiel 317,2 82,0 76,9 84,4 86,3
Ubytovanie, ¢innosti restaurdcii a pohostinstiev 94,7 74,6 77,2 92,1 96,6
Doprava, skladovanie 500,2 89,2 86,4 111,2 103,2
Vybrané trhové sluzby 706,7 93,0 96,7 107,9 109,7
Informacie a komunikacia 356,2 99,6 103,3 90,3 91,0
Trzby za vlastné vykony a tovar za vybrané
odvetvia spolu 113294 78,6 814 110,2 106,6

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1) Ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni (idaje v casovom rade st priebezne spditne revidované).

2) Index - rovnaké obdobie predchddzajticeho roka = 100 (stdle ceny).
3) Index - rovnaké obdobie predchddzajticeho roka = 100 (bezné ceny).
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v porovnani s junom dosiahla mierne spomale-
nie medziro¢ného poklesu.

3.2.3 MzpY, ZAMESTNANOST A NEZAMESTNANOST

V porovnani s junom 2010 doslo v juli k spoma-
leniu medziro¢nej dynamiky nominalnych miezd
v priemere za vybrané odvetvia. Pod toto spo-

malenie sa podpisal vyvoj miezd hlavne v prie-
mysle, v doprave a skladovani a v ubytovani.
Na zaklade vyvoja v juli 2010 indikuju vybrané
odvetvia v priemere za treti Stvrtrok 2010 oproti
predchadzajucemu stvrtroku zrychlenie dynami-
ky nomindlnych miezd za celd ekonomiku (4,0 %
oproti 3,6 % v 2. Stvrtroku 2010).

Tab. 4 Vyvoj miezd vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Priemerna mesac¢na nominalna mzda Priemerna mesacna realna mzda"
Jun 2010 Jul 2010 Jun 2010 Jul 2010

Priemysel 106,7 105,1 105,6 104,0

z toho: Priemyselna vyroba 106,6 104,5 105,5 103,4
Stavebnictvo 102,9 103,2 101,9 102,1
Predaj a opravy vozidiel 100,0 100,1 99,0 99,0
Velkoobchod 106,0 105,1 105,0 104,0
Maloobchod 105,4 104,9 104,4 103,8
Ubytovanie 107,0 105,8 105,9 104,6
Cinnosti redtauracii a pohostinstiev 104,5 105,3 103,5 104,2
Doprava a skladovanie 103,0 100,7 102,0 99,6
Informécie a komunikacia 97,9 100,6 96,9 99,5
Vybrané trhové sluzby 106,9 106,4 105,8 105,2
Priemer za vybrané odvetvia 104,8 104,0 103,8 102,8
Spotrebitelské ceny 101,0 101,1 - -

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1) Index redlnej mzdy = index nomindlnej mzdy/index spotrebitelskych cien.

Tab. 5 Vyvoj zamestnanosti vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Zamestnanost
Jun 2010 Jul 2010

Priemysel 97.8 98,4

z toho: Priemyselna vyroba 98,0 98,6
Stavebnictvo 97,7 97,1
Predaj a opravy vozidiel 923 93,5
Velkoobchod 86,8 94,1
Maloobchod 96,9 97,7
Ubytovanie 91,9 934
Cinnosti restauracii a pohostinstiev 91,0 94,9
Doprava a skladovanie 98,5 98,7
Informécie a komunikacia 88,0 88,5
Vybrané trhové sluzby 96,5 984
Priemer za vybrané odvetvia 96,1 97,3

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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Graf 5 Vyvoj zamestnanosti, porovnanie

mesacnych a stvrtrocnych ukazovatelov (%)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

V/juli 2010 sa pokles zamestnanosti v priemere za
vybrané odvetvia nadalej zmierfioval a dosiahol
2,7 %. Pod toto zmiernenie sa podpisal miernejsi
prepad zamestnanosti vo vietkych sledovanych
odvetviach okrem stavebnictva. Mesa¢né udaje
v priemere za jul 2010 vo vybranych odvetviach
poukazuju na zlepsenie vyvoja zamestnanosti
v 3. Stvrtroku 2010 v porovnani s predchadzaju-
cim Stvrtrokom.

Graf 6 Prilev, odlev a celkovy stav
uchadzacov o zamestnanie (tis. 0sob)
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Zdroj: Ustredie prdce, socidlnych veci a rodiny.

Podla Udajov Ustredia prace, socidlnych veci
a rodiny celkovy pocet nezamestnanych v juli
2010 medzimesacne poklesol o 1,2 tis. 0s6b na
375,6 tis. os6b. Miera evidovanej nezamestna-
nosti dosiahla v juli 12,3 % a v porovnani s pred-
chadzajucim mesiacom sa nezmenila.

VYVOJ REALNEJ EKONOMIKY V 2. STVRTROKU 2010’

Hruby domaci produkt (HDP) v 2. Stvrtroku
2010 podla revidovanych udajov Statistického
Uradu SR medziro¢ne vzrastol 0 4,7 % v stalych
cendch v porovnani s rastom 0 4,8 % v 1. Stvrt-
roku 2010. Z hladiska sezénne ocisteného me-
dzistvrtrocného vyvoja HDP vzrastol v druhom
stvrtroku o 1,2 %. Ekonomika tak pokracovala
v medzistvrtro¢nom raste.

Z produkéného hladiska suvisel vyvoj HDP
v 2. Stvrtroku 2010 s rastom pridanej hodno-
ty najma v priemysle, pédohospodarstve a vo
verejnych sluzbach. V stavebnictve sa medzi-
ro¢ny pokles pridanej hodnoty nadalej prehl-
boval.

Na strane pouzitia HDP bol rast ekonomiky
ovplyvneny rastom zahrani¢ného dopytu
0 16,5 % v stalych cenach. Cisty export prispel
kladne k rastu HDP, ¢o suviselo s vyraznejsim
rastom vyvozov v porovnani s rastom dovozov.
V rdmci domaceho dopytu doslo v 2. Stvrtroku
k poklesu tak sukromnej spotreby, ako aj spot-
reby verejnej spravy. Tvorba hrubého fixného
kapitalu pokracovala v poklese z predchadza-
juceho Stvrtroka.

Priemernd mesa¢nd nomindlna mzda zamest-
nanca hospodarstva SR v 2. Stvrtroku 2010
medziro¢ne vzrastla o 3,6 % na 758 € a oproti
predchadzajucemu  Stvrtroku zaznamenala
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zrychlenie o 1,5 percentualneho bodu. Redlna
mzda v 2. stvrtroku 2010 vzrastla o 2,4 %. Nomi-
nalne kompenzacie na zamestnanca (metodika
ESA 95) medziro¢ne vzrastli o 3,8 % a v porov-
nani s predchadzajicim stvrtrokom sa ich dyna-
mika zrychlila 0 0,7 percentudlneho bodu.

Zamestnanost podla metodiky narodnych
uctov (ESA 95) poklesla v 2. stvrtroku 2010
0 2,3 % a oproti 1. Stvrtroku 2010 sa jej pokles
zmiernil 0 0,7 percentualneho bodu. Z hladis-
ka struktury pracujucich bol vyvoj celkovej za-
mestnanosti (VZPS) v 2. Stvrtroku 2010 ovplyv-
neny tak poklesom poctu zamestnancov, ako
aj poklesom poctu podnikatelov. Z hladiska
sezénne ocisteného medzistvrtrocného vyvo-
ja poklesla zamestnanost v 2. stvrtroku 2010
00,3 % (v 1. stvrtroku -0,9 %).

Rast ekonomickej aktivity sa premietol v ras-
te odpracovanych hodin, ktoré v 2. Stvrtroku
2010 medziro¢ne vzrastli 0 4,9 % a v porovnani
s predchadzajucim Stvrtrokom sa ich dynamika
zlepsila o 2,8 percentudlneho bodu. V dosledku
ozivenia ekonomiky, ako aj poklesu zamestna-
nosti produktivita prace pocitana podla meto-
diky ESA 95 na medziro¢nej baze vzrastla v no-
minalnom vyjadreni o 7,4 %, v redlnom o 7,2 %.

Jednotkové naklady prace v metodike ECB (UL-
CECB) pocitané ako podiel rastu nominalnych
kompenzécii na zamestnanca k rastu realnej pro-
duktivity prace (HDP na celkovd zamestnanost)
z Udajov v ESA 95 v 2. stvrtroku 2010 medziro¢ne
pokleslio 3,1 % (v 1. Stvrtroku -4,6 %). Dévodom
poklesu jednotkovych nékladov prace bol rast
redlnej produktivity prace spojeny s miernejsim
rastom kompenzacii na zamestnanca.

3.2.4 INDIKATOR EKONOMICKEHO SENTIMENTU

V auguste poklesol indikétor ekonomického sen-
timentu v porovnani s julom o 1,7 percentudlne-
ho bodu na troven 97,9 bodu, oproti rovnakému
obdobiu minulého roka bola jeho hodnota vys3-
$ia 0 20 percentuélnych bodov. Pokles indikatora
bol vysledkom negativheho vyvoja indikatora
dovery v priemysle a indikatora spotrebitelskej
dovery a mierne zhorsenie zaznamenal aj indi-
kator dovery v sluzbach. Oproti predchadzaju-

Graf A Medzistvrtrocny rast HDP vo vybranych

krajinach EU (%)
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Zdroj: Eurostat.

Podla vyberového zistovania pracovnych sil
pocet nezamestnanych v 2. Stvrtroku 2010
medziro¢ne vzrastol o 28,5 %, ale ich rast sa
v porovnani s predchadzajucimi obdobiami
zmiernil. To sa premietlo do miery nezamest-
nanosti, ktord v 2. stvrtroku 2010 v porovnani
s 1. Stvrtrokom 2010 poklesla o 0,7 percentual-
neho bodu a dosiahla 14,4 %.

Medziro¢ny rast ekonomiky v 2. Stvrtroku 2010
bol pozitivnejsi ako oc¢akévania NBS a ovplyv-
nil ho priaznivy vyvoj Cistého exportu a nadalej
nizky domaci dopyt. V nasledujucich Stvrtro-
koch predpokladdme pokracujtici mierny rast
ekonomickej aktivity sprevadzany postupnym
ozivovanim ukazovatelov trhu prace.

cemu mesiacu sa zvysila dévera v maloobchode
a mierne aj dovera v stavebnictve.

Negativny vyvoj indikatora dévery v priemysle
ovplyvnili najma horsie hodnotenia oc¢akéavanej
priemyselnej produkcie. Pokles dovery v sluz-
bach bol predovietkym vysledkom nepriaznivej-
Sich o¢akavani buduceho dopytu. K pozitivnemu
vyvoju dovery v oblasti maloobchodu prispeli
najma optimistickejsie hodnotenia ocakavanej
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Graf 7 Indikator ekonomického sentimentu
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Zdroj: Eurépska komisia.
Pozndmka: Percentd uvedené v legende predstavuju vdhy jednot-
livych zloziek indikdtora ekonomického sentimentu.

podnikatelskej situacie. Pozitivny vyvoj indikato-
ra dovery v stavebnictve ovplyvnilo o¢akdvané
zvysovanie poctu zamestnancov v nasledujucich
mesiacoch.

V porovnani s predchadzajicim mesiacom sa zni-
Zila dovera spotrebitelov pri hodnoteni vietkych
zloZiek indikatora, t. j. oakavanej financnej situ-
acie domacnosti,odhadovaného hospodarskeho
vyvoja v SR, predpokladanych uspor domdcnosti
aj ocakavaného vyvoja nezamestnanosti. Oproti
predchddzajucemu mesiacu indikator spotre-
bitelskej dévery poklesol o 2,8 percentudlneho
bodu, v medziro¢nom porovnani bola jeho uro-
ven vyssia o 13 percentuélnych bodov.

3.3 MENOVE AGREGATY A UROKOVE
SADZBY

Prispevok tuzemskych PFl k menovému agrega-
tu M3 eurozény dosiahol v juli zdpornu hodnotu
-5 mil. €. Medziro¢na dynamika sa v3ak zrychlila
0 0,9 percentudlneho bodu a dosiahla hodnotu
2,4 %.

V rdmci jednotlivych poloziek menového agre-
gatu M3 bol zaznamenany rozdielny vyvoj pri
kratkodobych a dlhodobych vkladoch. Najlikvid-

nejsie vklady zahrnuté v M1 v juli poklesli, ked

znizenie vkladov splatnych na poziadanie bolo
vyrazne vyssie ako ndrast obeziva. Pokles naj-
kratsich vkladov pokracoval v sektore nefinan¢-
nych spolo¢nosti. Naopak v sektore domacnosti
bol zaznamenany mierny nérast. Menej likvidné
vklady (M2-M1) mierne vzrastli v juli v désledku
zvysenia vkladov s dohodnutou splatnostou do
2 rokov a na tomto vyvoji sa podielali najma sek-
tory ostatnych finan¢nych sprostredkovatelov,
poistovni a penzijnych fondov a v mensej miere
aj nefinancné spoloc¢nosti. Opacny vyvoj bol za-
znamenany pri domécnostiach. Nastroje obcho-
dovatelné na trhu (M3-M2) sa nepatrne znizili. Aj
nadalej pretrvdva presun vkladov domacnosti
do dlhodobych vkladov mimo M3 (vkladov s do-
hodnutou splatnostou nad 2 roky).

V radmci protipoloziek menového agregatu M3
sa v juli zastavil trend vysokych prirastkov Uve-
rov verejnej sprave. Stav pohladavok penaznych
finan¢nych institucii a cennych papierov za sek-
tor verejnej spravy sa znizil o 705 mil. €. Stav po-
hladavok penaznych finanénych institdcii voci
sukromnému sektoru vzrastol v juali o 54 mil. €
pri raste Uverov a vyraznejsom poklese cennych
papierov.

Pohladéavky voci sukromnému sektoru sa v juli
zvysili pri poklese stavu cennych papierov
0 199 mil. € a pri raste Gverov o 253 mil. €. Tento
trend pretrvava posledné tri mesiace. Naznacuje
to, Ze cenné papiere v portféliu bank su splacané
alebo postipené inym spolo¢nostiam a dalsie
cenné papiere uz banky nenakupuju. Z opacné-
ho pohladu to méze znamenat, Zze nefinan¢né
spolo¢nosti splacaju cenné papiere a neobno-
vuju emisie cennych papierov, ale vyuzivaju vo
vaciej miere Uverové produkty. Dokumentuje to
mierne zlep3enie Gverovych podmienok (okrem
urokovych sadzieb, ktoré sa zvysili) zo strany bank
v druhom stvrtroku. Nefinan¢nym spolo¢nostiam
sa takisto zlep3uje vplyvom zvy3enia ekonomickej
aktivity cash-flow. V juli sa potvrdil pozitivny trend
v oblasti poskytovania Gverov nefinan¢nym spo-
lo¢nostiam a ostatnym finan¢nym sprostredko-
vatelom. Banky zvysili stav Gverov nefinan¢nym
spolo¢nostiam medzimesacne o 85 mil. € pri raste
najma dlhodobych tverov nad 1 rok do 5 rokov
a stav Uverov ostatnym finan¢nym sprostredko-
vatelom sa zvysil o 29 mil. €. Medziro¢ny pokles
uverov nefinan¢nym spolo¢nostiam sa spomalil
o 1 percentualny bod a dosiahol -2,1 %. Rovnaky
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Tab. 6 Mesacné Cisté predaje otvorenych podielovych fondov" v SR (mil. EUR)

Rok | Jan. | Feb. | Mar. | Apr. | M3jj Jun Jul | Aug. | Sep. | Okt. | Nov. | Dec. KI: r::'
2007 | 1299 89| 287| 500| 604 | 712| 696 72,1 432 230 416| 658 | 6644
2008 | 101,3 703 | -22,1 194 | 243 296 | -325| -52,0 [-157,2 | -648,0 | -177,5 | -94,0 | -938,4
2009 | -759 | -1085 | -456 132 46,1 | -123 88 | 467 | 641 245 | 481 | 101,5( 1109
2010 45,4 79,5 54,8 741 35 12,1 206 | 18,72 308,8

Zdroj: Za obdobie 2007 - oktober 2008 vypocty NBS z idajov Slovenskej asocidcie spravcovskych spolocnosti (SASS) v tabulkdch

TyZdenné tdaje o otvorenych podielovych fondoch, resp. za obdobie november 2008 - 2010 tdaje SASS z Mesacného prehladu cistych
predajov a aktiv pod sprdvou sprdvcovskych spolocnosti na Slovensku.

1) Denominované v domdcej mene (v eurdch, resp. do roku 2008 v slovenskych korundch) a v cudzej mene spolu.

2) Za aktudlny mesiac vypocet NBS z tidajov SASS TyZdenné udaje o otvorenych podielovych fondoch.

vyvoj bol zaznamenany aj pri Uveroch ostatnym
finan¢nym sprostredkovatelom, kde sa medziroc-
ny pokles spomalil o 4,8 percentualneho bodu na
-27,9 %. Aj v juli pokracoval relativne dynamicky
rast Uverov domadcnostiam s medzimesacnym
rastom o 139 mil. €. Po troch mesiacoch mierne-
ho zrychlovania sa medziro¢na dynamika znizila
0 0,2 percentudlneho bodu na 10,7 %. V ramci
tverov domdacnostiam dominovali Uvery na ne-
hnutelnosti, ktorych dynamika zostala na nezme-
nenej urovni 12,2 %. Uvery uréené na spotrebu
mierne vzrastli, ale medziro¢ny rast sa spomalil
(pri spotrebitelskych uveroch o 0,7 percentudlne-
ho bodu na 10,6 % a pri ostatnych uveroch o 0,5
percentudlneho bodu na 5,4 %).

V auguste nadalej pretrvaval znizeny prilev zdro-
jov do otvorenych podielovych fondov (OPF),
pricom Uvodny augustovy tyzden vykazal odlev
o 13,7 mil. € a daldie tyZdne mesiaca vykazali
kladny prilev na urovni 0,5 az 16,1 mil. €. Mesac¢-
né Cisté predaje OPF v SR za v3etky kategorie
fondov (denominované v € aj v cudzej mene)
spolu dosiahli 18,7 mil. €%, Kym v tvodnych me-
siacoch roka zdujem investorov na Slovensku
pritahovali predovietkym fondy penazného
trhu, resp. zmiesané fondy, od maja sa vo vacsej
miere priklonili k dlhopisovym fondom. Zmena
tradi¢ného konzervativneho investovania do po-
dielovych fondov penazného trhu viedla uz stvr-
ty mesiac za sebou k ich zapornym mesacnym
Cistym predajom.

V rdmci jednotlivych kategérii fondov vykézali
dlhopisové fondy v auguste opakovane naj-
vyssie kladné Cisté predaje (17,2 mil. €), kladné
boli aj zmiesané fondy (8,1 mil. €) a iné/zaistené
fondy (5,6 mil. €). Naopak zaporné mesacné cCisté
predaje dosiahli Specidlne fondy nehnutelnosti

(5,3 mil.€), fondy penazného trhu (4,2 mil. €), akci-
ové fondy (2,0 mil. €) a fondy fondov (0,7 mil. €).

Kla¢ové sadzby ECB zostali aj v juli nezmenené
na urovni 1 %. Vzhladom na odcerpanie likvidity
zo strany ECB po skonceni dlhodobej operacie
spred roka vykonavala ECB aj v juli dlhodobejsie
operacie (dve jednomesacné a jednu trojmesac-
nu), aby zmiernila nasledky niz3ej likvidity na trhu.
Bankovy sektor ako celok za eurozénu netrpi ne-
dostatkom likvidity, avsak v jednotlivych krajindch
je vyvoj rozdielny. Dokumentuju to operacie ECB,
ktorymi stiahla prebyto¢nu likviditu z bankové-
ho sektora (priblizne 60 mld. €). Trhové trokové
sadzby reprezentované EURIBOR-om pokracovali
v miernom raste. Klientske trokové sadzby reago-
vali na tento vyvoj tieZ miernym rastom.

Klientske trokové sadzby z Gverov nefinan¢nym
spolo¢nostiam sa zvysili na Uroven z méja (3,6 %),
¢o odzrkadlovalo zvysenie trhovych sadzieb
a prejavilo sa v Uroceni vietkych druhov uverov.
Zvysili sa predovsetkym trokové sadzby z ostat-
nych Uverov. Mensi ndrast bol zaznamenany aj
priinvesti¢nych tveroch a pri iveroch na nehnu-
telnosti. Z hladiska velkosti poskytnutého uveru
sa zvysilo Urocenie pri malych a strednych podni-
koch a takisto aj pri velkych podnikoch. Urokové
sadzby z uverov malym a strednym podnikom
sa zvysili treti mesiac po sebe a dosiahli v tomto
roku najvyssiu troven.

V sektore domacnosti sa zastavil mierne klesajuci
trend Urokovych sadzieb z Gverov. Vyraznejsie sa
zvysili predovietkym uvery pre Zivnostnikov (in-
vesti¢né a prevadzkové uvery). Rovnaky vyvoj bol
zaznamenany pri spotrebitelskych uveroch, kto-
rych drocenie vzrastlo 0 0,3 percentualneho bodu.
V dosledku konkurenéného boja sa Urocenie Uve-
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8 Skutocnost, Ze tidaje SASS z pra-

videlnych tyzdennych statistik

a tdaje jednotlivych sprdvcov OPF
(openiazoch.zoznam.sk) st niekedy
za rézne obdobia (SASS vystavuje
ddta vZdy k piatku, ale niektori jej
clenovia k Stvrtku), ako aj rézne
vykazované pocty podielovych
fondov spésobuju rozdielnu vysku
mesacnych aj kumulativnych
Cistych predajov.

Zlucovanie podielovych fondov
aich konverzia na euro ku koncu
roka 2008 priniesla vyznamny
pokles poctu podielovych fondov
(z cca 550 na 460) a rast poctu fon-
dov v domdcej mene euro. V mdji
2009 sa spolocnost BNP Paribas
Asset Management (fondy PAR-
VEST) stala pridruZzenym ¢lenom
SASS, vjuni pribudli fondy ING (L)
Invest SICAV a celkovy pocet fondov
vzrdstol nad 570. V auguste bola
zdatabdzy SASS vyradend vicsina
fondov PARVEST, v septembri
niektoré fondy Pioneer Investments
Austria GmbH a pocet fondov sa
znizil pod 500. V roku 2010 je zatial
pocet fondov hldsenych SASS
relativne stabilny, pohybuje sa na
trovni od 494 do 505.
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rov na nehnutelnosti v juli nezmenilo. V rdmci jed-
notlivych druhov Uverov na nehnutelnosti neboli
zaznamenané takmer Ziadne zmeny.

Urokové sadzby z vkladov nefinanénych spo-
lo¢nosti a domacnosti mali v juli rovnaky vyvoj.

Urogenie najkrat$ich a najlikvidnejsich vkladov
sa nezmenilo. Mierny rast urokovych vkladov
bol zaznamenany pri vkladoch s dohodnutou
splatnostou do 1 roka. V sektore doméacnosti sa
zvysila aj irokova miera z vkladov s dohodnutou
splatnostou nad 1 rok do 2 rokov.
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STVRTROENA SPRAVA O MEDZINARODNE)

EKONOMIKE

GLOBALNA EKONOMIKA

Vdaka existujucim fiskdlnym a menovym opatre-
niam globdlna ekonomika aj v 2. Stvrtroku 2010
rastla. Tento rast vSak nebol vo vietkych krajinach
rovnaky. Kym vyspelé ekonomiky zaznamenavali
mierne tempo oZivovania, rozvijajuce sa ekono-
miky rastli relativne rychlo. Kompozitny indika-
tor ekonomickej aktivity OECD (CLI) v 2. Stvrtro-
ku naznacuje zmiernenie tempa ekonomického
rastu.

V 2. stvrtroku 2010 v krajinach OECD vzrastol
HDP na medzikvartalnej baze o 0,7 %, rovnako
ako v predchadzajicom stvrtroku. Na medziro¢-
nej baze globalna ekonomika vzrastla o 2,8 %
(2,4 % v 1. stvrtroku 2010).

Rast spotrebitelskych cien sa v 2. Stvrtroku 2010
spomalil, ¢o vyplynulo najma z bazického efektu
cien energii. Napriek rastu inflacného tlaku v roz-
vijajucich sa ekonomikach zostavaju v ramci glo-
balnej ekonomiky infla¢né tlaky nadalej mierne.
V juni dosiahla infladcia v OECD na medziro¢nej
baze 1,5 % v porovnani s 2,1 % v marci 2010.

Graf 8 Stvrtro¢ny rast HDP a CLI
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Zdroj: OECD.
Pozndmka: CLI Composite leading indicators.

Ceny energii v juni medziro¢ne vzrastli 0 4,7 %
(oproti 11,3 % v marci 2010). Ceny potravin v juni
na medziro¢nej baze zaznamenali mierny rast
0 0,6 % (oproti 0,5 % v marci 2010). Jadrova in-
flacia na medziro¢nej baze v juni mierne pokles-
la na 1,3 % oproti 1,4 % v marci 2010. V juli sa
celkova inflacia mierne zvysila na 1,6 %, jadrova
inflacia opatovne poklesla na 1,2 %.

Rizikd globalneho ekonomického vyvoja zosta-
vaju nadalej vysoké, aviak vyvazené. V dalSom
obdobi sa ocakdva spomalenie ekonomického
rastu. Pozitivne k vyvoju prispieva vyraznejsie
ozivenie zahrani¢ného obchodu, nez sa pévodne
ocakdvalo. Negativne méze vyvoj globalnej eko-
nomickej aktivity nadalej ovplyvnit pretrvévanie
neddvery na finanénych trhoch, rast cien komo-
dit, vyraznejsie protekcionistické opatrenia a ne-
usporiadand naprava globélnych nerovnovah.

KOMODITY

V priebehu 2. Stvrtroka 2010 cena ropy zazna-
menala vyraznejsiu volatilitu, ked oscilovala
v padsme medzi 67 — 88 USD/barel. Napriek tomu
sa priemerna cena ropy v porovnani s 1. Stvrtro-
kom (76 USD/barel) takmer nezmenila a dosiahla
78 USD/barel. Volatilita cien ropy suvisela s me-
niacimi sa ndladami na trhu, kde na jednej strane
prevlddalo ocakéavanie rychlejsej ekonomickej
obnovy a na druhej strane obavy z ndvratu fi-
nancnej krizy. Podobny vyvoj bol zaznamenany
aj v juli a auguste. Na konci augusta cena ropy
oproti zaciatku roka klesla o 4,5 %.

Ceny ostatnych svetovych komodit v 2. Stvrtroku
2010 zaznamenali podobny vyvoj ako v 1. stvrt-
roku 2010, ked'na zaciatku Stvrtroka zaznamenali
pokles, avsak v jeho zavere doslo k ich opatovné-
mu narastu. Ceny agrokomodit po prechodnom
zniZeni na konci juna vzrastli najma v dosledku
rastu cien psenice a séje. Vyvoj cien nezeleznych
komodit bol relativne stabilny. Na zaciatku Stvrt-
roka ich ceny klesali, aviak na jeho konci doslo
k ich miernemu rastu, a to najma v dosledku zvy-
$enia cien medi a olova.
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SPOJENE STATY AMERICKE

Ekonomicky rast v USA sa v 2. Stvrtroku 2010
v porovnani s predchadzajicim Stvrtrokom
spomalil. HDP v 2. Stvrtroku anualizovane
vzrastol o 1,6 % oproti 3,7 % v predchadza-
jucom Stvrtroku. Na medziro¢nej baze sa rast
HDP zrychlil na 3,0 % oproti 2,4 % v 1. $tvrtroku
2010.

Najvyraznejsi prispevok k rastu HDP mali po-
dobne ako v 1. Stvrtroku nereziden¢né in-
vesticie. Ich dynamika rastu sa vsak spomalila.
Sukromna spotreba domdcnosti mala takisto
pozitivny prispevok k tvorbe HDP a v porovnani
s predchddzajicim $tvrtrokom sa jej rast prak-
ticky nezmenil. Tento vyvoj méze signalizovat,
Ze aj napriek spomaleniu dynamiky rastu HDP
spotreba domadcnosti zostava relativne rezis-
tentnd. V ramci spotreby vyraznejsie vzrastla
najma spotreba sluzieb. V porovnani s predcha-
dzajucim stvrtrokom vzrastli vydavky federdlnej
vlady a vlad jednotlivych statov a mali tak pozi-
tivny prispevok k rastu HDP. Negativny prispe-
vok ¢istého exportu k rastu HDP sa prehibil, a to
najma v doésledku vyrazného zvysenia importov
a oslabenia exportov.

V priebehu 2. stvrtroka 2010 dochéadzalo k po-
stupnému poklesu spotrebitelskych cien a prie-
mernd Stvrtrocna inflacia dosiahla 1,8 % oproti
2,3 % v predchadzajucom Stvrtroku. Najvyssie
urovne dosahovala inflacia zaciatkom 2. Stvrt-
roka 2010. V dalsom priebehu stvrtroka sa vsak
dynamika cenového rastu v doésledku vyvoja
cien energii spomalovala. V juni na medziro¢nej
baze dosiahla 1,1 % oproti 2,3 % v marci 2010.
V juli infldcia mierne stupla na 1,2 %. Zaciatkom
2. Stvrtroka jadrova inflacia mierne poklesla (na
0,9 % v porovnanis 1,1 % v marci) a v dalSich me-
siacoch az do jula sa nezmenila.

Federalny vybor pre operacie na volnom trhu
(FOMCQ) v 2. stvrtroku v rdmci svojich dvoch riad-
nych zasadnuti zachoval cielovu sadzbu federal-
nych fondov nezmenenu. T4 tak nadalej zotrvala
na hranici blizkej nule. FOMC nadalej signalizuje
snahu zachovat sadzbu federalnych fondov na
vynimoc¢ne nizkych drovniach v dlhodobejsom
horizonte. V maji na mimoriadnom zasadnuti
FOMC rozhodol o opdatovnom obnoveni docas-
nej swapovej facility medzi centralnymi bankami

poskytujucej dolarova likviditu. Na zasadnuti
v auguste 2010 FOMC ponechal cielovi sadzbu
nezmenenu.

EUROZONA

V 2. stvrtroku zaznamenalo hospodarstvo eu-
rozény pomerne dynamicky vyvoj. Hruby do-
maci produkt Stvrtro¢ne vzrastol o 1 % (0,3
% v 1. Stvrtroku). Ekonomika eurozény tazila
z globalneho oZivenia najma na azijskych tr-
hoch a pravdepodobne aj z oslabenia vymen-
ného kurzu a posilnenia konkurencnej pozicie.
Spomedzi jednotlivych krajin menovej unie
najrychlejsie rastlo exportom tahané nemec-
ké hospodarstvo (2,2 %). Okrem zahrani¢ného
dopytu pdsobilo na rast eurozény aj mierne
ozivenie domaceho dopytu. Celkovo je vsak
hospodarsky rast krehky a zavisly od vyvoja
externého prostredia. Medziro¢né tempo rastu
ekonomiky sa v 2. Stvrtroku 2010 v porovnani
s predchdadzajucim Stvrtrokom viac ako zdvoj-
nasobilo a dosiahlo 1,9 % (0,8 % v 1. Stvrtroku
2010).

Ekonomicky rast bol aj v 2. Stvrtroku priaznivo
ovplyviiovany zahrani¢nym dopytom. Spolu
s relativne slabym kurzom eura sa to premiet-
lo do dal3ej akcelerdcie exportu eurozdny,

Graf 9 Eurozéna: Ekonomicky rast (stale

ceny roku 2000) (%)
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Graf 10 Eurozéna: Prispevky jednotlivych

komponentov k stvrtroénému rastu HDP
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ktory medzistvrtro¢ne vzrastol o viac ako 4 %
(v porovnani's 2,4 % v 1. stvrtroku). Ozivovanie
exportnych odvetvi podobne ako v predcha-
dzajucom stvrtroku sprevadzala obnova stavu
zasob. Ich prispevok k ekonomickému rastu bol

Graf 11 Eurozéna: Tvorba pridanej

hodnoty (Stvrtrocny rast)

2,0

1,0

0,0 1

-1,0

-2,0 -

Pofnohospodarstvo,
polovnictvo a lesnictvo,
rybolov, chov ryb
Priemyselnd vyroba
Stavebnictvo

klova spotrebného

otely a restaurdcie,
doprava, skladovanie,
posty a telekomunikécie
nehnuteMmosti, prendjom
aobchodné cinnosti
Odvetvia spolu

h

oprava motorovych vozidiel,
Financné sprostredkovanie,

moto

Velkoobchod a maloobchod,
tovaru

| 1.Q2010 | 2.Q2010

Zdroj: Eurostat.
Pozndmka: Klasifikdcia OKEC.

vsak miernejsi. Narast stavu zasob spolu s ozi-
venim spotrebitelského a investicného dopytu
sa premietli do pokracujuceho rychleho rastu
dovozov. Vyssie importy timili prorastovy vplyv
exportnej aktivity a prispevok cistého exportu
k ekonomickému rastu tak bol viac-menej ne-
utralny. V predchadzajucom stvrtroku mal viak
eSte pomerne vysoky tlmiaci vplyv. Po 6smich
po sebe iducich Stvrtrokoch nepretrzitého
poklesu sa v 2. Stvrtroku 2010 zvysila tvorba
hrubého fixného kapitalu. Rovnako po mier-
nych prirastkoch v predchadzajucich dvoch
stvrtrokoch sa zrychlil aj rast spotrebitelského
dopytu, ¢o pravdepodobne suviselo so stabili-
zaciou na trhu prace.

Vyssia vykonnost globalnej ekonomiky sa pre-
mietla do pokracujuceho rastu priemyslu.
Pridana hodnota v priemyselnej vyrobe rast-
la v 2. stvrtroku v porovnani s ostatnymi seg-
mentmi hospodarstva najrychlejsie. Jej rast sa
v porovnani s predchadzajicim $tvrtrokom do-
konca mierne zrychlil (2,5 % v porovnani s 2,3 %
v 1. $tvrtroku). Z hladiska vyvazenosti hospodar-
skeho rastu pozitivne vyznieva akceleracia rastu
pridanej hodnoty v odvetviach, ktoré ¢iasto¢ne
reflektuju mierne ozivenie spotrebitelského do-
pytu.® Po 6smich stvrtrokoch nepretrzitého po-
klesu vzrastla aj pridana hodnota v stavebnictve,
¢o pravdepodobne suvisi s ndrastom investi¢né-
ho dopytu. Zrychlil sa aj rast pridanej hodnoty vo
finan¢nom sprostredkovani, nehnutelnostiach,
prendjme a obchodnych Cinnostiach. To moze
naznacovat posilnenie funk¢nosti finan¢ného
sektora a zlepsenie predpokladov na efektivnu
transmisiu menovopolitickych opatreni.

Perspektivy pokracovania ekonomického ozi-
venia v eurozéne budu ovplyviiované aj dalSim
vyvojom spotrebitelského dopytu. Zlep3ovanie
ekonomickej vykonnosti prispelo k stabilizacii na
trhu prace a upevneniu spotrebitelskej dovery.
To by malo prispiet k pokrac¢ujucemu miernemu
ozivovaniu spotrebitelského dopytu, ¢o Ciastoc-
ne naznacuje aj vyvoj maloobchodného obratu.
Ten zaznamenal v poslednych troch mesiacoch
kladné stvrtrocné prirastky a aj jeho medziro¢-
nd dynamika si zachovava pozitivne urovne.
Pomerne vyrazny narast spotrebitelskej dovery
v juli a auguste naznacuje pokracovanie tychto
tendencii.

PRILOHA 1

9 Velkoobchod a maloobchod,
oprava motorovych vozidiel,

motocyklov a spotrebného tovaru,
hotely a restaurdcie, doprava, skla-
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Graf 12 Eurozéna: Dévera spotrebitelov

a trzby v maloobchode

(salgoedpovedi) 2007 2008 2009 2010 (%6)
-10 r3
-20 F0
-30 F-3
40 - L-6

== Spotrebitelia
- indikator dovery

== Trzby v maloobchode
(medziro¢ny rast) (prava os)

Zdroj: Eurostat, Eurépska komisia.

Viaceré indikatory naznacuju postupnu stabi-
lizdciu na trhu prace. Miera nezamestnanosti
sa v priebehu 2. Stvrtroka a ani v juli nezmenila
a zotrvala na marcovej Urovni 10 %. Ocakavania
spotrebitelov tykajuce sa buduceho vyvoja ne-
zamestnanosti vyrazne poklesli. Po prechodnom
zhorseni ocakavani spotrebitelov ohladom bu-

Graf 13 Eurozéna: Miera nezamestnanosti
a ocakavania spotrebitelov tykajuce sa vyvoja

ekonomickej situacie a nezamestnanosti
pocas nasledujucich 12 mesiacov
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ducej ekonomickej situacie, ktoré suviselo najma
s dlhovou krizou, doslo od juna k ich postupné-
mu zlep3ovaniu. Sucasne sa spolu s priaznivou
ekonomickou aktivitou nadalej zlepsovali oca-
kavania v priemysle ohfadom budtceho vyvoja
zamestnanosti.

Vacsina kratkodobych indikadtorov ekonomic-
kej aktivity zaznamenala zlep3enie, ktoré re-
flektovalo predovsetkym priaznivd exportnu
vykonnost a s iou suvisiaci rast produkcie. Na-
dalej rastla dévera v priemysle, zvysila sa vsak
aj v maloobchode, v sluzbéch a v suvislosti so
stabilizadciou na trhu prace vzrastla aj spotre-
bitelska dovera. Vyraznejsie sa zvysil IFO index
ekonomickej klimy pre eurozénu, miernejsie
vzrastol aj IFO index pre Nemecko. Priaznivejsie
hodnotenie ekonomickej klimy tak v Eurozéne,
ako aj v Nemecku suviselo s lepSim hodnote-
nim sucasnej ekonomickej situdcie. Naopak
ocakdvania na nasledujucich 6 mesiacov po-
klesli. Tento vyvoj naznacuje, ze ekonomické
subjekty predpokladaju pokracovanie eko-
nomického rastu aj v druhom polroku 2010,
avsak na nizsich urovniach. Vyrazny prorastovy
impulz zo strany exportu sa pravdepodobne
zmierni. Podobné tendencie naznacuje aj ZEW
index pre Nemecko, ktory napriek priaznivé-
mu ekonomickému vyvoju v druhom stvrtroku
opat poklesol. Hodnotenie st¢asnej ekonomic-
kej situdcie sa sice zlepsilo, vyraznejsie sa vsak
zhorsili o¢akdvania. Suvisi to pravdepodobne
s pretrvavajucou neistotou, pokial ide o udrza-
telnost rastu.

Po tom, ako sa v 1. Stvrtroku zacal cenovy rast
mierne zrychlovat, pokracoval tento trend cias-
tocne aj v 2. Stvrtroku. V prvych dvoch mesia-
coch 2. stvrtroka sa inflacia postupne zvysila
00,2 percentudlneho bodu na 1,6 %, pricom k jej
akceleracii prispievali najma ceny energii. V juni
sa ich rast prechodne zmiernil, ¢o sa premietlo aj
do poklesu celkovej inflacie na marcovu Uroven
1,4 %. V sulade s vyvojom cien potravinovych
komodit sa postupne zrychloval aj rast cien po-
travin, najma nespracovanych. Trhové zlozky
inflacie posobili na cenovy vyvoj takisto mierne
prorastovo. Po marcovom zrychleni sa ich ceno-
vy rast sice v aprili spomalil, v dalich mesiacoch
vsak zaznamenali rastovu tendenciu. V juli infla-
cia vzrastla na 1,7 %, ked'sa opét zrychlil rast cien
energii a pokracoval rast cenovej dynamiky po-
travin, ale aj trhovych zloziek inflacie. Podla rych-
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Graf 14 IFO index pre eurozénu a Nemecko,

ZEW index Nemecko

Graf 15 IFO index - ocakavania na
nasledujucich Sest mesiacov
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leho odhadu Eurostatu inflacia v auguste mierne
poklesla na 1,6 %.

Napriek zvy$ujucim sa inflacnym tlakom zo stra-
ny cien energii a potravin zostala v 2. Stvrtroku
jadrova inflacia aj nadalej na nizkych uUrovniach.
V porovnani s koncom 1. stvrtroka sa nezmenila

Graf 16 Eurozona: Medziro¢na miera celkovej

inflacie (HICP) a prispevky vybranych
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a dosiahla 0,9 %. V juli zaznamenala mierny na-
rast na 1 %.

Postupné spomalovanie cenového rastu trho-
vych zloziek inflacie sa v 2. Stvrtroku zastavilo.
Inflicia v oblasti sluzieb sa po marcovom pre-
chodnom zrychleni sice v aprili opét spomalila,

Graf 17 Eurozéna: Ceny tovarov a sluzieb
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Graf 18 Ceny casto nakupovanych
poloziek a cenové ocakavania

spotrebitelov
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Zdroj: Eurostat, Eurépska komisia.

v dalsich mesiacoch azZ do jula sa v3ak cenovy
rast sluzieb mierne zrychlil. V priebehu celého
stvrtroka sa zrychlovala cenova dynamika prie-
myselnych tovarov bez energii, ktord od konca
roku 2008 zaznamenavala klesajlucu tendenciu.
Prispel k tomu najma rychlejsi rast cien odevov

Graf 19 Vyvoj vymenného kurzu USD/EUR
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Zdroj: ECB, Eurostat.

a obuvi. Vyraznejsie sa zrychlil aj rast cien Sper-
kov, ¢o suviselo s rastom svetovych cien zlata
a drahych kovov. Rast cien priemyselnych tova-
rov bez energii sa zvysil 0,1 % na konci 1. Stvrt-
roka na 0,4 % v juni. Tento trend pretrval aj v juli,
ked inflacia v tomto segmente dosiahla 0,5 %
z dovodu rychlejsieho rastu cien motorovych
vozidiel.

Od leta 2009 sa cenové ocakdavania spotrebite-
fov postupne zvy3ovali v dosledku zrychlenia
rastu cien energii a potravin, kedze tieto tova-
ry patria medzi ¢asto nakupované polozky. Od
maja sa viak cenovy vyvoj tzv. ¢asto nakupo-
vanych polozZiek stabilizoval, resp. mierne sa
spomalil. To sa v priebehu jina az augusta pre-
mietlo aj do stabilizacie infla¢cnych ocakavani
spotrebitelov.

Viyvoj krizového kurzu eura k dolaru bol v 2. $tvrt-
roku 2010 nadalej ovplyviovany dlhovou krizou
Grécka, ktord narusila déveru v udrzatelnost ve-
rejnych financii aj v dal3ich krajinach eurozény.
V priebehu $tvrtroka sa euro oproti americkému
dolaru znehodnotilo takmer o 9 %. V juli doslo
k urcitej korekcii tohto vyvoja, ked' sa euro po-
silnilo priblizne o 6 %. V auguste sa vsak euro
opat oslabovalo. Nalady investorov suviseli do
znacnej miery s dlhovou krizou, ako aj s jej moz-

Graf 20 Vynos do doby splatnosti
vladnych dlhopisov (definicia podla
konvergencného kritéria) (%)
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nymi vplyvmi na ekonomiku eurozény. Rozpatie
medzi vynosmi vladnych dlhopisov Nemecka
a niektorymi krajinami eurozény s vysokou urov-
nou zadlZenia po kratkotrvajucej korekcii v maji
nadalej rastlo.

V priebehu 2. Stvrtroka a v dalsich mesiacoch
az do zaciatku septembra Rada guvernérov ECB
nezmenila kli¢ové urokové sadzby. Tie tak nada-
lej zotrvali na Urovni 1,0 % pre hlavné refinan¢-
né operacie, 1,75 % pre jednodrové refinancné
operacie a 0,25 % pre jednodrové sterilizacné
operacie.V porovnani s oktébrom 2008 bola Uro-
ven sadzby pre hlavné refinanéné operacie nizsia
0 325 béazickych bodov.

Menové prostredie bolo v priebehu 2. stvrtroka
vyrazne ovplyviiované dlhovou krizou v Grécku.
To sa premietlo do rastucich tlakov a zvysujucej
sa neistoty na finan¢nych trhoch. V suvislosti
s touto situaciou ECB prijala viacero opatreni za-
meranych na stabilizaciu finanénych trhov s cie-
lom zabezpedit efektivnu transmisiu menovopo-
litickych rozhodnuti.

Po tom, ¢o agentura Standard&Poors znizila
Grécku Uverovy rating do Spekulativneho pasma
(BB+), Rada guvernérov ECB rozhodla 3. mdja
2010 docasne pozastavit pouzivanie minimalnej
hranice vysky ratingu pre cenné papiere, ktoré
akceptuje ako kolateral na ucely uverovych ope-
racii eurosystému v pripade trhovych dlhovych
nastrojov vydanych alebo garantovanych gréc-
kou vladou. Rada guvernérov 10. maja 2010 da-
lej rozhodla o intervenciach na trhoch eurozény
s verejnymi a sukromnymi dlhopismi, aby bola
zabezpecena dostatoc¢na likvidita tych trhov, kto-
ré sa stali nefunkénymi. Vplyv tychto intervencii
je sterilizovany prostrednictvom uskutoc¢fiovania
$pecifickych operacii zameranych na absorpciu
dodanej likvidity. Rada guvernérov koordinova-
ne s dalSimi centrdlnymi bankami rozhodla aj
o obnoveni swapovej linky s Federdlnym rezerv-
nym systémom na zabezpeclenie poskytovania
dolarovej likvidity a o uskuto¢neni niektorych
dlhodobejsich refinan¢nych operdcii s trojme-
sa¢nou a Sestmesacnou splatnostou, ktoré boli
realizované v priebehu mdja a juna. Tieto prijaté
opatrenia vyrazne prispeli k fungovaniu finan¢-
nych trhov a ich stabilizacii. Za¢iatkom juna boli
publikované detaily tykajuce sa uskuto¢novania
dlhodobejsich refinan¢nych operacii v tretom
Stvrtroku 2010.

Ku koncu juna bol naplneny program nakupu
krytych dlhopisov, ktory sa zacal v juli 20009.
Cielom tohto programu bolo podporit $pecific-
ky segment finan¢ného trhu dolezity z hladiska
financovania bank. Celkovy objem nédkupu kry-
tych dlhopisov bol planovany na 60 mid. EUR do
30. 6. 2010. K tomuto dnu bol program imple-
mentovany, ked v silade s pévodnym pldnom
boli na primarom a sekundarnom trhu nakipené
kryté dlhopisy v objeme 60 mld. EUR. Centralne
banky eurosystému budu tieto dlhopisy drzat do
splatnosti.

Na svojom septembrovom menovopolitickom
zasadnuti Rada guvernérov rozhodla o pokra-
Covani uskuto¢rovania hlavnych refinan¢nych
operacii a refinanénych operacii so 3$pecial-
nou dizkou trvania vo forme tendrov s fixnou
sadzbou a plnym objemom pridelenia. Dalej
Rada guvernérov rozhodla o realizacii dlho-
dobejsich 3-mesacnych refinan¢nych operacii
v oktébri az decembri vo forme tendra s fixnou
sadzbou a plnym objemom pridelenia, ako aj
o uskutocneni dodato¢nych doladovacich ope-
racii'°.

VYVOJ V POLSKU, CESKEJ REPUBLIKE
A MADARSKU

Postupné zotavovanie okolitych ekonomik po-
kracovalo aj v 2. $tvrtroku 2010. V Madarsku
sa hospodarsky pokles po Siestich kvartaloch
zmenil na mierny rast, hruby domaci produkt
v Polsku a v Ceskej republike sa medziro¢ne
zrychlil. Prave v 2. Stvrtroku minulého roka do-
siahlo Cesko a Madarsko v ¢ase krizy najvyraz-
nejsi ekonomicky pokles a polskd ekonomika
zatial najpomalsi rast. V Polsku sa hruby domdci
produkt v porovnani s rovnakym obdobim mi-
nulého roka zrychlil 0 0,7 percentuadlneho bodu
na 3,8 %. Pokrac¢ovalo ozZivovanie spotreby do-
macnosti a vlady, najvyraznejsie sa viak zmier-
nil medziro¢ny pokles tvorby investicii. Podiel
zmeny stavu zasob na raste sa naopak znizil.
Relativne vyrazny prirastok vyvozov bol zéro-
ven timeny rychlym rastom dovozov a vysledny
prispevok salda zahrani¢ného obchodu k na-
rastu ekonomiky bol relativne mierny. Najvac-
Sie zrychlenie ekonomiky o 1,4 percentualneho
bodu na 2,4 % zaznamenala Ceska republika,
a to najma vdaka vyssej tvorbe zasob. Okrem
toho sa podobne ako v Polsku znizil pokles
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Graf 21 Rast HDP (%)
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investicii. Vy$3ia bola aj kone¢na spotreba do-
macnosti, rast vladnych vydavkov sa naopak
spomalil. Zaroven sa vytratil vyraznejsi prispe-
vok cistého exportu z predchadzajucich dvoch
Stvrtrokov. V Madarsku dosiahol medziro¢ny
rast ekonomiky 0,1 %, pri¢om v predchadzaju-
com Stvrtroku ekonomika este klesala o 1,2 %.
K rastu rovnako ako v 1. stvrtroku 2010 prispie-
vala iba zmena stavu zasob a Cisty export. Kym
zasoby zaznamenali vyraznejsi ndrast, prispe-
vok cistého exportu sa naopak znizil. Timiaco
na ekonomiku nadalej pésobila tvorba fixného
kapitalu, ako aj spotreba domacnosti, ktora kle-
s& uz osem Stvrtrokov.

V' medzikvartdlnom porovnani sa polska eko-
nomika zrychlila o 0,4 percentudlneho bodu na
1,1 % a ceska ekonomika o pol percentudlne-
ho bodu na 0,9 %. Oproti 1. Stvrtroku 2010 sa
v oboch ekonomikach zrychlila predovietkym
tvorba fixného kapitalu a rast exportu. Po-
kles zasob ekonomicky rast naopak timil. Rast
hrubého doméceho produktu 0 0,6 % z 1. Stvrt-
roka 2010 si Madarsko neudrzalo a ekonomika
v 2. stvrtroku stagnovala. Rychlejsi rast exportu
a tvorby zésob bol kompenzovany pretrvava-
jucim poklesom spotreby domdacnosti a tvorby
fixného kapitalu. Spotreba verejnej spravy po
predchadzajucich dvoch stvrtrokoch rastu opat
klesla.

Graf 22 Prispevky k HICP inflacii (p. b.)
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Medziro¢ny rast spotrebitelskych cien sa na konci
2. 8tvrtroka 2010 v porovnani s marcom spomalil
v Polsku a v Madarsku. V Ceskej republike sa in-
flacia zrychlila. Zmenu dynamiky inflacie ovplyv-
noval najma vyvoj cien potravin, v Madarsku aj
ceny energii. V Polsku sa medziro¢ny rast cien
v juli oproti marcu spomalil 0 0,5 percentualne-
ho bodu na 2,4 %. Pomalsie réstli ceny energii,
spracovanych potravin, sluZieb, ale aj priemysel-
nych tovarov bez energii. Rast cien nespraco-
vanych potravin sa naopak ku koncu Stvrtroka
zrychlil. V juli inflacia opét klesla o pol percentu-
alneho bodu na 1,9 %. Spomalili sa hlavne ceny
energii a spracovanych potravin. Nespracované
potraviny naopak rastli rychlejsie. Nizsiu inflaciu
v Madarsku ovplyvnili najméa ceny priemyselnych
tovarov a nespracovanych potravin. Inflacia tu na
konci druhého stvrtroka v porovnani s marcom
klesla 0 0,7 percentualneho bodu na 5 %. Zrychlil
sa len rast cien energii, ktoré sicasne najviac pri-
spievali k inflacii. V juli klesla medziro¢na infla-
cia o0 1,4 percentudlneho bodu na 3,6 %, ¢o bolo
ovplyvnené najma bazickym efektom zvysenia
sadzieb DPH a spotrebnych dani v rovnakom ob-
dobi minulého roka.V Ceskej republike na rozdiel
od Polska a Madarska doslo v 2. Stvrtroku 2010
k zrychleniu cenového rastu. Na zrychlenie dyna-
miky vplyvali vietky sledované polozky spotreb-
ného kosa s vynimkou cien energii, ktorych rast
stagnoval. Rast cien ovplyvioval rychlejsi rast
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Graf 23 Indexy kurzov mien V4 voci euru
(29.12. 2006 =100)
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regulovanych cien a zmeny spotrebnych dani zo
zaciatku roka. Najvyznamnejsie sa v 2. Stvrtro-
ku zrychlil rast cien potravin. V juli pokracovalo
zrychlovanie inflacie o 0,6 percentualneho bodu
na 1,6 % najma v dosledku vyvoja cien potravin
a energii.

Viyvoj kurzov mien bol aj v 2. Stvrtroku 2010 vy-
razne podmieneny naladami kratkodobych in-
vestorov voci celej EU, ako aj vo¢i stredoeurdp-
skemu regionu. Situaciu aj nadalej ovplyvnovala
zvysend rizikova averzia prameniaca z fiskalneho
vyvoja niektorych krajin eurozény. Vplyv doma-
cich fundamentov sa najma v aprili a maji preja-
voval iba obmedzene.

Posilfiovanie kurzov okolitych mien oproti euru
pokracovalo aj zaciatkom 2. Stvrtroka 2010, pri-
¢om prave Ceskd koruna a polsky zloty dosaho-
vali v aprili najsilnejSie Urovne od zaciatku roka.
V tomto obdobi kurzy tazili najma z dlhovej kri-
zy v eurozéne. Na prelome aprila a maja sa vsak
kurzy zacali prudko znehodnocovat. Financ-
nd nakaza sa tak preniesla aj do krajin strednej
a vychodnej Eurépy najma po znizeni ratingov
niektorych ¢lenskych krajin eurozény. Ozname-
nie o zachrannom programe pre Grécko zo stra-
ny MMF, Eurépskej komisie a ECB v tomto case
neeliminovalo v plnej miere rizikovl averziu
a odlev kapitalu. Deprecia¢né tendencie v regi6-

ne posilnila aj aprilové devizova intervencia pol-
skej centralnej banky proti posiliovaniu zlotého.
V Polsku islo o prvu intervenciu od roku 1998.
Oslabovanie kurzov oproti euru pokracovalo az
do konca 2. stvrtroka, ked' zvysenu nedéveru
v regidne ovplyviioval najma slabnuci madarsky
forint.V juli bolo znehodnocovanie mien ¢iastoc-
ne prerusené, v auguste sa vsak kurzy opatovne
oslabovali.

Na zaciatku 2. Stvrtroka 2010 znizovali uroko-
vé sadzby centralne banky v Ceskej republike
a v Madarsku. Bankova rada CNB na majovom
zasadnuti zhodnotila celkové makroekono-
mické prostredie ako protiinflacné. Napriek
zvy$enému riziku vyplyvajucemu z dlhovych
problémov niektorych krajin eurozény znizila
dvojtyzdnovu repo sadzbu o Stvrt percentudl-
neho bodu na 0,75 %. V nasledujucom obdobi
CNB povazovala rizika rychlejsieho, pripadne
pomalsieho rastu cien v porovnani s prognézou
ako vyrovnané, resp. mierne protiinflacné. Az
do zaciatku septembra nedoslo k dalSej zmene
klucovych trokovych sadzieb. Centralna banka
Madarska v aprili eSte nadviazala na sériu zni-
zovania urokovych sadzieb a znizila zédkladnu
urokovu sadzbu o 0,25 percentudlneho bodu
na 5,25 %. Po naraste neistoty ohladom dalsie-
ho fiskdlneho vyvoja v krajine a po raste riziko-
vosti madarskych finan¢nych aktiv sa centrdlna
banka na dalSich menovopolitickych zasadnu-

Graf 24 Kltucové sadzby NCB krajin V4 (%)
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tiach rozhodla ponechat urokové sadzby ne-
zmenené. Nepretrzité znizovanie Urokovych
sadzieb, ktoré trvalo od jula minulého roku, sa
tak prerusilo. Polska narodna banka (Narodowy
Bank Polski) ponechala aj v 2. stvrtroku 2010

zakladnu drokovu sadzbu bez zmien na drovni
3,5 % a k uprave urokovych sadzieb pristupila
naposledy v juni 2009. Urokové sadzby nadalej
zostavaju v celom regione na historicky nizkych
urovniach.
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STVRTROCNA SPRAVA O VYVOJI PLATOBNEJ BILANCIE

PLATOBNA BILANCIA ZA JANUAR AZ JUN
2010

Za janudr az jun 2010 sa saldo bezného
uctu platobnej bilancie medziro¢ne zlepsilo
0 302,9 mil. €, pricom dosiahnuty deficit bol vo
vyske 614,2 mil. €. Medziro¢ny pokles deficitu
bol podporeny najma lepsim vyvojom obchod-
nej bilancie a v mensej miere aj bilancie sluzieb
a beznych transferov. Naopak vyssi deficit bilan-
cie vynosov zmiernoval celkovy pokles negativ-
neho salda bezného uctu.V porovnanis vyvojom
v prvych troch mesiacoch roka sa v 2. Stvrtroku
najvyraznejsie zlepsil vyvoj v obchodnej bilan-
cii. Vplyv financnej a hospodarskej krizy na bez-
ny Ucet sa koncom roka 2009 zacal zmierriovat,
pricom podobny vyvoj pokracoval aj v prvom
polroku 2010, ked zotavovanie zahrani¢ného
dopytu umoznilo zrychlenie dynamiky vyvozu
a medziro¢né zlep3enie salda zahrani¢ného ob-
chodu.

V porovnani s prvym polrokom 2009 vzrastol vy-
voz za prvych Sest mesiacov roka 2010 0 22,4 %
a dovoz 0 20,2 %. Dynamiky vyvozu a dovozu sa
tak aj v 2. Stvrtroku zrychlili. V priebehu 2. $tvrt-
roka sa viak zmiernoval predstih dynamiky vy-

vozu pred dynamikou dovozu, ked sa v porov-
nani s 1. stvrtrokom narast dynamiky vyvozu
za cely polrok zrychlil o 3,7 percentudlneho
bodu pri su¢asnom zrychleni dynamiky dovozu
o 7,8 percentudlneho bodu. Tato skutocnost
suvisela s rastom dovozu vo vietkych hlavnych
skupinach tovarov v dosledku rastu dovoznej na-
ro¢nosti po prudkom poklese v roku 2009, ako
aj s vyssou tvorbou zasob v 2. stvrtroku a s ob-
novovanim domaceho dopytu, ktory sa prejavil
v raste dovozu hotovych vyrobkov.

Zlepsenie medziro¢nych dynamik vyvozu a do-
vozu bolo ovplyvnené postupnym obnovovanim
zahrani¢ného dopytu, ktory v minulom roku ne-
gativne ovplyvnila hospodarska kriza.

Za Sest mesiacov roka 2010 najvyraznejsie vzras-
tol v porovnani s rovnakym obdobim minulého
roka vyvoz strojov a dopravnych zariadeni, avsak
medziro¢ny ndrast iba mierne presiahol 58 %
minuloro¢ného poklesu. Napriek tomu viac ako
polovicu celkového narastu vyvozu tvoril prave
vyssi vyvoz tejto skupiny tovarov. Medzirocny
narast vyvozu skupiny strojov a dopravnych za-
riadeni bol spdsobeny tak medziro¢ne vyssim
vyvozom podskupiny dopravnych zariadeni za-

Tab. 7 Bezny ucet platobnej bilancie (mil. EUR)

Januar - Jun
2010 2009 2010 -2009

Obchodna bilancia 669,1 227,2 4419
Vyvoz 22698,9 18550,3 41486
Dovoz 220298 183231 3706,7
Bilancia sluzieb -488,2 -646,6 1584
Bilancia vynosov -716,1 -282,1 -434,0
z toho: vynosy z investicii -1281,7 -823,9 -457,8

z toho: reinvestovany zisk -84,2 215,0 -299,2

Bezné transfery -79,0 -215,6 136,6
Bezny ucet spolu -614,2 -917,1 302,9
Podiel salda obchodnej bilancie na HDP v % 2,1 08 1,2
Podiel salda bezného uctu na HDP v % -2,0 -3,0 1,0

Zdroj: NBS a SU SR.
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pri¢cinenym rastom vyvozu osobnych automobi-
lov, ako aj rastom vyvozu v podskupine strojov.
Vly$si vyvoz dopravnych zariadeni bol doésled-
kom obnovovania dopytu po osobnych auto-
mobiloch, pricom na celkovom néraste vyvozu
skupiny strojov a dopravnych zariadeni sa vy3si
vyvoz tejto skupiny tovarov podielal priblizne
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52 % (v prvom Stvrtroku takmer 80 %). Narast vy-
vozu v podskupine strojov bol najma dosledkom
zvysenia vyvozu hriadelov, loZisk a niektorych vy-
robkov elektrotechnického priemyslu (telefonne
supravy). Zatial ¢o vyvoz strojov dosiahol Uroven
vyvozu z roku 2008, vyvoz osobnych automobi-
lov za touto Urovnou vyrazne zaostava.
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Tab. 8 Vyvoz za januar az jun, medziro¢nd zmena

Medziro¢na zmena v mil. EUR Prispevok k medzirocnej zmene v p. b.
2010 2009 2010 2009
Suroviny 223 -565 12 2,2
Chemické vyrobky a polotovary 1447 -2683 7.8 -104
Stroje a dopravné zariadenia 2100 -3620 11,3 -14,0
Hotové vyrobky 378 -407 2,0 -1,6
VYVOZ SPOLU 4149 -7 275 224 -28,2

Zdroj: Vypocty NBS z udajov SU SR.

Okrem strojov a dopravnych zariadeni sa vy-
razne zvysil aj objem vyvozu v skupine chemic-
kych vyrobkov a polotovarov. Vy3si vyvoz bol
ovplyvneny tak medziro¢nym narastom vyvozu
polotovarov (Zeleza a ocele, medi, dreva, hlinika
a vyrobkov z nich), ako aj vy3sim vyvozom che-
mickych vyrobkov, ktory mohol byt ovplyvneny
rasticimi cenami ropnych produktov (najma
kauc¢uku, plastov a vyrobkov z nich). Medziro¢ny
nérast vyvozu v skupine hotovych vyrobkov bol
sposobeny najma vyssim vyvozom cukru a far-
maceutickych vyrobkov. Vy3si vyvoz surovin bol
predovietkym vysledkom rastom vyvozu spra-
covanych ropnych olejov a plynu, ktory suvisel
najma s cenovym vyvojom.

Najvyssi medziro¢ny ndarast dovozu bol zazna-
menany podobne ako vo vyvoze v skupine stro-
jov a dopravnych zariadeni. Nérast dovozu tejto
skupiny tovarov predstavoval takmer 40 % celko-
vého narastu dovozu (avsak v porovnani s prvym

Stvrtrokom to predstavuje pokles o viac ako 10
percentualnych bodoyv, ¢o suviselo s rastom po-
dielu hotovych vyrobkov). Medziro¢ne vys3si do-
voz suvisel s vyraznym rastom vyvozu, €o sa pre-
javilo najma vo vy$Som dovoze komponentov
pre automobilovy priemysel, a to tak v podsku-
pine dopravnych zariadeni, ako aj v podskupine
strojov.

Vyrazny medziro¢ny ndrast dovozu bol dosiah-
nuty aj v skupine chemickych vyrobkov a po-
lotovaroy, o takisto vyznamne podporilo me-
dziro¢ny narast celkového dovozu. Vyssi dovoz
polotovarov sa sustredil do rastu dovozu zeleza
a ocele, medi a vyrobkov z nich. V skupine che-
mickych vyrobkov sa vyssi dovoz prejavil najviac
pri dovoze plastov a kau¢uku. Narast dovozu su-
rovin bol podobne ako v pripade vyvozu vyrazne
ovplyvneny narastom cien ropy na svetovych
trhoch, ¢o sa prejavilo najma narastom dovozu
surovej aj spracovanej ropy. Najmenej vzrastol

Tab. 9 Dovoz za januar az jin, medziro¢na zmena

Medziro¢na zmena v mil. EUR Prispevok k medzirocnejzmene v p. b.
2010 2009 2010 2009
Suroviny 649 -1526 35 52
Chemické vyrobky a polotovary 1188 -2421 6,5 93
Stroje a dopravné zariadenia 1472 -339%4 8,0 -13,0
Hotové vyrobky 398 -358 2.2 -14
ztoho: polnohospodarske
a priemyselné vyrobky 188 -123 1,0 -0,5
osobné autd -13 -258 -0,1 -1,0
strojarenské a elektrotechnické
spotrebné vyrobky 223 24 1,2 0,1
DOVOZ SPOLU 3707 -7 699 20,2 -29,6

Zdroj: Vypocty NBS z tidajov SU SR.

PRILOHA 2

NBS

MESACNY BULLETIN

AuGust 2010

33



dovoz v skupine hotovych vyrobkov, ktory tvo-
ril priblizne 10 % celkového prirastku dovozu.
Napriek tejto skuto¢nosti podiel narastu dovozu
hotovych vyrobkov na medziroénom prirastku
celkového dovozu vyznamne vzrastol, kedZe
v 1. $tvrtroku dovoz tejto skupiny tovarov medzi-
ro¢ne klesal. V rdmci dovozu hotovych vyrobkov
je medziro¢ny pokles dovozu osobnych automo-
bilov désledkom minuloro¢ného Srotovného,
ktoré podporilo dovoz osobnych automobilov
v roku 2009.

Bilancia sluzieb dosiahla za januarazjun 2010 de-
ficit 488,2 mil. €, ¢o znamenalo zlepsenie oproti
rovnakému obdobiu roka 2009 o0 158,4 mil. €. Na
medziro¢nom poklese deficitu sa podielal najma
zlepSeny vyvoj ,inych sluzieb spolu” a v mensej
miere aj cestovného ruchu, zatial ¢o nérast vy-
davkov na dopravné sluzby ovplyvnil vyvoj me-
dziro¢nej zmeny deficitu negativne. Hlavnymi
pri¢inami nizsieho deficitu bilancie inych sluzieb
spolu” bol pokles vydavkov za poskytované fi-
nancné sluzby, ktory prevysil pokles prijmov, ako
aj rast prijmov za poskytnuté sluzby vypoctovej
techniky sprevadzany poklesom vydavkov na
sluzby rovnakej kategérie. Medziro¢né zlep3enie
bilancie sluZieb cestovného ruchu bolo spésobe-
né miernym ndrastom prijmov za poskytované
sluzby cestovného ruchu pri si¢asnom poklese
vydavkov. V pripade dopravnych sluzieb vyply-
nula medziro¢na zmena prebytku na deficit zo
skuto¢nosti, Ze nérast prijmov za tranzit plynu
a ropy (ndrast o 51,0 mil. € bol ¢iastocne ovplyv-
neny minuloro¢nym vypadkom tranzitu plynu
v januari vyplyvajucim z plynovej krizy), bol pre-
vyseny narastom vydavkov v ostatnych kategoriach
dopravnych sluzieb (najvyraznejsi nérast platieb
bol zaznamenany v pripade leteckej osobnej do-
pravy, o mohlo suvisiet s obmedzenim poctu le-
tov po krachu Sky Europe v septembri minulého
roka, kedZe sucasne vyrazne poklesli prijmy za
poskytované sluzby rovnakej kategorie).

Medziro¢né zhorsenie bilancie vynosov za Sest
mesiacov roka 2010 o 434,0 mil. € bolo désled-
kom nérastu deficitu bilancie vynosov z investi-
cii. Vyssi deficit vynosov z investicii vyplynul naj-
ma z vy$sej odhadovanej ziskovosti podnikov so
zahrani¢nou majetkovou Ucastou, ktora sa pre-
javila v raste vyplat dividend priamym zahrani¢-
nym investorom, ako aj z vy3sieho odhadu zisku
reinvestovaného zahrani¢nymi investormi v SR.

Medziro¢né znizenie deficitu beznych transferov
0 136,6 mil. € bolo sp6sobené vyraznejsim po-
klesom platieb v bilancii sukromnych transferov
(najma podpory, kaucie, exekucie a jednostran-
né prevody pravnickych oséb) a pozitivnym vy-
vojom v bilancii vladnych transferov, ktory bol
dosledkom nérastu prijmov z rozpoétu EU.

Za $est mesiacov roka 2010 dosiahol kapitalovy
a financny ucet platobnej bilancie deficit vo vys-
ke 572,8 mil. € (v rovhakom obdobi roka 2009 bol
zaznamenany prebytok vo vyske 1 282,3 mil. €).
Medziro¢ne nizsi prilev zdrojov na kapitdlovom
a finan¢nom Ucte suvisel najméd s poklesom pri-
jatych vkladov v rdmci bilancie ostatnych investi-
cif a s ndrastom zaujmu rezidentov o zahrani¢né
zdrojov v druhom $tvrtroku o 856,0 mil. € suvisel
najma s nizsim zaujmom nerezidentov o vladne
cenné papiere.

Saldo priamych zahranic¢nych investicii (PZI) za-
znamenalo za prvy polrok 2010 prilev zdrojov
vo vyske 369,3 mil. €, ¢o predstavuje medziro¢ny
narast o 1 073,9 mil. € v porovnani s rovnakym
obdobim roka 2009. Medziro¢nd zmena salda
priamych investicii bola ovplyvnena najma prile-
vom ostatného kapitalu v ramci pasiv (zniZzenie
pohladavok a zvysenie zavazkov voci materskym
podnikom) a nizsim zdujmom rezidentov o in-
vestovanie v zahranici vo forme PZI (prilev vo for-
me majetkovej Ucasti a ostatného kapitalu).

Cisty odlev prostriedkov v oblasti portféliovych
investicii dosiahol 2 515,7 mil. €, zatial ¢o v prvom
polroku minulého roka bol zaznamenany Ccisty
odlev 730,3 mil. €. Medziro¢ne vyrazne vyssi odlev
bol dosledkom skutoc¢nosti, Ze medziro¢ne nizsi
zaujem nerezidentov o vlddne cenné papiere, ako
aj o dlzobné cenné papiere bankového sektora sa
na strane aktiv podporil vy$sim zaujmom reziden-
tov o zahrani¢né dlzobné cenné papiere.

V polozke ostatné investicie bol za januar az jun
2010 zaznamenany prilev zdrojov vo vyske 1 179,2
mil. €, zatial' ¢o v rovnakom obdobi minulého roka
bol zaznamenany prilev 2 317,1 mil. €. Medziro¢ny
pokles 0 1 137,9 mil. € vyplynul najma z minulo-
ro¢ného vyvoja v sektore vlady a NBS, ked' prilev
zdrojov prevysil odlev zaznamenany v sektore
bank. Prilev zdrojov vo vlddnom sektore vyplynul
z politiky centralnej banky po vstupe do eurozény,
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Tab. 10 Kapitalovy a financ¢ny tcet platobnej bilancie (mil.
Januar - Jun
2010 2009
Kapitalovy ucet 3944 400,1
Priame investicie 369,3 -704,6
SR v zahranici 78,6 -317,7
ztoho: majetkova Ucast v zahranici -12,6 -682,1
reinvestovany zisk 49,7 15,1
VSR 290,7 -386,9
ztoho: majetkova ucast v SR 89,2 616,4
ztoho: neprivatiza¢né 89,2 616,4
reinvestovany zisk 34,5 -230,1
Portféliové investicie a financné derivéaty -2515,7 -730,3
SR v zahranici -2254,2 -1083,0
VSR -261,5 352,7
Ostatné dlhodobé investicie -29,7 -717,2
Aktiva 0,2 -571,4
Pasiva -299 -145,8
Ostatné kratkodobé investicie 1208,9 30343
Aktiva -67,7 -3266,5
Pasiva 1276,6 6300,8
KAPITALOVY A FINANCNY UCET -572,8 12823
Zdroj: NBS.

ktora na splnenie zévazkov voci bankovému sek-
toru nepouzila svoje povodné devizové rezervy,
avsak tieto prostriedky si pozicala z eurosystému
prostrednictvom Target 2. V bankovom sektore
sa odlev prejavil najma medzirotnym poklesom
kratkodobych vkladov nerezidentov na uctoch
slovenskych bank, ktory suvisel so zavedenim
eura (strata vyznamu Uctov v eurach) a ¢iastocne
suvisel aj s financ¢nou krizou.

Devizové rezervy NBS za prvy polrok 2010 vzrastli
0 0,3 mil. € (bez kurzovych rozdielov).

ZAHRANICNA ZADLZENOST SRK 30. JUNU
2010

Celkovy hruby zahrani¢ny dlh ku koncu juina
2010 dosiahol 47,9 mld. €, resp. 58,8 mld. USD.
V porovnani so zaciatkom roka 2010 hruby
zahrani¢ny dlh vzrastol o 2,6 mld. €, zatial ¢o
v USD ekvivalente poklesol o 6,5 mld. USD, ¢o
bolo sposobené vyvojom krizového kurzu EUR/
USD. Vzhladom na skuto¢nost, Ze vyvoj zahra-
ni¢ného dlhu v USD je vyrazne ovplyviiovany
vyvojom krizového kurzu, ako aj na to, Ze vy-
znamnu cast zahrani¢ného dlhu tvoria zavazky

Tab. 11 Prilev kapitalu v ramci ostatnych investicii v cleneni podla sektorov (mil. EUR)

Januar -Jun 2010
Banky 1179,0
Podniky -366,9
Vldda + NBS 367,1
Spolu 1179,2
Zdroj: NBS.

Januar - Jun 2009 medziro¢na zmena
-12139,9 133189
-48,1 -318,8
14 505,1 -14138,0
2317,1 -1137,9
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v eurdch, dalej je vyvoj zahrani¢ného dlhu uvé-
dzany v eurach.

Celkovy dlhodoby zahrani¢ny dlh ku koncu juna
2010 vzrastol o 0,5 mld. € pri naraste celkového
kratkodobého zahrani¢ného dlhu 0 2,1 mld. €.

V celkovom dlhodobom zahrani¢nom dlhu zahra-
ni¢né pasiva vlady SR a NBS vzrastli 0 0,4 mld. €.
Narast sa tykal polozky dlhopisy a zmenky. Dlho-
doby zahrani¢ny dlh komer¢ného sektora vzras-
tol 00,1 mld. €.

V rdmci kratkodobého zahrani¢ného dlhu vzrast-
li kratkodobé pasiva vlady SR a NBS 0 0,7 mld. €
najma z dévodu pasivneho zostatku na ucte NBS-
ECB-TARGET2 v 2. Stvrtroku. Kratkodobé pasiva
komerénych bank vzrastli o 0,4 mld. € v polozke
hotovost a vklady. Kratkodoby zahrani¢ny dlh pod-
nikatelskych subjektov vzrastol o 1,0 mid. € pre-
dovsetkym z dévodu obchodnych UGverov (nérast
00,8 mld. €) a pdziciek (narast 0,2 mid. €).V 2. Stvrt-
roku pokracoval postupny rast obchodnych tveroy,
ktory bol vyraznejsi ako v 1. Stvrtroku.

Celkovy hruby zahrani¢ny dlh na obyvatela SR
ku koncu juna dosiahol 8 890 €, ¢o predstavuje
polro¢ny nérast o 462 € (k 31. 12. 2009 to bolo
8 428 €). Podiel celkového kratkodobého zahra-
ni¢ného dlhu na celkovom hrubom zahrani¢nom
dlhu SR k ultimu juna 2010 polro¢ne vzrastol

o 1,2 percentualneho bodu, pricom dosiahol
uroven 58,5 %.

Cistéd zahrani¢na zadlzenost vypocitana ako
rozdiel hrubej zahrani¢nej zadlzenosti vo vyske
47,9 mld. € (pasiva NBS a vlady, pasiva komerc-
nych bank a pasiva podnikovej sféry — okrem
majetkovej Ucasti) a zahrani¢nych aktiv vo vyske
36,0 mld. € (devizové rezervy NBS, zahrani¢né
aktiva komerénych bank, zahrani¢né aktiva pod-
nikovej sféry — okrem majetkovej Ucasti) dosiahla
ku koncu juna 2010 dlIznicku poziciu 11,9 mld. €,
pricom v porovnani s vychodiskom roka 2010
kleslao 1,3 mld. €.

Podiel celkovej hrubej zahrani¢nej zadlZzenosti
SR k vytvorenému HDP v beznych cenach bol
30. 6. 2010 podla predbeznych udajov 74,3 %,
¢o oproti roku 2009 (71,6 %), predstavuje narast
0 2,7 percentualneho bodu.

NOMINALNY A REALNY EFEKTIVNY
VYMENNY KURZ

Nominalny efektivny kurz'' sa v juni 2010 medzi-
rocne znehodnotil o 1,4 %, na rozdiel od posilne-
nia 1,1 % v decembri minulého roka. Najvacsou
mierou k oslabeniu indexu NEER prispela depre-
ciacia oproti Ceskej korune vo vyske 0,7 percen-
tualneho bodu. V porovnani s marcom 2010 do-

Tab. 12 Zahrani¢ny dlh SR

mil. USD mil. EUR
31.12.2009 30.6.2010 31.12.2009 30.6.2010
Celkovy zahranic¢ny dlh SR 65314,2 58788,0 453382 47908,1
Dlhodoby zahrani¢ny dlh 279179 24416,3 193793 19897,6
Vlada a NBS" 11 406,9 10247,5 7918,1 8351,0
Komer¢né banky 39837 33699 27653 2746,2
Podnikatelské subjekty 125273 10798,9 86959 88004
Krétkodoby zahrani¢ny dlh 37396,3 34371,7 25958,8 28010,5
Vldda a NBS 21507,0 19131,4 14929,2 15590,7
Komer¢né banky 3781,7 3679,2 26251 29983
Podnikatelské subjekty 12107,5 11561,1 8404,5 94215
Zahrani¢né aktiva 46 330,0 441993 32160,2 36019,3
Cista zahrani¢na zadlzenost 18984,1 14 588,7 13177,9 11888,8
Krizovy kurz USD/EUR 1,4406 1,2271 - =
Zdroj: NBS.

1) Vrdtane viddnych agenttr a obci.
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11 Metodika vypoctu indexov nomi-

ndlneho a redlneho efektivneho
vymenného kurzu SR (NEER a REER)
bola prevzatd od MMF. Vypocet
REER je zaloZeny na bdze indexu
spotrebitelskych cien (CPI), indexu
cien priemyselnych vyrobcov (PPI),
resp. indexu cien priemyselnej
vyroby bez cien nerastnych surovin,
elektrickej energie, plynu, pary

a teplej vody (PPl manufacturing)
aindexu jednotkovych ndkladov
prdce (ULC). Rok 1999 predstavuje
vychodiskovy rok pre vypocty,
rovnako zvolené vdhy zodpovedaju
Strukture zahrani¢ného obchodu
SR v roku 1999 podla deviatich na-
Sich najvyznamnejsich obchodnych
partnerov (spolu tvorili zhruba

70 % celkového obratu): Nemecka,
Ceskej republiky, Talianska,
Rakuska, Franctzska, Holandska,
Spojenych Stdtov americkych,
Velkej Britdnie a Svajciarska.

NBS
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Graf 29 Vyvoj indexov NEER a REER $lo k spomaleniu medziro¢nej depreciacie o 0,3

(9 obchodnych partnerov) (medziro¢na percentudlneho bodu.

zmena v %)

Oslabenie NEER viedlo k medziro¢nej deprecicii
D S 2 PORE D PR PR A AU 200 redlneho efektivneho kurzu (REER) na baze inde-
xu spotrebitelskych cien (CPI) o 1,6 % na rozdiel
od zhodnotenia 0,5 % v decembri minulého roka.
Depreciacia REER na baze indexu cien priemysel-
nych vyrobcov (PPI) sa zrychlila z 3,5 % na 6,9 %
a v pripade REER na béze indexu cien priemysel-
nej vyroby (PPl manuf.) z 2,8 % na 4,3 %. Na vyvoj
vsetkych indexov REER posobil depreciacne aj
zaporny infla¢ny diferencial oproti vacsine rele-
vantnych zahrani¢nych obchodnych partnerov
SR. Miera depreciacie REER na baze PPl sa zvy-
Sila v priebehu prvého polroka 2010 vyraznejsie
v porovnani s NEER. Pocas druhého Stvrtroka
2010 sa miera oslabovania jednotlivych indexov

— NEER — REER (PPI) A REER (ULC) REER zniZovala. V juni doslo v porovnani s mar-
e = REER (CPY) com k spomaleniu medziro¢nej depreciacie REER
Zdroj: NBS. na baze CPIl 0 0,5 percentualneho bodu, REER na
Pozndmka: + zhodnotenie, - znehodnotenie indexov. baze PPl o 3,1 percentudlneho bodu a REER na

baze PPI manuf. o 1,7 percentuélneho bodu.

Tab. 13 Vyvoj indexov NEER a REER (medziro¢na zmena v %)

Pre 9 partnerov na baze NEER REER REER REER REER
deflatora: (CPI) (PPI) (PPI manuf.) (ULcy?
December 2002 2,1 4,1 3,6 34 4,1
December 2003 3,2 11,3 10,8 47 53
December 2004 47 83 41 47 73
December 2005 1,1 2,7 6,0 0,0 4,1
December 2006 74 10,1 9,5 54 7.1
December 2007 4,2 4,2 1,7 08 3.2
December 2008 9,5 12,2 18,0 89 9,5
December 2009 1,1 0,5 3,5 -2,8 13
Marec 2010" -1,7/-0,8 21/-14 -10,0/-4,2 -6,0/-3,0 -5,2 (p)
April 2010" =1;51/=1,2 =1,61/=11 -9,5/-52 -6,1/-4,0 -
Maj 2010" -1,5/-1,1 -16/-14 -86/-58 -56/-4,1 -
Jan 20107 -14/7-1,2 -1,6/-13 -6,9/-4,5 -43/-3,1
Zdroj: NBS.

1) Medziro¢nd zmena/kumulativna zmena od zaciatku roka.
2) Medziro¢nd zmena na bdze Stvrtrocnych tdajov.
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STVRTROCNA SPRAVA O VYVOJI REALNE) EKONOMIKY

VYVOJ REALNEJ EKONOMIKY
VII. STVRTROKU 2010

HRUBY DOMACI PRODUKT

Hruby domaci produkt (HDP) v 2. stvrtroku 2010
podla revidovanych Gdajov Statistického dradu
SR medziro¢ne vzrastol 0 4,7 % v stélych cendch
a v porovnanis 1. stvrtrokom 2010 (4,8 %) zazna-
menal mierne spomalenie medziro¢ného rastu.

Z produkéného hladiska suvisel vyvoj HDP v 2.
Stvrtroku 2010 s rastom pridanej hodnoty najma
v priemysle, v pédohospodarstve a vo verejnych
sluzbdch. Pridana hodnota v stavebnictve pokra-
Covala v medzirocnom poklese, ale miernejsim
tempom. Nomindlny objem vytvoreného HDP
v 2. stvrtroku 2010 predstavoval 16,4 mld. €, ¢o
bolo 0 4,9 % viac ako pred rokom.

Z hladiska sezénne ocisteného medzistvrtro¢ného
vyvoja vzrastol HDP v 2. stvrtroku o 1,2 %. Ekono-
mika tak pokracovala v medzistvrtro¢nom raste.

Dorpyt

Struktdra ekonomického rastu v 2. 3tvrtroku 2010
bola na strane pouZitia ovplyvnend najma rastom

Graf 30 Vyvoj realneho HDP podla

stvrtrokov (medziro¢ny rast v %)
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Zdroj: SUSR.

zahrani¢ného dopytu (16,5 % v stalych cenéch)
a taktiez rastom domaceho dopytu'(4,1%) hlav-
ne z dévodu rastu zasob. V rdmci spotrebného
dopytu poklesla tak sukromnad spotreba, ako aj
spotreba verejnej spravy.

Tvorba hrubého fixného kapitalu pokracovala
v poklese z predchadzajuceho Stvrtroka. K pre-
padu prispel hlavne pokles investicii do budov
na byvanie a ostatnych stavieb, zatial ¢o investi-
cie do strojov mierne rastli.

Z hladiska jednotlivych sektorov pokles inves-
ti¢nej aktivity vykazali podobne ako v predcha-
dzajucom stvrtroku takmer vsetky odvetvia s vy-
nimkou verejnej spravy, ktorej tvorba hrubého
fixného kapitalu vzrastla o 6,0 %. Najvyraznejsi
prepad investicii nadalej zaznamenali finan¢né
korporacie.

Vydavky domdacnosti na konecnu spotrebu me-
dziro¢ne poklesli o 1,0 % (v porovnani s rastom
0 0,4 % v minulom $tvrtroku). Pokles sukrom-
nej spotreby suvisel pravdepodobne so stag-
naciou spotrebitelskej dovery a so zvySovanim
miery Uspor v case krizy. V désledku poklesu
sukromnej spotreby a pri trvajicom raste Uve-

Graf 31 Vyvoj domaceho a zahrani¢ného
dopytu (index, ROMR = 100)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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12 Sucet konecnej spotreby

domdcnosti, konecnej spotreby
verejnej sprdvy, konecnej spotreby
neziskovych institucii sliZiacich
domdcnostiam a tvorby hrubého

kapitdlu.
NBS

MESACNY BULLETIN

AuGust 2010

38



PRILOHA 3

Tab. 14 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla pouzitia (index, ROMR = 100, stale ceny)

2009 2010
1.Q 2Q 3.Q 4.Q rok 1.Q 2.Q
Hruby doméci produkt 94,3 94,5 95,1 97,4 953 104,8 104,7
Doméci dopyt 96,1 933 93,8 93,4 94,1 100,9 104,1
Konecnd spotreba 99,6 101,9 99,7 99,4 100,1 101,6 99,0
Konecnd spotreba domécnosti 99,1 100,5 99,7 98,1 99,3 100,4 99,0
Konecnd spotreba verejnej spravy 101,3 106,9 99,8 102,9 102,8 106,2 98,8
Neziskové institucie sluziace
domécnostiam 98,3 98,1 98,5 98,4 98,3 103,4 102,1
Tvorba hrubého fixného kapitalu 96,1 823 88,6 92,7 89,5 99,6 98,1
Vyvoz vyrobkov a sluzieb 74,8 79,7 85,0 94,8 835 116,8 116,5
Dovoz vyrobkov a sluzieb 77,7 778 844 89,7 824 109,9 114,4

Zdroj: SUSR.

Tab. 15 Struktura tvorby hrubého fixného kapitalu za 2. $tvrtrok 2010 (bezné ceny)

TV:;I,DE:;ZEM Podiel (%) Index
il EUR aw | aw
Hospodarstvo SR spolu 3624,0 100,0 97,3 98,5
v tom podla sektorov:
Nefinancné korporacie 24404 67,3 99,0 98,4
Financné korporacie 34,6 1,0 46,8 82,6
Verejnd sprava 3394 94 106,0 106,0
Domécnosti 7974 22,0 93,0 96,8
Neziskové institucie 12,2 03 96,0 99,2
ztoho podla klasifikdcie produkcie:
Stroje 1837,4 50,7 98,3 101,7
vtom: ostatné stroje a zariadenia 13934 38,5 101,6 101,3
dopravné zariadenia 4439 12,2 894 103,2
Stavby 1525,7 42,1 96,9 94,9
vtom: budovy na byvanie 384,1 10,6 101,6 93,6
ostatné stavby 1141,6 31,5 95,7 95,4

Zdroj: SUSR.

rov domdcnostiam pokracoval aj rast podielu Z hladiska jednotlivych skupin spotrebnych
celkovych pohladdvok penaznych finan¢nych vydavkov v stalych cenach prispelo k poklesu
indtitucii vo¢i domdacnostiam na ich konec¢nej spotreby zniZenie vydavkov na potraviny a ne-
spotrebe, ktory vzrastol o 1,3 percentudlneho alkoholické napoje, vydavkov na rozli¢né tovary
bodu na 38,4 % oproti predchadzajucemu stvrt-  a sluzby a stale nizke vydavky na dopravu. Aj na-
roku. priek poklesu nadalej najvacsiu cast celkovych

NBS 3 9
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Graf 32 Clenenie tvorby hrubého fixného

kapitalu z hladiska produkcie (mil. EUR)

15009

1250

10004
7501
500+
o AL A

Kultivované Ostatné stroje  Dopravné Budovy Ostatné Nehmotné
aktiva azariadenia  prostriedky  na byvanie stavby fixné aktiva

1.Q 2010 B 2.02010

Zdroj: SUSR.

Graf 34 Prispevky jednotlivych skupin

spotrebnych vydavkov k rastu konec¢nej
spotreby domacnosti (p. b.)
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Zdroj: Vypocty NBS z idajov SU SR.
Pozndmka: Jednotlivé polozky konecnej spotreby nie s aditivne.

vydavkov doméacnosti tvoria vydavky na potravi-
ny a naklady spojené s byvanim.

V 2. stvrtroku 2010 zaznamenal nominalny vy-
voz tovarov a sluzieb nérast o 22,0 % vplyvom
ozivenia zahrani¢ného dopytu a ciasto¢ne aj

Graf 33 Struktura koneénej spotreby

domacnosti v 2. Stvrtroku 2010 (podiely v %)
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Zdroj: SUSR.
Pozndmka: Jednotlivé polozky konecnej spotreby nie st aditivne.

Graf 35 Podiel cistého exportu na HDP
v beznych cenach (%)
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Zdroj: Vypocty NBS z udajov SU SR.

vplyvom bazického efektu vyraznych prepa-
dov v minulom roku. Vyvoj dovozov dosiahol
podobny narast ako vyvoz, ked dovozy tovarov
a sluzieb vzrastli 0 21,6 % a prispeli tak ku klad-
nému saldu cistého exportu 212 mil. €, a teda
k rastu ekonomiky.
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Tab. 16 Prispevky ceny a objemu k vyvoju vyvozu a dovozu (p. b.)

2008 | 1.Q09 [ 2.Q09 | 3.Q09 | 4.Q09 [ 2009 | 1.Q10 | 2.Q10
2007 | 1.Q08 [ 2.Q08 | 3.Q08 | 4.Q08 | 2008 | 1.Q09 | 2.Q09

Vyvoz vyrobkov a sluzieb

(medzirocny rast v %, bezné ceny) 4,6 -29,2 -26,3 -19,1 -5.8 -204 15,1 22,0
Prispevok objemu 3.2 -25,2 -20.3 -15,0 -5.2 -16,5 16,8 16,5
Prispevok ceny 14 -39 -6,0 -4,2 -0,6 -39 -1,7 55
Dovoz vyrobkov a sluzieb

(medzirocny rast v %, bezné ceny) 6,1 -25,5 -28,8 -22,2 -11,9 223 8,0 21,6
Prispevok objemu 3,1 -223 -22,2 -15,6 -10,3 -17,6 9,9 14,4
Prispevok ceny 3,1 -33 -6,5 -6,6 -1,7 -4,7 -1,9 7,2
Podiel ¢istého exportu na HDP

(podiel v %, bezné ceny) -23 4,4 09 13 09 -0,2 0,1 13
Prispevok objemu -0,9 3,8 0.2 -0,8 0,0 -1,0 -0,1 24
Prispevok ceny -1,3 -0,7 0,7 2,2 09 038 0,2 -1,1
Terms of trade (index) 98,4 98,9 101,0 103,2 101,3 101,1 100,3 98,5

Zdroj: Vypocty NBS z tidajov SU SR.

Pozndmbka: Vypocitané z hodnét HDP v mil. EUR, prispevok dovozu vyrobkov a sluzieb znizuje Cisty export a HDP, odchylky v medzi-
stictoch su v dosledku zaokruhlovania. Terms of trade st pocitané z medzirocnych zmien defldtorov vyvozu a dovozu vyrobkov
asluzieb.

Po zohladneni vyvoja cien na zahrani¢nych tr- savisel predovietkym s rastom cien energetic-
hoch dosiahol ¢isty export prebytok 928 mil. € kych surovin a kovov. V aktudlnom Stvrtroku
(v predchadzajicom stvrtroku 639 mil. €). ceny importov aj exportov zaznamenali vyrazny

narast (4,8 %, resp. 6,3 %). V suvislosti s cenovym
Vyvoj cien v zahrani¢cnom obchode vyjadreny  vyvojom zahrani¢ného obchodu doslo k zhor3e-
deflatormi dovozu a vyvozu vyrobkov a sluzieb  niu vymennych reldcii.

Graf 36 Vyvoj exportnej vykonnosti Graf 37 Vyvoj medziro¢nych
a dovoznej naroc¢nosti (%) a medzikvartalnych dynamik HDP (%)
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Graf 38 Medzistvrtro¢ny rast HDP
vo vybranych krajinach EU (%)
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Zdroj: Eurostat.

Exportnd vykonnost slovenskej ekonomiky sa
v 2. Stvrtroku 2010 zvysila o 3,7 percentudlneho
bodu, ked podiel vyvozov tovarov a sluzieb na
HDP v beznych cendch dosiahol 80,4 %. Stcas-
ne vsak pokracoval aj rast dovozovej narocnosti
0 2,5 percentudlneho bodu na droven 79,1 %.
Otvorenost slovenskej ekonomiky merana po-
dielom vyvozov a dovozov vyrobkov a sluzieb
na nominalnom HDP sa oproti predchadzajuce-
mu Stvrtroku zvysila o 6,1 percentudlneho bodu
a dosiahla 159,5 %.

Zo sezdénne ocistenych udajov vyplyva, Zze
v 2. Stvrtroku 2010 HDP vzrastol o 1,2 % v po-
rovnani s predchadzajucim Stvrtrokom. Doslo

Graf 39 Prispevky k medzistvrtrocnému

rastu sezénne ocisteného HDP v s. c. (p. b.)
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Zdroj: SUSR.

tak k pokrac¢ovaniu oZivovania ekonomickej ak-
tivity.

K medzistvrtro¢nému rastu HDP prispel hlavne
zahrani¢ny dopyt. Z jednotlivych komponentov
domaceho dopytu poklesli vietky s vynimkou
rastu zasob. Spotrebné vydavky domacnosti
pokracovali v miernom poklese. Pokracujuci
rast zahrani¢ného dopytu sa premietol v me-
dzistvrtrotnom ndraste vyvozov. Dovozy to-
varov a sluzieb vzrastli len mierne, a tak cisty
export prispel k rastu ekonomiky pri medzistvrt-
ro¢nom porovnani pozitivne. V nasledujicom
obdobi mozno ocakavat pokracovanie mierne-
ho medzistvrtro¢ného rastového trendu ekono-

Tab. 17 Vyvoj sezonne ocisteného hrubého domaceho produktu podla pouzitia (medzistvrtrocné

zZmeny Vv %, stale ceny)

2009 2010

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q rok 1.Q 2.Q

Hruby doméci produkt -74 08 1,2 1,7 4,7 08 1.2
Konecnd spotreba -1,1 1,1 -0,6 0,0 0,1 03 -0,6
Konecnd spotreba domacnosti a NISD -2,8 1,1 0,1 -0,3 -0,7 -0,2 -0,3
Konecnd spotreba verejnej spravy -1,0 55 -3,0 1,7 28 1,7 -1,3
Tvorba hrubého fixného kapitalu -2,6 -4,3 1,0 -04 -10,5 1,7 -2,8
Vlyvoz vyrobkov a sluzieb -16,9 3,0 4,6 6,5 -16,5 1,6 3,0
Dovoz vyrobkov a sluzieb -14,3 -2,6 59 1,8 -17,6 4,7 1,3

Zdroj: SUSR.
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miky v suvislosti s postupnym ozivenim zahra-
ni¢ného dopytu.

Ponuka

Tvorba HDP v 2. $tvrtroku 2010 suvisela s rastom
pridanejhodnoty, ktorej dynamika dosiahla 3,7 %
v stalych cenach (v predchadzajicom Stvrtroku
5,2 %). Nérast hrubej produkcie o 7,8 % bol pre-
vy$eny narastom medzispotreby o 10,8 %. Cisté
dane z produktov zaznamenali po miernom ras-
te v predchadzajucom stvrtroku narast o 15,4 %.

Z hladiska jednotlivych odvetvi prispeli k rastu
pridanej hodnoty najma priemysel a poédohos-
podarstvo. Pokracujuci pokles zaznamenala pri-
dané hodnota v stavebnictve. Pridand hodnota
rastla aj v sluzbach, v rdmci ktorych k rastu HDP
prispeli najma verejné sluzby.

V 2. stvrtroku 2010 doslo k narastu HDP, ¢o in-
dikovalo aj postupné zvysovanie dovery v eko-

nomike vyjadrené indikdtorom ekonomického
sentimentu. V nasledujucom obdobi mézeme
ocakavat pokracovanie rastového trendu ekono-
miky.

HRUBY NARODNY DOCHODOK

Hruby narodny déchodok' (HND) medziro¢ne
vzrastol v 2. $tvrtroku 2010 podla Gdajov Sta-
tistického uradu SR 0 6,0 % v beznych cenach.
V porovnani s predchadzajicim obdobim doslo
k nérastu dynamiky o 4,8 percentudlneho bodu.
Hruby narodny disponibilny déchodok (HNDD)
medziro¢ne vzrastol 0 7,1 % v beznych cenéch.

Z nizsieho objemu HND v porovnani s HDP vy-
plyva, ze v 2. stvrtroku 2010 bol zaznamenany
nizsi prilev prijmov 0séb pracujucich v zahra-
ni¢i (kompenzécie pracovnikov) do ekonomiky
v porovnani s odlevom prijmov z ekonomickej

Tab. 18 Tvorba hrubého domaceho produktu a jeho zlozZiek (index, ROMR = 100, stéle ceny)

2009 2010
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q
Hrubd produkcia 85,9 86,8 89,9 93,9 89,2 106,2 107,8
Medzispotreba 81,8 81,6 85,5 915 85,2 106,8 110,8
Pridan& hodnota 93,0 94,9 95,8 97,8 95,4 105,2 103,7
Cisté dane z produktov” 108,8 90,1 88,0 93,9 94,4 100,4 1154

Zdroj: SUSR.

1) Dari z pridanej hodnoty, spotrebnd dar, dari z dovozu, minus subvencie.

Tab. 19 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla odvetvi (index, ROMR = 100, stale ceny)

ouevedenomceiimest | 198 | 2008 | 300 | a8 | s | a2
HDP 94,3 94,5 95,1 97,4 95,3 104,8 104,7
v tom:
Pédohospodarstvo 114,5 110,5 127,3 87,6 110,2 129,9 141,0
Priemysel 81,4 86,9 100,0 100,1 91,7 113,1 103,9
Stavebnictvo 87,9 108,1 105,0 92,4 98,2 81,1 86,7
Obchod, hotely a restauracie a doprava 84,8 92,7 84,5 85,6 86,9 11,7 100,2
Financné sprostred. a nehnutelnosti 115,7 108,5 91,2 103,0 103,8 954 103,5
Verejna sprava, Skolstvo, zdravotnic-
tvo a ostatné spolocenské, socidlne 106,8 92,7 100,5 111,7 102,9 104,0 113,1
a osobné sluzby
Cisté dane z produktov” 108,8 90,1 88,0 93,9 94,4 100,4 1154

Zdroj: SUSR.

1) Dan z pridanej hodnoty, spotrebnd dan, dar z dovozu, minus subvencie.

MESACNY BULLETIN
AuGust 2010

PRILOHA 3

13 Hruby ndrodny déchodok (HND) je

jednym z pouzivanych makroeko-
nomickych indikdtorov na meranie
vykonnosti ekonomiky pri vyuZiti
ndrodného konceptu, kym HDP je
zaloZeny na domdcom koncepte,
ktory predstavuje konecny vysledok
Cinnosti rezidentskych jednotiek
vyprodukovany v sledovanom
obdobi. HND sa vypocita ako: HDP
v trhovych cendch minus prvotné
déchodky platené rezidentmi ne-
rezidentom plus prvotné déchodky
prijaté rezidentmi od nereziden-
tov. Hruby ndrodny disponibilny
déchodok (HNDD) je bilan¢nd
polozka nefinan¢nych ndrodnych
uctov, pri jeho vypocte sa HND
zniZuje o bezné transfery platené
nerezidentskym jednotkdm a zvy-
Suje sa o bezné transfery prijaté od
nerezidentskych jednotiek.
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Graf 40 Vyvoj indikatora ekonomického aktivity na uzemi domacej ekonomiky do za-
sentimentu a HDP hranicia (vynosy z majetku, reinvestovany zisk
a uroky). Zrychlenie rastu HND a HNDD v dru-

iy Tl hom stvrtroku bolo spésobené medziro¢nym

narastom prilevu prijmov zo zahranicia.
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ti predchadzajucemu stvrtroku zaznamenala
704 s zrychlenie o 1,5 percentudlneho bodu. Reélna

mzda v 2. stvrtroku 2010 vzrastla o0 2,4 %.

60

T T T T T T 90
2004 2005 2006 2007 2008 2009 Jil PR P . v ;
2010 Najvyssi rast nomindlnej mzdy v 2. Stvrtroku

2010 zaznamenali ubytovacie a stravovacie
sluzby (6,5 %), priemysel (6,2 %), verejna sprava
Zdroj: SU SR, Eurépska komisia. a obrana (4,3 %), stavebnictvo (4,1 %) a zdravot-

== |ndikator ekonomického sentimentu
== HDP - stale ceny (prava os)

Tab. 20 Porovnanie HDP, HND a HNDD (mil. EUR, bezZné ceny)
1.Q09 2.Q09 3.Q09 4.Q09 2009 1.Q10 2.Q10

Hruby doméci produkt (HDP) 14 656 15587 16 568 16 522 63 332 15072 16 355
Hruby narodny déchodok (HND) | 14690 15190 16 495 16 201 62575 14 869 16 098

i gueleeelsganisling 14542 | 14940 | 16289 | 15714 | 61485 | 14816 | 16006

déchodok (HNDD)

HDP - indexy rastu 929 92,5 94,2 97,1 94,2 102,8 104,9
HND - indexy rastu 93,1 94,0 95,7 99,8 95,7 101,2 106,0
HNDD - indexy rastu 94,0 94,2 96,2 98,5 95,8 101,9 107,1
Podiel HND/HDP v % 100,2 97,5 99,6 98,1 98,8 98,7 98,4
Podiel HNDD/HDP v % 99,2 95,8 98,3 95,1 97,1 98,3 97,9

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Tab. 21 Vyvoj priemernych mesacnych miezd a produktivity prace v hospodarstve SR

(index, ROMR = 100)

2009 2010
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q
Mzda nominalna 104,7 102,8 102,5 102,1 103,0 102,1 103,6
Mzda redlna 101,6 100,5 101,3 101,6 101,4 101,6 102,4
Produktivita prace, b. c. 95,6 96,4 100,0 102,9 98,7 106,2 106,5
Produktivita prace, s. c. 96,9 98,4 100,9 103,2 99,8 108,3 106,3
I(Rsétl)ga produktivita prace - redlna mzda 47 21 04 16 16 67 39
CPI (priemer za obdobie) 103,0 101,9 101,2 100,5 101,7 100,5 101,2

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.
Pozndmky: Produktivita prdce pocitand z idajov HDP a zamestnanosti podla Stvrtrocného statistického vykaznictva.
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Graf 41 Vyvoj redlnych miezd a realnej nictvo a socidlna pomoc (4,0 %). Na druhej strane
produktivity prace (%) uroven priemernej nomindalnej mzdy spred roka
nedosiahlo polnohospodarstvo, finan¢né a pois-
2005 2006 2007 2008 2009 2010 , K . . ) . 3
12,09 tovacie sluzby, administrativne sluzby a ostatné
¢innosti.
10,0 q
8,0 Rast produktivity prace predstihol rast realnych
miezd o 3,9 percentudlneho bodu. V porovnani
601 s predchddzajucim Stvrtrokom sa rast produk-
aml tivity spomalil, ¢o bolo ovplyvnené miernejSim
poklesom zamestnanosti.
2,0 /
00 V 2. Stvrtroku 2010 nomindlne kompenzacie'
' na zamestnanca (metodika ESA 95) medziro¢ne
2,0 vzrastli 0 3,8 % a v porovnani s predchadzajucim
stvrtrokom sa ich dynamika zrychlila o 0,7 per-
o0 centuélneho bodu.
== Priemerna redlna mzda
== Produktivita prace z HDP v s. c. L. , .. ; | .
Produktivita prace pocitand podla metodiky ESA
Zdroj: SU SR, vyjpocty NBS. 95 na medziro¢nej baze vzrastla v nomindlnom

Tab. 22 Vyvoj priemernych kompenzacii na zamestnanca a produktivity prace v hospodarstve

SR (metodika ESA 95) (index, ROMR = 100)

2009 2010
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q

Kompenzécie na zamestnanca,

nominalne 106,5 106,4 104,8 102,1 104,7 103,1 103,8
Kompenzécie na zamestnanca, reélne 103,2 105,5 104,9 102,0 103,5 104,2 103,0
Produktivita prace, b. c. 93,3 93,7 97,9 101,0 96,5 106,0 107,4
Produktivita prace, s. c. 94,6 95,7 98,8 101,4 97,7 108,1 107,2
Redlna produktivita prace - realne

kompenzacie na zamestnanca (p. b.) -8,6 -9,8 -6,1 -0,6 -5,8 39 4,2
ULC nominalne 112,6 11,1 106,0 100,6 107,6 95,4 96,9
Deflator konecnej spotreby domacnosti 103,2 100,9 99,9 100,1 101,2 99,0 100,8

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.
Pozndmka: Produktivita prdce pocitand z idajov HDP a zamestnanosti podla metodiky ESA 95.

Tab. 23 Vyvoj reédlnej produktivity prace a realnych kompenzacii na zamestnanca v 2. Stvrtroku

2010 (index, ROMR = 100)

Redlna produktivita Redlne kompenzacie
prace na zamestnanca
NH spolu 107,2 103,0
Pédohospodarstvo a rybolov 1533 91,7
Priemysel 108,3 101,0
Stavebnictvo 89,6 85,6
Obchod, hotely a restauracie a doprava 102,6 105,2
Finan¢né sprostredkovanie a nehnutelnosti 103,0 96,0
Verejnd sprava, Skolstvo, zdravotnictvo a ostatné spolocenské, 14 Kompenzdcie zamestnancov
socialne a osobné sluzby 113,7 110,1 predstavujd podia terminoldgie
Zdroj: USSR, vypocty NBS. 2 '; nsi ‘;bj emy odmien zamest-
NBS
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Graf 42 Jednotkové naklady prace a ich
komponenty v metodike ECB (%)
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Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

vyjadreni o 7,4 %, v redlnom o 7,2 %. Realna pro-
duktivita prace v odvetvovom ¢leneni zazname-
nala v 2. Stvrtroku 2010 rast vo vietkych odvet-
viach okrem stavebnictva.

Jednotkové naklady prace v metodike ECB (U LC.)
pocitané ako podiel rastu nominalnych kompen-
zacii na zamestnanca k rastu redlnej produktivity
prace (HDP na celkovi zamestnanost) z Udajov
v ESA 95 v 2. stvrtroku 2010 medziro¢ne poklesli
0 3,1 %. Dévodom poklesu jednotkovych nékla-
dov préce bol vyraznejsi rast redlnej produktivity
prace spojeny s miernejsim rastom kompenzacii
na zamestnanca.

Pocet odpracovanych hodin v 2. Stvrtroku 2010
medziro¢ne vzrastol o 4,9 % a v porovnani
s 1. stvrtrokom 2010 sa ich dynamika zrychlila
0 2,8 percentudlneho bodu. Nomindlne kom-
penzécie prepocitané na odpracované hodiny
medziro¢ne poklesli 0 0,8 % pri poklese reédlnej
produktivity prdce 0 0,2 %.V porovnanis 1. Stvrt-
rokom 2010 sa dynamika kompenzacii spomalila
o 1,5 percentudlneho bodu a produktivita prace
0 2,9 percentualneho bodu.

PRIJMY A VYDAVKY DOMACNOSTI

Podla udajov SU SR dosiahli v 2. $tvrtroku 2010
bezné prijmy domacnosti 13,3 mld. € pri me-

Tab. 24 Tvorba a pouzitie dochodkov v sektore domacnosti (bezné ceny)

mld. EUR ROMR =100 Podiel v %
2.Q 2.Q 2Q09 | 2.Q10 2.Q 2.Q
2009 2010 2.Q08 2.Q09 2009 2010

Odmeny zamestnancov (vietky sektory) 6,2 63 09 19 47,0 47,4
ztoho: hrubé mzdy a platy 48 49 0,6 2,7 36,4 36,8
Hruby zmiesany déchodok 4,0 4,0 1,2 -04 303 29,8
Dochodky z majetku - prijmové 04 04 11 -16,9 3,0 2,6
Socidlne davky 2,1 2,2 7,6 38 15,9 16,5
Ostatné bezné transfery - prijmové 0,5 0,5 4,7 2,0 38 38
Bezné prijmy spolu 13,2 13,3 2,2 0,9 100,0 100,0
Dochodky z majetku - vydavkové 0,2 0,1 -133 -25,2 59 29
Bezné dane z dochodkov, majetku atd. 04 04 -4,1 9,2 11,8 10,9
Socidlne prispevky 23 24 44 2,7 67,6 69,4
Ostatné bezné transfery - vydavkové 0,5 0,6 4,5 1,1 14,7 16,2
Bezné vydavky spolu 34 3,4 24 -0,2 100,0 100,0
Hruby disponibilny déchodok 9,8 9,9 2,1 1,3 - -
pmomparore e | g2 | o2 | s | a3 | - |-
Konecna spotreba domécnosti 93 9.3 13 -0,2 - -
Hrubé uspory domacnosti 0,7 09 16,0 183 - -

Zdroj: SUSR.

PRILOHA 3

NBS

MESACNY BULLETIN

AuGust 2010

46



Tab. 25 Vyvoj hrubého disponibilného dochodku (index, ROMR = 100, bezné ceny)

2009 2010
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q
Hruby disponibilny dochodok 102,9 102,1 100,6 98,1 100,8 100,4 101,3
Konecna spotreba domacnosti 102,3 101,3 99,7 98,2 100,3 99,3 99,8
Hrubé Uspory domécnosti 114,0 116,0 1131 94,8 103,8 133,7 1183

Podiel hrubych uspor na hrubom disponi-
bilnom ddchodku (%) 38

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

Graf 43 Sklon domacnosti k Gisporam
a spotrebe (%)

(Sklon k spotrebe)
98 1

(Sklon k tispordm)
r10
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== Sklon k Gsporam === Sklon k spotrebe

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

dziro¢nom nomindlnom raste o 0,9 %. Opro-
ti 1. Stvrtroku 2010 sa ich dynamika zrychlila
o 0,3 percentudlneho bodu. V rdmci beznych
prijmov najrychlejsiu dynamiku rastu dosiahli
socialne davky (3,8 %). Na druhej strane uroven
spred roka nedosiahli déchodky z majetku a hru-
by zmieSany déchodok.

Bezné vydavky domacnosti (vydavky, ktoré plati
obyvatelstvo inym sektorom a priamo ich ne-
spotrebuliva) medziro¢ne poklesli 0 0,2 % a do-
siahli 3,4 mld. €.V porovnani s predchadzajucim
Stvrtrokom sa ich dynamika spomalila o 1,1 per-
centualneho bodu. Medziro¢ny pokles beznych
vydavkov suvisel hlavne s vyraznym poklesom
déchodkov z majetku a beznych dani z déchod-
kov.

7,6 44 14,0 7,7 5,1 88

Po Uhrade beznych vydavkov z beznych prijmov
zostal domécnostiam na dalSie pouzitie hruby
disponibilny déchodok vo vyske 9,9 mld. €, ktory
medziro¢ne vzrastol o 1,3 %. Z disponibilného
dochodku pouzili domdacnosti na kone¢nu spot-
rebu 93,9 %, zvy3ok smeroval do hrubych uspor,
ktoré medziro¢ne vzrastli o 18,3 %. Tento narast
sa prejavil aj v miere Uspor, ktord v 2. Stvrtroku
2010 medziro¢ne vzrastla o 1,2 percentudlneho
bodu na 8,8 %.

ZAMESTNANOST, NEZAMESTNANOST

Zamestnanost v 2. stvrtroku 2010 zaznamenala
pokles podfa vsetkych troch metodik zistova-
nia. V porovnani s 1. stvrtrokom 2010 sa vsak jej
pokles zmiernil. Podla Statistického zistovania
medziro¢ne poklesla o 1,5 %, podla metodiky
narodnych uctov (ESA 95) o 2,3 % a podla vybe-
rového zistovania pracovnych sil (VZPS) o0 2,8 %.
Z hladiska struktury pracujucich bol vyvoj cel-
kovej zamestnanosti (VZPS) v 2. Stvrtroku 2010
ovplyvneny tak poklesom poctu zamestnancov
0 3,0 %, ako aj poklesom poctu podnikatelov
0 1,5 %. Sezénne ocistend zamestnanost me-
dzistvrtrocne poklesla o 0,3 percentudlneho
bodu. Zamestnanost vyjadrend po¢tom odpra-
covanych hodin v 2. stvrtroku 2010 medziro¢ne
vzrastla 0 4,9 % a v porovnani s predchadzajucim
stvrtrokom sa jej dynamika zlepsila o 2,8 percen-
tualneho bodu. Sezénne ocistené odpracované
hodiny medzistvrtro¢ne vzréstli o 1,0 %.

Pokles zamestnanosti v 2. Stvrtroku 2010 bol
z hladiska odvetvového ¢lenenia (metodika ESA
95) ovplyvneny hlavne poklesom zamestnanosti
v priemysle, v doprave a skladovani a v staveb-
nictve. Na druhej strane medziro¢ne vzrastla
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Tab. 26 Vyvoj zamestnanosti a nezamestnanosti (priemer za obdobie)

2009 2010
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q

Zamestnanost podla Statistického
vykaznictva* tis.os6b | 21989 | 21829 | 21635 | 21613 | 21766 | 21282 | 2150,0

index ROMR = 100 97,3 96,0 94,3 94,4 95,5 96,8 98,5
Pracujuci podla VZPS tis.os6b | 23882 | 23785 | 23669 | 23296 | 23658 | 22831 | 23125

index ROMR = 100 99,9 98,9 95,7 94,5 97,2 95,6 97,2
Zamestnanost podla ESA 95  tis.osob | 21999 | 21979 | 21783 | 2161,7 | 21844 | 2133,1 | 21483

index ROMR = 100 99,6

98,7 96,3 96,0 97,6 97,0 97,7

Nezamestnanost podla VZPS tis. osob 281,0 302,1 339,0 374,6 324,2 407,1 388,3

index ROMR = 100 100,2 11,6 1389 159,8 1259 144,9 1285
Miera nezamestnanosti podla VZPS v % 10,5 11,3 12,5 13,9 12,1 15,1 14,4
Miera evidovanej nezamestnanosti v % " 9,7 11,4 12,2 12,5 11,4 12,9 12,4
Zdroj: SUSR.

1) Vypocty NBS z mesacnych ddajov Uradu prdce, socidlnych veci a rodiny.

Graf 44 Vyvoj zamestnanosti podla
odpracovanych hodin (%)

2006 2007 2008 2009 2010
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Zdroj: SUSR.

zamestnanost v nehnutelnostiach a prenajme,
v skolstve a vo verejnej sprave a obrane.

Podla vyberového zistovania pracovnych sil po-
¢et nezamestnanych v 2. Stvrtroku 2010 medzi-
rocne vzrastol o 28,5 %, ale ich rast sa v porov-
nani s predchadzajucimi obdobiami zmiernil. To
sa premietlo do miery nezamestnanosti, ktora
v 2. stvrtroku 2010 v porovnani s 1. stvrtrokom
2010 poklesla 0 0,7 percentuédlneho bodu a do-

siahla 14,4 %. Podla evidencie uradov prace, so-
cidlnych veci a rodiny dosiahla miera nezamest-
nanosti v 2. stvrtroku 2010 v priemere 12,4 %,
¢o bolo o 0,5 percentudlneho bodu menej ako
v predchadzajucom stvrtroku.

FINANCNE HOSPODARENIE V DRUHOM
STVRTROKU 2010

Podla predbeznych udajov SU SR vytvorili ne-
finan¢né a financné korporacie v 2. Stvrtroku
2010 zisk v objeme 2 797,7 mil. €. Vytvoreny zisk
v porovnani s rovnakym obdobim roku 2009
vzrastol o 24,2 % (v 1. Stvrtroku 2010 narast
0 53,3 %). Na tomto pozitivnom vyvoji sa podie-
[al predovsetkym kladny hospodarsky vysledok
nefinan¢nych korpordcii, ktory sa medzirocne
zvysil 0 33,6 % (v 1. Stvrtroku nérast o 44,5 %).
Zisk finan¢nych korporacii medziro¢ne poklesol
041,8% (v 1. $tvrtroku 2010 narast 0 119,7 %).

Na poklese kladného hospodarskeho vysledku
finan¢nych korporacii sa v 2. stvrtroku podielalo
predovietkym finanéné hospoddrenie v kate-
gorii ostatni financni sprostredkovatelia, ktoré
skoncilo so stratou. Zisk poistovacich korporacif
a penzijnych fondov poklesol o viac ako polovi-
cu. Pozitivny vyvoj hospodarenia zaznamenali
v porovnani s rovnakym obdobim minulého roka
vzrastol.
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Tab. 27 Vyvoj zamestnanosti podla odvetvi (metodika ESA 95) (index, ROMR = 100)

2009 2010

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q

Spolu 99,6 98,7 96,3 96,0 97,6 97,0 97,7
Polnohospodarstvo, polovnictvo 85,1 91,5 86,9 81,5 86,3 96,6 92,0
Priemysel 92,0 87,7 86,0 85,3 87,7 90,4 95,9
Tazba nerastnych surovin 89,5 90,6 86,7 89,1 89,0 90,2 95,2
Priemyselnd vyroba 91,8 87,2 85,3 84,7 873 90,0 95,7
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 95,6 94,8 97,0 93,0 95,1 96,6 99,4
Stavebnictvo 107,6 108,7 101,3 100,2 104,3 97,1 96,8
Obchod 102,9 99,7 99,5 99,2 100,3 100,2 99,9
Hotely a restauracie 97,8 102,7 101,2 1023 101,0 97,9 93,7
aiiriak‘;i’i:k'ad°"a"ie’ postyateleko- 1 1538 | 1012 | 1008 | 999 | 1014 | o949 | 935
Finan¢éné sprostredkovanie 102,3 97.3 94,7 92,7 96,7 94,3 96,8
ZE:’;‘S’:;E"""S“’ prendiomaobchodn€ | yocs | 1095 | 1018 | 1034 | 1050 | 1014 | 1012

Verejna sprava a obrana; povinné

- . 101,4 101,4 100,5 101,0 101,1 101,6 100,6
socialne zabezpecenia

Skolstvo 101,8 101,9 102,2 102,8 102,1 100,5 100,9
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 102,7 105,9 101,2 100,0 1024 99,0 99,0
Ostatné spolocenské sluzby 101,9 105,9 100,1 102,5 102,6 97,5 94,8
Zdroj: SUSR.

Tab. 28 Vysledky finan¢ného hospodarenia (mil. EUR, bezné ceny)

a o q 2.Q2010
Hospodarsky vysledok (pred zdanenim) 2.Q2009 2.Q2010 2.Q2009
. . medzirocna
mil. EUR mil. EUR dynamika %
Nefinancné a financné korporacie spolu 2249,0 2797,7 24,2
ztoho
Nefinan¢né korporacie 1966,8 26335 33,6
Finan¢né korporacie 2822 164,2 -41,8
vtom
NBS? 509 13 77,9
Financné korporécie bez NBS 2313 152,9 -339

Zdroj: SU SR a NBS.
1) Neauditovany hospoddrsky vysledok.

Pretrvavajuce oZivovanie ekonomickej aktivity sa
prejavilo aj v 2. stvrtroku, ked' zisk nefinan¢nych
korporécii medzirocne vzréstol na 2 633,5 mil. €
(0 33,6 %). Najvyraznejsie k dosiahnutému zisku
prispel priemysel (kladny prispevok 21,5 percen-
tuélneho bodu) v désledku vyrazného medziro¢-
ného narastu zisku (o 43,7 %). Kladny prispevok

zaznamenali aj takmer vietky ostatné odvetvia,
predovsetkym doprava a skladovanie (4,8 percen-
tudlneho bodu), stavebnictvo (3,4 percentudlne-
ho bodu) a iné. Mierne zaporny prispevok v ramci
nefinan¢nych institdcii na drovni -2,7 percentudl-
neho bodu dosiahlo len finan¢né hospodarenie
v odvetvi ¢innosti v oblasti nehnutelnosti.
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Tab. 29 Vysledky finan¢ného hospodarenia (mil. EUR, bezné ceny)

2. 5tvrtrok 2010

Vysledok hospodarenia pred zdanenim Absoliitna
Objem

medziro¢na zmena

Nefinancné korporacie spolu 26335 666,7
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo, rybolov, chov ryb -79,8 29
Priemysel spolu 1393,0 423,6
Tazba a dobyvanie 45,1 9,9
Priemyselnd vyroba 692,5 3404
Viyroba potravin, ndpojov a tabakovych vyrobkov 40,4 -1,.2
Vyroba textilii a odevov 2,6 57
Viyroba koZe a vyroba kozenych vyrobkov 3,0 0,7
Spracovanie dreva a vyrobkov z dreva -5,0 -3,7
Viyroba papiera a papierovych vyrobkov, tla¢ a reprodukcia zézna-
movych médii 41,5 13,8
Vlyroba koksu, rafinovanych ropnych produktov -2,2 -18,2
Vlyroba chemikalii a chemickych produktov, zékladnych farmaceu-
tickych vyrobkov a pripravkov 27,9 23,0
Viyroba vyrobkov z gumy a plastov 584 64,5
Vlyroba ostatnych nekovovych mineralnych vyrobkov 66,3 23,1
Viyroba kovov a kovovych konstrukcii okrem strojov a zariadeni 1173 45,7

Vlyroba pocitacovych, elektronickych, optickych vyrobkov

a elektrickych zariadeni 144,4 66,8
Viyroba strojov a zariadeni inde nezaradenych 524 54,2
Viyroba motorovych vozidiel, ndvesov, privesov a ostatnych
dopravnych prostriedkov 114,5 60,6
Viyroba nébytku, ind vyroba, oprava a instaldcia strojov a pristrojov 31,0 55
Doddvka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu 625,8 79,2
Doddvka vody, cistenie a odvod odpadovych vdd, odpady a sluzby
odstrariovania odpadov 29,6 -5,9
Stavebnictvo 235,1 67,8
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel
a motocyklov 4123 41,0
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 126,3 93,5
Ubytovacie a stravovacie sluzby -04 5,0
Informacie a komunikacie 196,5 249

Cinnosti v oblasti nehnutelnosti; odborné, vedecké a technické

Cinnosti; administrativne a podporné sluzby 265,3 -53,2
Vzdeldvanie 3,6 0,1
Zdravotnictvo a socialna pomoc 36,0 16,5
Umenie, zabava, rekreacia, ostatné ¢innosti 45,6 44,6
Zdroj: SUSR.
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Graf 45 Hospodarsky vysledok finan¢nych

a nefinan¢nych korporacii (absolttna
medziro¢na zmena v mil. EUR)

1500 - 2006 2007 2008 2009 2010

1200
900
600 - \
300

N

-300 -

-600

-900 -

-1200 -

-1500 -
1.0 203.04.01.02.03.04.0 1.0 203040 1.02.03.04.0 1.02Q

Nefinanéné korporacie
Financné korporacie
== Nefinanéné a finanéné korporacie spolu

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 47 Prispevky jednotlivych zloziek

priemyslu na medziroénom néraste zisku
v2.Q2010

(p-b.)
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Zdroj: NBS.

Viyrazny ndrast zisku v priemysle v 2. Stvrtro-
ku 2010 sa dosiahol predovietkym pozitivnym
hospodarenim v priemyselnej vyrobe, kde sa
vytvoreny zisk v porovnani s rovnakym obdobim
minulého roka zvysil 0 96,7 %. Kladny prispevok
mali aj odvetvia dodavka elektriny a plynu a taz-

Graf 46 Prispevky jednotlivych odvetvi

hospodarstva na medziro¢nej dynamike
zisku nefinan¢nych korporaciiv2.Q 2010
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Zdroj: NBS.

Graf 48 Prispevky jednotlivych zloziek

priemyselnej vyroby na medziro¢ne;j
dynamike zisku v 2. Q 2010
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Vyroba i.n.

Zdroj: NBS.

ba a dobyvanie. Mierne negativny prispevok za-
znamenalo len odvetvie dodévka vody v dosled-
ku medziro¢ného poklesu zisku.

Medziro¢ny nérast zisku v priemyselnej vyrobe
v 2. stvrtroku 2010 bol ovplyvneny pozitivnym
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vyvojom vo vacsine odvetvi. Najvyraznejsi klad-
ny prispevok v rdmci priemyselnej vyroby za-
znamenalo opéat odvetvie vyroba pocitacovych,
optickych a elektronickych zariadeni a odvetvie
vyroba dopravnych prostriedkov, ale aj odvetvie

vyroba z gumy a plastov. K zhor3eniu finan¢ného
hospodarenia v rdmci priemyselnej vyroby doslo
len v odvetviach vyroba potravin a spracovava-
nie dreva a v odvetvi vyroba ropnych produktov
a koksu.
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” s v

KOMENTAR K STVRTROCNYM FINANCNYM UCTOM

ZA 2. STVRTROK 2010

STVRTROCNE FINANCNE UCTY
(TRANSAKCIE) V 2. STVRTROKU 2010

PREPOJENIE MEDZI STVRTROCNYMI
NEFINANCNYMI (HDP) A FINANCNYMI
UCTAMI

Finan¢né ucty nadvézuju na nefinan¢né ucty bi-
lancujicou polozkou cisté poézicky poskytnuté/
prijaté. To znamend polozkou, ktord vypovedd
o vyvoji celkovej dlznickej, resp. veritelskej po-
zicie krajiny voci zahraniciu. Slovenska republi-
ka vykazuje dlhodobo dlznicku poziciu (predo-
vsetkym zddvodu prilevu priamych zahrani¢nych

investicii), to znamen4, Ze Cisté pozicky poskyt-
nuté/prijaté ndm davaju informaciu a poklese/
raste zadlzenosti slovenskej ekonomiky.

Vypocet cistych podziciek domacej ekonomiky
voci zahraniciu vychadza z hrubého narodného
disponibilného dochodku, z ktorého sa odratu-
vaju vydavky na kone¢nu spotrebu domacnos-
ti a NISD a verejnej spravy, vysledkom ¢oho su
celkové Uspory v narodnom hospoddarstve. Ak
su Uspory v danom $tvrtroku (upravené o Cisté
kapitalové transfery) vyssie (nizsie) nez tvorba
hrubého kapitélu, tak ekonomika poskytla (pri-
jala) p6zicku zahraniciu, a tym si znizila (zvysila)

Tab. 30 Systém ESA 95 - institucionalne sektory a subsektory

Nefinancné korporacie S.11
Finan¢né korporacie S.12
Centralna banka S.121

Ostatné penazné financné institdcie
Ostatni financni sprostredkovatelia

Finan¢né pomocné institucie

Poistovacie korporécie a penzijné fondy S.125
Verejnd sprava S13
Ustredn $tatna sprava S.1311
Regiondlna $tatna sprava S.1312
Uzemnd samospréva S.1313
Fondy sociélneho zabezpecenia S.1314
Domécnosti S.14
Neziskové institucie sluziace
domacnostiam (NISD) S.15
Zahranicie (nerezidenti) S.2
Eurépska unia (EU) S.21
Clenské krajiny EU S.211
Clenské krajiny EMU a intittcie EU S.212

Zvysok sveta a medzindrodné organizécie S22
Zdroj: NBS.

S.122 (komercné banky a podielové fondy penazného trhu)
S.123 (ostatné podielové fondy, lizing, faktoring a splatkovy predaj)
S.124 (DSS, DDS, OCP, BCP, CD, SPF)"

1) DSS - déchodkové sprdvcovské spolocnosti, DDS — doplnkové déchodkové spolocnosti, OCP - obchodnici s cennymi papiermi (CP),
BCP - burza CP, CD - centrdlny depozitdr, SPF - sprdvcovské spolocnosti podielovych fondov.
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Tab. 31 Systém ESA 95 - finan¢né nastroje

Menové zlato a zvlastne prava cerpania F1Y
Menové zlato F11
Zvlaétne prava cerpania (ZPC) F12

Obezivo a vklady F.2
Obezivo F.21
Prevoditelné vklady F.22
Ostatné vklady F.29

Cenné papiere okrem akcif F3
Cenné papiere okrem akcii a finan¢nych derivatov F.33

Kratkodobé F.331
Dlhodobé F.332
Financné derivaty F.34

Pozicky F4
Kratkodobé F41
Dlhodobé F42

Akcie a ostatné podiely F5
Akcie a ostatné podiely okrem akcii podielovych fondov F51

Kétované akcie F511

Nekétované akcie F.512

Ostatné podiely F513
Akcie podielovych fondov F.52

Poistnotechnické rezervy F.6

Cisty majetok domécnosti v rezervach Zivotného poistenia a penzijnych fondov F.61
Cisty majetok domécnosti v rezervach zivotného poistenia F611
Cisty majetok domacnosti v rezervach penzijnych fondov F.612

Vopred zaplatené poistné a rezervy na nevyrovnané poistné naroky F.62

Ostatné pohladavky a zavézky F.7
Obchodny dver a preddavky F71
Ostatné F.79

Zdroj: NBS.

1) Transakcie st oznacené kédom F

svoju celkovu dlznicku poziciu voci zahraniciu.
Uvedend suma cistych poziciek poskytnutych/
prijatych nasledne vstupuje do Stvrtrocnych
finan¢nych uctov a to, ako s nou domaca eko-
nomika disponovala, je analyzované v nasledu-
jucom texte.

CELKOVY VYVOJ

V 2. stvrtroku 2010 doslo k poklesu Cistej dlz-
nickej pozicie domacej ekonomiky, a tym
k znizeniu (istej veritelskej pozicie sektora

zahranicia', ked cisté poskytnuté pozicky'
dosiahli 0,3 mld. €. Tento pozitivny vyvoj bol
vysledkom vyraznejsieho narastu financnych
aktiv v porovnani s narastom financ¢nych pasiv.
Z pohladu institucionalnych sektorov'” prispe-
li najvyraznejsou mierou k uvedenému vyvo-
ju finan¢né transakcie nefinan¢nych institucii
(S.11) a finan¢nych korpordacii (S.12), ked roz-
diel medzi aktivnymi a pasivnymi transakciami
dosiahol 0,8 mld. €, resp. 0,2 mld. €. Naopak
najhorsi vysledok v 2. Stvrtroku 2010 dosiahla
verejnd sprava (S.13), ktorej dlznicka pozicia
vzrastla 0 0,9 mld. €.

MESACNY BULLETIN
AuGust 2010
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15 Stcet financnych aktiv a pasiv

sektorov domdcej ekonomiky (S.1)
a zahranicia (S.2) sa musi rovnat 0,
to znamend, Ze ak klesd zadlZenost
(resp. rastie veritelskd pozicia)
domdcej ekonomiky, automaticky
dochddza k poklesu veritelskej
pozicie (resp. rastu zadlZenosti) za-
hranicia vo¢i domdcej ekonomike.
To, Ciide o pohyb v zadlZenosti ale-
bo na veritelskej pozicii, zdvisi od
celkového objemu cistého majetku,
Cize od vyvoja stavov pohladdvok
a zdvizkov.

16 Cisté poskytnuté pozicky

reprezentuju kladny rozdiel medzi
financnymi aktivami a financnymi
pasivami. Ak je rozdiel zdporny,
hovorime o Cistych prijatych pézic-
kdch.

17 Podrobné clenenie instituciondl-

nych sektorov s priradenymi kédmi
v stlade s klasifikdciou ndrodnych
uctov ESA 95 je uvedené na strane
53.
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Graf 49 Cisté pézicky poskytnuté (+)/prijaté

(-) podla sektorov v 2. Q 2010 (mld. EUR)
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Zdroj: NBS.

Graf 51 Struktura finanénych aktiv a pasiv

(transakcie) nefinan¢nych podnikov v 2. Q
2010 (mld. EUR)
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Zdroj: NBS.

STVRTROCNE FINANCNE UCTY PODLA
JEDNOTLIVYCH INSTITUCIONALNYCH
SEKTOROV

S.11 NEFINANCNE INSTITUCIE
Pozitivny vyvoj v podobe znizovania zadlzenosti
nefinanc¢nych institucii bol spdsobeny tym, ze fi-

Graf 50 Financ¢né transakcie podla sektorov
v 2.Q2010 (mld. EUR)

3,54
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Zdroj: NBS.

nancné aktiva vzrastli a zaroven financné pasiva
mierne poklesli.

V rdmci aktiv podnikom vzrastli iba ostatné po-
hladavky (+0,5 mld. €) a dlhodobé dlhové cenné
papiere (+0,5 mld. €), ¢o suvisi s ndkupom $tat-
nych dlhopisov. Zaujimavy je pokles ostatnych
vkladov v zahranici vo vyske 0,2 mld. €.

Na strane pasiv podnikom vzrastli obchodné
uvery a preddavky (+0,4 mld. €) voci zahraniciu,
ako aj v ramci domacej ekonomiky. Naopak znac-
ne poklesli kratkodobé uvery (-0,5 mld. €) prijaté
od domadcich lizingovych spolo¢nosti a od nere-
zidentov a nekoétované akcie v drzbe nereziden-
tov (-0,3 mid. €).

S.12 FINANCNE INSTITUCIE

Podobne ako nefinan¢né podniky aj sektor S.12
- financ¢né korporacie zaznamenal v 2. Stvrt-
roku 2010 ¢Cisté po6zi¢ky poskytnuté, o ¢o sa
pric¢inili subsektory S.121 - centralna banka,
S.122 - ostatné penazné financ¢né institucie
a S.124 - finan¢né pomocné institucie. Sektor
S.12 si tak mierne zvysil svoju celkovu veritel-
sku poziciu.

Pozitivny vyvoj vo financ¢nej sivahe zaznamena-
la centralna banka (S.121), ked rast aktiv predsti-
hol rast pasiv. Centralna banka vo velkej miere
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Graf 52 Sektorové ¢lenenie finanénych Graf 53 Sektorové ¢lenenie finanénych

aktiv (transakcie) nefinancnych institucii pasiv (transakcie) nefinancnych institucii
v2.Q2010 v2.Q2010

S.11
S.121
as.122
S.123 S.121a
S.124 S.122
5.125
.13
m S.11-200% S.125-0,0%
m S11-230% S.125 -2,0% S.12125.122 - 14,0 % S.13-18,0%
$.121a8.122-0,0% $.13-63,0% m S.123-23,0% m S.14,15-40%
m S.123-30% m S.14,15-6,0 % m S.124-00% S2-210%
= S.124-00% S$2-30%
Zdroj: NBS. Zdroj: NBS.

Graf 54 Cisté pozicky poskytnuté (+) / Graf 55 Finan¢né transakcie finanénych
prijaté (-) finan¢nych instittcii v 2. Q 2010 institucii podla subsektorov v 2. Q 2010
(mld. EUR) (mld. EUR)
1,4
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Zdroj: NBS. Zdroj: NBS.

nakupovala zahrani¢né dlhodobé dlhové cenné Celkové ¢isté kladné transakcie ostatnych penaz-
papiere a mierne vzrastli aj ostatné vklady u ne-  nych finan¢nych institucii (5.122) boli vysledkom
rezidentov a v domdcich bankach a dlhodobé mierne vyssieho rastu aktiv v porovnani s naras-
uvery poskytnuté bankdm. Rast pasiv bol vysled-  tom pasiv. Z aktiv sa najviac zvysili dlhodobé dI-
kom rastu prevoditelnych vkladov od bank a za-  hové cenné papiere (ndkupy statnych dlhopisov)
hrani¢nych subjektov. a prevoditelné vklady v centralnej banke. Na pasi-
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vach komeréné banky vo velkej miere prijali vkla-
dy tak od domacnosti, ako aj od Ustrednej Statnej
spravy.

Jednym z dvoch subsektorov finan¢nych korpo-
racii, ktoré v 2. Stvrtroku 2010 zaznamenali z&-
porné finan¢né transakcie, bol aj subsektor S.123
— ostatni finan¢ni sprostredkovatelia (5.123).
V rdmci aktiv stoji za zmienku pokles kratkodo-
bych Gverov poskytnutych nefinan¢nym pod-
nikom. Na strane aktiv boli vy3sie aj dlhodobé
dlhové cenné papiere a ostatné vklady. Prijaté
uvery sa vyvijali opa¢ne v porovnani s poskytnu-
tymi. Zvysili sa predovsetkym kratkodobé uvery
od nerezidentov a znizili sa dlhodobé uvery od
bank a nerezidentov.

Finan¢né pomocné institucie (S.124) dosiahli
v 2. kvartali 2010 plusové cisté finan¢né aktiva
vdaka narastu aktiv, hlavne vkladov v bankach
a v statnej pokladnici, a poklesu pasiv, predo-
vsetkym akcii vlastnenych sektorom poistovni
a dochodkovych fondov.

Poistovne a penzijné fondy (5.125) si druhym
subsektorom sektora S.12, ktory zaznamenal ¢is-
té pozicky prijaté. Narast uspor domacnosti v do-
chodkovych a doplnkovych déchodkovych fon-
doch posluzil predovsetkym na nakup domacich

Graf 56 Financné transakcie verejného

sektora podla subsektorov v 2.Q 2010
(mld. EUR)

2,04
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Zdroj: NBS.

statnych dlhopisov. V rdmci aktiv doslo k vyberu
ostatnych vkladov z domacich bank a k velkému
narastu vkladov v zahranici.

S.13 VEREJNA SPRAVA

Verejnda sprava v 2. stvrtroku 2010 zvysila svo-
ju dlznicku poziciu 0 0,9 mld. €, o ¢o sa pricinili
vsetky subsektory. Najviac k tomu prispel sub-
sektor S.1311 - Ustredna $tatna sprdva, ktorého
aktiva vzrastli o 0,7 mld. € menej nez pasiva.
Uzemna samosprava (S.1313) a fondy sociélne-
ho zabezpecenia (5.1314) skoncili s vysledkom
-0,1 mld. €.

Najvacsi vplyv na celkovy vysledok ustrednej
statnej spravy mali emisie dlhopisov a $tatnych
pokladni¢nych poukdazok v celkovej vyske 2,2
mld. €. Na strane aktiv doslo k nérastu vkladov
v bankach a ostatnych pohladavok voci podni-
kom a domacnostiam.

Uzemnej samosprave poklesli z aktiv vklady
a ostatné pohladavky. Z pasiv sice znacne po-
klesli prijaté uvery, aviak tento pokles bol mier-
nejsi nez rast ostatnych zavazkov.

S.14,15 DomAcnosTi A NISD
V 2. Stvrtroku 2010 sa zvysila celkova veritel-
skd pozicia sektora domacnosti a NISD vplyvom

Graf 57 Struktura finanénych aktiv a pasiv
(transakcie) domacnostia NISD v 2. Q 2010
(mld. EUR)
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Zdroj: NBS.
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Graf 58 Sektorové clenenie finan¢nych
aktiv (transakcie) domacnosti a NISD

v2.Q2010
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$.125 - 26,0 %
S.13-15,0%
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Zdroj: NBS.

rychlejsieho rastu finan¢nych aktiv v porovnani
s rastom finan¢nych pasiv. V ramci aktiv boli vys-
Sie predovietkym vklady a déchodkové Uspory.
Na strane pasiv sa domacnosti zadlZili prostred-
nictvom dlhodobych uverov a znac¢ne vzrastli aj
ostatné zavazky.

Z pohladu sektorového ¢lenenia mali vdaka na-
rastu objemu dochodkového sporenia a Uspor
na bankovych uctoch najvacsi podiel na strane
aktiv transakcie s poistoviiami, dochodkovymi
a doplnkovymi dochodkovymi fondmi a s ban-
kami. Na strane pasiv prispeli k negativnemu
vyvoju predovsetkym transakcie s penaznymi

Graf 59 Sektorové ¢lenenie finanénych
pasiv (transakcie) domacnosti a NISD
v2.Q2010
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Zdroj: NBS.

finan¢nymi instituciami a s Ustrednou $tatnou
spravou.

S.2 ZAHRANICIE
Celkové znizenie veritelskej pozicie sektora za-
hrani¢ia voc¢i doméacim sektorom bolo vysled-
kom dynamickejsieho rastu pasiv v porovnani
s rastom aktiv.

V rdmci pasiv dominuje narast dlhodobych dlho-
vych cennych papierov v drzbe centrélnej banky.
Z poloziek aktiv sa najviac zvysili vklady v ban-
kach, statne dlhopisy a obchodné tvery a pred-
davky voci podnikom.
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1 PREHLAD ZAKLADNYCH MAKROEKONOMICKYCH UKAZOVATELOV SR

TABULKA 1 Vybrané ukazovatele hospodarskeho a menového vyvoja SR

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Hruby | HICP Ceny | Zamest- Miera Index | Trzbyza | Indikdtor | M3na Uvery|  Uvery | Bilancia Saldo Miera |  Bezny | Obchodnd | USD/EUR
doméci priemy- | nanost neza- | priemy- | vybrané ekono- | analy- nefi- | doméc- [ Statneho | verejnych dihu (cet | bilancia | vymenny
produkt selnych |  ESA95 | mestna- selnej | odvetvia | mického | tické | nancnym | nostiam | rozpoctu | financii | (%zHODP) | (%zHDP) | (%zHDP) kurz

vyrob- nosti (%) | produkcie sentimentu | Gcely” | spoloc- (mil. EUR) | (%zHDP)
cov (dlhodoby nostiam
prie-
mer=100)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17
2006 85 43 64 23 133 156 - 106 153 - - 10522 -345 30,44 172 -454 1,255
2007 106 19 18 21 11,0 169 - 1125 129 256 286 -780,1 -1,86 2935 -532 -115 11,3705
2008 62 39 6,1 28 96 32 - 97,7 49 155 253 7038 219 2764 -6,60 113 14708
2009 47 09 -25 24 12,1 -13,7 -188 772 28 33 10 27913 677 3570 3,19 187 13948
2009Q1 57 23 20 04 105 215 208 737 00 95 219 -204,6 - - -5,:25 -164 13029
2009 Q2 550 1 -22 -13 13 -206 -225 691 -1 30 172 -11084 - - -0,95 300 13632
2009Q3 49 04 -4,6 3,7 125 -12,7 -19,1 785 41 05 135 -13602 - = -2,51 294 14303
2009 Q4 26 00 54 -4,0 139 13 -121 873 28 33 110 -27913 - = -418 286 14779
2010Q1 48 00 6,3 30 15,1 197 43 948 28 42 107 -9835 - - -1,62 206 13829
2010Q2 47 07 =31 =23 144 243 97 96,1 51 =3 109 -24393 - - -1,14 322 12708
2009 Aug. - 05 -4,6 - 121 87 -17.3 779 30 0,1 146 -12063 - = = - 14268
2009 Sep. - 00 52 - 125 74 -184 812 41 05 135 13602 - - - - 14562
2009 Okt. S0 58 - 124 62 174 839 34 1,5 121 15372 - - - - 14816
2009 Nov. - 00 -56 - 124 14 -104 858 37 20 14 -15762 - - - - 14910
2009 Dec. - 00 -49 - 127 18 78 922 28 33 10 -27913 - - - - 14614
2010 Jan. - 02 -S54 - 129 20,2 23 24 -1 30 114 228 - = = - 14272
2010 Feb. - 02 74 - 130 204 43 933 17 37 108 -7803 - - - - 13686
2010 Mar. - 03 -6,1 - 129 188 6,1 %7 28 -42 107 -9835 - - - - 13569
2010 Apr. - 07 44 - 125 206 838 %4 50 -45 106  -14799 - - - - 13406
2010 Mgj - 07 31 - 122 287 108 %3 49 34 108 -20778 - - - - 12565
2010Jdn - 07 -19 - 123 235 102 %6 51 31 109 -24393 = - - - 12208
2010Jul - 10 07 - 123 168 6,6 96 55 2,1 107 -24079 - - - - 12770
2010 Aug. -1 . - . . . 97,9 . . . 28225 - - - - 1,894

Zdroj: SU SR, MF SR, Eurépska komisia, NBS.
1) Agregdt M3 na analytické tcely zahfria pod polozkou obezivo len redInu emisiu v drzbe verejnosti (podla metodiky pouZivanej do konca roka 2008).
2) Rychly (flash) odhad SU SR.
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2 MENOVA A BANKOVA STATISTIKA

TABULKA 2 Urokové sadzby ECB

(v %, ak nie je uvedené inak)

Jednodnové Zmena (p. b)) Hlavné refinancné operacie Jednodnové Zmena (p. b.)
sterilizacné operdcie Tendre s fixnou Tendre s variabilnou refinanéné operacie
trokovou sadzbou Urokovou sadzbou
Fixnd sadzba Zmena (p. b.) Minimaina Zmena (p. b.)
akceptovand sadzba
Platné od 1 2 3 4 5 6 7 8
1.1.1999 2,00 - 3,00 - 450 -
4.1.1999" 2,75 0,75 3,00 0,00 325 -1,25
22.1.1999 2,00 0,75 3,00 0,00 450 1,25
941999 1,50 0,50 2,50 0,50 3,50 -1,00
5.11.1999 2,00 0,50 3,00 0,50 4,00 0,50
4.2.2000 2,25 0,25 3,25 0,25 425 0,25
17.3.2000 2,50 0,25 3,50 0,25 450 0,25
284.2000 2,75 0,25 375 0,25 475 0,25
9.6.2000 3,25 0,50 425 0,50 - 525 0,50
28.6.2000% 3,25 0,00 = 425 0,00 525 0,00
1.9.2000 3,50 0,25 450 0,25 550 0,25
6.10.2000 375 0,25 475 0,25 575 0,25
11.5.2001 3,50 0,25 450 0,25 550 025
31.8.2001 3,25 0,25 425 025 525 0,25
18.9.2001% 275 0,50 375 -0,50 475 0,50
9.11.2001 2,25 0,50 3,25 -0,50 425 -0,50
6.12.2002 1,75 0,50 2,75 -0,50 3,75 -0,50
7.3.2003 1,50 0,25 2,50 025 3,50 025
6.6.2003 1,00 0,50 2,00 0,50 3,00 0,50
6.12.2005 1,25 0,25 2,25 0,25 3,25 0,25
8.3.2006 1,50 0,25 2,50 0,25 3,50 0,25
15.6.2006 1,75 0,25 275 0,25 375 0,25
9.8.2006 2,00 0,25 3,00 0,25 4,00 0,25
11.10.2006 2,25 0,25 3,25 0,25 425 0,25
13.12.2006 2,50 0,25 3,50 0,25 450 0,25
14.3.2007 275 0,25 375 0,25 475 0,25
13.6.2007 3,00 0,25 4,00 0,25 5,00 0,25
9.7.2008 3,25 0,25 425 0,25 525 0,25
8.10.2008 2,75 0,50 475 -0,50
9.10.2008" 3,25 0,50 - - 4,25 0,50
15.10.2008 3,25 0,00 375 0,50 425 0,00
12.11.2008 2,75 0,50 3,25 0,50 375 0,50
10.12.2008 2,00 0,75 2,50 0,75 3,00 -0,75
21.1.2009 1,00 -1,00 2,00 0,50 3,00 0,00
11.3.2009 0,50 0,50 1,50 0,50 2,50 0,50
84.2009 0,25 0,25 125 0,25 2,25 025
13.5.2009 0,25 0,00 1,00 0,25 1,75 0,50
Zdroj: ECB.

1) Dria 22. decembra 1998 ECB ozndmila, Ze v obdobi 4. az 21. janudra 1999 v rdmci vynimocného opatrenia zmensuje rozpdtie medzi jednodriovymi sadzbami na 50 bdzickych bodov,
aby umoznila trhovym tucastnikom prispésobit sa novému rezimu.
2) Dria 8. jtina 2000 ECB ozndmila, Ze od vysporiadania operdcif 28. jina 2000 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou trokovou sadzbou. Minimdlna
akceptovand sadzba predstavuje minimdlnu drokovu sadzbu, ktori: méze protistrana pondknut'v tendri.

3) Zmena zo dnia 18. septembra 2001 zacala platit pri tendri uskutocnenom v rovnaky den.

4) Od 9. oktébra 2008 zniZila ECB rozpdtie medzi jednodriovymi sadzbami z 200 bdzickych bodov na 100 bdzickych bodov.
5) Dria 8. oktobra 2008 vyhldsila ECB, Ze pocntic operdciami vysporiadanymi 15. oktébra 2008 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s fixnou trokovou sadzbou pri
plnej akceptdcii pontk s trokovou sadzbou pre hlavné refinancné operdcie. Tato zmena nahradzuje prechddzajiice rozhodnutie (z rovnakého dna) o znizeni minimdlnej akceptovanej
sadzby o 50 bdzickych bodov pre hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou sadzbou.
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TABULKA 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych vkladov (v %)

Vklady domacnosti Vklady nefinancnych spolocnosti Repo operécie
Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou Vklady s vypovednou lehotou | Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou
na poziadanie do 1 roka nad 1 rok nad 2roky | do3 mesiacov | nad 3 mesiace | napoziadanie do 1roka nad 1rok nad 2 roky
do 2 rokov do 2 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

2005 Dec. 041 191 - 1,79 0,96 1,10 0,64 2,55 0,99 0,67
2006 Dec. 0,50 392 398 361 1,55 197 132 439 328 2,62
2007 Dec. 047 328 358 2,20 144 2,05 078 3,60 379 230
2008 Dec. 0,58 312 437 249 1,70 2,63 047 2,14 4,04 2,04
2009 Aug. 033 1,24 249 2,55 0,67 1,56 014 048 1,07 232
2009 Sept. 031 1,36 274 293 0,62 1,54 013 053 1,08 3,01
2009 Okt. 031 130 2,60 31 059 1,54 012 041 1,69 3,06
2009 Nov. 032 1,64 259 288 063 1,55 012 046 1,68 280
2009 Dec. 034 1,88 247 31 071 1,55 012 048 1,77 2%
2010 Jan. 038 1,97 254 3,03 071 1,54 012 044 203 288
2010 Feb. 038 1,68 247 282 073 1,55 012 044 2,09 1,60
2010 Mar. 038 1,55 235 246 0,69 1,51 011 0,50 183 252
2010 Apr. 037 173 225 196 071 152 011 047 273 227
2010 M3j 0,36 146 2,29 238 069 1,52 011 044 1,68 175
2010 Jin 0,36 136 191 230 071 153 012 044 1,63 237
2010 Jal 035 1,28 2,20 2,25 075 1,54 011 0,59 17 141

Urokové sadzby z novych tverov domécnostiam (v %)

Spolu? | Precerpania Spotrebitelské Gvery Uvery na nékup nehnutelnosti Ostatné Gvery
benych ctov | Pohyblivé | ZFS"nad | ZFSYnad Rocnd | Pohyblivd | ZFS"nad | ZFS"nad | ZFS"nad Rocnd | Pohybliva | ZFS"nad | ZFS"nad
a kreditné sadzba | 1Trokdo| Srokov | percentudlna sadzba | 1rokdo | 5rokovdo | 10rokov | percentudlna sadzba | 1rokdo| 5rokov
karty | azFS"do| 5rokov miera| aZFS"do| Srokov | 10rokov miera | aZFS"do | 5rokov
1roka néakladov 1roka nakladov 1roka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 il 12 13 14
2005 Dec. 738 10,93 10,68 15,76 9,09 1373 492 571 6,46 799 547 849 9,75 740
2006 Dec. 836 1410 12,04 15,68 12,5 1519 6,81 6,36 743 745 7,24 7,26 7,26 6,39
2007 Dec. 752 14,34 10,08 16,20 1412 1491 580 6,16 734 741 6,40 6,65 6,93 6,77
2008 Dec. 792 14,36 7,70 1549 15,20 15,37 6,31 6,45 Al 792 6,75 6,11 7,01 6,72
2009 Aug. 750 13,74 7,80 15,35 14,66 15,80 546 595 825 841 6,02 585 6,76 587
2009 Sept. 759 13,83 8,19 15,00 14,06 16,30 537 589 8,28 8,60 6,04 6,18 739 558
2009 Okt. 781 14,31 795 1492 15,09 15,96 537 578 8,36 883 6,04 6,26 643 6,17
2009 Nov. 781 14,34 784 1542 151 16,01 536 561 741 881 581 523 6,67 6,52
2009 Dec. 742 1435 n 1547 15,18 1571 526 557 819 10,29 579 546 6,46 4,46
2010 Jan. 713 14,62 7,10 1453 14,04 1473 509 558 785 7,65 586 6,36 6,40 6,51
2010 Feb. 745 14,70 8,14 14,34 14,44 15,67 501 561 8,69 777 587 6,07 6,08 6,26
2010 Mar. 730 14,60 6,60 13,37 15,04 1517 504 565 6,84 737 584 585 6,20 598
2010 Apr. 6,97 14,51 6,94 13,67 1410 14,44 496 546 568 743 576 6,21 567 553
2010 Mgj 6,77 14,51 8,16 1483 14,03 15,35 481 544 573 725 571 6,08 582 524
2010 Jun 6,77 14,51 719 1490 14,08 15,28 476 531 563 767 5,65 543 573 544
2010 Jul 7,00 1449 7,60 15,02 14,47 15,74 484 529 583 7,08 572 6,15 576 578

Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tctov a kreditnych kariet.
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TABULKA 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych dverov nefinanénym spoloénostiam (v %)

Spolu? | Precerpania beznjch Uvery do 1 mil. Uvery nad 1 mil
(ctov a kreditné karty
Pohybliva sadzba ZFS"nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov Pohyblivé sadzba ZFS"nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov
aZFS"do 1roka do 5 rokov aZFS"do 1roka do 5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
2005 Dec. 453 493 5,05 592 6,20 4,05 381 534
2006 Dec. 589 6,62 6,33 718 6,52 5,60 643 573
2007 Dec. 552 567 6,07 587 6,28 539 586 4,54
2008 Dec. 4,56 483 493 811 6,50 4,07 6,53 7,58
2009 Aug. 3,80 332 523 588 573 2,76 6,30 6,09
2009 Sep. 3,05 333 371 570 534 237 10,76 691
2009 Okt. 318 331 3,65 598 598 2,70 10,00 244
2009 Nov. 314 333 3,85 570 518 2,80 5,96 478
2009 Dec. 3,02 331 3,70 4,08 472 2,57 739
2010 Jan. 2,70 332 3,60 525 7,01 2,54 8,46
2010 Feb. 273 334 3,64 527 534 2,49 552
2010 Mar. 3,01 333 394 422 511 287
2010 Apr. 3,07 3,40 379 4,06 592 292 294 4,63
2010 Mgj 357 341 3,64 480 485 349 3,07 755
2010 Jun 3,10 340 379 444 an 284 2,70 10,23
2010 Jul 357 343 393 497 6,02 3,59 378 423

Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tctov a kreditnych kariet.
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TABULKA 4 Menové agregaty a protipolozky k M3"

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladdvky PFI | Pohladdvky PF Cisté zahranicné
M2 M3-M2 financné pasiva | a cenné papiere | acenné papiere aktiva

M1 M2-M1 za sektor verej- | za sektorostatni | 7toho pohla-

Obefivo nej spravy rezidenti | gavky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 il

Stav ku koncu obdobia

2005 39778 161265 99294 26055,9 15415 275974 63394 9077,2 173186 16 845,2 8677,8
2006 43541 182806 118648 301454 1666,1 318115 55756 84573 212756 208306 8496,1
2007 47040 20666,5 130258 336924 22475 359398 6061,9 8685,6 26066,5 25569,2 87035
2008 1600,6 191159 164356 355515 21223 376738 6611,2 9037,1 300768 29470,7 5845,7
2008 Q1 45419 196023 139017 335040 26124 361165 59081 7465,7 272226 26 646,5 80413
2008 Q2 43856 197674 13870,1 336374 28166 364541 4812,1 7536,9 283973 277763 62232
2008 Q3 40740 19149,5 14998,5 341480 27278 368758 56573 7865, 295513 28917,2 65232
2008 Q4 1600,6 191159 164356 35551,5 21223 376738 6611,2 9037,1 30076,8 29470,7 5845,7

Menové agregaty a protipolozky k M3 - prispevok tuzemskych PFl k menovym agregatom a protipolozkam eurozény?

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladavky PFI | Pohladdvky PFI Cisté zahranicné
M2 M3-M2 financné pasiva | acenné papiere | acenné papiere aktiva
M1 M2-M1 za sektor verej- | za sektor ostatni | 7 toho pohla-
Obezivo? nej spravy rezidenti | davky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Stav ku koncu obdobia
2006 4278 18305 11896 30200 1212 31412 2789 12180 21736 20902 4028
2007 4620 20791 13191 33982 1509 35491 2488 14726 26781 25793 4390
2008 1427 19096 16914 36010 902 36912 2379 15083 30866 2999 977
2009 6984 24478 13344 37821 1050 38872 1999 13794 32341 30259 5302
2008 Q4 1427 19096 16914 36010 902 36912 2379 15083 30866 29996 977
2009 Q1 6485 2677 15907 38584 937 39522 1657 13642 31477 30197 3749
2009 Q2 6645 23495 14772 38267 401 38668 1386 14586 31888 30197 4231
2009 Q3 6665 23121 14450 3757 224 37795 1652 14490 32336 30482 5848
2009 Q4 6984 24478 13344 37821 1050 38872 1999 13794 32341 30259 5302
2010 Q1 6927 24052 12939 36991 2053 39044 2007 15163 2417 30310 5069
2009 Aug. 6690 22926 15014 37940 306 38245 1368 14228 32438 30440 5327
2009 Sep. 6665 23121 14450 37571 224 37795 1652 14490 32336 30482 5848
2009 Okt. 6697 22883 14413 372% 262 37558 1551 13622 32592 30515 5731
2009 Nov. 6770 23570 13631 37201 670 3787 1337 13507 32662 30625 5595
2009 Dec. 6984 24478 13344 37821 1050 38872 1999 13794 3234 30259 5302
2010 Jan. 6798 23500 13455 36955 1302 38256 2015 14413 32364 30374 5014
2010 Feb. 6819 23783 13412 371% 1679 38874 1561 14645 32286 30312 5025
2010 Mar. 6927 24052 12939 36991 2053 39044 2007 15163 n47 30310 5069
2010 Apr. 6946 24001 13470 37472 2268 39740 1981 15475 32399 30261 5261
2010 Mg 7002 247% 13242 38038 2010 40048 2124 16401 32600 30482 5596
2010 Jun 7065 24891 12447 37338 2010 39348 1872 17097 32699 30605 5475
2010 Jul 7167 24635 12656 37291 1995 39287 2141 16406 32728 30832 4562
Zdroj: NBS.
Pozndmky:

1) Udaje do konca roka 2008 (pred vstupom Slovenska do eurozény) zodpovedajui vykdzanym statistickym tdajom menovych agregdtov Slovenska, ktoré boli prepocitané zo Sk do eur
konverznym kurzom 30,1260 SKK/EUR.

2) Udaje od janudra 2009 (po vstupe Slovenska do eurozény od 1. janudra 2009) predstavuji prispevok Slovenska k menovym agregdtom EMU. Vijpocet objemu obeZiva od janudra 2009,
na zdklade stanoveného kltica ECB, obsahuje hodnotu bankoviek na zdklade podielu NBS na celkovej emisii eurozény.
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TABULKA 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domdcnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou VKklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad
3 mesiacov 3 mesiace 3 mesiacov 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12
Stav ku koncu obdobia
2005 87986 53736 34112 88 46 03 135043 57228 45093 1864,7 485,1 9223
2006 99328 6056,7 3850,2 19,6 59 04 15565,7 62106 59824 2187,0 3782 807,5
2007 11021,7 70412 3951,0 233 55 07 176088 72157 6893,7 2405,5 3153 778,71
2008 10770,7 70601 36838 242 23 04 229053 85332 10767,6 25297 2983 776,5
2009 91647 66554 2458,1 40,1 10,6 05 22446,1 91137 8160,7 37325 656,6 7826
2008 Q4 10770,7 7060,1 36838 242 23 04 229053 85332 10767,6 2529,7 2983 7765
2009 Q1 86546 5694,9 29252 309 32 04 229259 8596,8 106484 26079 28838 7840
2009 Q2 83639 5920,4 24035 374 22 05 227156 8810,7 101373 2601,4 3845 7818
2009 Q3 85758 57446 2787,0 403 34 05 223185 8740,0 9463,1 28635 4775 7743
2009 Q4 91647 66554 24581 40,1 10,6 05 22446,1 91137 8160,7 37325 656,6 7826
2010 Q1 86648 61834 24192 473 143 06 226348 94398 7786,2 4065,1 555,1 788,6
2009 Aug. 86113 56183 29519 382 25 05 224971 87893 97549 27127 4638 7764
2009 Sep. 85758 57446 2787,0 403 34 05 223185 87400 94631 28635 4775 7743
2009 Okt. 8466,1 56495 27789 323 50 05 22246,6 87834 91683 3031,0 489,8 7741
2009 Nov. 8573,1 59186 26144 299 97 05 221591 88999 86625 33191 498,6 7790
2009 Dec. 9164,7 66554 24581 40,1 10,6 05 224461 91137 8160,7 37325 656,6 7826
2010 Jan. 85232 5964,0 25021 49 13,7 06 22561,1 9260,6 8048,7 39003 5689 7826
2010 Feb. 85713 59233 25885 453 135 06 226975 9403,0 78871 40596 562,5 7854
2010 Mar. 8664,8 61834 2419, 473 143 06 226348 94398 7786,2 4065,1 555,1 788,6
2010 Apr. 89142 59654 28827 482 173 06 227291 95937 76126 41798 5483 79,7
2010 Mgj 92452 63773 27998 49,0 186 06 228838 97893 7516,5 42343 5429 800,8
2010 Jun 87086 62013 24248 62,0 198 06 23049,5 99723 7462,7 42656 5454 803,5
2010 Jul 86199 6077,8 24614 624 178 05 230783 10011,1 74025 43079 5520 804,7

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky udaje st prepocitané podla novej metodiky (su suctom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domdcnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad
3 mesiacov 3 mesiace 3 mesiacov 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Transakcie
2006 11343 683,0 439,1 108 13 01 20614 4878 14731 3223 -107,0 1148
2007 108838 984,5 100,7 37 04 03 20431 10051 M3 2184 62,9 -288
2008 -251,0 189 -267,2 08 -32 03 5296,5 13175 38739 1242 -17,0 21
2009 -1606,0 -404,6 -12257 15,9 83 0,1 -459,2 580,5 -26069 12028 3583 6,1
2008 Q4 7588 11043 -342,8 24 03 00 34893 7992 25778 751 10,6 26,7
2009 Q1 -2116,1 -1365,2 -758,6 6,7 09 01 206 63,6 -119,2 782 L5 75
2009 Q2 -290,7 2255 -521,7 6,5 -1,0 00 -2103 2139 -511,2 6,5 957 -2,2
2009 Q3 2119 -175,8 3835 29 12 00 -397,2 -70,7 -674,1 262,2 93,0 =715
2009 Q4 5888 9108 -3289 -0,2 72 0,0 127,7 3737 -13024 8689 1791 84
2010 Q1 -499,9 -472,1 -389 72 38 01 188,7 326,1 -3745 3326 -101,4 59
2009 Aug. 2919 -189,7 480,2 12 03 00 -1350 -10,2 -226,7 809 246 -3,5
2009 Sep. -355 126,3 -164,8 2,1 09 00 -178,6 -49,3 -291,8 150,9 13,7 21
2009 Okt. -109,7 95,1 81 -81 1,6 00 71,8 34 -2948 167,5 123 -0,2
2009 Nov. 107,0 269,1 -164,5 -23 47 0,0 -87,6 116,5 -505,9 2881 89 48
2009 Dec. 5916 7368 -156,3 10,2 09 0,0 287,1 2138 -501,7 4134 158,0 37
2010 Jan. 6414 6914 440 28 31 0,1 1149 146,8 -112,0 1678 87,7 00
2010 Feb. 480 -40,7 86,4 24 0,1 00 136,5 1425 -161,6 159,3 -6,4 28
2010 Mar. 935 260,0 -169,3 19 08 00 62,7 36,8 -100,9 55 73 32
2010 Apr. 2494 -218,0 4635 09 30 00 %3 153,9 -173,6 1147 638 6,1
2010 Mgj 3310 4119 -829 08 13 0,0 154,7 195,6 -96,1 545 54 6,1
2010 Jun -536,6 -1759 -3749 130 13 00 165,7 183,1 538 314 25 27
2010 Jul -88,7 -1236 36,5 04 20 0,1 288 3838 -60,2 423 6,6 13

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky Udaje su prepocitané podla novej metodiky (st stictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domdcnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poZiadanie | do2rokov |  nad2roky do nad poZiadanie |  do2rokov |  nad2roky do nad
3 mesiacov 3 mesiace 3 mesiacov 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12
Medzirocné zmeny
2006 129 12,7 129 1222 282 252 153 85 32,7 173 22,0 -124
2007 11,0 16,3 26 189 Tl 69,9 131 16,2 15,2 10,0 -16,6 -36
2008 -23 03 -6,8 36 -58,5 -443 30,1 183 56,2 52 54 03
2009 -149 5,7 -333 658 364,7 276 20 68 -24,2 475 120,1 08
2008 Q4 2 03 -6,8 36 -58,5 -443 30,1 183 56,2 52 -54 03
2009 Q1 -145 83 -246 333 10,5 -33 26,5 173 454 88 -56 18
2009 Q2 =139 S £38Y/ 258 £35%) -26 214 136 338 11,7 314 24
2009 Q3 -143 =315 -30,8 51,6 297 16,2 149 13,0 15,5 16,7 66,0 33
2009 Q4 -149 57 -333 658 364,7 276 20 68 -24,2 475 120,1 08
2010 Q1 01 8,6 -17.3 532 3480 346 =il3 98 -269 559 92,2 06
2009 Aug. -141 23 344 64,6 96 155 171 128 21,0 17,0 592 28
2009 Sep. -143 35 -30,8 516 297 16,2 149 130 155 16,7 66,0 33
2009 Okt. 9.9 2 22,7 408 1254 19,0 11,0 124 51 227 n1 37
2009 Nov. -11,2 -4,0 244 28,1 3437 17,5 71 147 -8,2 344 752 53
2009 Dec. -149 5,7 -333 658 364,7 276 20 68 242 475 120,1 08
2010 Jan. 53 -30 -11,2 293 5270 344 -1,8 95 -26,2 54,0 92,2 05
2010 Feb. 4,1 13 -153 504 366,6 337 -9 99 -27,6 56,1 914 04
2010 Mar. 01 8,6 =173 532 3480 346 I3 98 -26,9 559 922 06
2010 Apr. 47 97 =572 598 6164 327 08 91 273 62,6 91,7 12
2010 Mgj 45 97 6,6 594 6455 331 04 10,4 -26,5 634 764 21
2010 Jan 41 47 09 658 8160 358 15 13,2 -264 64,0 49 28
2010 Jul 36 46 04 68,4 7145 17,6 20 138 -25,8 63,7 257 32

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky udaje st prepocitané podla novej metodiky (st sictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Uvery spolu Uverydoroka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrebitelské dvery | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Stav ku koncu obdobia

2006 10900,0 4501,0 2136,0 42640 7901,0 11910 5209,0 1501,0
2007 13470,0 5805,0 2746,0 49190 10101,0 13790 6773,0 1949,0
2008 154780 6257,0 3483,0 57370 12613,0 1694,0 8536,0 23820
2009 14941,0 5130,0 41520 5659,0 13948,0 1910,0 9469,0 2570,0
2009 Q1 15647,0 62550 36120 5780,0 12881,0 17280 87100 24430
2009 Q2 153100 5793,0 38190 5698,0 13291,0 18200 8983,0 24880
2009 Q3 153400 5592,0 40280 57200 13676,0 18850 92250 2566,0
2009 Q4 14941,0 51300 41520 5659,0 139480 19100 9469,0 2570,0
2010 Q1 14961,0 52830 4001,0 5677,0 14197,0 1960,0 9652,0 2585,0
2010 Q2 14.855,0 52940 38380 57240 14669,0 1977,0 10069,0 26240
2009 Aug. 15381,0 5656,0 3986,0 57390 135580 18640 9171,0 25230
2009 Sep. 153400 55920 40280 57200 13676,0 18850 92250 2566,0
2009 Okt. 153320 5599,0 4007,0 57260 137730 1899,0 9299,0 2576,0
2009 Nov. 15385,0 5507,0 4169,0 57100 13862,0 19130 9364,0 25850
2009 Dec. 149410 51300 4152,0 5659,0 139480 1910,0 9469,0 25700
2010 Jan. 15110,0 5308,0 41290 56730 139790 19130 9507,0 25590
2010 Feb. 15089,0 53330 4076,0 5680,0 14038,0 1930,0 95540 25540
2010 Mar. 14961,0 52830 4001,0 5677,0 14197,0 1960,0 9652,0 25850
2010 Apr. 148330 5147,0 3990,0 5696,0 14307,0 1989,0 97240 259%,0
2010 M3j 149180 53320 3896,0 5690,0 144880 1951,0 9927,0 2609,0
2010 Jan 14.855,0 52940 38380 57240 14669,0 1977,0 10069,0 26240
2010 Jal 149220 5260,0 3937,0 57240 14.805,0 19920 10183,0 2630,0

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky udaje st prepocitané podla novej metodiky (su suctom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolo¢nosti Domacnosti
Uvery spolu Uverydo1roka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrebitelské avery | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Transakcie
2006 1826,0 576,0 4120 836,0 1857,0 2380 12260 391,0
2007 2765,0 14680 6290 669,0 22510 2100 15750 464,0
2008 20790 487,0 7440 849,0 25500 3400 17640 446,0
2009 -513,0 -11240 6780 -66,0 13860 2530 936,0 198,0
2009 Q1 161,0 50 128,0 39,0 270,0 340 1740 62,0
2009 Q2 -317,0 -459,0 2120 -70,0 415,0 96,0 2740 46,0
2009 Q3 42,0 -196,0 2110 280 3890 66,0 2430 80,0
2009 Q4 -399,0 -464,0 127,0 63,0 3120 57,0 2450 100
2010 Q1 15,0 1540 -153,0 14,0 2580 57,0 184,0 16,0
2010 Q2 -131,0 -70 -165,0 41,0 487,0 230 4240 410
2009 Aug. 140,0 -30 1220 220 1190 17,0 86,0 16,0
2009 Sep. 320 -60,0 430 -150 1200 220 54,0 440
2009 Okt. 70 80 210 60 106,0 20 740 100
2009 Nov. 57,0 -91,0 162,0 -150 103,0 280 66,0 90
2009 Dec. -449,0 -381,0 -140 -54,0 103,0 7,0 105,0 -90
2010 Jan. 165,0 177,0 -24,0 120 320 40 38,0 -10,0
2010 Feb. -230 24,0 -530 6,0 60,0 17,0 470 -50
2010 Mar. -1270 47,0 76,0 -40 166,0 36,0 99,0 31,0
2010 Apr. -131,0 -139,0 -11,0 190 17,0 31,0 780 90
2010 Mgj 67,0 1720 -96,0 -90 1820 -38,0 2040 150
2010 Jin -67,0 -40,0 -58,0 31,0 188,0 300 1420 170
2010 Jl 85,0 -24,0 1030 6,0 139,0 170 115,0 80
Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky Udaje st prepocitané podla novej metodiky (st sictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
NBS
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TABULKA 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Uvery spolu Uverydoroka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrebitelské dvery | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Medzirocné zmeny

2007 256 33,0 296 15,7 286 178 303 311
2008 155 84 27,1 173 253 248 26,1 229
2009 33 -18,0 195 -12 11,0 150 109 84
2009 Q1 95 02 237 135 219 22,7 223 20,1
2009 Q2 30 -114 273 70 17,2 20,2 175 139
2009 Q3 05 -15,0 208 41 135 159 135 1,7
2009 Q4 33 -180 195 -12 11,0 150 109 84
2010 Q1 42 -154 11,0 -16 10,7 16,1 108 6,2
2010 Q2 31 -89 05 03 109 13 122 59
2009 Aug. 0,1 -151 214 55 146 16,9 15,0 11,7
2009 Sep. 05 -150 208 41 135 159 135 1,7
2009 Okt. -15 -14,0 184 1,1 12,1 148 121 102
2009 Nov. 20 -16,2 212 04 114 151 114 89
2009 Dec. 33 -18,0 195 -12 11,0 150 109 84
2010 Jan. 30 -14,6 16,6 24 114 16,0 114 81
2010 Feb. 3,7 -158 14,0 -13 108 16,1 10,7 7.2
2010 Mar. 42 -154 11,0 -1,6 10,7 16,1 108 6,2
2010 Apr. -45 -154 91 -16 10,6 153 108 6,5
2010 M3gj 34 99 39 -14 108 11,5 120 6,0
2010 Jan 31 -89 05 03 109 13 122 59
2010 Jul 21 Al 20 0,1 10,7 10,6 122 54

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky Udaje su prepocitané podla novej metodiky (st stictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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3 CENY A NAKLADY PRACE

TABULKA 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Spolu Spolu (percentuélna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Administrativne ceny”
Index Spolu Tovary | Sluzby Uhm Spra- | Nespracova- | Priemyselné |  Energie |  Sluzby HICP bez | Administrativne
2005=100 | (medzirocnd | Spolu bez energi cované | népotraviny | tovary bez administrativnych ceny
zmena) | anespracovanych potraviny energif cien
potravin (jadrova
inflacia)
vdha v %? 100,0 100,0 76,5 68,5 315 100,0 153 79 297 157 315 764 236
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2006 1043 43 21 46 35 = e = e = = 16 120
2007 106,2 19 19 14 29 = = = - - = 18 21
2008 1104 39 39 35 48 - - - - - - 35 53
2009 114 09 16 08 44 - - - - - - -05 51
2009Q1 m;z 23 29 08 54 02 07 13 -05 20 15 10 63
2009Q2 14 1,1 18 -09 50 -03 21 03 07 06 04 -05 58
2009Q3 11,2 04 12 -1.5 43 -0.2 -06 50 05 09 07 -13 54
2009 Q4 114 00 06 -15 30 02 15 21 -0,1 03 04 -10 30
2010Q1 1,7 00 03 -10 20 02 16 53 04 31 05 0,1 02
2010Q2 112,2 07 08 0,1 20 05 02 39 -06 11 04 09 00
2010 Mar. 118 03 05 -06 20 01 03 15 -03 07 01 02 0,1
2010 Apr. 1122 07 07 01 20 04 04 22 0,1 07 0,1 09 00
2010 M3j 1123 07 08 0,1 20 01 00 05 03 04 01 09 00
2010Jan 1123 07 09 01 20 00 02 0,1 00 0,1 02 09 0,1
2010Jul 1124 10 09 06 18 01 01 06 00 01 02 14 04
2010 Aug. 1123 1,1 10 07 19 -0,1 01 -18 -0,1 -0,1 02 14 -03

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujtice sa k obdobiu roka 2009.
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TABULKA 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Tovary Sluzby
Potraviny (vratane alkoholu a tabaku) Priemyselné tovary Byvanie Doprava Posty Osobné Rozne
Spolu | Spracované | Nespracované Uhrn Piemyselné | Energie Najomné atelekomunikdcie arekreané
potraviny potraviny tovary bez sluzby
energii
vaha v %? 237 16,2 75 44,0 27,7 16,3 58 09 45 38 134 48
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
2006 23 14 41 6,0 06 131 58 24 24 S 35 63
2007 41 47 30 0,1 -1,1 13 24 40 38 03 33 42
2008 6,4 80 30 20 04 45 47 26 46 08 56 72
2009 09 08 -46 0,7 -1,3 03 43 54 46 02 46 72
2009Q1 21 36 -1,2 01 0,5 09 48 54 63 08 6,2 82
2009Q2 A 04 -5,0 06 Al 04 43 57 57 0,7 58 77
2009Q3 2.3 03 6,5 -1,0 -1,7 01 39 52 46 11 42 7
2009 Q4 21 05 55 -1,2 -1,7 -0,1 43 51 17 1.2 25 57
2010Q1 02 03 1.7 -14 -1,6 -13 30 23 05 14 17 46
2010Q2 27 2,7 19 -1.2 -15 038 34 22 03 1,7 14 46
2010 Mar. 08 1,0 03 -13 -1,5 -1 30 21 04 17 16 47
2010 Apr. 27 24 24 -2 -1,6 0,6 33 2,1 0,1 1,7 14 44
2010 Méj 25 26 15 -1,1 -1,6 0,5 35 28 04 18 13 47
2010 Jan 29 30 18 -14 -14 -13 34 17 04 18 13 47
2010 Jul 44 31 6,1 -14 -14 -1,5 32 15 00 02 12 48
2010 Aug. 47 34 70 -14 -1,3 1,7 31 15 1,0 02 11 49
Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujtice sa k obdobiu roka 2009.
NBS
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TABULKA 8 Index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Spolu Spolu (percentualna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Cista Cist
Index Spolu Jadrovd | Regulované | Prispevok zmeny Spolu | Potraviny | Obchodovatelné |  Pohonné Trhové | Regulované | inflacia bez inflécia
2005=100 inflacia ceny nepriamych tovary bez po- hmoty sluzby ceny | pohonnych
dani honnych hmét hmot
vahav % 100 100 799 20,1 - 100 16,9 30,7 25 298 20,1 60,5 63,0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
2006 104,5 45 25 105 02 = = = - - = 26 28
2007 1074 28 29 17 0.2 = = = > = = 31 26
2008 1123 46 46 45 00 > = = 2 > = 36 38
2009 1141 16 05 42 03 = = = - = = 25 14
2008 Q4 1138 48 41 64 0,1 10 -11 02 =13;7 32 25 48 42
2009Q1 1141 30 19 50 03 02 04 06 -138 15 11 36 22
2009Q2 1139 19 07 47 03 0,1 -1.8 038 46 06 03 30 1,7
2009Q3 1141 12 0,1 45 03 01 -3,5 05 59 16 06 23 11
2009 Q4 1143 05 0,5 25 02 02 -11 02 07 05 06 1,0 07
2010Q1 1147 05 05 0,2 01 03 35 03 18 05 -1,6 07 12
2010Q2 1153 12 14 04 0,1 05 18 04 6,0 04 01 08 13
2009 Okt. 1142 04 08 32 03 0,1 0,7 01 04 02 03 1,2 04
2009 Nov. 1145 04 05 23 0.2 03 05 00 18 01 01 09 07
2009 Dec. 1144 05 -0,2 22 02 0,1 0,0 03 02 00 00 08 1,0
2010 Jan. 1147 04 0,2 0,1 0.2 02 26 0.2 05 03 -1.7 06 11
2010 Feb. 1147 04 04 02 00 00 08 02 06 02 00 06 11
2010 Mar. 1148 08 09 03 01 01 04 05 37 01 01 07 13
2010 Apr. 115,2 13 15 04 0,1 04 12 0,1 23 02 0,0 09 15
2010 Méj 1153 12 15 04 01 0,1 0.2 0,1 19 0,1 00 09 15
2010Jun 1153 10 11 04 0,1 00 -0,1 0,1 09 02 0,0 05 09
2010 Jal 1154 11 14 08 01 01 04 0,1 06 01 00 03 07
2010 Aug. 1152 10 12 0,6 01 0,1 -1,0 00 038 00 0.2 0.2 05
Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
NBS
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TABULKA 8 Index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Jadrovd inflécia Regulované ceny
Potraviny Obchodovatelné tovary Trhové Elektricka Plyn Teplo
Obchodovatel- sluzby | Byvanie Hotely, |  Rozli¢né energia

nétovarybez | Rekredcia|  Nabytok |  Doprava kaviarne

pohonnych | akultdra Pohonné arestau-

hmat hmoty racie
vahav % 16,9 307 58 6,5 44 25 298 10,0 58 71 36 29 40
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26
2006 15 0,8 08 09 02 6,0 6,5 10,6 11 38 . . .
2007 40 -0,2 09 0,1 55 438 68 12,7 25 22 02 17 47
2008 81 05 0,2 0,1 09 68 73 148 51 1,6 26 -0,2 82
2009 -36 -1,6 2,2 -26 -13,0 -158 69 141 50 08 6,7 09 15
2008 Q4 3,7 05 00 03 6,7 6,6 10,0 2,1 71 03 26 -0,2 17,5
2009Q1 07 0,6 -1,8 08 -15,7 -21,6 84 17,7 6,2 05 6,7 09 63
2009Q2 -35 =I5 -18 -2,0 -16,0 -20,6 81 16,3 63 08 6,7 09 45
2009Q3 58 -2.2 -29 -36 -144 -17,6 70 144 48 08 6,7 09 15
2009 Q4 58 -2.2 -2,2 -40 6,1 38 42 77 26 1,2 6,7 09 -6,2
2010Q1 -3,0 -1,9 04 -4,6 26 136 32 56 18 15 33 -48 8
2010Q2 06 =I5 04 -4.4 38 15,2 30 50 1.2 20 -33 438 24
2009 Okt. 6,4 ) 2/ =319 Al -134 47 94 27 07 6,7 09 -46
2009 Nov. -56 -2,2 2,0 -39 59 -30 40 6,9 26 15 6,7 09 -6,/
2009 Dec. 55 23 -1,7 -43 -1,0 68 38 68 26 15 6,7 09 -74
2010 Jan. -39 21 09 44 11 11,6 33 59 2,1 14 =33 438 2,2
2010 Feb. 32 -1,8 0,2 48 22 125 31 55 18 13 33 438 24
2010 Mar. -19 -1,8 -0,1 -47 45 16,8 31 53 16 18 -33 -48 -23
2010 Apr. 04 -1,5 03 -45 48 174 33 57 1.2 19 -33 48 24
2010 Méj 02 =15 03 -45 49 174 33 56 11 21 =33 438 24
2010Jun 1,0 -1,5 06 -4,2 18 11,0 25 36 12 20 33 438 24
2010 Jal 34 -14 07 -4)1 09 94 20 23 13 19 33 438 -24
2010 Aug. 40 -1,2 08 -39 05 85 16 14 1.2 18 -33 438 -26

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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TABULKA 9 Ceny vyrobcov a nehnutelnosti na byvanie

(medzirocnd zmena v %)

Priemyselni vyrobcovia podla sekcii a subsekeii aktivit (CPA) Polhohospodarske vyrobky Stavebné | Stavebné |  Nehnutel-
Priemysel | Priemysel | Priemysel Tazba | Priemyselna Energie Vodné, | Produkty |  Produkty |  Produkty prdce | materidly nosti na
spolu export | tuzemsko | a dobyvanie vyroba stocné” | polnohos- | rastlinnej | Zivocisnej byvanie
podarstva vyroby vyroby
arybarstva
vahy v % - - 100,0 02 63,2 372 0,1 100,0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
2005 53 6,1 38 47 13 74 144 24 -10,8 14 43 44 -103
2006 57 27 64 232 15 139 114 -0,2 11 0,7 39 29 16,8
2007 2 -4,1 18 ) 02 42 0,1 54 240 20 40 56 239
2008 28 03 6,1 16,8 20 116 59 41 1,6 53 56 33 22,1
2009 6,6 9,7 -25 -26 59 1,6 45 -246 -29,5 -20,0 27 5,7 -111
2009Q2 -75 -11,5 2,2 34 6,7 35 40 27,1 -41,6 22,8 28 58 -134
2009Q3 -79 -10,6 -4,6 -10,3 72 -13 43 31,7 -357 -252 19 -84 -143
2009 Q4 58 -6,0 54 -16,0 54 53 50 -16,1 -148 -183 16 90 -123
2010Q1 =33 0,7 63 -10,9 =2i5 -11,0 48 -85 -81 8,7 11 -84 -83
2010Q2 01 28 =31 09 0,0 -74 6,7 13 -2,5 23 09 38 3,7
2010 Feb. -44 -1,7 -74 -10,3 -26 -133 42 9.2 8,1 95 09 -89
2010 Mar. 25 05 6,1 92 20 11,2 6,2 41 -39 43 11 -75
2010 Apr. -1 16 -44 -4,7 08 91 6,2 01 -4,1 16 12 -48
2010 Méj 05 36 St 09 01 S/s 64 11 24 21 1,0 34
2010Jdn 08 32 -1,9 33 09 5,7 77 28 07 33 06 -3,2
2010 Jul 20 44 0,7 78 10 -36 73 128 203 47 05 2.2

Priemyselni vyrobcovia podfa konecného poutZitia (VIG)

Priemysel spolu Priemysel export |  Priemysel tuzemsko | Produkcia suvisiaca Medzispotreba Investicné | Predmety dihodobej | Predmety kratkodo-

s energetikou (okrem energie) prostriedky spotreby bej spotreby

vahy v % = = 100,0 04 239 172 08 152
14 15 16 17 18 19 20 21

2005 53 6,1 38 97 25 20 -4,7 2o
2006 57 2,7 64 159 20 11 2,7 00
2007 -12 41 18 31 25 06 -6,0 22
2008 28 03 6,1 12,2 25 2,7 41 34
2009 6,6 L7 -2,5 -1)1 -8,0 02 -2,5 -1,7
2009Q2 -7,5 -11,5 -2,2 0,1 81 04 -1 -1,8
2009Q3 -7,9 -10,6 -46 -43 -10,2 07 -4,0 =2'5
2009 Q4 58 6,0 54 -6,1 98 06 -50 24
2010Q1 3 0,7 63 93 -6,4 0,7 -74 24
2010Q2 01 28 31 438 -1,6 -1,7 -70 -16
2010 Feb. -44 -1,7 -74 -11,6 6,3 0,5 -7,5 -26
2010 Mar. e 05 6,1 91 48 -1;9. -74 24
2010 Apr. -1,1 16 44 6,3 34 21 -7.3 -2,0
2010 Méj 05 36 31 -45 -1,6 -20 -7,0 -1,7
2010 Jin 08 32 -19 33 04 -0,7 -6,3 =l
2010 Jal 20 44 0,7 -1,5 13 0,7 -5,0 -13

Zdroj: SU SR, NBS.
1)0d 1.1.2009 v sulade s NACE Rev. 2.
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TABULKA 10 Mzdy a produktivita

(ROMR =100, zmena v %)

Spolu Podohospodarstvo Priemysel Stavebnictvo Obchod, hotely Finan¢né Verejnd sprava, Skolstvo,
arybolov arestauracie a doprava sprostredkovanie | zdravotnictvo a ostatné sluzby
a nehnutelnosti
1 2 3 4 5 6 7
Jednotkové néklady préce (ULC)
2005 43 70 -1,7 -10,5 84 17,9 72
2006 15 99 -4,0 -24 68 -55 6,9
2007 01 09 0,1 41 04 48 -50
2008 25 174 6,0 39 -74 05 114
2009 72 -22,5 44 98 183 18 88
2008 Q2 21 45,7 0,6 108 -3,2 10 56
2008 Q3 19 11,7 122 75 93 -49 57
2008 Q4 58 77 183 -7,6 -10,6 15 202
2009Q1 126 -238 17,5 36,5 257 12 35
2009Q2 111 -114 33 90 15 154 204
2009 Q3 6,0 -348 -153 -2,2 220 2,7 15,7
2009 Q4 06 -132 -18,1 43 16,1 83 -19
2010Q1 -4,6 21,8 219 20 46 26 76
2010Q2 -3 -39,7 6,0 -36 35 6,0 24
Kompenzdcie na zamestnanca (b.c)
2005 97 12,7 74 55 10,1 76 125
2006 76 84 11 118 14 54 92
2007 83 120 10,9 48 132 24 36
2008 6,0 10,9 96 03 32 172 80
2009 47 -1)1 00 34 19 12,0 95
2008 Q2 64 133 112 08 A 16,3 75
2008 Q3 53 124 88 -18 2,2 156 57
2008 Q4 54 132 71 18 38 186 77
2009Q1 6,5 25 41 11,5 39 1.2 85
2009Q2 6,4 72 24 84 30 164 81
2009Q3 48 -46 -1.4 14 19 11,2 138
2009 Q4 21 -6,7 -39 -39 03 96 81
2010Q1 31 51 23 -18,1 79 24 118
2010Q2 38 -7,6 18 13,7 6,1 33 11,0
Produktivita prace (s.c)
2005 52 -13 72 70 35 54 90
2006 6,0 208 159 142 35 10,0 26
2007 82 135 11,0 0,7 132 20 9.2
2008 35 4,1 44 -3,5 46 16,7 28
2009 24 27,7 45 58 -139 0,1 0,7
2008 Q2 43 22,2 11,9 91 05 152 18
2008 Q3 34 06 30 -86 78 215 00
2008 Q4 0,5 51 94 101 76 16,7 -104
2009Q1 54 34,6 114 -183 -174 99 48
2009Q2 43 209 08 05 -7,6 09 -10,2
2009Q3 -12 46,4 16,3 36 -16,5 94 -1,7
2009 Q4 14 75 174 -78 -141 12 10,1
2010Q1 81 345 251 -16,5 132 438 39
2010Q2 72 534 83 -10,5 25 29 137
Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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4  REALNA EKONOMIKA (HDP, TRH PRACE, INDIKATORY VYVOJA)

TABULKA 11 Indexy priemyselnej a stavebnej produkcie

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Priemyselné produkcia podfa ekonomickych cinnosti Priemyselnd produkcia podla MIG? Stavebna
Priemysel | Priemysel spolu Priemyselnd Tazba Doddvka | Medzispotreba Investicné Spotrebné vyrobky produkcis”

spolu (index, vyroba adobyvanie | elektriny, plylnu, prostriedky Precmety dho- Predmety

2005=100) parya studeného . ) g

vaduchu dobej spotreby kratkodobej

spotreby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2005 100,0 09 -12 -144 135 2,7 23 194 -1,0 14,6
2006 1156 156 21,0 33 31 84 321 937 200 149
2007 1352 169 212 154 37 55 478 469 21 58
2008 139,5 32 25 -10,7 99 -42 95 40 04 120
2009 1204 -13,7 -155 1,7 58 -13,2 -25,7 03 -75 -11.3
2009Q3 1196 -12,7 -14,0 52 -7,7 -8,6 258 0,7 55 -79
2009 Q4 1334 13 23 638 51 58 54 6,5 00 -17.9
2010Q1 1331 197 216 18 120 26 387 16 128 -139
2010Q2 145,7 243 266 03 16,5 20,1 439 415 27 5ifd
2010 Feb. 1280 204 20 12,1 129 19 46,6 100 143 -196
2010 Mar. 148,7 188 203 155 122 232 392 -99 123 -129
2010 Apr. 1405 206 229 21 124 254 534 97 32 -10
2010 M@j 1499 287 328 -07 13,1 21,1 537 784 53 -86
2010Jun 1466 35 240 -06 244 143 288 821 55 6,6
2010Jul 1290 16,8 215 Al 03 48 439 60,0 44 33

Medzimesacné percentualne zmeny"

2010 Feb, 1354 28 25 72 04 13 97 41 05 14
2010 Mar. 137,6 16 42 46 128 75 14 04 22 36
2010 Apr. 1408 23 -02 -6,5 20 11 06 25 70 94
2010 Mj 1439 22 10 -6,5 37 20 -52 129 77 37
2010Jun 1448 06 03 18 80 08 40 31 69 1,1
2010Jul 140,7 -28 -45 -1,2 98 -76 19 -03 17 20

Zdroj: SU SR, vypocty NBS; ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni, sezénne neocistené (ak nie je uvedené inak).

1) Sezénne ocistené Udaje (ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni - okrem stavebnej produkcie, ktord je len sezénne ocistend).
2) Rozdelenie podla skupin konecného pouZitia produkcie (Main Industrial Groupings).

3) Nie je ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni.
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TABULKA 12 Trzby

(medzirocny rast v %)
Trzby podla odvetvi
Priemyselné Trzby odvetvia spolu Registracie novych
objednavky osobnych a malych
tzitkovych
automobilov
Trzby priemysel Stavebnictvo | Predaj | Velkoob- | Maloob- Ubytovacie | Vybrané |Informéacie| Doprava |  Spolu | Medzirot-
aUdrzba chod chod | astravovaciesluzby |  trhové | akomuni-| asklado- | vtis.ks | ndzmena
vozidiel Ubytova- Cinnosti sluiby kacia vanie V%
nie | restaurdcii
apohos-
tinstiev
(index2005 | b.c?| b.c?| sc'| bc?| sc’| b s.c! b.c? s.c) s.c! s.c) s.c) b.c? b.c?
=100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17
2006 1296 296 . . 158 . . . . . . . . . . 78,6 102
2007 157,8 218 . . 125 . . . . . . . . . . 833 6,0
2008 160,2 15 . 36 59 16,4 . 70 13,7 91 29 24 . . . 9,9 164
2009 1244 -223 188 180 211 139 117 -179 -268 -10.3 -236 -27,1 -4,7 33 -136 904 -6,/
2008 Q4 1356 -202 . -123 96 16,1 . -48 73 56 -1.2 -32 . . . 253 54
2009Q1 1126  -352 208 252 256 208 173 -25,0 -25,1 -109 -273 -274 -14 94 -145 16,2 -256
2009Q2 1161 331 -225 258  -290 -88 -6,1 -123 -29,5 -10,5 -27.9 -30,9 58 99 =175 320 209
2009Q3 1309  -169  -191 -164 211 90 -7,6 -16,5 -28,7 9,7 -243 -29,1 L9 -1 -11,9 246 50
2009 Q4 138,1 18 -121 -1,6 76 182 -169 -187 -23,7 98 -137 -23,1 -1,6 -3,0 -10,4 17,6 -30,2
2010Q1 143.2 27,2 43 171 315 152 -145 93 23 -19 -10.7 -137 03 -6,0 33 143 -11,6
2010Q2 1559 343 97 253 230 -6,3 -53 -154 45 -2,5 -6,9 -128 38 -85 108 174 -45,6
2009 Jun 1217 210 207 214 -256 -8,2 55 -6,2 -29,5 -10,7 27,1 -328 6,7 85 -16,7 115 28,1
2009 Jul 1165  -282  -214 225  -263 -6,5 -4)1 -125 -30,4 -10,2 -24,7 -314 -81 04 -10,8 112 20,1
2009 Aug. 126,5 63 -173 116 173 59 -45 -17,8 -29,5 96 -253 -30,5 -11,0 -0,2 -10,9 74 54
2009 Sep. 1496 146  -184 151 -196  -147  -134 -19.2 -26,3 9.2 -229 -253 -10,5 B -139 6,0 -15,1
2009 Okt. 1475 87 174 -1 -159 21 -19.9 -254 27,8 -10,3 -16,7 -254 -3,2 11 -16,4 6,0 -36,5
2009 Nov. 1448 17 -104 11 58  -156  -141 -19,1 223 98 -13,0 22,7 00 43 8,6 52 22,3
2009 Dec. 1219 185 -7,8 73 17 -179  -165 -11,5 -20,7 9,2 114 -213 -1,7 -11,2 -50 6,5 -29,5
2010 Jan. 1253 213 23 143 82  -134  -123 28 31 29 L)) -121 25 -1,7 25 39 -1,9
2010 Feb. 1408 294 43 196 130 165  -157 -58 2,1 -29 -143 -159 -2,0 53 -43 43 41
2010 Mar. 163,6 300 6,1 173 37 158 -149 -19.2 74 02 Y -13,1 03 -103 120 6,1 -210
2010 Apr. 153,0 341 838 247 223 -6,0 -48 -193 39 -54 -12 -137 28 81 106 53 -518
2010 M3j 1571 396 108 279 229 -7,8 6,8 -143 6,7 -31 Hil -13,7 26 -7,6 10,7 54 -43,7
2010Jdn 157,6 295 10,2 248 23,1 -47 -4,1 -12,7 31 1,0 -36 -10,9 59 9,7 11,2 68 -41,3
2010Jul . . 6,6 17,7 17,5 s 6,8 -10,5 08 -1,6 11 6,2 78 9.0 32 6,0 -46,8

Zdroj: SU SR, Eurostat, ZAP SR a vypocty NBS.

1) V stdlych cendch z decembra 2005. V kvartdlnych tudajoch jednoduchy priemer indexov rovnakého obdobia minulého roka v stdlych cendch za tri prisltichajice mesiace.
2) V beznych cendch.

3) Vstdlych cendch z decembra 2000.
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TABULKA 12 Trzby

(medzirocny rast v %)

Trzby podla skupin konecného pouzitia produkcie (Main Industrial Groupings)

Tazba a dobyvanie, priemyselné vyroba | Energetika Polotovary a investicny majetok | Spotrebné tovary Trzby a priemysel”
Tazba | Priemyselna Energetika Polotovary | Investicny Spotrebné | Spotrebné | Spotrebné
adoby- vyroba okrem majetok tovary | tovary krét- | tovary bez
vanie dodavky dihodobej | kodobej | potravin,
elektriny, spotreby |  spotreby | népojov
plynu, pary atabaku
a studeného
vzduchu
a dodavky
vody
b.c." b.c.” b.c.” b.c." b.c.” b.c.” b.c.” b.c. b.c. b.c." b.c. b.c.” b.c.)  vmil.EUR"
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2006 16,5 140 16,5 15,6 259 147 95 225 193 225 44,7 273 16,5 516224
2007 139 -7,6 141 13 69 172 84 288 10,1 288 246 151 139 58801,7
2008 31 171 30 194 96 23 03 45 42 45 40 37 31 60639,6
2009 244 9,6 -24,6 -10,8 -298 27,1 -26,5 27,7 -141 27,1 L)) -133 244 458322
2008 Q4 =139 8,0 -141 37 -264 -17,9 -16,5 -19;3 1,7 -19:3 54 24 -13,9 137761
2009Q1 -31,7 51 -320 7.3 -44,6 -36,0 334 -38,7 -12,8 -38,7 83 -114 -31,7 10498,7
2009 Q2 -323 -11,6 -325 -15,2 31,8 -36,2 -339 -38,7 -171 -38,7 -89 -15,7 -323 10983,7
2009Q3 -240 -10,3 24,1 -15,1 -373 -26,1 -26,1 -26,1 -11,5 -26,1 -19 93 240 116103
2009 Q4 -7,5 -18,2 -74 6,6 34 54 95 09 -15,0 09 -17,1 -16,1 -7,5 127395
2010Q1 16,9 -123 17,2 1,0 46 215 193 240 0.2 240 -4,1 -14 16,9 122692
2010Q2 256 -10,8 26,1 11,1 122 285 248 326 207 326 3438 293 256 137979
2009 Jin -284 56 -286 -16,6 -348 -29.3 -31,2 274 225 219 231 -243 -284 38374
20009 Jul -304 99 -30,6 -154 -44,2 -332 -29,2 374 -124 0,1 -19.8 -10,6 -304 35979
2009 Aug. -19,9 -13,7 -19,9 -13,0 -337 214 -26,6 -144 96 18 -19.3 -6,2 -19.9 37191
2009 Sep. 214 73 215 -169 335 23,1 -226 -236 -124 55 -20,2 -10,7 214 42933
2009 Okt. -17,7 -249 -17,6 -11,7 -22.9 -155 -17,2 -13,6 21,8 -26,1 -145 -236 17,7 45469
2009 Nov. 41 -151 -4,0 -10,1 114 31 -6,5 04 9,5 -89 -104 9,7 41 45462
2009 Dec. 38 -12,0 40 17 474 70 -18 173 -11,5 -12,0 11,1 -11,7 38 36463
2010 Jan. 133 -22,5 138 1,0 513 183 16,8 20,1 -6,3 -74 -50 -6,3 133 3650,3
2010 Feb. 18,2 -19,6 18,7 02 219 236 154 329 30 0,1 64 07 18,2 39726
2010 Mar. 186 69 18,7 1,7 512 24 249 198 32 -45 13,0 10 31,6 46462
2010 Apr. 240 43 244 185 46,1 325 259 403 =15 =3)5 1,0 -1,6 24,7 45089
2010 Méj 275 -153 28,1 6,7 -10,9 294 248 347 319 60,4 59 486 259 45311
2010 Jan 255 -12,3 259 76 44 241 236 247 36,2 65,7 11,8 51,0 26,2 48443

Zdroj: SU SR, Eurostat a vypocty NBS.

1) Vbeznych cendch.

2) Trzby polotovary + investicny majetok + spotrebné tovary — energetika okrem doddvky elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu a doddvky vody = trzby priemysel - (doddvka
elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu + doddvka vody; Cistenie a odvod odpadovych véd, odpady a sluzby odstrariovania odpadov).
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TABULKA 13 Priemerna nominalna mzda

(ROMR =100, zmena v %)

Mzdy "
Spolu Podohos-|  Priemysel| Stavebnic-|  Velkoob-| Hotelyares-|  Doprava,|  Financné Nehnu-|  Verejnd|  Skolstvo|  Zdravot-|  Ostatné
podarstvo tvo chod taurdcie| skladova-| sprostred-| tenosti, sprava, nictvo|  verejné,
Al = arybolov amaloob- nie, posty kovanie|  prendjom obrana asocidlna|  socidlne
Wy choda opra- atelekomu- aobchodné| asocidine starostlivost| ~ a osobné
varenskeé nikacie sluzby|  zabezpe- sluzby
cinnosti Cenie
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2007 668,7 72 103 6,4 69 64 6,2 89 6,7 57 68 77 156 90
2008 7230 81 89 69 77 98 29 54 36 92 88 85 119 95
2008Q2 7123 95 118 87 73 10,6 25 39 07 132 99 108 141 10,6
2008Q3 704,6 88 112 78 86 109 26 68 52 74 120 6,0 95 92
2008 Q4 794 46 39 35 72 9,0 26 26 15 36 25 6,1 77 86
EUR | ROMR=| Polno-| Priemysel| Staveb-| Velko-| Doprava| Ubyto-| Infor-| Finan¢-| Cinnosti| Odbomé,| Adminis-| Verejna| Vzdelé-| Zdravot-| Umenie,| Ostatné
100 | hospo- nictvo| obchod|asklado-|  vacie| mécie| néapo-| voblasti| vedecké| trativne| sprava,| vanie| nictvo| zabava| Cinnosti
darstvo, amalo-| vanie| astra-| akomu-| istovacie| nehnu-| atech-| apod-| obrana asocidlna| - a rekre-
lesnictvo obchod, vovacie| nikacie| cinnosti| telnosti|  nické|  porné|asocidlne pomoc acia
arybolov oprava sluzby Cinnosti|  sluzby| zabezpe-
moto- Cenie
rovych
vozidiel
amoto-
cyklov

2009Q2? 7325 28 49 15 2,2 44 11 6,7 35 4,6 -1.9 46 7)1 42 7,0 49 51 6,7

2009Q3 7225 25 03 16 05 -30 -14 53 04 0,1 6,1 37 10,6 42 68 56 9.0 6,2
2009Q4 8132 21 13 47 -2,1 -7,0 -2,5 -8,7 43 -15 20 38 103 19 73 48 35 21
2010Q1 7250 21 29 58 03 12 09 42 06 02 39 05 11 1,5 32 22 -0,2 -19
2010Q2 7580 36 -2,5 6,2 41 20 10 6,5 20 -18 24 1,6 -14 43 2,7 40 05 -0,5
2009 7445 30 1,2 26 06 -111 02 73 30 00 -30 34 90 50 73 54 6,4 56
EUR Priemysel | Stavebnictvo | Predajaoprava | Velkoobchod |  Maloobchod Ubytovanie Cinnosti Doprava Informacie | Vybrané trhové

motorovych retauraciia | askladovanie | akomunikdcia sluzby

vozidiel pohostinstiev
2010 Jan.? 687,1 38 0,6 26 12 14 35 50 -1,3 6,1 50
2010 Feb. 678,0 6,1 038 24 56 13 -18 6,6 05 41 42
2010 Mar. 7118 75 09 27 78 43 50 36 37 -3,5 46
2010 Apr. 7141 6,5 6,5 24 63 37 56 22 0,7 34 48
2010 Méj 7074 50 28 24 51 43 25 59 01 14 18
2010Jun 7435 68 29 0,0 59 53 69 44 29 20 69
2010 Jul 7288 51 33 02 51 50 58 53 07 06 64
Zdroj: SUSR.

1) Statistické vykaznictvo.
2) Udaje do roku 2008 s podla OKEC, od roku 2009 podla NACE.
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TABULKA 14 Konjunkturalne prieskumy

(percentudine saldd”, pokial nie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor Priemysel

ekonomického Indikator dévery v priemysle Vyuzitie Indikator spotrebitelskej dovery
sentimentu’ Spolu? Sticasna Sicasné | Ocakavana | vyrobnych Spolu? Finanéna | Predpokladany | Ocakévana ne- | Predpokladany
(dlhodoby troven dopytu zasoby | priemyselna | kapacit” (v %) situacia Vyvoj | zamestananost | vyvoj Uspor
priemer =100) hotovych produkcia domacnosti | ekonomiky | (nasledujicich | domécnosti
vyrobkov (nasledujtcich | (nasledujucich | 12 mesiacov) | (nasledujicich
12 mesiacov) | 12 mesiacov) 12 mesiacov)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 "
2006 110,6 90 -18 09 296 754 96 6,1 6,1 -44 -30,5
2007 1125 142 47 41 338 73,6 03 11 68 -124 21,7
2008 97,7 42 -11,7 36 28 72,0 -131 -13,6 -124 12 -250
2009 772 -17,9 -452 104 19 537 -354 -18,3 -40,2 53,0 -30,1
2009Q1 737 -30,1 -45,1 17,6 278 533 -40,9 215 -43,7 68,8 -295
2009Q2 69,1 -258 525 151 938 509 -390 21,0 -48,0 56,1 -309
2009Q3 785 -11,5 -46,2 64 179 519 31,7 -16,2 -38,5 434 -290
2009 Q4 873 -40 -37,2 23 274 588 -30,0 -14,6 -30,8 436 311
2010Q1 98 0,1 255 =, 232 581 -204 8,7 -188 273 -26,7
2010Q2 9%,1 00 -238 -15 222 554 -17,6 -15 -18,0 19,6 253
2009 Sep. 812 -133 -445 59 105 = -26,2 -11,8 -283 36,1 -28,8
2009 Okt. 839 87 375 47 16,2 5838 -309 -14,0 325 469 -299
2009 Nov. 858 56 374 30 234 - =315 -16,2 -324 472 -30,1
2009 Dec. 922 23 -36,7 09 8,7 = 27,1 -13,7 274 36,6 -332
2010 Jan. 924 23 -319 64 18,7 58,1 -253 -123 -26,7 312 -309
2010 Feb. 933 -46 -30,7 -11 157 - -18,7 7,7 -13,6 268 -26,7
2010 Mar. 987 6,6 -138 18 352 - -171 6,1 -16,0 238 24
2010 Apr. 95,4 23 274 04 20,1 554 -159 58 -13,0 188 -26,1
2010 Méj 93 -12 -264 32 19,6 - -18,6 -8,6 -16,6 235 -25,6
2010 Jun 98,6 35 17,7 -1,0 27,0 = -182 8,1 244 164 241
2010 Jul 99,6 63 245 5.7 379 597 -18,5 -11,8 -18,7 16,8 -26,7
2010 Aug. 979 26 251 34 29,7 = 213 -13,6 21,5 234 -269

Zdroj: Eurdpska komisia.

Poznémka: Od méja 2010 st déta konjunkturalnych prieskumov (netyka sa indikatora spotrebitelskej dévery) klasifikované v stlade s klasifikéciou ekonomickych ¢innosti NACE Rev. 2. Udaje do maja 2010 s

v klasifikécii NACE Rev. 1.

1) Rozdiel v percentach respondentov odpovedajticich pozitivne a negativne.

2) Indikator ekonomického sentimentu sa sklada z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitelov, stavebnictve a maloobchode. Indikator dovery v priemysle ma vahu 40 %, indikétor dovery v sluzbach
30 %, indikétor spotrebitelskej dévery 20 %, indikator dovery v stavebnictve 5 % a indikator dovery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod)100 vyjadrujti nad priemer (pod priemer)
ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2009.

3) Udaje sa zhromazdujd v januari, aprili juili a oktobri. Stvrtroéné hodnoty st priemerom dvoch po sebe idticich prieskumov. Roéné déta sti vypocitané zo Stvrtrocnyich priemerov.

4) Indikétory dovery st vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zasoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (€. 10) st vo vypoctoch pouzité s opacnym znamienkom.
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TABULKA 14 Konjunkturélne prieskumy

(percentudilne saldd”, pokial nie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor dovery v stavebnictve Indikétor dovery v maloobchode Indikétor dovery v sluzbach
Spolu? Sucasna Ocakavany Spolu? Trend | Zasoby tovarov Ocakavana Spolu?! Trend Sucasna Ocakavany
Uroven dopytu pocet podnikatelskej podnikatelska podnikatelskej | Uroven dopytu dopyt

zamestnancov. situdcie situdcia situdcie

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2006 -1,6 -15,8 126 225 305 27 342 435 40,1 439 46,7
2007 -48 -20,5 10,8 205 334 59 342 349 292 322 43,1
2008 6,6 -238 10,6 20,0 327 72 345 19,0 10,6 20,1 262
2009 -433 -55,7 -30,9 -145 -184 154 96 -8,7 -139 74 47
2009 Q1 -254 -329 -17.9 69 36 19,0 -S54 2,2 2,7 25 6,5
2009Q2 -50,4 =57.9 -43,0 213 228 184 22,7 211 =279 -226 -12,8
2009Q3 4 -66,1 -38,1 -174 278 131 -11,2 -150 -232 -134 -84
2009 Q4 -45,3 -66,0 -245 -12,2 -264 112 09 36 -1,8 38 89
2010Q1 -441 61,0 27,1 9,6 -263 37 12 16,1 134 151 199
2010Q2 -39,6 -55,7 -23,6 -50 -12,6 33 09 173 141 20,2 17,6
2009 Sep. 52,2 67,8 -36,6 -14,7 237 15,0 -53 -6,8 -174 21 038
2009 Okt. -47,7 -65,2 -30,1 -11,8 -19,5 15,0 09 -1 95 18 43
2009 Nov. -45,0 64,9 -25,0 -150 -31,7 11,5 -1,8 18 58 6,1 52
2009 Dec. -43,2 68,0 -185 )0 -28/1 71 55 10,2 98 35 173
2010 Jan. -47,7 -64,2 31,2 -10,0 -30,7 32 38 151 120 10,7 225
2010 Feb. 421 -58,1 -260 915 ) 13 02 154 11,0 151 20,1
2010 Mar. -424 -60,7 24,2 93 -208 6,6 04 17,9 171 196 171
2010 Apr. -40,9 -58,6 2372 =2i5 -10,7 32 64 16,6 158 218 122
2010 Mgj -40,9 -57,6 243 6,38 -154 26 24 131 72 17,6 145
2010Jun 37,1 51,0 -232 =57 -11,6 42 =1;3 222 194 212 260
2010 Jal -45,2 -52,2 -38,2 -2,0 -3,2 23 0,6 22,7 205 239 235
2010 Aug. -45,1 -55,0 -35,1 36 34 03 76 226 204 245 229

Zdroj: Europska komisia.

Pozndmka: Od mja 2010 s déta konjunkturalnych prieskumov (netyka sa indikatora spotrebitelskej davery) klasifikované v silade s klasifikaciou ekonomickych ¢innosti NACE Rev. 2. Udaje do maja 2010 sii

v klasifikacii NACE Rev. 1.

1) Rozdiel v percentdch respondentov odpovedajlicich pozitivne a negativne.

2) Indikdtor ekonomického sentimentu sa skladd z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitelov, stavebnictve a maloobchode. Indikétor dévery v priemysle md vahu 40 %, indikator dovery v sluzbach
30 %, indikétor spotrebitelskej dovery 20 %, indikdtor dévery v stavebnictve 5 % a indikator dovery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod)100 vyjadruji nad priemer (pod priemer)
ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2009.

3) Udaje sa zhromazdujd v janudri, aprili jdli a oktdbri. Stvrtroéné hodnoty st priemerom dvoch po sebe idticich prieskumov. Roéné déta st vypocitané zo $tvrtrocnych priemerov.

4) Indikétory dovery st vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zésoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (¢. 10) st vo vypoctoch pouzité s opacnym znamienkom.
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TABULKA 15 Zamestnanost a nezamestnanost

(ROMR =100, zmena v %)

Zamestnanost” Miera nezamest-
nanostiv %

Spolu Pocet | Samozamest- | Podohospodar- Priemysel |  Stavebnictvo | Obchod, hote- Financné | Verejnd sprava,

Zamestnancov ndvatelia | stvoarybolov ly a restaurdcie | sprostredkovanie | Skolstvo, zdravot-

tisicosob | ROMR =100 adoprava | anehnutelnosti | nictvoa ostatné

sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2007 2177,0 21 19 38 6,5 24 71 51 -15 -0,2 11,0
2008 22371 28 20 76 08 16 78 51 48 -1,0 96
2009 21844 24 42 91 13,7 -123 43 06 37 20 12,1
2009Q2 21979 =3 -35 13,0 -85 -123 87 03 75 33 113
2009Q3 21783 -3,7 5 82 -131 -140 13 00 06 11 125
2009 Q4 2161,7 -40 55 57 -185 -147 0.2 03 17 15 139
2010Q1 21331 -3,0 -4,2 34 34 9,6 29 -1,3 03 0,1 151
2010Q2 21483 23 -2,0 -3,6 -8,0 -41 -3,2 23 05 -0,5 144
2010Jan? 1236,7 = = - - -143 -1,8 -6,8 = - 129
2010 Feb. 12226 > > ° 2 -12,0 St -85 > > 130
2010 Mar. 12187 - - - - 90 34 -81 - - 129
2010 Apr. 12239 - - - - 63 31 -6,7 - - 125
2010 Méj 12253 = - - - 38 -2,6 6,0 = = 122
2010Jan 12245 = - - - 22 23 59 = = 123
2010 Jal 12273 = - - - -1,6 -29 -3,5 - - 123

Zdroj: SUSR.
1) ESA 95.

2) Mesacné tdaje do roku 2009 st podla NACE, vsetky ostatné tidaje st podla OKEC.
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TABULKA 16 HDP - dopytova strana

Spolu Domaci dopyt Zahranicna bilancia
Spolu Konecna Konecna Konecné | Tvorba hrubé- Zmena Saldo | Vyvoz tovarov | Dovoz tovarov Statistickd
spotreba spotreba spotreba hofixného | stavu zasob asluzieb asluzieb |  diskrepancia
domacnosti neziskovych verejnej kapitalu a cennosti
institdcii spravy
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Bezné ceny (mld. EUR)
2006 55,05 57,22 3082 059 1041 14,59 082 2,18 4647 48,65 0,00
2007 61,55 62,19 33,86 0,60 10,64 16,10 1,00 -0,64 5337 54,02 0,00
2008 67,22 68,73 37,55 0,63 11,69 16,72 2,14 -1,51 5581 5733 0,00
2009 63,33 63,77 37,67 0,64 1241 1494 -1,90 -0,14 4443 44,56 -030
2008Q1 1577 1595 9,04 0,15 24 354 081 -0,18 1418 1436 0,00
2008Q2 16,85 17,17 9,18 0,16 277 4,45 061 -032 14,62 14,95 0,00
2008Q3 17,59 17,85 9,60 0,16 2,80 442 087 -0,26 1384 1410 0,00
2008 Q4 17,02 17,76 974 0,16 371 430 0,15 075 1317 1392 0,00
2009Q1 14,66 1522 925 0,16 254 340 -0,13 -0,65 10,05 10,69 0,08
2009Q2 15,59 15,63 930 0,16 3,06 368 -0,56 014 1078 10,64 -0,18
2009Q3 16,57 1633 9,56 0,16 288 391 -0,19 022 11,19 1097 0,02
2009 Q4 16,52 16,59 9,56 0,16 393 395 -1,01 015 1241 12,26 022
2010Q1 15,07 1513 9,18 0,16 2,69 331 -0.22 0,02 1157 11,55 -0,08
2010Q2 16,36 1640 9,28 0,16 3,04 3,62 029 0,21 13,15 129 -0,25
Podiel na HDP (%)
2009 100,0 100,7 59,5 10 196 236 -30 -0,2 70,1 704 -0,5
Stale ceny vypocitané retazenim objemov
Medzirocné zmeny (%)
2005 6,7 86 6,5 34 39 175 - - 100 124
2006 85 6,6 59 91 97 93 - - 21,0 178
2007 106 64 7 -13 01 91 - - 143 92
2008 6,2 6,0 6,1 16 53 18 - - 32 31
2009 47 58 07 -17 28 -10,5 - - -16,5 -17,6
2008Q1 97 95 76 23 10 6,5 - - 108 106
2008Q2 73 7.2 64 05 103 95 - - 8,2 80
200803 638 73 6,1 09 6,1 06 - - 29 36
2008 Q4 16 1,1 45 25 40 -7,2 - - -76 78
2009Q1 57 -39 09 17 13 -39 - - -252 223
2009Q2 55 6,7 05 -9 69 17,7 = = -203 22,2
2009Q3 -49 6,2 03 -15 0,2 -114 = = -150 -156
2009 Q4 -26 -6.2 -19 -16 29 13 - - -52 -103
2010Q1 48 09 04 34 6,2 04 - - 168 99
2010Q2 47 41 =1}0) 21 =12 -19 - - 16,5 144
Medzikvartalne zmeny (%, sezonne ocistené)
2008Q1 -19 06 22 08 16 0,1 - - 25 17
2008Q2 15 05 08 01 18 29 - - 35 30
2008Q3 12 08 12 03 17 -49 - - 20 24
2008 Q4 04 05 09 26 06 4,7 - - -49 -43
2009Q1 14 -47 28 -47 -10 -26 - - -169 -143
2009Q2 08 i 1,1 00 55 43 - - 30 -26
2009Q3 12 18 01 07 30 1,0 - - 46 59
2009 Q4 17 -1,2 03 24 17 04 = = 6,5 18
2010Q1 08 24 02 02 17 17 - - 16 47
2010Q2 12 1,1 03 -12 -13 28 - - 30 13
Zdroj: SUSR.
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TABULKA 17 HDP - ponukova strana

Pridané hodnota (isté dane z produktov

Spolu | Podohospodarstvo Priemysel Stavebnictvo Obchod, hotely Financné Verejnd sprava,

arybolov arestauracie | sprostredkovanie | Skolstvo, zdravotnictvo

adoprava anehnutelnosti a ostatné sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8

Bezné ceny (mld. EUR)
2006 497 18 156 38 19 87 79 54
2007 55,5 20 172 43 138 95 88 6,1
2008 61,0 19 182 50 158 13 89 6,2
2009 57,5 15 147 51 14,0 126 9,7 58
2008Q1 1442 044 491 1,00 3,55 2,59 193 134
2008 Q2 1534 032 487 1,09 414 257 234 151
2008 Q3 1590 069 441 129 430 3N 2,10 169
2008 Q4 15,36 044 3,95 1,66 382 3,00 249 1,66
2009Q1 13,28 034 358 0,90 312 320 214 138
2009Q2 14,26 029 3,67 1,19 3,80 3,10 22 132
2009Q3 1514 051 387 141 375 314 246 143
2009 Q4 14,87 036 3,58 1,58 330 317 289 1,65
2010Q1 1371 037 379 075 333 317 2,32 1,36
2010Q2 14,82 035 371 1,06 384 323 2,63 153
Podiel na HDP (%)
2009 90,9 24 232 8,0 2,1 199 153 9.1
Stale ceny vypocitané retazenim objemov
Medzirocné zmeny (%)

2006 10,1 123 173 202 06 144 29 44
2007 107 74 121 70 147 64 94 92
2008 69 -26 7,0 56 132 11 48 05
2009 -46 102 -83 -18 -13,1 38 29 5,6
2008Q1 10,7 08 37 -02 116 6,0 -50 00
2008 Q2 79 215 16,5 25 10,1 72 -09 17
2008 Q3 71 11 00 07 159 184 -10 39
2008 Q4 26 43 91 206 153 120 113 -6.2
200901 70 145 -186 -12,1 -152 157 68 88
2009Q2 51 105 -131 81 73 85 73 99
2009Q3 42 273 00 50 -155 88 05 -120
2009 Q4 o) -124 01 76 -144 30 17 6,1
2010Q1 52 299 131 -189 1,7 46 40 04
2010Q2 37 41,0 39 -133 02 35 131 154

Zdroj: SUSR.
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5 VEREJNE FINANCIE

TABULKA 18 Statny rozpocet

(kumulativy v mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Saldo SR
Prijmy spolu Vydavky spolu
Danové prijmy Nedanové Granty | Zahranicné Bezné | Kapitalové
Dart Daft | Zrézkova Dari | Spotrebné |  Ostatné | prijmy | atransfery | transfery vydavky | vydavky
zprijmu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | pravnic- hodnoty
0s0b | kych osob
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
2005 -11248 85871 738838 92,7 1394 128,0 40638 16593 486 7008 4975 4604 97119 86673 10446
2006 -1051,5 9691,9 78428 858 1568,7 1613 42641 17309 320 647,0 1202,0 6778 107434 93889 13545
2007 7810 106957 85720 1098 17399 189,0 45136 19814 383 7816 13421 8474 114767 9857, 1621,0
2008 7038 113523 90221 1195 21211 206,0 46339 19053 36,3 8739 14556 8373 120561 104494 1606,
2009 27913 105408 80249 28,6 21296 155,8 3846,4 18354 29,1 828,2 1687,7 10809 133321 111734 21587
2009 Jan. 100,3 706,7 662,2 -60,0 66,1 336 3659 2538 28 44,1 03 00 6064 602,9 35
2009 Feb. -185,1 1411,0 11674 -69,7 198,7 439 399,0 589,5 6,0 838 159,8 158,6 159%,1 15658 303
2009 Mar. -204,6 24107 19793 44 663,2 55.2 5748 6823 82 1189 3125 3101 26153 2492 1291
2009 Apr. -3474 33264 26296 -129,2 855,0 70,5 1037,1 7854 108 3166 3802 3733 36738 34365 2373
2009 Méj -831,6 39455 31126 -1334 943,0 809 13159 893,1 131 3673 465,6 4548 47771 44268 3503
2009 Jun -11084 46050 37003 -81,6 11653 91,1 15088 10013 154 4199 4848 469,7 57134 5261,7 4517
2009 Jul 9144 57995 44999 61,5 13684 101,6 1956,2 1117,9 173 4833 816,3 4938 67139 60434 670,5
2009 Aug. | -1206,3 64411 5049,7 71,8 148838 1098 2250,2 12532 19,5 542,71 848,7 5377 716474 67930 8544
2009 Sep. -1360,2 72479 57173 57,1 1627,7 1193 26218 13839 20,7 5918 93838 6049 86081 7572,7 10354
2009 Okt. -1537,2 82103 65122 -46,2 17704 129,7 31161 15182 24,0 648,0 1050,1 7003 97475 84355 13120
2009Nov. | -1576,2 9260,8 72157 -45,7 19195 1435 34894 16823 26,7 696,0 13491 7600 108370 93083 15287
2009Dec. | -27913 105408 80249 286 21296 155,8 3846,4 18354 29,1 8282 1687,7 10809 133321 111734 21587
2010 Jan. 228 8003 760,8 -256 597 329 509,7 181,9 22 386 09 01 7775 7748 27
2010 Feb. -780,3 14614 11316 -49,2 1871 45 6347 3127 48 89,6 240,2 2375 22417 21,0 130,7
2010 Mar. -983,5 25115 20041 428 4912 49,0 9158 4985 68 127,7 379,71 3602 34950 31811 3139
2010 Apr. -14799 32240 24638 62,7 3775 61,0 1426,7 6522 91 1938 566,4 5384 47039 42463 457,6
2010 Méj 20778 39585 2961,6 -85,2 3803 68,1 17919 7943 124 2929 70338 6694 60363 54103 626,0
2010Jun 24393 48770 36846 20,2 5239 793 21021 9439 152 3538 838,6 7924 73163 6390,0 926,3
2010 Jul -24079 60351 4517,8 4.2 636,0 1043 26123 11047 183 4193 1098,0 8293 84430 73476 10954
2010Aug. | -28225 67700 50988 40,1 760,5 11,6 2887,7 12775 214 4843 11869 8649 95925 83343 12582

Zdroj: MF SR a vypocty NBS.
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TABULKA 18 Statny rozpocet

(kumulativy v mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

(medzirocny rast v %)
Saldo SR
Prijmy spolu Vydavky spolu
Darové Nedanové Granty | Zahranicné Bezné Kapitalové
prijmy prijmy | atransfery | transfery vydavky | vydavky
Dan Dan | Zrazkova Dan | Spotrebné | Ostatné
zprijmu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | prévnic- hodnoty
0s6b | kych osob

16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
2006 6,5 129 6,1 -74 123 260 49 43 -34,2 -1, 141,6 47,2 10,6 83 297
2007 -25,7 104 93 280 10,9 17,2 59 145 19,7 208 11,7 250 68 50 19,7
2008 L) 6,1 53 88 219 9,0 27 -38 52 18 85 -1,2 50 6,0 09
2009 29,6 Byl 111 -76,1 04 -244 -17,0 2 -19.8 5 159 29,1 106 6,9 344
2009 Jan. -76,8 -39,2 -398 190,9 -35,5 135 -42,6 -27,2 -17,6 -26,5 72,7 -100,0 -16,8 -16,7 -125
2009 Feb. -458,7 -17,5 -189 323 05 24 -49,1 284 -11,8 -30,7 6,3 6,6 38 -19 524
2009 Mar. -279.9 -10,3 -10,4 300,0 27 -53 -38,2 204 -17,2 -27,5 0,5 0,0 1,6 24 -S54
2009 Apr. -2349 -11,7 -159 1429 0,5 -106 -330 15,6 -188 304 -4,1 -45 47 45 87
2009 Méj 7089 -10,8 -138 46,0 02 =129 -28,5 10,0 -20,1 173 638 Tyl 55 57 32
2009 Jdn 7120 -11,2 -133 2115 40 -135 -28/1 52 21,0 146 -11,7 =12;7 74 76 47
2009 Jul 44044 64 02 4857 12,7 -17,6 99 154 224 40 397 -13,7 79 6,6 215
2009 Aug. 8125 -10,5 -11,7 4129 33 -20,1 218 04 21,7 22 -10,3 -145 89 64 34,1
2009 Sep. -1053,2 97 -116 - -18303 -1 -22,5 -191 -1,0 -14.2 1,7 -4 82 91 -18 333
2009 Okt. -686,0 -10,0 -123 -3783 20 233 -185 37 -20,3 43 45 44 10,0 6,2 87
2009 Nov. -594,6 9.2 -109 -3296 07 -245 -17,2 =31 -246 80 08 27 97 58 42
2009 Dec. 296,6 711 111 -76,1 04 244 -17,0 -3,7 -19.8 -5,2 159 291 10,6 69 344
2010 Jan. 173 132 149 57,3 97 2,1 393 -283 214 -125 200,0 00 282 285 -229
2010 Feb. 3216 36 -31 -294 58 55 59,1 -47,0 -200 69 503 49,7 404 348 3314
2010 Mar. 380,7 42 13 -10727 -259 -11,2 593 -26,9 -171 74 215 16,2 336 274 1431
2010 Apr. 3260 3 6,3 Sl 558 -135 376 -17,0 -15,7 -388 49,0 442 280 236 928
2010 Mgj 149,9 03 -49 -36,1 59,7 -158 36,2 111 53 -203 512 472 264 222 787
2010Jan 1201 59 04 -1248 -550 -130 393 57 -13 -157 730 68,7 28,1 214 105,1
2010 Jal 1633 41 04 -168,6 -53,5 2,7 335 -1,2 58 -13,2 345 67,9 258 216 634
2010 Aug. 1340 51 1,0 -155,8 -489 1,6 283 19 97 -10,8 398 609 254 22,7 473

Zdroj: MF SR a vypocty NBS.
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6 PLATOBNA BILANCIA

TABULKA 19 Platobna bilancia

(mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Tovary Sluzby Vynosy Bezné | Bezny Ucet | Kapitalovy Priame | Portfoliové |  Ostatné |  Financny
Vyvoz Dovoz Saldo Vyvoz Dovoz Saldo transfery (cet | investicie | investicie | investicie (icet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2005 32864 35320 -2456 4538 4208 330 -2075 16 4186 -19 2347 -1038 4916 6224
2006 40924 43422 -2498 5332 4587 745 -2446 -54 4252 40 412 1441 4073 1490
2007 47160 47870 -710 5755 5320 435 -2634 -368 3277 377 2363 -536 3961 5788
2008 49522 50280 -758 6001 6488 -487 -2295 -893 4433 806 2113 1579 1371 5063
2009 39716 38529 1187 4522 5768 -1246 -1288 -676 -2023 464 -347 -662 3967 2958
2007 Q4 12956 13469 513 1518 1457 60 -879 21 -1311 188 864 745 996 1115
2008Q1 12728 12726 2 1389 1482 93 -117 -214 -422 139 -195 656 74 535
2008Q2 13097 13296 -19 1489 1595 -106 -1210 -216 1731 402 562 425 663 1650
2008 Q3 12244 12302 -57 1543 1666 -123 -572 -196 -948 82 663 504 88 1255
2008 Q4 11452 11956 -504 1580 1746 -166 -395 -267 -1332 183 1083 -6 547 1624
2009Q1 8958 9197 -240 1026 1423 -39 -79 -55 -769 253 176 -756 1041 461
2009Q2 9593 9126 467 1176 1427 -250 -203 -161 -148 147 -880 26 1276 421
2009Q3 9904 9417 486 1151 1434 -283 -505 -114 416 2 39 -635 1428 831
2009 Q4 11262 10788 473 1168 1485 317 -501 -346 -690 62 319 704 22 1245
2010Q1 10637 10326 31 983 1259 -276 -343 64 -244 388 294 -049 550 -105
2010Q2 11932 11405 527 1063 1272 -209 -362 -143 -186 2 226 -1009 -578 -1361
2008 Nov. 3890 4094 -203 475 514 -40 -6 -115 -365 14 338 261 132 730
2008 Dec. 2908 3275 -367 559 634 -75 -138 -48 -628 116 691 490 159 360
2009 Jan. 27 299% -283 358 444 -85 20 -68 417 il 15 951 -1532 -565
2009 Feb. 2904 2884 20 324 484 -159 -25 27 -138 VIE] 276 -425 1349 1199
2009 Mar. 3343 3320 23 344 495 -152 -74 -13 -215 9 -115 -1282 1225 -172
2009 Apr. 3324 3003 321 347 495 -148 -49 -41 84 133 -132 -466 1071 473
2009 M3j 3015 2878 137 354 452 -98 112 24 -9 7 -362 1452 -744 346
2009 Jin 3253 3245 8 475 480 5 -4 -9 -134 7 -386 -961 949 -398
2009 Jul 3060 3031 29 412 545 -133 -178 -45 327 | 332 -872 1170 -34
2009 Aug. 3131 2914 27 412 422 -10 -129 -62 16 5 446 477 -525 398
2009 Sep. 3713 3472 4 327 467 -139 -198 -7 -104 -1 -76 -240 783 468
2009 Okt. 4133 3737 396 389 4n -82 -156 -146 1 47 175 159 202 536
2009 Nov. 3891 3746 145 339 415 -76 -168 -81 -181 13 210 338 -555 -7
2009 Dec. 3238 3305 -67 440 598 -158 -176 -119 -520 3 -66 207 575 715
2010 Jan. 3088 3010 78 377 428 -51 -159 -21 -152 88 178 -432 536 282
2010 Feb. 3442 3400 43 337 475 -138 -51 124 -23 82 56 -1104 -51 -1099
2010 Mar. 4107 3932 175 270 356 -87 -134 -39 -85 218 59 587 65 m
2010 Apr. 3873 3703 170 353 441 -87 -114 -53 -85 4 281 -382 -674 775
2010 Mdj 4003 3937 66 344 409 -65 -141 3 -153 A £5 627 96 -586
2010Jin 4186 4049 138 366 426 -60 -117 7 -116 4 -150 -558 1207 500
2010 Jdl 3757 3851 -94 380 477 -97 -33 -105 -329

Zdroj: NBS a SU SR.
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TABULKA 19 Platobna bilancia

(mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

(medzirocny rast v %)
Tovary Sluzby

Vyvoz Dovoz Vyvoz Dovoz
15 16 17 18
2005 111 131 138 137
2006 245 29 175 90
2007 15,2 10,2 79 16,0
2008 50 50 43 20
2009 -19.8 -234 24,7 11,1
2008 Q4 -116 112 41 198
2009Q1 -296 277 -26,1 -40
2009Q2 -26,8 -314 21,0 -10,5
2009Q3 -19,1 -234 -254 -13,9
2009 Q4 -7 98 -26,1 -150
2010Q1 187 123 -4.2 115
2010Q2 244 25,0 97 -108
2008 Nov. -15,7 -14,2 -43 155
2008 Dec. -19,2 -17.8 07 287
2009 Jan. -34,7 -269 -24,2 -11,6
2009 Feb. 2By 338 -29,0 6,4
2009 Mar. -204 223 -253 69
2009 Apr. -258 364 -29,1 73
2009 Mgj -29.3 -30,7 27,1 -139
2009 Jan -25,2 -26,7 -7,5 -10,4
2009 Jal -256 285 327 -10,1
2009 Aug. -153 -19,7 -249 -135
2009 Sep. -16,3 217 -145 -184
2009 Okt. -11,2 -18,5 -289 21,1
2009 Nov. 00 -85 -286 -193
2009 Dec. 13 09 213 57
2010 Jan. 139 05 53 35
2010 Feb. 185 179 38 -18
2010 Mar. 29 185 216 -28,1
2010 Apr. 16,5 233 1,7 -11,0
2010 Mj 328 3638 30 -96
2010Jin 287 248 229 112
2010 Jdl 28 27,1 -76 -125

Zdroj: NBS a SU SR.
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7  EXTERNE PROSTREDIE

TABULKA 20 Eurozéna

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICPY ) HDP 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrova inflcia) produkcia? (predaj) 22 (%2 pracovnejsily) © (vynos do splatnosti v %)
2007 21 20 27 29 37 1,6 75 433
2008 33 24 6,1 05 -1,8 0,7 76 436
2009 03 13 5,1 -4 -149 23 94 4,03
2009Q2 02 15 58 -49 -18,7 2,1 93 418
2009Q3 04 12 -79 -40 -145 2 97 395
2009 Q4 04 10 47 -2,0 Sl -1,0 98 3,84
2010Q1 11 09 02 08 47 06 99 4,06
2010Q2 15 08 30 19 92 06 10,0 385
2010 M3j 16 09 31 = 99 09 10,0 3,68
2010Jun 14 09 30 = 83 1.2 10,0 3,70
2010 Jul 1,7 1,0 40 - 72 11 10,0 3,62
2010 Aug. 16 10 . = . . . 344

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezénne ocistené.

Graf 1 USD/EUR medziro¢na zmena (%) Graf 2 Urokové sadzby ECB a EONIA (%)

2008 2009 2010 2009 2010
18 7 3,57
151
3,07
12 A
9 2,51
6
2,01
3
0 1,5 l
-31
1,01 -
-6 1
9 4 0,51
i
-121
0,0
-151
== Hlavné refinancné operacie == Jednodriové vklady
.18 - === Jednodnové Gvery EONIA
Zdroj: ECB. Zdroj: ECB.

Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaju deprecidciu eura.
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TABULKA 21 Ceska republika

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICP! PPI FIDRE! Priemyselnd Maloobchod Nezamestnanost 10-roéné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia * (predaj) 2 (%z pracovnejsily) | (vynos do splatnosti v %) "
2007 30 31 41 6,1 10,6 76 53 430
2008 63 58 45 25 24 39 44 4,63
2009 06 05 31 -4 -131 -1,5 6,7 4,84
2009Q2 10 09 -36 -4,7 -18,0 28 6,5 525
2009Q3 0,1 00 =572 44 =107 i 73 517
2009 Q4 00 02 -26 -3,2 28 -9 74 422
2010Q1 04 0,1 -14 10 77 21 78 421
2010Q2 09 03 13 24 99 g 75 4,07
2010 Mgj 10 04 1,5 = 10,6 32 75 410
2010Jdn 10 04 20 - 90 15 74 426
2010 Jul 16 06 23 > 10,7 03 73 397
2010 Aug. 15 07 . = . . . 3,56

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) DIhodobé urokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

TABULKA 22 Madarsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Reélna ekonomika Financny trh

HICP HICP! o) HDP 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrova inflacia) produkcia? (predaj) 2 (% z pracovnejsily) @ | (vynos do splatnosti v %) ”
2007 79 6,7 6,5 1,0 80 20 74 6,74
2008 6,0 51 116 06 09 -1.8 78 824
2009 40 41 1,2 6,3 -17,5 53 10,0 912
2009Q2 36 33 21 71 22,2 32 98 10,26
2009Q3 49 53 08 -6,7 -17.8 69 10,5 837
2009 Q4 49 51 -1,0 47 -7,6 -74 10,6 7,50
2010Q1 58 51 09 -1,2 57 -4,6 112 749
2010Q2 52 42 78 01 120 438 10,6 7,08
2010 M3j 49 42 91 = 138 48 104 7,07
2010Jdn 50 38 91 - 126 -4,6 10,4 7,60
2010 Jul 36 1,7 99 = . . 103 739
2010 Aug. 36 18 . = . . . 7,07

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.
1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.
2) Stdle ceny.
3) Upravené o pocet pracovnych dni.
4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.
5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.
6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) DIhodobé trokové sadzby podla maastrichtského kritéria.
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TABULKA 23 Polsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny RedIna ekonomika Financny trh

HiCP HICP" Pl HOP 249 Priemyselnd Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrova inflacia) produkcia?? (predaj) ¥ (%z pracovnejsily) ¥ | (vynos do splatnostiv %) "
2007 26 20 40 6,8 95 109 96 548
2008 42 36 54 50 21 51 72 6,07
2009 40 33 24 1,7 3,7 29 82 6,12
2009Q2 43 35 24 13 6,2 36 79 6,28
2009Q3 43 36 07 13 -2,5 21 85 6,15
2009 Q4 38 34 2,1 29 47 04 89 6,17
2010Q1 34 29 06 31 10,9 03 97 598
2010Q2 25 19 2,7 38 10,9 26 97 572
2010 M@j 23 18 30 - 116 35 97 572
2010Jun 24 1,7 33 - 125 6,7 96 587
2010 Jul 19 13 47 = 114 52 94 584
2010 Aug. 19 14 . = . . . 562

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) DIhodobé trokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

Graf 3 Indexy kurzov mien V4 voc¢i euru Graf 4 Kurzy mien V4 voci euru (medziro¢na
(30.12.2005 = 100) zmena Vv %)
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Zdroj: Eurostat, vypocty NBS. Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.
Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu. Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaju aprecidciu.
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Graf 5 Klticové sadzby NCB krajin V4 (%)
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Zdroj: ECB, ndrodné centrdlne banky.

TABULKA 24 USA
(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)
Ceny RedIna ekonomika Financny trh
P (jadrovca’oi;eﬂ;cﬁ:)) PP s nggﬁi';i ki M B (vynos LZ;T)CI:'[en:LT\? LZ;

2007 29 23 39 19 1,7 33 46 464
2008 38 23 63 00 -1,7 038 58 3,66
2009 04 1,7 24 -26 -10,2 6,0 93 3,26
2009Q2 -1,2 18 -39 41 -12,7 95 93 332
200903 -1,6 15 53 -2,7 -8,6 6,7 96 352
2009 Q4 14 17 15 02 38 -4,6 10,1 346
2010Q1 24 13 51 24 27 56 97 372
2010Q2 18 09 44 32 72 6,6 97 332
2010 Mgj 20 09 51 - 78 6,6 97 342
2010Jdn 11 09 27 - 82 53 95 320
2010 Jal 12 09 41 - 74 58 95 3,01
2010 Aug. . . . = 6,2 37 96 2,69

Zdroj: Bureau of Economic Analysis, Bureau of Labor Statistics, Federal Reserve System, U.S. Departement of Commerce.
1) Core CPI - infldcia bez cien potravin a energii.

2) PPl dokoncend vyroba (commodity data - finished goods).

3) Sezénne ocistené.

4) Priemyselnd produkcia celkovo (sezénne ocistené).

5) Maloobchod a restauracné sluzby (retail and food services sales).
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Graf 6 USA, sadzba federalnych fondov Graf 7 Cena ropy USD/barel (USD)

(federal funds rate) (%)
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Zdroj: Federal Reserve System. Zdroj: Reuters.

NBS 53 6
MESACNY BULLETIN
AuGust 2010







	Obsah
	Použité skratky
	1	Zhrnutie 
	2	Vonkajšie ekonomické prostredie
	2.1	Eurozóna
	2.2	Vývoj v Poľsku, Českej republike a Maďarsku
	Box 1: Štvrťročná správa o medzinárodnej ekonomike – jún 2010


	3	Ekonomický vývoj v SR
	3.1	Cenový vývoj
	3.2	Vývoj reálnej ekonomiky a trhu práce
	Box 2: Platobná bilancia za január až jún 2010
	Box 3: Vývoj reálnej ekonomiky v 2. štvrťroku 2010

	3.3	Menové agregáty a úrokové sadzby

	Priloha 1: Štvrťročná správa o medzinárodnej ekonomike 
	Globálna ekonomika
	Komodity
	Spojené štáty americké
	Eurozóna
	Vývoj v Poľsku, Českej republike a Maďarsku

	Príloha 2: Štvrťročná správa o vývoji platobnej bilancie
	Platobná bilancia za január až jún 2010
	Zahraničná zadlženosť SR k 30. júnu 2010
	Nominálny a reálny efektívny výmenný kurz

	Príloha 3: Štvrťročná správa o vývoji reálnej ekonomiky
	Vývoj reálnej ekonomiky v II. štvrťroku 2010
	Hrubý domáci produkt
	Hrubý národný dôchodok
	Mzdy, produktivita práce
	Príjmy a výdavky domácností 
	Zamestnanosť, nezamestnanosť
	Finančné hospodárenie v druhom štvrťroku 2010

	Príloha 4: Komentár k štvrťročným finančným účtom za 2. štvrťrok 2010
	Štvrťročné finančné účty (transakcie) v 2. štvrťroku 2010
	Prepojenie medzi štvrťročnými nefinančnými (HDP) a finančnými účtami
	Celkový vývoj
	Štvrťročné finančné účty podľa jednotlivých inštitucionálnych sektorov 

	Štatistické údaje
	1	Prehľad základných makroekonomických ukazovateľov SR
	2 Menová a banková štatistika
	3 Ceny a náklady práce
	4	Reálna ekonomika (HDP, trh práce, indikátory vývoja)
	5	Verejné financie
	6	Platobná bilancia
	7	Externé prostredie




