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PoUZITE SKRATKY

b.c. bezné ceny

CPI Consumer Price Index — index spotrebitelskych cien

EA Euro Area - eurozéna

ECB Eurépska centralna banka

EMU Economic and Monetary Union — Hospodarska a menova Unia

EONIA  Euro OverNight Index Average - referen¢na sadzba pre skuto¢ne realizované jednodrové
obchody v eurdch

ESA95 European System of Accounts 1995 - eurdpsky systém narodnych a regionalnych tctov

EU Eurépska Unia

EURIBOR Euro Interbank Offered Rate — medzibankova referen¢na sadzba v rdmci EMU

Fed Federal Reserve System - centralna banka USA

FNM Fond narodného majetku

FOMC Federal Open Market Committee - Federalny vybor pre operacie na volnom trhu
HDP hruby doméci produkt

HICP Harmonised Index of Consumer Prices — harmonizovany index spotrebitelskych cien
HMU Hospodarska a menova unia

HND hruby narodny déchodok

HNDD  hruby narodny disponibilny dochodok

HZL hypotekarne zalozné listy

IPP index priemyselnej produkcie

MF SR Ministerstvo financii SR

MMF Medzindrodny menovy fond

NARKS  Narodnd asociacia realitnych kanceldrii Slovenska

NBS Narodnd banka Slovenska

NISD neziskové institucie sluziace domdacnostiam

OPF otvorené podielové fondy

p. a. per annum - za rok

p. b. percentualne body

PFI penazné financné institucie

PFPT podielové fondy penazného trhu

PPI Producer Price Index - index cien priemyselnych vyrobcov
PZI priame zahrani¢né investicie

g-q Quarter-on-Quarter — zmena oproti predchadzajucemu stvrtroku
ROMR rovnaké obdobie minulého roka

RULC Real Unit Labour Costs — redlne jednotkové naklady prace
SASS Slovenskd asociacia spravcovskych spolo¢nosti

s.C. stale ceny

SUSR  Statisticky urad SR

ULC Unit Labour Costs - jednotkové naklady prace

VZPS vyberové zistovanie pracovnych sil

Y-Y Year-on-Year — zmena oproti minulému roku

ZAP SR Zdruzenie automobilového priemyslu SR

ZFS zaciatoc¢na fixacia sadzby

Pouzité symboly v tabulkéch:

- Udaj este nie je k dispozicii.
- - Udaj sa nevyskytoval / neexistujici daj.
(p) - Predbezny udaj.
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1 ZHRNUTIE

V prvom Stvrtroku 2010 sa ozivovanie ekono-
miky eurozény mierne zrychlilo. Medziro¢ny
rast hrubého domaceho produktu predstavoval
0,6 % v porovnani s poklesom 2,1 % v posled-
nom stvrtroku 2009. Medzistvrtro¢ne ekonomika
eurozény vzrastla o 0,2 % v porovnani s rastom
00,1 % v poslednom stvrtroku 2009. Medziro¢na
miera inflacie v eurozéne merana harmonizova-
nym indexom spotrebitelskych cien v maji 2010
vzrastla na 1,6 % (v aprili 1,5 %). Vymenny kurz
eura k americkému dolaru sa aj v priebehu maja
nadalejznehodnocoval. Rada guvernérov ECB na
junovom zasadnuti rozhodla, Ze Urokova sadzba
pre hlavné refinan¢né operacie a trokové sadzby
pre jednodnové refinancné a jednodnové steri-
lizatné operacie zostanu nezmenené na urovni
1,00 %, resp. 1,75 % a 0,25 %.

Pokracujuce oZivovanie ekonomickej aktivity sa
v prvom Stvrtroku 2010 prejavilo aj v krajinach
stredoeurdépskeho regiénu. Polska ekonomika
medziro¢ne vzrastla o 2,8 % (rovnako ako v po-
slednom Stvrtroku 2009). Medziro¢na dynamika
hrubého domaceho produktu v Ceskej republike
dosiahla 1,1 % (v porovnani s poklesom 3,2 % vo
Stvrtom Stvrtroku 2009). Pokles madarskej eko-
nomiky sa zmiernil na 0,9 % (vo Stvrtom Stvrtro-
ku 2009 pokles 4,6 %). Medziro¢na miera inflacie
merand harmonizovanym indexom spotrebitel-
skych cien sa v maji 2010 v Polsku spomalila na
2,3 % a v Madarsku na 4,9 %. Rast cenovej hladiny
v Ceskej republike sa mierne zrychlil na 1,0 %. Vy-
menné kurzy ¢eskej koruny, polského zlotého, ako
aj madarského forintu k euru sa v priebehu méja
medzimesacne znehodnotili. K zmene Urokovych
sadzieb pristipila v maji len Ceska narodni banka,
ktora znizila dvojtyzdriovu repo sadzbu 0 0,25 per-
centuélneho bodu. Kltu¢ové urokové sadzby v Pol-
sku a Madarsku zostali na nezmenenej Urovni.

Slovenskd ekonomika pokracovala aj v prvom
Stvrtroku 2010 v ozivovani ekonomickej aktivity,
vdésledku ¢oho sa aj na medziro¢nej bdze zazna-
menal hospodarsky rast. Hruby domdaci produkt
sa podla revidovanych udajov SU SR v porovna-
ni s rovnakym obdobim minulého roka zvysil
v stalych cenach 0 4,8 % v porovnani s poklesom
0 2,6 % vo stvrtom stvrtroku 2009 (sezénne ne-
ocisteny). Medzistvrtro¢ny hospodarsky rast po

sezonnom ocisteni predstavoval 0,8 % v porov-
nani's 2,0 % v poslednom Stvrtroku 2009.

Z produkéného hladiska suvisel vyvoj HDP v pr-
vom Stvrtroku so zvySovanim pridanej hodnoty
najma v pédohospodarstve, v priemysle a v ob-
chodnych a verejnych sluzbach. Struktira ekono-
mického rastu bola na strane pouzitia ovplyvne-
na najma rastucim zahrani¢cnym dopytom a len
miernym zvysenim domdceho dopytu. V rdmci
spotrebného dopytu sa zrychlil rast kone¢nej
spotreby verejnej spravy, zatial ¢o sukromna
spotreba rastla len mierne. Nadalej pretrvéval
pokles investicii, v porovnani s predchadzajicim
stvrtrokom sa vsak zmiernil. Zotavovanie zahra-
ni¢ného dopytu umoznilo zrychlenie dynamiky
vyvozu a medziro¢né zlepsenie salda zahranic-
ného obchodu. Cisty export tak prispel kladne
k rastu HDP. Sucasne s pokracujicim oZivovanim
ekonomického rastu a prepadom zamestnanos-
ti pokracovalo aj zvySovanie produktivity prace.
V prvom Stvrtroku 2010 rast redlnej produktivity
prace vyrazne predstihol rast redlnej mzdy. Jed-
notkové naklady prace v prvom Stvrtroku 2010
medziro¢ne poklesli v désledku vyrazne vyssej
medziro¢nej dynamiky rastu produktivity pra-
ce v porovnani s miernejsou dynamikou rastu
kompenzacii na zamestnanca. Aj napriek oZive-
niu ekonomickej aktivity zamestnanost v prvom
stvrtroku poklesla a miera nezamestnanosti sa
nadalej zvy3ovala. Celkové ozivenie slovenskej
ekonomiky sa premietlo aj do medziro¢ného na-
rastu ziskovosti finan¢nych a nefinan¢nych kor-
poracii v prvom stvrtroku v dosledku zvysenia
kladného hospodarskeho vysledku tak finan¢-
nych, ako aj nefinan¢nych korporacii.

Medziro¢na miera inflacie merana harmonizova-
nym indexom spotrebitelskych cien HICP na Slo-
vensku sa v mdji v porovnani s predchadzajucim
mesiacom nezmenila a ostala na urovni 0,7 %.
V maji dolo k spomaleniu medziro¢ného pokle-
su cien energii v doésledku zvysenia medziro¢nej
dynamiky cien pohonnych latok. Mierne zrych-
lenie medziro¢nej dynamiky cien potravin bolo
ovplyvnené zrychlenim rastu cien spracovanych
potravin pri spomaleni rastu cien nespracova-
nych potravin. Ceny priemyselnych tovarov bez
energii a ceny sluzieb ostali na medziro¢nej baze
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nezmenené. V rdmci cien priemyselnych vyrob-
cov aj v aprili nadalej pretrvaval trend spomalo-
vania medziro¢ného poklesu cien priemyselnych
vyrobcov. Mierne zrychlenie medziroéného rastu
zaznamenali ceny stavebnych prac. Medziro¢na
dynamika cien polnohospodarskych vyrobkov sa
v porovnani s minulym mesiacom zvysila a bola
tak mierne kladna.

Dosiahnuté saldo bezného uctu sa v aprili v po-
rovnani s predchddzajucim mesiacom zlepsilo,
ked' dosiahlo mierny prebytok. Pozitivny vyvoj
salda bezného uctu bol ovplyvneny predo-
vsetkym nérastom prebytku obchodnej bilancie
z ddévodu vyrazného predstihu dynamiky vyvozu
pred dynamikou dovozu.

Pokracujuce obnovovanie exportnej aktivity
sa prejavilo aj medziro¢nym zvysenim indexu
priemyselnej produkcie. Rast priemyselnej pro-
dukcie bol v aprili opatovne vyrazny, k ¢comu
prispelo najma zvysenie dynamiky priemyselnej
vyroby predovietkym v odvetviach vyroba do-
pravnych prostriedkov a vyroba strojov a zaria-
deni. Medziro¢ny pokles stavebnej produkcie sa
v porovnani s predchadzajucim mesiacom opat
vyrazne zmiernil, najma v dosledku infrastruk-
turnych projektov. Medziro¢na dynamika rastu
trzieb za vybrané odvetvia spolu sa v aprili zrych-
lila predovsetkym v dosledku pozitivneho vyvoja
trzieb v priemysle. Celkovy indikator ekonomic-
kého sentimentu v mdji v porovnani s predcha-
dzajuicim mesiacom poklesol. Vyvoj indikatora
negativne ovplyvnil predovsetkym pokles dove-
ry v maloobchode, v sluzbach a spotrebitelskej
dovery. Indikator dovery v stavebnictve sa v po-
rovnani s predchadzajicim mesiacom nezmenil.
Pozitivne sa vyvijal indikator dévery v priemysle
predovietkym v suvislosti s poklesom zésob ho-
tovych priemyselnych vyrobkov.

Medziro¢na dynamika priemernej nominélnej
mzdy v aprili v porovnani s predchadzajicim me-
siacom vzrastla a medziro¢né tempo rastu redl-
nej mzdy mierne pokleslo. Zdporna medziro¢na
dynamika zamestnanosti v priemere za vybrané
odvetvia sa aj v aprili zmiernila. Najvyraznejsie
spomalenie poklesu v porovnani s rovnakym
obdobim minulého roka bolo zaznamenané vo
velkoobchode, v priemysle, v informéciach a ko-
munikaciach a vo vybranych trhovych sluzbach.
Miera evidovanej nezamestnanosti dosiahla
v aprili 12,5 % a v porovnani s predchadzajucim
mesiacom sa zniZzila.

Z hladiska sektorového ¢lenenia vkladov v aprili
vzrastli vklady nefinan¢nych spolo¢nosti, ako aj
vklady domécnosti. Medziro¢na dynamika vkla-
dov nefinanc¢nych spolocnosti vzrastla, zaporna
dynamika vkladov domacnosti sa v porovnani
s predchéadzajucim mesiacom zmiernila. Uvery
sukromnému sektoru sa v aprili medzimesacne
znizili predovsetkym v désledku poklesu tverov
nefinanénym spolo¢nostiam. Mierne sa zvysil
objem Uverov domdcnostiam. Na medziro¢nej
baze sa Uvery domdacnostiam zvysili, dynamika
uverov nefinan¢nym spoloc¢nostiam vsak ostava
mierne zaporna. V ramci vyvoja klientskych uro-
kovych sadzieb z uverov doslo v aprili k poklesu
klientskych urokovych sadzieb z Gverov domac-
nostiam, pricom najvyraznejsie sa znizila uro-
kova sadzba z Uverov na ndkup nehnutelnosti.
Urokové miery z Gverov nefinanénym spolo¢nos-
tiam mierne vzréstli. Klientske urokové sadzby
z vkladov v rdmci oboch sektorov v aprili stag-
novali. Z dévodu pretrvavajucej krizy pokracoval
ku koncu 1. stvrtroka 2010 prepad medziro¢nej
dynamiky objemu pohladavok faktoringovych
spoloc¢nosti, lizingovych spolo¢nosti a spoloc¢-
nosti splatkového financovania voci sukromné-
mu sektoru.
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2 VONKAJSIE EKONOMICKE PROSTREDIE'

2.1 EUROZONA

Medziro¢na miera inflacie v eurozéne merand
harmonizovanym indexom spotrebitelskych
cien (HICP) dosiahla v méji 1,6 % a oproti apri-
lu vzrastla o 0,1 percentudlneho bodu. Na me-
dziro¢nej baze klesali ceny len v frsku (o 1,9 %).
Najrychlejsi cenovy rast dosiahlo Grécko (5,3 %),
Luxembursko (3,1 %) a Belgicko (2,5 %). Na me-
dziro¢ny rast cien v eurozéne vplyvali najma
ceny v kategorii doprava (5,5 %), alkohol a ta-
bak (4,4 %) a rozli¢né tovary a sluzby (2,0 %). Na-
opak medziro¢ny pokles cien v eurozéne zazna-
menali ceny posty a telekomunikacii (-1,1 %),
rekredcii a kultury (-0,3 %), a potravin (-0,2 %).
V rovnakom obdobi minulého roka spotrebitel-
ské ceny stagnovali.

V mdji, tak ako pocas predchadzajucich Siestich
mesiacov, vymenny kurz eura k americkému
doléru, ale aj k ostatnym hlavnym mendm sa
oslaboval. Vyraznejsie sa znehodnotil v prvej
polovici mesiaca. Dovodom bola narastajica
nedovera investorov vo vztahu k dlhovej krize
Grécka, ktoru sprevadzali turbulencie na trhu
s vlddnymi dlhopismi. V prospech amerického
doldra posobili aj spravy o vyvoji ekonomiky

Graf 1 Vymenny kurz USD/EUR

2009 2010

1,65 7
1,50
1,45 1
1,40
1,35 7
1,30 1
1,25 1
1,20 1

1,15 4

1,10

Zdroj: ECB, NBS.

USA, ktoré signalizuju rychlejsie ozivovanie,
ako sa pévodne ocakavalo. V priebehu méja sa
euro znehodnotilo oproti americkému dolaru
o 7,6 %, oproti vychodisku roka sa spolo¢na
eurépska mena oslabila o 14,5 % (v porovnani
s rovnakym obdobim roka 2008 euro oproti do-
laru depreciovalo 0 12,7 %).

Rada guvernérov ECB na svojom zasadnuti 10. 6.
2010 rozhodla, Ze urokova sadzba pre hlavné
refinan¢né operécie a Urokové sadzby pre jed-
nodrnové refinancné a jednodnové sterilizacné
operacie zostanu nezmenené na urovni 1,00 %,
resp. 1,75 % a 0,25 %.V priebehu mdja 2010 Rada
guvernérov ECB schvalila viaceré opatrenia za-
merané na stabilizaciu finan¢nych trhov.>?

2.2 VYVOJV POLSKU, CESKEJ REPUBLIKE
A MADARSKU

V Polsku sa inflacia spomalila o 0,4 percentualne-
ho bodu na 2,3 %, najma vplyvom pomalsieho
rastu cien sluzieb.V Madarsku sa rast cien spomalil
0 0,8 percentudlneho bodu na 4,9 %, najma vdaka
cenovému vyvoju potravin. V Ceskej republike sa
naopak inflacia mierne zrychlila o 0,1 percentudl-

Graf 2 Indexy kurzov mien V4 voci euru
(30.06.2008 = 100)
2008

2009 2010

150
140
130
120

110 f

100

== Ceska koruna
== Madarsky forint

Pol'sky zloty

Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.
Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu.
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Podrobnejsie boli tieto opatrenia

opisané v Mesacnom bulletine NBS

za april 2010.

guvernérov ECB sti dostupné
nawww.ecb.int

MESACNY BULLETIN

Detailné znenia rozhodnuti Rady

8



neho bodu na 1 % v dosledku rastu cien alkoholu
a tabaku, ako aj rastu cien v zdravotnictve.

V porovnani's predchadzajucim mesiacom sa me-
nové kurzy okolitych krajin oproti euru znehod-
notili. Pomerne volatilny vyvoj mien bol z velkej
Casti ovplyvneny pretrvavajlicou neistotou na
finan¢nych trhoch. Za¢iatkom maja pokracova-
lo oslabovanie kurzov z predchadzajuceho me-
siaca. Tento trend bol preruseny kratkodobou
korekciou. Priblizne od polovice mesiaca sa viak
kurzy opét znehodnocovali. V porovnani s po-
slednym aprilovym drnom sa na konci méja naj-
viac znehodnotil kurz polského zlotého (0 4,2 %),

madarsky forint sa oslabil o0 3,3 % a ¢eskd koruna
sa posilnila 0 0,1 %.

Ceska narodni banka rozhodla s uc¢innostou od
6. mdja znizit dvojtyzdnovu repo sadzbu o Stvrt
percentudlneho bodu na 0,75 %. Znizit Grokové
sadzby na pomerne nizku Uroven umoziova-
la slabd ekonomickd aktivita bez vyraznejsich
proinflacnych tlakov. Miera inflacie sa navyse od
zaciatku roka pohybuje pod dolnou hranicou to-
leran¢ného pasma dvojpercentného inflacného
ciela. Klucové urokové sadzby v Polsku a v Ma-
darsku zostali na nezmenenych trovniach 3,5 %,
resp. 5,25 %.

STVRTROCNA SPRAVA O MEDZINARODNEJ EKONOMIKE - JUN 2010

Fiskalne a menové stimuly aj v prvom Stvrtroku
2010 prispievali k rastu globalnej ekonomiky.
Ekonomicku aktivitu priaznivo ovplyviiovalo
aj ozivenie globalneho zahrani¢ného obcho-
du. Aj v prvom Stvrtroku 2010 ekonomika USA
rastla, jej anualizovany Stvrtrocny rast sa vsak
spomalil. Ekonomicku aktivitu v USA tahala
predovietkym sukromnd spotreba. V eurozé-
ne a v okolitych krajinach V4 k rastu ekonomik
prispievala najma tvorba zasob a zahrani¢ny
dopyt. Na $tvrtrocnej baze sa zrychlila dynami-
ka hospodarskeho rastu v eurozéne a v Madar-
sku. Naopak sa spomalila v Polsku a v Ceskej
republike.

Ceny ropy pokracovali v stabilizacii, pokles
cien ostatnych svetovych komodit zo zaciatku
roka 2010 sa na konci prvého Stvrtroka zasta-
vil a ceny zacali rast. Medziro¢ne sa ceny ropy
zvysili, ¢o sa prostrednictvom cien energif
premietalo aj do globalneho vyvoja inflacie,
ktord sa v 1. Stvrtroku mierne zrychlila. Vyssia
bola aj priemerna stvrtro¢na inflacia v USA.
Rast cien postupne akceleroval aj v eurozéne,
predovietkym v désledku vyvoja cien energii
a potravin. Rovnaké faktory vytvarali tlak na
ceny aj v Ceskej republike, Polsku a Madarsku.
V porovnani so zdverom roka 2009 vsak bola
inflacia v CR a v Madarsku na konci prvého
Stvrtroka 2010 nizSia. V Madarsku sa cenovy
rast naopak zrychlil. Napriek vyssim cenovym

tlakom zo strany energii zostala jadrova infla-
cia tak na globdlnej urovni, ako aj v jednotli-
vych sledovanych ekonomikach nizka, ked sa
rast cien trhovych zloziek inflacie viac-menej
zmiernoval.

Vo februari 2010 americky federalny vybor
pre operacie na volnom trhu zvysil diskontnu
sadzbu o 25 bézickych bodov na 0,75 %. Rada
guvernérov ECB v prvom S$tvrtroku nerozhodla
o zmene klic¢ovych Urokovych sadzieb. V suvis-
losti s dlhovou krizou rozhodla Rada guverné-
rov ECB o docasnom pozastaveni pouzivania
minimalnej hranice vysky ratingu pre cenné
papiere vydané alebo garantované gréckou
vlddou pri uverovych operacidch eurosysté-
mu. Rada Guvernérov diia 10. 5. 2010 rozho-
dla aj o prijati niekolkych opatreni na riesenie
napatej situacie na niektorych segmentoch
finan¢nych trhov s cielom zabezpecit efektiv-
nu transmisiu menovo-politickych rozhodnu-
ti zameranych na udrzanie cenovej stability
v strednodobom horizonte. Menovo-politické
sadzby nezmenila ani NBP. V uvoltiovani me-
novej politiky pokrac¢ovala MNB, ked'v priebe-
hu prvych styroch mesiacov pomerne vyrazne
znizila klucové trokové sadzby v Styroch kro-
koch, vzdy 0 0,25 percentudlneho bodu. V maji
znizila svoju dvojtyzdnovu repo sadzbu aj CNB
0 0,25 percentudlneho bodu.
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3 ExkonomicKkY vyvo) v SR

3.1 CENOVYVYVOJ

3.1.1 SPOTREBITELSKE CENY

V mdji sa spotrebitelské ceny merané HICP na
medzimesacnej baze zvysili o 0,1 % pri raste
cien tovarov 0 0,1 % a cien sluzieb 0 0,1 %. HICP
inflacia zaznamenala nizsiu hodnotu, ako boli
ocakdavania NBS, predovsetkym v dosledku po-
malSej dynamiky cien potravin, priemyselnych
tovarov bez energii a cien sluZieb, nez sa pred-
pokladalo.

Medziro¢na mierainflacie sa v porovnanis pred-
chadzajicim mesiacom nezmenila a na medzi-
rocnej baze dosiahla hodnotu 0,7 %. Takyto
vyvoj bol vysledkom stagndcie medziro¢nej
dynamiky cien sluzieb a priemyselnych tovarov
bez energii, mierneho spomalenia medziro¢né-
ho poklesu cien energii a mierneho zrychlenia
medziro¢ného rastu cien potravin. V cenach
priemyselnych tovarov bez energii sa prejavilo
mierne zrychlenie medziro¢nej dynamiky tova-
rov kratkodobej spotreby a mierne spomalenie
medziro¢ného poklesu cien tovarov stredno-
dobej spotreby. Tovary dlhodobej spotreby za-
znamenali rovnakd medziro¢nt dynamiku ako
predchédzajici mesiac. V cenach energii doslo
k ocakavanému miernemu zrychleniu medzi-

ro¢nej dynamiky cien pohonnych latok. V ramci
cien potravin doslo k spomaleniu medziro¢né-
ho tempa rastu cien nespracovanych potravin.
Ceny spracovanych potravin naopak rastli me-
dziro¢ne rychlejsie ako predchadzajuci mesiac.
V cenédch spracovanych potravin sa prejavilo
zrychlenie medziro¢ného rastu v cenach mlie-
ka, mlie¢nych vyrobkov a vajec. Nespracované
potraviny zaznamenali spomalenie dynamiky
v doésledku nizsieho medziro¢ného rastu cien
zeleniny. Ceny sluzieb opét zaznamenali rovna-
ka medziro¢nu dynamiku ako predchadzajuci
mesiac (5. mesiac po sebe), boli ovplyvnené pre-
hibenim poklesu cien sluzieb v doprave a spo-
malenim medziro¢ného rastu cien rekreacnych
a osobnych sluzieb. Na druhej strane rychlejsi
medziro¢ny rast oproti predchadzajucemu me-
siacu zaznamenali sluZzby spojené s byvanim
a ostatné sluzby.

Priemerna medziro¢na miera inflacie za 12 me-
siacov od juna 2009 do maja 2010 dosiahla 0,3 %,
¢o bola rovnaka uroven ako v predchadzajucom
mesiaci.

V nasledujucom mesiaci by HICP infldcia mala
zaznamenat zrychlenie medziro¢nej dynamiky
vplyvom zrychlenia medziro¢ného tempa rastu

Tab. 1 Vyvoj cien vyrobcov v aprili 2010 (%)

Medzimesacna I
Medziro¢na zmena
Zmena

Marec April April Marec April Priemer

2010 2010 2009 2010 2010 | od zaciatku 2010
Ceny priemyselnych vyrobcov
tuzemsko) 04 0,6 -0,8 -6,1 -44 -5,8
— ceny produktov priemyselnej vyroby -0,1 0,6 -5.8 -2,0 -0,8 -2,1
- ceny nerastnych surovin 1,1 29 10,2 -9,2 -4,7 94
- ceny energii 1,0 04 55 -11,2 SO -10,5
- ceny vodného a sto¢ného 25 0,6 4,0 6,2 6,2 51
Ceny priemyselnych vyrobcov (export) 09 1,0 -10,7 0,5 1,6 -0,1
— ceny produktov priemyselnej vyroby 1,0 1,0 -104 08 1,7 0,1
Ceny stavebnych prac 0,1 03 29 1,1 14 1,2
Ceny stavebnych materidlov 0,0 0,6 4,2 -7,5 -4,8 -7,5
Ceny polnohospodarskych vyrobkov - - -29,8 -4,1 0,1 -6,5
— ceny rastlinnych vyrobkov - - -44,7 -39 -4,1 -7,2
- ceny zivocisnych vyrobkov = = -23,0 -4,3 16 -6,1

Zdroj: SUSR.
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cien sluzieb, potravin a mierneho spomalenia
medziro¢ného poklesu cien priemyselnych tova-
rov bez energii.

Index spotrebitelskych cien (CPI) v maji 2010
na medzimesacnej baze zaznamenal dynamiku
0,1 %, pri raste regulovanych cien 0,0 % a jadro-
vej inflacie 0,1 %. Medziro¢na dynamika spotre-
bitelskych cien (CPI) dosiahla 1,2 % (v aprili 2010
to bolo 1,3 %).

3.1.2 Ceny vYROBCOV

Ceny priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko
vzrastli v aprili 2010 v porovnani s predchadzaju-
cim mesiacom 0 0,6 % a na medziro¢nej baze do-
$lo k opatovnému spomaleniu poklesu thrnnych
cien priemyselnych vyrobcov.

Spomaleny medzirocny pokles tuzemskych cien
produktov priemyselnej vyroby bol v aprili 2010
v porovnani s predchddzajicim mesiacom spd-
sobeny hlavne rastom cien rafinovanych rop-
nych produktov (o 10,8 percentudlneho bodu
na 48,2 %). Pomalsie ako pred mesiacom klesali
ceny kovov a kovovych konstrukcii (o 1,8 per-
centudlneho bodu na -0,3 %), vyrobkov z gumy
a plastov (o 1,1 percentudlneho bodu na -5,1 %)
a potravin (0o 0,4 percentudlneho bodu na
-3,8 %). Prehibil sa medziro¢ny pokles cien do-
pravnych prostriedkov (o 0,8 percentualneho
bodu na -3,6 %).

Graf 3 Vyvoj prispevkov hlavnych zloZiek

k medziroénym zmenam PPI
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Zdroj: SUSR.

Spomalenie medziro¢ného poklesu cien energii
v aprili 2010 oproti predchadzajicemu mesiacu
bolo spdsobené hlavne pomalsim medziro¢nym
poklesom cien vyroby plynu a rozvodu plynnych
paliv potrubim (o 7,9 percentualneho bodu na
-4,5 %). Medziro¢ny pokles cien vyroby elektric-
kej energie a doddvok pary a rozvodu studeného
vzduchu bol takmer rovnaky ako pred mesiacom
(-12 %, resp. -3,4 %).

Ceny polnohospodarskych vyrobkov vzrast-
li v aprili 2010 v porovnani s predchadzajucim
mesiacom na medziro¢nej baze po prvykrat
od augusta 2008 (0 0,1 %) v désledku medziro¢-
ného rastu cien Zivocisnej vyroby o 1,6 %. Me-
dziro¢ny pokles cien rastlinnej vyroby sa mierne
prehibil (-4,1 %).

Rast svetovych cien ropy a zmiernovanie pokle-
su cien potravin vytvorili predpoklady na dalsie
spomalenie medziro¢ného poklesu cien priemy-
selnych vyrobcov aj v maji 2010 oproti predcha-
dzajlicemu mesiacu.

Podla aktudlnych agrarnych trhovych informa-
cii je zvySeny zdujem o potravindrsku psenicu
a ceny obilnin sa postupne priblizuju k minulo-
ro¢nym hodnotam. Mierne rastuci zaujem je aj
o repku olejni. V ramci produktov zivocisnej vy-
roby sa o¢akdva relativna stagnéacia cien jatocné-
ho hovadzieho dobytka a zmiernenie medziro¢-
ného poklesu cien jato¢nych osipanych. V mdji
2010 mozno celkovo ocakavat stagndciu cien
polnohospodarskych vyrobkov, ale od juna bude
rizikovym faktorom vplyv povodni na trodu.

3.2 VYVOJREALNEJ EKONOMIKY A TRHU
PRACE

3.2.1 OBCHODNA BILANCIA

Dosiahnuté saldo bezného Uctu sa v apriliv po-
rovnani s predchadzajucim mesiacom zlepsilo,
ked dosiahlo mierny prebytok. Medzimesacné
zlepsenie salda bezného uctu bolo zapricine-
né najma narastom prebytku obchodnej bilan-
cie. Naopak negativny vplyv na saldo bezného
uctu mal vyssi deficit bilancie sluzieb (rast pla-
tieb za technické sluzby a prevody suvisiace so
zastupenim zahrani¢nych podnikov v SR). Sal-
dé bilancie vynosov a bilancie beznych trans-
ferov sa v porovnani s marcom zmenili iba mi-
nimalne.
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Tab. 2 Bezny ucet platobnej bilancie (mil. EUR)

Marec April

2010 2010 2009
Obchodné bilancia 197,2 340,5 3215
Vyvoz 4069,7 3969,5 33241
Dovoz 38725 36290 3002,6
Bilancia sluzieb -86,7 -165,8 -147,9
Bilancia vynosov -133,6 -116,0 -49,4
z toho: vynosy z investicii -226,8 -211,2 -1349
z toho: reinvestovany zisk -146,4 -156,2 2258
Bezné transfery -39,4 -52,8 -40,7
Bezny ucet spolu -62,5 59 83,5

Zdroj: NBS a SU SR.

V aprili sa prerusilo zlepSovanie dynamiky vy-
vozu pokracujuce od druhého polroka 2009,
ked'sa dynamika medzimesac¢ne spomalila 0 2,3
percentualneho bodu na troven 19,4 %. Na roz-
diel od vyvozu sa dynamika dovozu medzime-

sacne zrychlila a dosiahla hodnotu 20,9 %, zatial

¢o v marci vzrastla o 16,7 %. Predstih medziroc¢-
nej dynamiky vyvozu oproti dynamike dovozu,
ktory pretrvava od februara minulého roka, tak

v aprili nepokracoval. Uvedena skutoc¢nost je
vsak ciasto¢ne ovplyvnend bazickym efektom,
ked medzimesacné spomalenie dynamiky vy-
vozu Ciastocne suvisi s vyvojom vyvozu v minu-
lom roku.

Dosiahnuty prebytok obchodnej bilancie v aprili
bol vyrazne vyssi ako ocakavania NBS, ¢o bolo
sposobené vyraznejsim objemom vyvozu.

PLATOBNA BILANCIA ZA JANUAR AZ MAREC 2010

Za januar az marec 2010 sa saldo bezného
uctu platobnej bilancie medziro¢ne zlepsilo
0 522,7 mil. €, pricom dosiahnuty deficit bol
vo vyske 246,7 mil. €. Medziro¢ny pokles de-
ficitu suvisel najma so zmenou minuloro¢né-
ho deficitu na prebytok v obchodnej bilancii
a v mensej miere aj so zlepSenym vyvojom
bilancie sluzieb a bilancie beznych transferov.
Jedinou polozkou, ktord zaznamenala medzi-
rocné zhorsenie, bola bilancia vynosov, ¢im
Ciasto¢ne zmiernovala celkovy pokles deficitu
bezného uctu. Vplyv finan¢nej a hospodarskej
krizy na bezny ucet sa koncom roka 2009 zacal
zmiernovat, pricom podobny vyvoj pokraco-
val aj v prvom Stvrtroku 2010, ked zotavovanie
zahrani¢ného dopytu umoznilo zrychlenie dy-
namiky vyvozu a medzirocné zlepsenie salda
zahrani¢ného obchodu.

V porovnani s prvym stvrtrokom 2009 vzrastol
vyvoz za prvé tri mesiace roka 2010 0 17,9 %
adovozo 11,5 %.

Za tri mesiace roka 2010 vzrastol najvyraznej-
Sie v porovnani s rovnakym obdobim minulé-
ho roka vyvoz strojov a dopravnych zariadeni
(najma osobnych automobilov), avéak medzi-
ro¢ny narast nedosiahol ani polovicu minulo-
ro¢ného poklesu. Okrem strojov a dopravnych
zariadeni sa vyrazne zvysil aj objem vyvozu
v skupine chemickych vyrobkov a polotova-
rov. Vyssi vyvoz surovin bol spdsobeny najma
rastom vyvozu spracovanych ropnych olejov,
ktory suvisel najma s cenovym vyvojom.

Najvyssi medzirocny narast dovozu bol zazna-
menany podobne ako vo vyvoze v skupine
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strojov a dopravnych zariadeni. Vy3si dovoz
suvisel s vyraznym rastom vyvozu, €o sa pre-
javilo najma vo vyssom dovoze komponentov
pre automobilovy priemysel. Vyrazny medzi-
ro¢ny ndrast dovozu sa dosiahol aj v skupine
chemickych vyrobkov a polotovarov, pricom
tiez vyznamne podporil medziro¢ny narast
celkového dovozu. Nérast dovozu surovin
bol podobne ako v pripade vyvozu vyrazne
ovplyvneny narastom cien ropy na svetovych
trhoch, ¢o sa prejavilo najma narastom dovozu
surovej aj spracovanej ropy. Jedinou skupinou,
kde dovoz tovarov medzirocne poklesol, bola
skupina hotovych vyrobkov. Tato skutoc¢nost
by mohla suvisiet s oneskorenym prejavenim
sa negativneho vyvoja na trhu prace.

Na medziro¢nom poklese deficitu bilancie slu-
Zieb sa podielal najma zlepseny vyvoj ,inych
sluzieb spolu” (najmd v dosledku nizsich
platieb za prijaté sluzby) a v mensej miere aj
cestovného ruchu. Medziro¢né zhorsenie bi-

3.2.2 PRODUKCIA A TRZBY

V aprili pokracovalo zvySovanie Urovne indexu
priemyselnej produkcie (IPP), ktory medziro¢ne
vzrastol 0 21 % (v marci 0 19,2 %) a medzimesac-
ne o 2,3 %* Priemysel je stale pozitivne ovplyv-

Graf 4 Priemyselnd produkcia a zahrani¢né

objednavky v priemysle SR (medzirocny rast v %)
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Zdroj: Eurostat.

lancie vynosov za tri mesiace roka 2010 bolo
dosledkom naérastu deficitu bilancie vynosov
z investicii vyplyvajliceho z vy3sej odhadova-
nej ziskovosti podnikov so zahrani¢nou ma-
jetkovou ucastou a v mensej miere aj nizsimi
prijmami z dividend z priamych zahrani¢nych
investicii. Medziro¢né znizenie deficitu bez-
nych transferov bolo zapric¢inené vyraznejsim
poklesom platieb v bilancii sukromnych trans-
ferov a narastom prijmov z rozpoctu EU.

Za tri mesiace roka 2010 dosiahol kapitalovy
a finan¢ny Ucet platobnej bilancie prebytok
vo vyske 283,2 mil. € (v rovnakom obdobi roka
2009 bol zaznamenany prebytok vo vyske
866,1 mil. €). Medziro¢ne nizsi prilev zdrojov na
kapitalovom a financnom ucte suvisel najma
s poklesom prijatych vkladov v rdmci bilancie
ostatnych investicii, zatial ¢o v rovnakom ob-
dobi minulého roku bol zaznamenany nérast
kratkodobych vkladov v sektore NBS suvisiaci
so vstupom SR do eurozoény.

novany zotavovanim ekonomickej aktivity v EU
a vo svete a vyznamné spolocnosti v SR aj v maji
hlasili dostatok objednavok. Medzimesacny na-
rast viak mozno aj tento mesiac pripisat scasti
pomerne vysokej dodavke energii.

K miernemu zrychleniu medziro¢nej dynamiky
IPP prispeli vy38im rastom najma odvetvia vy-
roby dopravnych prostriedkov (63,8 % v aprili;
43,2 % v marci) a strojov a zariadeni (73,1 %;
60,6 %). Negativne poOsobil na dynamiku po-
travinarsky priemysel (-8,8 %; 9,2 %) a textilny
priemysel (3,9 %; 20,2 %). Majovy konjunktu-
ralny prieskum v priemysle® opat zaznamenal
ocakdvania rastu produkcie, zatial ¢o ukazova-
tele sucasného dopytu neposkytli jednoznacény
signal, pokial ide o dal3i vyvoj produkcie. Co sa
tyka ocakavani v ramci priemyslu u hlavnych
obchodnych partnerov SRS, vyvoj bol v mdji
pozitivny, napriek miernemu poklesu celko-
vého indikadtora ekonomického sentimentu za
EU a eurozénu. Celkovo st ukazovatele nadalej
pomerne pozitivne, ¢o je predpokladom pokra-
Covania vysokych medziro¢nych dynamik IPP
a mierneho rastu Urovne produkcie. Rizikom
vsak ostava najma vplyv pravdepodobnej fis-
kélnej konsolidacie v EU. Ukon¢enie Srotovného
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4 SU SR, Priemyselnd produkcia

vaprili 2010, sezénne ocisteny udaj.
5 SU SR, Konjunkturdlne prieskumy,

mdj 2010,

6 Indikdtor ekonomického sentimen-

tu, Eurépska komisia.
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Graf 5 Vyvoj indexu priemyselnej a stavebnej

produkcie (3-mesa¢né kizavé priemery)
(index, ROMR = 100)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
Pozndmka: Index priemyselnej produkcie je oCisteny od vplyvu
poctu pracovnych dni.

vo viacerych krajinach EU zatial nemalo vplyv
na produkciu v SR.

V aprili sa zmiernil medziro¢ny pokles stavebnej
produkcie na -1,2 % (marec -12,9 %) v dosledku
vyrazného medzimesa¢ného zvysenia Urovne pro-
dukcie’. Tuzemska produkcia uz dosiahla rovnaku
uroven ako pred rokom a pokles bol teda sposo-
beny nizSou aktivitou firiem v zahranici (-31,6 %).
V rdmci tuzemska mierne klesla vystavba budov
(-3,5 %) a vzrastla produkcia v segmente inZinier-
skych stavieb (10 %). Konjunkturdlny prieskum
naznacuje docasnu stabilizéciu nizkej urovne
produkcie v stavebnictve v sulade so zlep3ujucimi
sa Statistikami produkcie za posledné mesiace.

Trzby za vybrané odvetvia spolu v aprili 2010
zaznamenali zrychlenie medziro¢ného rastu
v porovnani s marcom 2010. Medziroény rast
trzieb sa nachadza v kladnych hodnotach stvrty
mesiac po sebe a je nadalej vysledkom kombi-
ndcie bazického efektu nizkych trzieb zaciatkom
roka 2009 a postupného ozivenia vyrobnej ak-
tivity. Priemysel zaznamenal v aprili zrychlenie
medziro¢ného rastu trzieb v porovnani s mar-
com (k uvedenému pozitivnemu vyvoju prispel
najma medziro¢ny rast trzieb vyroby doprav-

nych prostriedkov, vyroby kovov a kovovych
konstrukcii okrem strojov a zariadeni, dodavky
elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu).

Zrychlenie medziro¢ného rastu trzieb zazname-
nalo odvetvie vybranych trhovych sluzieb. Na-
opak spomalenie medziro¢ného rastu dosiahlo
odvetvie velkoobchodu. Spomalenie medzi-
ro¢ného poklesu trzieb zaznamenalo odvetvie
stavebnictva, ale v dosledku bazického efektu
nizkej porovndvacej Urovne trzieb v rovnakom
obdobi minulého roka.

Trzby v maloobchode v aprili 2010 zaznamenali
v beznych cendch medziro¢ny pokles v porov-
nani s miernym medziro¢nym rastom v marci,
najma v désledku vyrazného spomalenia medzi-
ro¢ného rastu trzieb maloobchodu v nespecia-
lizovanych predajniach a zrychlenia medziro¢-
ného poklesu trzieb maloobchodu ostatného
tovaru v $pecializovanych predajniach.

Medziro¢na dynamika trzieb subjektov v odvet-
vi predaja a udrzby motorovych vozidiel v apri-
li 2010 v porovnani s marcom dosiahla mierne
zrychlenie medziro¢ného poklesu. V medziro¢-
nej dynamike sa nadalej prejavuje bazicky efekt
tzv. Srotovného zaciatkom roka 2009. Efekt $ro-
tovného bude pozorovatelny v dynamike trzieb
dojula 2010.

3.2.3 MzpY, ZAMESTNANOST A NEZAMESTNANOST

V porovnani s marcom 2010 doslo v aprili 2010
k zrychleniu medziro¢nej dynamiky nominalnych
miezd v priemere za vybrané odvetvia. Pod jej
zrychlenie sa podpisal rast miezd hlavne v infor-
maciach a komunikécidch a v stavebnictve. Rast
nomindlnej mzdy zaznamenali okrem dopravy
a skladovania vietky odvetvia narodného hospo-
darstva. Na zaklade vyvoja v aprili 2010 indikuju
vybrané odvetvia v priemere za 2. Stvrtrok 2010
oproti predchadzajucemu Stvrtroku zrychlenie
nominélnych miezd za celd ekonomiku (4,7 %
oproti 2,1 % v 1. stvrtroku 2010).

V aprili 2010 sa pokles zamestnanosti v priemere
za vybrané odvetvia zmiernil a dosiahol 6,2 %.
Pod jej zmiernenie sa podpisal hlavne miernejsi
prepad zamestnanosti vo velkoobchode, v prie-
mysle, v informaciach a komunikaciach a vo
vybranych trhovych sluzbach. Mesa¢né udaje
v priemere za april 2010 vo vybranych odvet-
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7 09%. Zdroj: SU SR, Stavebnd

produkcia v aprili 2010.
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Tab. 3 Produkcia a trzby

KAPITOLA 3

mil. EUR, b. c. Indexy
Statisticka klasifikacia ekonomickych &innosti April April Jan.-Dec. Marec April
SK NACE Rev. 2 2010 2009 2009 2010 2010
Index priemyselnej produkcie®? - 79,3 85,8 119,2 121,0
Stavebna produkcia? 456,6 86,1 88,7 87,1 98,8
Trzby?®
Priemysel spolu 54486 689 789 1134 121,8
Stavebnictvo 696,9 90,7 88,3 85,1 95,2
Velkoobchod okrem motorovych vozidiel 1977,9 71,1 73,2 107,4 103,9
Maloobchod okrem motorovych vozidiel 1345,5 89,6 88,1 100,4 95,8
Predaj a udrzba vozidiel 299,0 78,7 76,9 79,9 78,8
Ubytovanie, ¢Cinnosti reStaurécii a pohostinstiev 61,1 754 77,2 88,2 87,3
Doprava, skladovanie 478,6 82,7 86,4 11,9 110,6
Vybrané trhové sluzby 665,5 96,0 96,7 101,8 104,8
Informécie a komunikacia 381,7 89,2 1033 89,7 91,9
Trzby za vlastné vykony a tovar spolu za vybrané
odvetvia 11354,8 76,4 81,4 105,8 1084

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1) Ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni (idaje v casovom rade su priebezne spdtne revidované).
2) Index - rovnakeé obdobie predchddzajticeho roka = 100 (stdle ceny).
3) Index - rovnaké obdobie predchddzajticeho roka = 100 (bezné ceny).

Tab. 4 Vyvoj miezd vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Priemerna mesacna nominalna mzda | Priemerna mesacna redlna mzda"
Marec 2010 April 2010 Marec 2010 April 2010

Priemysel 107,4 106,8 106,5 1054

z toho: Priemyselna vyroba 107,6 107,4 106,7 106,0
Stavebnictvo 100,9 106,6 100,1 105,2
Predaj a opravy vozidiel 102,7 1024 101,9 101,1
Velkoobchod 107,8 106,3 106,9 104,9
Maloobchod 104,2 103,7 103,4 1024
Ubytovanie 105,0 105,6 104,2 104,2
Cinnosti redtauracii a pohostinstiev 103,8 102,3 103,0 101,0
Doprava a skladovanie 103,7 99,3 102,9 98,1
Informacie a komunikacia 96,5 103,4 95,7 102,1
Vybrané trhové sluzby 104,5 104,5 103,7 103,2
Priemer za vybrané odvetvia 104,3 104,7 103,5 103,4
Spotrebitelské ceny 1008 101,3 - -

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1) Index redinej mzdy = index nomindlnej mzdy/index spotrebitelskych cien.

MESACNY BULLETIN

15



KAPITOLA 3

Tab. 5 Vyvoj zamestnanosti vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Zamestnanost
Marec 2010 April 2010
Priemysel 91,0 93,5
z toho: Priemyselna vyroba 90,5 93,5
Stavebnictvo 96,6 96,9
Predaj a opravy vozidiel 90,6 91,1
Velkoobchod 80,2 84,3
Maloobchod 96,8 97,1
Ubytovanie 91,9 914
Cinnosti redtauracii a pohostinstiev 90,5 90,3
Doprava a skladovanie 98,2 98,1
Informécie a komunikacia 8438 86,5
Vybrané trhové sluzby 93,7 95,0
Priemer za vybrané odvetvia 92,2 93,8
Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
viach poukazuju na zlep3enie vyvoja zamestna- |i 2010 medzimesacne poklesol o 10,6 tis. os6b
nosti v 2. $tvrtroku 2010 v porovnani s predchd- na 383,2 tis. 0sOb. Miera evidovanej nezamest-
dzajucim Stvrtrokom. nanosti dosiahla v aprili 12,5 % a v porovnani

s predchadzajicim mesiacom poklesla o 0,4 per-
Podla udajov Ustredia prace, socidlnych veci centualneho bodu.
a rodiny celkovy pocet nezamestnanych v apri-

Graf 6 Vyvoj zamestnanosti, porovnanie Graf 7 Prilev, odlev a celkovy stav
mesacnych a stvrtro¢nych ukazovatelov (%) uchadzacov o zamestnanie (tis. 0sob)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS. Zdroj: Ustredie prdce, socidlnych veci a rodiny.

MESACNY BULLETIN 1 6



KAPITOLA 3

VYVOJ REALNEJ EKONOMIKY V 1. STVRTROKU 2010°

Hruby domaci produkt (HDP) v 1. Stvrtroku
2010 podla revidovanych udajov Statistického
Uradu SR medziro¢ne vzrastol o0 4,8 % v stalych
cenach v porovnani s poklesom o 2,6 % vo
4. Stvrtroku 2009. Z hladiska sezénne ociste-
ného medzistvrtrocného vyvoja HDP vzrastol
v prvom stvrtroku o 0,8 %. Ekonomika tak po-
kracovala v medzistvrtrocnom raste.

Z produkéného hladiska suvisel vyvoj HDP
v 1. Stvrtroku 2010 s rastom pridanej hodno-
ty najma v pdédohospodarstve, v priemysle
a v obchodnych a verejnych sluzbéch. Pridand
hodnota v stavebnictve pokracovala v prehl-
bovani medziro¢ného poklesu.

Na strane pouzitia HDP bol rast ekonomiky
ovplyvneny rastom zahrani¢ného dopytu
0 16,8 % v stalych cenach. Cisty export prispel
kladne k rastu HDP, ¢o suviselo s vyraznejsim
rastom vyvozov v porovnani s miernym ras-
tom dovozov. V rdmci domaceho dopytu sa
zrychlil rast kone¢nej spotreby verejnej spravy,
zatial co sukromna spotreba rastla len mierne.
Tvorba hrubého fixného kapitalu pokracovala
v poklese z predchédzajuceho Stvrtroka, aviak
miernej$im tempom.

Priemernd mesac¢na nomindlna mzda zamest-
nanca hospodarstva SR v 1. Stvrtroku 2010
medziro¢ne vzrastla 0 2,1 % na 725 € a oproti
predchadzajucemu stvrtroku sa jej dynamika
nezmenila. Redlna mzda v 1. Stvrtroku 2010
vzrastla o 1,6 %. Nominadlne kompenzacie na
zamestnanca (metodika ESA 95) medziro¢ne
vzréstli 0 3,1 % a v porovnani s predchadza-
jucim Stvrtrokom sa ich dynamika zrychlila
o 1 percentualny bod.

Zamestnanost podla metodiky narodnych t¢-
tov (ESA 95) poklesla v 1. Stvrtroku 2010 0 3,0 %
a oproti 4. stvrtroku 2009 sa jej pokles zmier-
nil o 1 percentudlny bod. Z hladiska struktury
pracujucich bol vyvoj celkovej zamestnanosti
ovplyvneny poklesom poctu zamestnan-

cov, pricom pocet podnikatelov medziro¢ne
vzrastol. Z hladiska sezénne ocisteného me-
dzistvrtrocného vyvoja poklesla zamestnanost
v 1. $tvrtroku 20100 1,1 %.

Tak ako sa o¢akévalo, rast ekonomickej aktivity
sa premietol najprv do rastu odpracovanych
hodin, ktoré v 1. Stvrtroku 2010 medziro¢ne
vzrastli 0 2,1 % a v porovnani s predchadzaju-
cim Stvrtrokom sa ich dynamika zlepsila o 5,1
percentualneho bodu. V dosledku ozivenia
ekonomiky, ako aj pretrvavajiceho poklesu
zamestnanosti produktivita prace pocitana
podla metodiky ESA 95 na medziro¢nej baze
vzrastla v nominalnom vyjadreni o 6,0 %, v redl-
nom o 8,1 %.

Jednotkové naklady prace v metodike ECB (UL-
CECB) pocitané ako podiel rastu nominalnych
kompenzacii na zamestnanca k rastu realnej
produktivity prace (HDP na celkovi zamest-
nanost) z Udajov v ESA 95 v 1. stvrtroku 2010
medziro¢ne poklesli 0 4,6 %. Dovodom pokle-
su jednotkovych ndkladov prace bol vyrazny
rast redlnej produktivity prace (spésobeny po-
klesom zamestnanosti) spojeny s miernejsim
rastom kompenzacii na zamestnanca.

Podla vyberového zistovania pracovnych sil
pocet nezamestnanych v 1. Stvrtroku 2010
medziro¢ne vzrastol o 44,9 %. Rast poctu ne-
zamestnanych sa premietol do miery neza-
mestnanosti, ktora v 1. stvrtroku 2010 dosiahla
15,1 % a v porovnani so 4. stvrtrokom 2009
vzréstla o 1,2 percentualneho bodu.

Medziroc¢ny rast ekonomiky v 1. Stvrtroku 2010
bol pozitivnejsi ako oc¢akévania NBS a ovplyv-
nil ho najma pozitivny vyvoj Cistého exportu.
V nasledujucich Stvrtrokoch predpokladame
pokracujuci mierny rast ekonomickej aktivity.
Nominalne kompenzécie na zamestnanca by
mali zaznamenat v nasledujucich obdobiach
postupné spomalenie sprevadzané miernej-
$im poklesom zamestnanosti.

8 Detailnejsia informdcia v mimo-

riadnej prilohe ¢. 3.
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3.2.4 INDIKATOR EKONOMICKEHO SENTIMENTU

V m4dji poklesol indikator ekonomického senti-
mentu v porovnani s aprilom o 1,1 percentudlne-
ho bodu na uroven 94,3 bodu, oproti rovnakému
obdobiu minulého roka bola jeho hodnota vys-
$ia 0 26,8 percentualneho bodu. Vyvojindikatora
negativne ovplyvnil pokles dévery v maloobcho-
de, v sluzbach a medzi spotrebitelmi. V porov-
nani s predchadzajicim mesiacom zaznamenal
zlepSenie indikator dévery v priemysle, indikéator
dovery v stavebnictve zotrval priblizne na urovni
z minulého mesiaca.

Negativny vyvoj indikdtora dévery v maloob-
chode ovplyvnili predovietkym zhorsené pred-
poklady tykajuce sa o¢akdvanej podnikatelskej
situdcie a v oblasti sluzieb prispelo k znizeniu do-
very najma pesimistickejsie hodnotenie trendu
podnikatelskej situacie. Pozitivny vyvoj indika-
tora dovery v priemysle ovplyvnil predovietkym
pokles zasob hotovych priemyselnych vyrobkov.

V porovnani s predchddzajucim mesiacom sa
znizila dévera spotrebitelov pri hodnoteni oca-
kavanej finan¢nej situdcie domacnosti, hospo-
darskeho vyvoja v SR aj o¢akévaného vyvoja ne-
zamestnanosti. Mierne zlepsenie spotrebitelskej
nalady sa prejavilo pri hodnoteni predpoklada-
nych Uspor domacnosti. Oproti predchadzaju-
cemu mesiacu indikator spotrebitelskej dovery

Graf 8 Indikator ekonomického sentimentu
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livych zloziek indikdtora ekonomického sentimentu.

poklesol o 2,7 percentudlneho bodu, v medzi-
ro¢nom porovnani bola jeho uroven vyssia o 18,2
percentudlneho bodu.

3.3 MENOVE AGREGATY A UROKOVE
SADZBY

Prispevok tuzemskych PFl k menovému agre-
gatu M3 eurozény vzrastol v aprili o 686 mil. €.
Medziro¢na dynamika dosiahla prvykrat v tom-
to roku kladnu hodnotu (1 %). Predstavovalo to
zrychlenie oproti predchadzajicemu mesiacu
0 2,2 percentudlneho bodu.

Vyvoj menového agregatu M3 bol v aprili ovplyv-
neny najmad rastom menej likvidnych vkladov.
Prejavilo sa to zvySenim objemu vydanych dI-
hovych cennych papierov do 2 rokov a prilevom
prostriedkov do vkladov s dohodnutou splatnos-
tou do 2 rokov. Vklady s dohodnutou splatnostou
do 2 rokov vzrastli medzimesacne o 531 mil. €
(predovietkym vklady nefinan¢nych spolo¢nos-
ti) a vydané dlhové cenné papiere o 191 mil. €.
Aj daldia polozka najmenej likvidnych vkladov
(podielové listy podielovych fondov penazné-
ho trhu) sa mierne zvysila. Pokracovala tak ten-
dencia z predchdadzajucich piatich mesiacov.
Najlikvidnejsie vklady (M1) zaznamenali mierny
medzimesacny pokles. Zo sektorového hladiska
bol vyvoj vkladov odlisny pri nefinanénych spo-
lo¢nostiach a pri domacnostiach. Zatial ¢o nefi-
nan¢né spolo¢nosti akumulovali vklady zahrnuté
v M3, vklady doméacnosti poklesli. Cast prostried-
kov totiz presunuli do vkladov mimo M3. Avsak
celkové vklady domdcnosti aj nefinan¢nych spo-
lo¢nosti (vratane vkladov mimo M3) sa zvysili.

V rdmci protipoloZiek menového agregéatu M3 po-
kracoval trend relativne vysokych prirastkov Uve-
rov verejnej sprave. Stav pohladavok penaznych
finan¢nych institdcii sa v aprili medzimesacne zni-
zil, pricom poklesli najma dvery. Druhy mesiac po
sebe sa zvysil objem Cistych zahrani¢nych aktiv.

Uvery sukromnému sektoru sa znizili medzi-
mesacne o 45 mil. € a pretrvava tak nadalej
negativny trend slabého financovania sukrom-
ného sektora z bankovych Uverov. Vyvoj je sta-
le rozdielny v jednotlivych sektoroch. Zatial ¢o
uvery nefinan¢nym spoloc¢nostiam a ostatnym
finan¢nym sprostredkovatelom medzimesacne
poklesli, tvery domacnostiam pokracovali v me-
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dzimesacnych rastoch. Aj v aprili pokracovalo
znizovanie stavu Uverov ostatnym finan¢nym
sprostredkovatelom. Medziro¢nd dynamika sa
véak ustélila na priblizne -30 %. Uvery nefinan¢-
nym spolo¢nostiam sa v aprili medzimesacne
znizili 0 131 mil. €, pricom sa znizil objem predo-
vsetkym kratkodobych uUverov. Medzimesacny
pokles vyustil do daldieho prehibenia medziro¢-
nej dynamiky na troven -4,5 % (-4,2 % v marci).

Uvery domacnostiam v aprili vzrastli medzime-
sa¢ne o 117 mil. €. Medziro¢na dynamika do-

siahla 10,6 %. Najvyraznejsie sa zvysil stav Uve-
rov na nehnutelnosti (o 78 mil. €). Medziro¢na
dynamika zostala treti mesiac po sebe na rovna-
kej drovni 10,8 %. Podobny medzimesacny rast
ako v marci zaznamenali aj spotrebitelské Gvery
(31 mil. €). Ich medziro¢na dynamika sa spoma-
lila 0 0,8 percentudlneho bodu na 15,3 %. Rela-
tivne vysoké objemy z novopodpisanych zmliv
(Statistika novoposkytnutych tverov) by mohli
indikovat nadalej rovnako vysoké prirastky tve-
rov domacnostiam ako v predchadzajucom ob-
dobi.

POHLADAVKY FAKTORINGOVYCH SPOLOCNOSTI, LIZINGOVYCH SPOLOCNOSTI
A SPOLOCNOSTI SPLATKOVEHO FINANCOVANIA

Objem pohladavok faktoringovych a lizingo-
vych spoloc¢nosti a spoloc¢nosti splatkového
financovania voci sukromnému sektoru dosia-
hol 4 130,5 mil. € ku koncu prvého Stvrtroka
2010. Ich zédpornd medzirocnd dynamika sa
zrychlila o 3 percentudlne body na -11,2 %,
ked oproti Stvrtému Stvrtroku 2009 poklesli
0 73,4 mil. €. Najviac k poklesu celkovych po-
hladavok prispeli pohladavky z finan¢ného li-
zingu, ktoré maju podiel priblizne 50 %, a ich
objem sa oproti predchadzajucemu Stvrtroku
znizil o0 42,9 mil. €.V rdmci ostatnych pohla-
davok zaznamenali pohladavky z predaja na
splatky a z poskytnutych spotrebitelskych
uverov pokles 0 21,7 mil. €, objem pohladavok
z ostatnych poskytnutych Gverov a poéziciek
sa v porovnani s predchadzajucim Stvrtrokom
znizil o0 8,8 mil. €.

Objem pohladéavok faktoringovych a lizingo-
vych spoloc¢nosti a spolo¢nosti splatkového
financovania voci nefinan¢nym spolo¢nos-
tiam sa ku koncu prvého stvrtroka 2010 znizil
0 73,9 mil. €. Ich zdpornd medziro¢na dynami-
ka sa zrychlila o 1,9 percentudlneho bodu na
-15 %, pricom najviac k poklesu pohladavok
voci podnikom prispeli ostatné pohladavky
(pokles o 47,4 mil. € oproti Stvrtému Stvrtroku
2009), najma pohladéavky z predaja na splatky
a z poskytnutych spotrebitelskych tverov.

Sektor domdcnosti zaznamenal v porovnani
s predchadzajucim Stvrtrokom spomalenie

poklesu medziro¢nej dynamiky pohladavok
faktoringovych a lizingovych spoloc¢nosti
a spolocnosti splatkového financovania (-0,9 %
oproti -6,9 % vo Stvrtom stvrtroku 2009) a ich
objem mierne vzrastol o 1,1 mil. € Hlavhym
doévodom bol narast ostatnych pohladavok
(predovsetkym pohladavok z predaja na splat-
ky a z poskytnutych spotrebitelskych tverov),
ktoré sa zvysili o 16,9 mil. € oproti Stvrtému
Stvrtroku 2009. Tento rast bol vsak znacne
kompenzovany poklesom objemu pohladavok
z finan¢ného lizingu (pokles o 15,9 mil. €).

Graf A Vyvoj pohladavok faktoringovych

spol., lizingovych spol. a spol. splatkového
financovania (mil. EUR)
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Klicové sadzby ECB zostali na urovni 1 %. ECB
vykonala koncom aprila jeden dlhodobejsi ten-
der so splatnostou 3 mesiace a s variabilnou
sadzbou. Napriek vysokému stavu likvidity sa
trhové sadzby reprezentované 3-M EURIBOR-om
a EONIA nepatrne zvysili v désledku zvysenia
vnimania rizika niektorych zadlzenych krajin.
O niekolko bazickych bodov sa zdvihla vyno-
sova krivka, jej tvar sa vSak nezmenil. Klientske
urokové sadzby z Uverov sa vyvijali rozdielne pri
nefinan¢nych spolo¢nostiach a domacnostiach.
V sektore domdacnosti sa mierne znizili, zatial
¢o pri nefinan¢nych spolo¢nostiach nepatrne
vzrastli. Urokové sadzby z vkladov zostali nezme-
nené.

Klientske urokové sadzby z Uverov nefinan¢nym
spolo¢nostiam pokracovali aj v aprili v mierne
rastucom trende od zaciatku roka. Zvysilo sa uro-
Cenie vsetkych druhov tGverov okrem ostatnych
uverov. Najvyraznejsie vzrastlo Urocenie investic-
nych Uverov a Uverov na nehnutelnosti. Suvisi to
s vy38im vnimanim rizika. Z hladiska velkosti po-
skytnutého Uveru bol vyvoj rozdielny pri veroch
velkym a malym a strednym podnikom. Urokové
sadzby z iverov malym a strednym podnikom sa
mierne znizili. Pri roceni Gverov velkym podni-

kom pretrvava nepatrne rastuci trend od zaciat-
ku roka. Po dlhodobejsej stagndcii mierne vzrast-
la drokova miera z precerpani beznych uctov.

Urokové miery z Gverov domacnostiam druhy
mesiac po sebe mierne klesli. Pri vietkych dru-
hoch uUverov domécnostiam bol zaznamenany
pokles. Najvyraznejsie sa zniZila Grokové sadzba
zo spotrebitelskych Gverov. Mierne poklesli uro-
kové sadzby z uverov na nehnutelnosti a v rdm-
ci nich predovietkym z hypotekarnych uverov
a z medziuverov. Uro¢enie Gverov zivnostnikom
sa mierne znizilo v aprili, ked' poklesli ndklady na
prevadzkové aj investi¢né Uvery.

Urokové sadzby z vkladov nefinanénych spolo¢-
nosti a domécnosti zostali nezmenené aj v apri-
li. V sektore nefinanc¢nych spoloc¢nosti vzrastli
urokové sadzby z vkladov s dohodnutou splat-
nostou nad 1 rok do 2 rokov. Avsak ich vplyv na
celkovu Urokovu mieru bol minimalny, kedZe ich
véaha je zanedbatelna. Znizil sa aj vynos zo Struk-
turovanych vkladov, pretoZe je zavisly od vyvoja
mien okolitych krajin. Pri domacnostiach mierne
vzréastla Urokova miera z vkladov s dohodnutou
splatnostou do 1 roka. Opacny vyvoj bol zazna-
menany pri dlhSich lehotach viazanosti tychto
vkladov. Uro¢enie ostatnych druhov vkladov sa
nezmenilo.
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STVRTROCNA SPRAVA O MEDZINARODNEJ EKONOMIKE

-JUN 2010

GLOBALNA EKONOMIKA

Globdlna ekonomika v prvom S$tvrtroku 2010
opétovne vzrastla vdaka realizovanym fiskalnym
a menovym stimulom a tiez vdaka oZiveniu glo-
balneho zahrani¢ného obchodu. Pokracovanie
obnovy ekonomického rastu signalizuje aj na-
rast kompozitného indikatora ekonomického
sentimentu OECD CLI, ktory sa postupne dostava
na hodnoty spred vypuknutia krizy v lete 2007.
Napriek tomuto vyvoju viak nadalej pretrvavaju
obavy z dalsieho vyvoja a priebehu ekonomickeé-
ho ozZivenia.

V prvom stvrtroku 2010 v krajinach OECD vzras-
tol HDP na medzikvartalnej baze o 0,7 % oproti
0,9 % v predchadzajucom Stvrtroku. Na medzi-
ro¢nej baze globalna ekonomika vzrastla 0 2,5 %
(-0,7 % vo stvrtom stvrtroku 2009).

Rast spotrebitelskych cien sa v prvom Stvrtroku
2010 zrychlil, ¢o suviselo s vyvojom cien energii
a potravin, ale infla¢né tlaky zostavaju relativne
mierne. V marci dosiahla inflacia v OECD na me-
dziro¢nej béze 2,1 % v porovnani s 1,9 % v de-

Graf 9 Stvrtroény rast HDP a CLI
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cembri 2009. Ceny energii v marci medzirocne
vzrastlio 11,3 % (oproti 8,5 % v decembri 2009).
Pokles cien potravin sa v prvom Stvrtroku zasta-
vil a ich rast v marci na medziro¢nej baze dosia-
hol 0,2 % (oproti 1 % medzirocnému poklesu
v decembiri). V rdmci trhovych zloziek inflacie su
vsak cenové tlaky nadalej timené, kedze jadrova
inflacia v marci poklesla na 1,4 % oproti 1,6 %
v decembiri. V aprili sa celkova inflacia nezmenila,
jadrovd inflacia sa viak opat znizila na 1,2 %.

Rizika globalneho ekonomického vyvoja zosta-
vaju nadalej vysoké, aviak vyvazené. Stabilizacii
globalnej ekonomiky pomohla aj realizacia pro-
tikrizovych opatreni vo viacerych krajinach, kto-
rych efekt bol pozitivnejsi, nez sa pévodne oca-
kavalo. Rovnako dochadza aj k vyraznejsiemu
zlepSovaniu ekonomického sentimentu a dévery
v obnovu ekonomickej aktivity. Pozitivne k vyvo-
ju prispieva aj rast zahrani¢ného obchodu. Ne-
gativne moze vyvoj globélnej ekonomickej akti-
vity nadalej ovplyvnit pretrvévanie neddvery na
finan¢nych trhoch, rast cien komodit, vyraznejsie
protekcionistické opatrenia a neusporiadana na-
prava globélnych nerovnovah.

KOMODITY

V priebehu prvého Stvrtroka 2010 cena ropy
zostala relativne stabilnd a oscilovala v pasme
medzi 70 — 80 USD/barel. Priemerna cena ropy
v prvom $tvrtroku dosiahla 76 USD/barel a v po-
rovnani so 75 USD/barel v predchadzajucom
Stvrtroku tak zostala prakticky nezmenend. Od
konca marca az do zaciatku méja viak ceny ropy
zaznamenavali kontinudlny nérast a oproti za-
Ciatku roka ceny ropy v maji vzrastlio 11 %.

Ceny ostatnych svetovych komodit na zaciatku
prvého stvrtroka 2010 zaznamenali pokles, avsak
v zavere Stvrtroka doslo k ich opatovnému néras-
tu, ¢im dosiahli rovnaké Urovne ako na zaciatku
roka. Ceny agrokomodit zostali na konci Stvrt-
roka v porovnani so zaciatkom roka viac-menej
nezmenené najma vdaka vyraznej nadprodukcii
obilia a poklesu cien cukru. Rast cien nezelez-
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nych kovov bol ovplyvneny zvysenim cien medi
a niklu.

SPOJENE STATY AMERICKE

Ekonomika USA dosiahla v prvom Stvrtroku 2010
opatovne rast. HDP v prvom Stvrtroku anualizo-
vane vzrastol o 3,0 % oproti 5,9 % v predcha-
dzajucom stvrtroku. Na medzirocnej baze sa
rast HDP zrychlil 0 2,5 % oproti 0,1 % vo Stvrtom
Stvrtroku.

RastHDP v prvom stvrtroku bol podporeny najma
sukromnou spotrebou domacnosti, ktora najvy-
raznejsie prispela k rastu ekonomiky. V ramci suk-
romnej spotreby vyraznejsie vzrastla najma spot-
reba dlhodobych tovarov a sluzieb. Tento vyvoj
potvrdzuje, Ze aj napriek stvrtro¢nému spomale-
niu dynamiky rastu HDP je spotreba domacnosti
relativne rezistentnd. Pozitivny prispevok k rastu
HDP malo aj zvysenie stavu zasob a sukromné
investicie. Napriek ich pozitivnemu prispevku
k tvorbe HDP sa vsak v porovnani s predchadza-
jucim Stvrtrokom spomalila dynamika ich rastu.
Cisty export prispel pozitivne k rastu, ten sa viak
v porovnani s predchadzajuicim stvrtrokom znizil
najma v dosledku spomalenia exportu. Vyrazny
pokles zaznamenali vydavky federalnej vlady.
Viyraznejsie sa znizili aj vydavky vlad jednotlivych
$tatov a spolu s vydavkami federdlnej viady ne-
gativne prispeli k rastu HDP.

V priebehu prvého stvrtroka 2010 doslo opa-
tovne k zrychleniu rastu spotrebitelskych cien,
pricom priemerna Stvrtrocna inflacia dosiahla
2,4 % oproti 1,4 % v predchadzajicom stvrtroku.
Najvyssie urovne dosahovala inflacia zaciatkom
prvého stvrtroka v désledku vyvoja cien energii.
V dalSom priebehu 3$tvrtroka sa viak dynamika
cenového rastu spomalovala a v marci na me-
dziro¢nej baze dosiahla 2,3 % oproti 2,7 % v de-
cembri 2009. V aprili sa inflacia opat pribrzdila
na 2,2 %.V priebehu prvého stvrtroka sa spoma-
lovala aj jadrova inflacia, ktord v marci dosiahla
1,1 % oproti 1,8 % v decembri. V aprili jadrova
inflacia opat poklesla na 0,9 %.

Federélny vybor pre operacie na volnom trhu
(FOMC) v prvom stvrtroku v rdmci svojich dvoch
zasadnuti zachoval cielovd sadzbu federalnych
fondov nezmenenu. Ta tak nadalej zotrvala na
hranici blizkej nule. FOMC nadalej signalizuje

snahu zachovat sadzbu federalnych fondov na
vynimocne nizkych urovniach v dlhodobejSom
horizonte. Vo februari 2010 sa zvysila diskont-
na sadzba o 25 bazickych bodov na 0,75 %, ¢im
doslo k zvyseniu rozpdtia medzi diskontnou
sadzbou a cielovou sadzbou federélnych fondov.
Na zasadnuti v aprili a m&ji 2010 FOMC ponechal
cielovu sadzbu takisto nezmenend.

EUROZONA

V 1. Stvrtroku 2010 sa ozivovanie hospodarstva
eurozény mierne zrychlilo. Hruby domaci pro-
dukt Stvrtrocne vzrastol 0 0,2 %, pricom vo Stvr-
tom $tvrtroku 2009 jeho rast dosiahol 0,1 %. Eko-
nomika eurozény tak tazila z pomerne silného
globalneho oZivenia a pravdepodobne aj z osla-
benia vymenného kurzu a posilnenia konkuren¢-
nej pozicie. Rast HDP je vsak aj nadalej pomerne
krehky, sprevadzany slabym spotrebitelskym
a investi¢cnym dopytom. Nepriaznivo na ekono-
micky rast moze posobit aj dlhova kriza v eurozé-
ne a s fou spojené neistoty a rizikd. Medziro¢nd
dynamika hospodarskeho rastu sa v 1. Stvrtroku
2010 posunula zo zapornych hodnét do klad-
nych, ked hospodarstvo vzrastlo 0 0,6 % (-2,1 %
v 4. Stvrtroku 2009).

Ekonomicky rast v 1. Stvrtroku aj nadalej priaz-
nivo ovplyvrioval zahrani¢ny dopyt. Pokracujlce

Graf 10 Eurozona: ekonomicky rast (stale
ceny roku 2000) (%)

44 -4
3/—/\ b3
27 o2
14 b1
NI s
-1 !»71
21 L g
3 - 3
44 L 4
5 4 L 5
64 6

2006 2007 2008 2009 2010

m  Strtroény rast
=== Medzirocny rast (prava os)

Zdroj: Eurostat.

PRILOHA

MESACNY BULLETIN

1

22



Graf 11 Eurozdna: Prispevky jednotlivych

komponentov k stvrtro¢nému rastu HDP
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globélne oZivenie sa spolu s relativne slabym
kurzom eura premietli do medzikvartdlneho
zrychlenia rastu exportu (z 1,7 % vo 4. Stvrtro-
ku 2009 na 2,5 % v 1. stvrtroku 2010). To bolo
sprevadzané pomerne robustnym rastom eko-
nomickej aktivity v priemysle (medzistvrtro¢-
ny rast pridanej hodnoty o 2,2 %). ZlepsSovanie
vykonnosti priemyslu viedlo k potrebe obnovy

Graf 12 Priemyselna produkcia a zahrani¢né

objednavky v priemysle (medziro¢ny rast v %)
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Zdroj: Eurostat, Eurépska centrdlna banka, Eurépska komisia.

stavu zasob, ktoré tak po Styroch Stvrtrokoch
poklesu vzrastli. To sa pravdepodobne premiet-
lo do zrychleného rastu dovozu, ktorého tempo
vyraznejsie predstihlo dynamiku vyvozu. Cisty
export tak posobil na ekonomicky rast timiaco,
jeho zaporny prispevok bol viak viac ako kom-
penzovany vysokym kladnym prispevkom tvor-
by zasob. Investi¢ny dopyt aj nadalej klesal, ¢o
pravdepodobne ovplyviiovala relativne nizka
uroven vyuzitia vyrobnych kapacit, zvysend mie-
ra neistoty a Utlm na trhu realit. Vysoka miera ne-
zamestnanosti a relativne nizky mzdovy rast sa
premietli do mierneho poklesu spotrebitelského
dopytu. Ten zaznamenava vyraznejsi Utlm uz od
4. stvrtroka 2007. Na investi¢nu a spotrebitelsku
aktivitu mohla v 1. Stvrtroku nepriaznivo vplyvat
aj neistota suvisiaca s dlhovou krizou v eurozé-
ne. Prorastovo posobila na vyvoj HDP spotreba
verejnej spravy.

Globalne ozivenie ekonomickej aktivity sa
premietlo do postupného rastu priemyselnej
vyroby. Vyrazny rast zaznamenali zahrani¢né
objednévky v priemysle, ktorych medziro¢na
dynamika v marci 2010 prekrocila 26 %. Priazni-
vy vplyv na exportnu vykonnost eurozény malo
pravdepodobne aj posilnenie cenovej konkuren-
cieschopnosti prostrednictvom znehodnotenia
efektivnych kurzov. Nadalej sa zlepsuje hodnote-
nie exportnych objedndvok v priemysle.

Graf 13 Vyvoj exportnych objednavok
v priemysle a efektivne kurzy eura (12
obchodnych partnerov)
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Graf 14 Eurozona: DAvera spotrebitelov

a trzby v maloobchode
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Pretrvavanie Utlmu spotrebitelského dopytu
naznacuju aj aprilové vysledky trzieb v malo-
obchode, ktoré medzimesacne poklesli o 1,2 %.
Zaroven v maji vyrazne poklesla spotrebitelska
dovera, nadalej pretrvava vysokda uroven neza-
mestnanosti a spomaluje sa rast negociovanych
miezd. Nepriaznivo na sukromnu spotrebu moze

Graf 15 Miera nezamestnanosti
a o¢akavania spotrebitelov na vyvoj

ekonomickej situacie a nezamestnanosti
pocas nasledujticich 12 mesiacov
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Zdroj: Eurostat, Eurépska komisia.

posobit aj neistota tykajuca sa dlhovej krizy v eu-
rozéne, ale aj o¢akdvana konsolidécia verejnych
financii.

Miera nezamestnanosti mierne vzrastla aj
v 1. tvrtroku 2010, ked sa v marci v porovnani
s decembrom zvysila 0 0,1 percentudlneho bodu
na 10 %. Jej rast pokracoval aj v aprili na 10,1 %.
Ocakévania buduceho vyvoja nezamestnanos-
ti v priebehu prvého stvrtroka sice stagnovali,
v aprili a ¢iasto¢ne aj v mdji vsak poklesli. Menej
priaznivé signaly davaju ocakavania spotrebite-
[ov ohladom buducej ekonomickej situacie, kto-
ré su pravdepodobne vyraznejsie ovplyvnené
dlhovou krizou. Tie v prvych Styroch mesiacoch
roka mierne klesali a v maji zaznamenali vyraz-
nejsi prepad.

Kratkodobé indikatory ekonomickej aktivity su
v poslednom obdobi do znacnej miery ovplyv-
nované dlhovou krizou v eurozéne a s tym suvi-
siacou neistotou. Ur¢itl ulohu méze zohravat aj
hodnotenierizik spojenych s opatreniamina kon-
solidéciu verejnych financii v krajindch eurozény.
Indikator ekonomického sentimentu poklesol
v maji po prvykrat po 13 mesiacoch, ked'sa znizili
indikatory dévery v maloobchode, stavebnictve,
sluzbach i spotrebitelska dovera. Pokracoval len
rast dovery v priemysle. Naopak mierne zlepse-
nie zaznamenal IFO index ekonomickej klimy pre
eurozonu, kde sa v druhom Stvrtroku 2010 zlep-
Silo hodnotenie sucasnej ekonomickej situdcie.
Naopak oc¢akdavania na nasledujucich 6 mesiacov
sa mierne zhorsili. IFO index pre Nemecko pokra-
Coval v raste az do aprila.V mdji sa tento trend za-
stavil v dosledku zhor3enia o¢akavani buduceho
vyvoja ekonomickej situacie. V aprili sa nakratko
prerusil klesajuci trend ZEW indexu pre Nemec-
ko, ndrast neistoty v suvislosti s dlhovou krizou
sa viak prejavil v majovom zhorseni oc¢akavani
buduceho vyvoja a opatovnym poklesom ZEW
indexu. Jeho Uroven sa vsak aj nadalej nachadza
nad historickym priemerom. Vo v3eobecnosti
vacsina indikatorov nadalej naznacuje pokracu-
juci rast ekonomik, avsak na nizsich urovniach.

V priebehu prvého stvrtroka sa rast spotrebitel-
skych cien v eurozéne zrychlil. Kym ku koncu
stvrtého Stvrtroka 2009 dosiahla medziro¢nd
miera inflacie 0,9 %, v marci ceny medziro¢ne
rastli o 1,4 %. Akceleracia cenového rastu bola
ovplyvnend predovietkym vyvojom cien ener-
gii a v mensej miere aj cien potravin (najma
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Graf 16 IFO index pre eurozonu a Nemecko,

ZEW index Nemecko
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v poslednom mesiaci 1. stvrtroka). Trhové zloz-
ky inflacie posobili na rast spotrebitelskych cien
mierne tlmiaco, aj ked v marci sa ich prispevok
k cenovému rastu prechodne zvysil. Zrychlova-
nie cenového rastu sposobené vyvojom cien
energii a potravin pokracovalo aj v aprili, ked cel-
kova inflacia opdt mierne vzrastla na 1,5 %. Podla

Graf 17 Eurozéna: Medziro¢na miera celkovej

inflacie (HICP) a prispevky vybranych
komponentov
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rychleho odhadu Eurostatu sa v maji celkova in-
flacia opat mierne zvysila na 1,6 %.

Postupne sa zvySujuce ceny energii a potravin
predstavuju z hladiska buduceho vyvoja a najma
sekundarnych vplyvov urcité riziko. Kedze ide
o Casto nakupované tovary, ovplyviuje rast ich
cien aj inflacné ocakévania spotrebitelov. Situd-
cia na trhu prace charakterizovand vysokou ne-
zamestnanostou a nizkym mzdovym rastom vsak
v sicasnosti timi pripadné sekundarne efekty.

Napriek rastucim infla¢nym tlakom zo strany cien
energii a potravin zostava jadrova inflacia nada-
lej nizka. V priebehu prvého Stvrtroka mierne
poklesla (o 0,1 percentuadlneho bodu na 0,9 %)
v dosledku spomalenia medziro¢ného rastu cien
priemyselnych tovarov bez energii a cien spraco-
vanych potravin. Dalsie vyraznejsie spomalenie
na 0,7 % zaznamenala v aprili, ked'sa sice cenovy
rast tychto dvoch komponentov jadrovej inflacie
mierne zrychlil, vyraznejsie spomalenie viak za-
znamenala inflacia sluzieb.

Cenovy rast trhovych zloziek inflacie sa spomalil
aj v 1. stvrtroku 2010. Inflacia priemyselnych to-
varov bez energii poklesla vyraznejsie uz v janu-
ari a v dalsom priebehu stvrtroka stagnovala na
nizkej urovni (0,1 %). Spomalil sa najma cenovy
rast tovarov kratko- a strednodobej spotreby.

Graf 18 Eurozdna: Prispevok cien energii
a potravin k celkovej inflacii a cenové
ocakavania spotrebitelov

(saldo odpovedi) 1)
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Zdroj: ECB, Eurostat, Eurépske komisia, vypocty NBS.
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Graf 19 Eurozona: Ceny tovarov a sluzieb
(medziro¢na zmena v %)

2008 2009 2010

= Priemerné tovary bez energii
w— S|uzby

Zdroj: Eurostat.

V aprili sa vsak inflacia priemyselnych tovarov
bez energii mierne zrychlila (na 0,2 %). V prvych
dvoch mesiacoch prvého Stvrtroka pokracoval
aj trend spomalovania cenového rastu sluzieb.
V marci vsak doslo k jeho preruseniu, ked sa
zrychlil rast cien sluzieb suvisiacich s dovolenko-
vym obdobim (zajazdy, ubytovanie) a s cenami
pohonnych latok (dopravné sluzby, najma ceny

Graf 20 Vyvoj vymenného kurzu USD/EUR

2009 2010
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Zdroj: ECB, Eurostat.

leteckej dopravy). Uz v aprili sa vSak cenovy rast
tychto sluzieb opat znizil a sucasne sa spomalil aj
rast niektorych dalsich sluzieb. Celkovo sa tak in-
flacia sluzieb v aprili 2010 v porovnani s koncom
roka 2009 znizila o 0,4 percentudineho bodu na
1,2 %.

Viyvoj krizového kurzu EUR/USD bol v priebehu
prvych piatich mesiacov 2010 ovplyviovany pre-
dovsetkym dlhovou krizou Grécka, ktord narusila
doveru v udrzatelnost verejnych financii aj v dal-
Sich krajinach eurozony. Euro sa takmer po cely
Cas oslabovalo. Ku koncu prvého Stvrtroka 2010
sa v porovnani s koncom predchddzajiceho roka
znehodnotilo 0 6 % a ku koncu maja sa oslabilo
o viac ako 14 %. Po tom, ¢o Grécko zaciatkom mar-
ca predstavilo balik fiskalnych opatreni nad rdmec
opatreni Programu stability, kurz eura sa na kratky
Cas stabilizoval. Nasledne v3ak pokracoval depre-
cia¢ny trend, ktory sa nezastavil ani po schvaleni
stabiliza¢ného programu ECOFIN-om. Narastajuica
nedévera investorov sa okrem vyrazného oslabe-
nia kurzu eura oproti americkému dolaru premiet-
la aj do zvysenia rozpatia medzi vynosmi vldadnych
dlhopisov v Nemecku a v niektorych krajindch eu-
rozdény s vysokou Urovriou zadlZenia alebo deficit-
ného hospodarenia verejnych financii.

V priebehu prvého stvrtroka 2009 az do za-
Ciatku juna 2010 nerozhodla Rada guvernérov

Graf 21 Vynos do doby splatnosti
vladnych dlhopisov (definicia podla

konvergenéného kritéria) (%)

2009 2010
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Zdroj: ECB, Eurostat.
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ECB o zmene klucovych urokovych sadzieb. Tie
tak nadalej zotrvali na Urovni 1,0 % pre hlavné
refinan¢né operacie, 1,75 % pre jednodnové
refinan¢né operacie a 0,25 % pre jednodnové
sterilizatné operacie. V porovnani s oktébrom
2008 bola uroven sadzby pre hlavné refinancné
operacie nizsia o 325 bazickych bodov. Uz kon-
com roka 2009 Rada guvernérov rozhodla o po-
stupnom Ustupe od vyuzivania nestandardnych
menovopolitickych operacii.® Na decembrové
rozhodnutie nadviazala Rada guvernérov na
svojom marcovom zasadnuti, ked ECB oznami-
la detaily realizacie refinan¢nych operacii do
12. oktobra 2010. Toto rozhodnutie potvrdilo
postupny Ustup od vyuZivania nestandardnych
menovopolitickych operdcii.'®"" Sdcasne boli
v janudri zru$ené operdacie na dodévanie likvidity
v USD a CHF.

Menové prostredie v eurozéne bolo v prvych
piatich mesiacoch roku 2010 vyrazne ovplyvno-
vané priebehom dlhovej krizy Grécka. Po tom, ¢o
agentura Standard&Poors znizila Grécku Uvero-
vy rating do 3$pekulativneho pdsma (BB+), Rada
guvernérov ECB rozhodla 3. méja 2010 doc¢asne
pozastavit pouzivanie minimalnej hranice vysky
ratingu pre cenné papiere, ktoré akceptuje ako
kolateral na uUcely Uverovych operacii eurosys-
tému v pripade trhovych dlhovych nastrojov
vydanych alebo garantovanych gréckou vla-
dou. Grécka vlada prijala ekonomicky a finan¢ny
program na riedenie krizovej situacie, ktory bol
negociovany s Eurépskou komisiou (v spolupréci
s ECB) a s Medzinarodnym menovym fondom.
Rada guvernérov tento program povazuje za
vyhovujuci. Toto pozitivne hodnotenie spolu so
silnym zavazkom gréckej vlady implementovat
uvedeny program boli aj z hladiska riadenia ri-
zika zakladom predmetného rozhodnutia Rady
guvernérov.

V suvislosti s dlhovou krizou v Grécku postupne
narastala neistota a tlaky na finan¢nych trhoch.
Rada guvernérov preto 10. mdja 2010 rozhodla
o prijati niekolkych opatreni na riesenie situacie
v niektorych segmentoch finan¢nych trhov s cie-
lom zabezpecit efektivhu transmisiu menovo-
politickych rozhodnuti zameranych na udrzanie
cenovej stability v strednodobom horizonte.

Rada guvernérov ECB rozhodla o intervenciiach
na trhoch eurozény s verejnymi a sukromnymi
dlhopismi, aby bola zabezpecena dostatocna

likvidita tych trhov, ktoré sa stali nefunkcny-
mi. Vplyv tychto intervencii bude sterilizovany
prostrednictvom uskutoc¢novania Specifickych
operacii zameranych na absorpciu dodanej lik-
vidity.

Dalej Rada guvernérov ECB rozhodla v ramci
uskuto¢novania pravidelnych trojmesacnych di-
hodobejsich refinanénych operacii (LTRO - Lon-
ger Term Refinancing Operations) o realizacii
tendrov s fixnou sadzbou a plnym pridelenim
v terminoch 26. 5. 2010 a 30. 6. 2010. Navyse
Rada guvernérov schvalila vykonanie 6-mesac-
nej LTRO 12. 5. 2010 s plnym pridelenim a fix-
nou sadzbou, ktord bude stanovend na Urovni
priemernej minimalnej akceptovatelnej sadzby
hlavnych refinancnych operacii pocas lehoty
platnosti tejto operacie.

Rada guvernérov takisto rozhodla koordinovane
s dalsimi centralnymi bankami o obnoveni swa-
povej linky na poskytovanie dolarovej likvidity."

VYVOJV POLSKU, CESKEJ REPUBLIKE
A MADARSKU

V prvom stvrtroku 2010 si Polsko spomedzi sle-
dovanych krajin stredoeurdépskeho regiénu za-
chovalo najrychlejsi rast. Ceska republika po $ty-
roch Stvrtrokoch poklesu zaznamenala kladny
rast a medziro¢ny pokles madarskej ekonomiky
sa vyrazne zmiernil. HDP v okolitych krajinadch
ovplyvnila najma rychlejsia tvorba zasob a vyssia
exportna aktivita, ktoru viak timil vyraznejsi rast
dovozu, a tak bol vysledny prispevok ¢istého ex-
portu nizsi. Dynamiku ovplyvnil aj bazicky efekt,
kedZe v rovnakom obdobi predchadzajuceho
roka ekonomiky zaznamenali vyrazny prepad.
Medziro¢ny rast HDP v Polsku dosiahol 2,8 %
a v porovnani s predchadzajucim Stvrtrokom
sa nezmenil. Na ekonomiku prorastovo najviac
posobila tvorba zasob. T4 v minulom Stvrtroku
ekonomiku naopak timila. K miernemu zrychle-
niu rastu doslo aj v pripade konecnej spotreby
domdacnosti a vladnych vydavkov. V opacnom
smere na ekonomiku pésobilo prehibenie pokle-
su tvorby investicii. Spomalovanie, resp. pokles
fixného kapitalu trva uz od tretieho Stvrtroka
2007. Rovnako sa znizil kladny prispevok ¢istého
exportu k rastu HDP. Ceska ekonomika v prvom
stvrtroku medziro¢ne vzrastla o 1,1 %, pricom
v predchadzajucom Sstvrtroku zaznamenala
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9 Dna 3. decembra rozhodla Rada
guvernérov o detailoch tykajtcich
sa realizdcie refinancnych operdcif
do 7. aprila 2010. Podrobnejsie bol
obsah tohto rozhodnutia opisany
v Mesacnom bulletine NBS za
november 2009.

10 Podrobnejsie bolo toto rozhodnutie
opisané v Mesacnom bulletine NBS
za februdr 2010.

11 Podrobnejsie informdcie o menovo-
politickych rozhodnutiach, ne-
Standardnych menovopolitickych
opatreniach, ako aj o detailoch
uskutocriovania refinancnych
operdcii ECBdo 7. aprila 2010 a do
12. oktdbra 2010 st dostupné na
www.ecb.int

12 BliZsie informdcie je mozné ziskat
nawww.ecb.int
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Graf 22 Rast HDP (%)
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pokles o 3,2 %. Rast HDP rovnako ako v Polsku
priaznivo ovplyvnila tvorba zasob, ked' sa vyraz-
ne zaporny prispevok z predchadzajiceho Stvrt-
roka zmenil na mierne kladny. Na rast ekonomiky
posobila aj spotreba vlady a saldo zahrani¢ného
obchodu, avsak v mensej miere. Spotreba do-
macnosti a tvorba fixného kapitalu ekonomiku
nadalej timili. Pokles madarskej ekonomiky sa
zmiernil o 3,7 percentudlneho bodu na 0,9 %.
TImiaco na ekonomiku aj nadalej pdsobila spot-
reba domacnosti a tvorba fixného kapitalu. Za-
porny prispevok tvorby zdsob sa podobne ako
v predchddzajucich ekonomikach zmenil na
kladny. Najvacsi pozitivny prispevok dosahoval
rovnako ako v celom predchadzajicom roku cis-
ty export.

Medzikvartalne sa polskd ekonomika spomalila
0 0,6 percentudlneho bodu na 0,5 %, ¢eska eko-
nomika stagnovala na drovni 0,5 % a rast HDP
v Madarsku sa zrychlil 0 0,7 percentualneho bodu
na 0,9 %. K $tvrtro¢nému rastu v Polsku a v Ces-
kej republike prispievala tvorba zasob a spotreba
domacnosti. V Madarsku to bol iba ¢isty export.
V Polsku sa znizil predovsetkym prispevok dis-
tého exportu a prehibil sa pokles hrubej tvorby
fixného kapitalu. Zaroven sa v porovnani s pred-
chéadzajicim stvrtrokom spomalili viddne vydav-
ky. Tvorba zasob a spotreba domacnosti naopak
rastli rychlejsie. Na spomaleni medzikvartalneho
rastu HDP v Ceskej republike sa podielala predo-

vetkym tvorba investicii, spotreba vlady a cisty
export. Spotreba domacnosti a tvorba zdsob po-
sobili prorastovo. Rast HDP v Madarsku sa v po-
rovnani s predchadzajacim Stvrtrokom zrychlil
najma vdaka cistému exportu, ktory ako jediny
kladne prispieval k celkovému rastu HDP.

Medziro¢na inflacia merand harmonizovanym
indexom spotrebitelskych cien sa na konci pr-
vého stvrtroka v porovnani s decembrom zni-
Zila v Polsku a mierne aj v Ceskej republike.
V Madarsku sa za rovnaké obdobie cenovy rast
naopak zrychlil. V porovnani s koncom Stvrtého
Stvrtroka sa marcova inflacia v Polsku spomalila
0 0,9 percentudlneho bodu na 2,9 %. Pomalsie
rastli predovietkym ceny nespracovanych potra-
vin a sluzieb. Proinflacne p&sobili podobne ako
v ostatnych krajinach najma ceny pohonnych Ia-
tok. Spomalovanie inflacie pokracovalo aj v apri-
li, ked sa medziro¢na inflacia znizila 0 0,2 percen-
tualneho bodu na 2,7 %, a to najma v désledku
vyvoja cien potravin a priemyselnych tovarov.
Ceny energii naopak vzrastli. V Ceskej republike
cenovy rast pocas prvych troch mesiacov stag-
noval na urovni 0,4 % a v porovnani s koncom
roka 2009 bol nizsi o 0,1 percentudlneho bodu.
Pomalsie rastli najma ceny energii. Zaroven sa
prehibil pokles cien priemyselnych tovarov bez
energii. Na druhej strane pokles cien potravin
(spracovanych i nespracovanych) sa zastavil a na
konci stvrtroka zaznamenali ceny rast. Vyvoj cien
ovplyviiovalo aj zvysenie dani v rdmci opatreni
na znizenie schodku statneho rozpoctu, kon-
krétne sadzieb spotrebnych dani na pohonné
latky, alkohol a cigarety, ako aj zvySenie dane
z pridanej hodnoty. Napriek tymto administra-
tivnym zmenam celkova inflacia zostala v prvom
Stvrtroku 2010 na relativne nizkej urovni. V aprili
sa viak rast cenovej hladiny zrychlil 0 0,5 percen-
tuélneho bodu na 0,9 %. Medziro¢ne sa zrychlili
ceny energii a sluzieb, zaroven pokracoval rast
cien potravin. Zaporny prispevok priemyselnych
tovarov k celkovej inflacii sa zmiernil. Opacny vy-
voj cien v porovnani s Polskom a Ceskou repub-
likou zaznamenalo v prvom Stvrtroku 2010 Ma-
darsko. Inflacia oproti decembru vzrastla v marci
0 0,3 percentuélneho bodu na 5,7 % najma v do-
sledku rastu cien energii. Vyvoj cien ovplyvni-
li predovietkym januarové zmeny niektorych
administrativnych cien a zvysenie spotrebnych
dani. Podobne ako v Polsku sa zmiernil rast cien
potravin a priemyselnych tovarov bez energii.
V aprili doslo predovsetkym opatovnému zrych-
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Graf 23 Prispevky k HICP inflacii (p. b.)
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Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.

leniu rastu cien energii. Rast cien sluZieb, priemy-
selnych tovarov a nespracovanych potravin po-
krac¢oval v miernom spomalovani. Napriek tomu
aprilova inflacia zostala na nezmenenej Urovni
5,7 %.

Oslabovanie kurzov ¢eskej koruny a madarské-
ho forintu v zavere roka 2009 sa v prvom Stvrt-
roku zastavilo. Polsky zloty pokracoval v prvom
Stvrtroku v posilhovani. Kurzy mien stredoeu-
ropskeho regiénu boli z velkej ¢asti ovplyvno-
vané externymi faktormi. Na medzindrodnych
finan¢nych trhoch rezonovali najma otazky ty-
kajuce sa fiskalnej stability niektorych ¢lenskych
statov eurozény. DIhova kriza a zvy$ena neistota
vo vztahu k spoloc¢nej eurépskej mene tak spo-
lo¢ne vplyvali na zhodnocovanie kurzov mien
vsetkych troch sledovanych krajin. Kym v januari
2010 bol kurz polského zlotého a Ceskej koruny
relativne rozkolisany, vo februdri a v marci vyka-
zovali jasny apreciacny trend. Madarsky forint
sa naopak az do zaciatku februara mierne osla-
boval, v nasledujucom obdobi viak tazil rovna-
ko ako ostatné meny z priaznivého sentimentu
v regiéne. Apreciacny trend forintu pretrvéval aj
napriek postupnému zniZzovaniu menovopolitic-
kych urokovych sadzieb.V porovnani so zdverom
roka 2009 sa polsky zloty zhodnotil 0 5,8 %, ceska
koruna o 3,9 % a madarsky forint o 1,7 %. V aprili
sa posilnovanie kurzov zastavilo. Korekciu cias-

Graf 24 Indexy kurzov mien V4 voci euru
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to¢ne podporila aj devizova intervencia polskej
centralnej banky.

Madarska centralna banka v priebehu prvého
stvrtroka 2010 ako jedina v regione pokraco-
vala v uvolfiovani svojej menovej politiky. KIu-
¢ovl Urokovu sadzbu znizovala trikrat, vzdy
0 0,25 percentuélneho bodu na 5,5 %. Urokové
sadzby v Madarsku tak v prvom $tvrtroku klesli
na nové historické minima. K dalsiemu znize-
niu Urokovych sadzieb o Stvrt percentualneho
bodu pristupila Magyar Nemzeti Bank aj v aprili,
¢im zakladna urokova sadzba dosiahla hodnotu
5,25 %.V mdji MNB uz Urokové sadzby nezmeni-
la. Napriek rastu neistoty na globalnych finan¢-
nych trhoch dochéadzalo aj v prvom 3tvrtroku
2010 k zlep3ovaniu vnimania rizika tykajiceho
sa madarskej ekonomiky, ¢o davalo centrélnej
banke priestor na zniZzovanie uUrokov. Nizsimi
urokovymi sadzbami sa centralna banka snazila
podporit najma slaby domaci dopyt. Ozivenie
madarskej ekonomiky v porovnani s ostatny-
mi ekonomikami regiénu cCiasto¢ne zaostava.
Inflacné tlaky by sa podla ocakavani MNB mali
v druhej polovici roka postupne rozplynut a in-
flacia by mala klesnut pod trojpercentny inflac-
ny ciel. Vo februari navySse MNB informovala
0 zavedeni programu na podporu domaceho
hypotekarneho trhu. Centralna banka planuje
nakupovat hypotekarne dlhopisy na sekundar-
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Graf 25 Klticové sadzby NCB krajin V4 (%)
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nom a neskor aj na primarnom trhu a prispiet
tak k znizeniu likvidnej prémie hypotekarnych
dlhopisov a zaroven posilnit zniZovanie Uroko-
vého diferencialu oproti Uverom v zahrani¢nej
mene. Ceska narodni banka v prvom 3tvrtroku
ponechala urokové sadzby nezmenené. Za-
Ciatkom madja viak znizila dvojtyzdiovu repo
sadzbu o 0,25 percentualneho bodu na 0,75 %,
ked CNB zhodnotila celkové makroekonomic-
ké prostredie ako protiinflacné a inflacné tlaky
z domiécej ekonomiky ako malo vyrazné. Navy-
e podla CNB existuje stale vysoky rozdiel me-
dzi trhovymi a menovopolitickymi Urokovymi
sadzbami. Klt¢ové urokové sadzby v Polsku sa
pocas prvého stvrtroka nezmenili. Domaca eko-
nomika postupne vykazuje znamky oZivovania
bez vyraznejsich inflacnych tlakov. Referen¢na
urokova sadzba zostala az do zaciatku maja na
urovni 3,5 %.
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STVRTROCNA SPRAVA O VYVOJI PLATOBNEJ BILANCIE

PLATOBNA BILANCIA ZA JANUAR AZ
MAREC 2010

Za janudr az marec 2010 sa saldo bezného
uctu platobnej bilancie medziro¢ne zlepsilo
0 522,7 mil. €, pricom dosiahnuty deficit bol vo
vyske 246,7 mil. €. Medziro¢ny pokles deficitu
suvisel najma so zmenou minuloro¢ného defici-
tu na prebytok v obchodnej bilancii a v mensej
miere aj so zlep3enym vyvojom bilancie sluzieb
a bilancie beznych transferov. Jedinou poloz-
kou, ktord zaznamenala medziro¢né zhorsenie,
bola bilancia vynosov, ¢im ¢iasto¢ne zmierno-
vala celkovy pokles deficitu bezného uctu. Vplyv
financnej a hospodarskej krizy na bezny ucet
sa koncom roka 2009 zacal zmierriovat, pricom
podobny vyvoj pokracoval aj v prvom Stvrtro-
ku 2010, ked' zotavovanie zahrani¢ného dopytu
umoznilo zrychlenie dynamiky vyvozu a medzi-
ro¢né zlep3enie salda zahrani¢ného obchodu.

V porovnani s prvym stvrtrokom 2009 vzrastol
vyvoz za prvé tri mesiace roka 2010 o 17,9 %
adovoz o 11,5 %, kym vo Stvrtom $tvrtroku 2009
dynamiky vyvozu a dovozu zaznamenali pokles,

Tab. 6 Bezny ucet platobnej bilancie (mil. EUR)

ked vyvoz bol medziro¢ne nizsi o 1,7 % a dovoz
09,8 %.

Zlepsenie medziro¢nych dynamik vyvozu a do-
vozu bolo ovplyvnené postupnym obnovovanim
zahrani¢ného dopytu, ktory v minulom roku ne-
gativne ovplyvnila hospodarska kriza.

Za tri mesiace roka 2010 v porovnani s rovnakym
obdobim minulého roka najvyraznejsie vzrastol
vyvoz strojov a dopravnych zariadeni, pricom
medziro¢ny nérast nedosiahol ani polovicu mi-
nuloro¢ného poklesu. Napriek tomu viac ako
52 % celkového narastu vyvozu tvoril prave vyssi
vyvoz tejto skupiny tovarov. Medziro¢ny narast
vyvozu skupiny strojov a dopravnych zariadeni
bol spdsobeny najma medziro¢ne vyssim vyvo-
zom podskupiny dopravnych zariadeni zaprici-
nenym rastom vyvozu osobnych automobilov.
Vly$3ivyvoz dopravnych zariadeni bol désledkom
obnovovania dopytu po osobnych automobi-
loch, pricom na celkovom ndraste vyvozu skupi-
ny strojov a dopravnych zariadeni sa vy33i vyvoz
tejto skupiny tovarov podielal takmer 80 %. Vys$si
vyvoz sa zaznamenal aj v podskupine strojov,

Januar - Marec
2010 2009 2010-2009

Obchodnd bilancia 3088 -239,7 5485
Vyvoz 105641 8957,7 1606,4
Dovoz 10255,3 91974 1057,9
Bilancia sluzieb -275,7 -396,2 120,5
Bilancia vynosov -343,4 -78,6 -264,8
z toho: vynosy z investicii -620,1 -344,6 -275,5
z toho: reinvestovany zisk -531,2 -304,5 -226,7

Bezné transfery 63,6 -54,9 118,5
Bezny ucet spolu -246,7 -769,4 522,7
Podiel salda obchodnej bilancie na HDP v % 2,0 -1.6 36
Podiel salda bezného u¢tu na HDP v % -1,6 -5,2 36

Zdroj: NBS a SU SR.
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Graf 26 Medziro¢né dynamiky vyvozu

a dovozu (%)
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Graf 28 Vyvoj obchodnej bilancie a bezného

uctu, kumulativ (mld. EUR)

1,24
r 50
094
0,6 r 3,0
0,3
I I [0
oot il W o o I
e=ULE B
0,3 F-1,0
-0,6 7 I
t-3,0
0,9
127 jan. Feb. Mar. Apr. M& Jin Jil Aug. Sep. Okt Nov. Dec. 5.0

B Obchodna bilancia 2008
Obchodna bilancia 2009
W Obchodna bilancia 2010

== Bezny Gcet 2008 (prava os)
Bezny Gcet 2009 (prava os)
== Bezny Gcet 2010 (prava os)

Zdroj: NBS a SU SR.

kde sa medziro¢ne zvysil najma vyvoz hriadelov,
loZisk a vyrobkov elektrotechnického priemyslu.

Okrem strojov a dopravnych zariadeni sa vyrazne
zvysil aj objem vyvozu v skupine chemickych vy-

robkov a polotovarov. Vyssi vyvoz bol ovplyvne-

Graf 27 Medziro¢né dynamiky vyvozu SR
a dovozu EU 27 (%)
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Zdroj: NBS, SU SR a Eurostat.

Graf 29 Medziro¢né dynamiky vyvozu (%)
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ny medziro¢nym nérastom vyvozu polotovarov
(Zeleza a ocele, hlinika, medi a vyrobkov z nich),
ako aj vyssim vyvozom chemickych vyrobkov,
ktory mohol suvisiet s rastiicimi cenami ropnych
produktov (najma kaucuku, plastov a vyrobkov

z nich). Vy33i vyvoz surovin bol spésobeny naj-
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Tab. 7 Vyvoz za januar az marec, medziro¢na zmena

Medziro¢na zmena v mil. EUR Prispevok k medziro¢nej zmene v p. b.
Januar - Marec Janudr - Marec
2010 2009 2010 2009
Suroviny 112,8 -280,2 1,3 -2,2
Chemické vyrobky a polotovary 558,6 -1343,7 6,2 -10,6
Stroje a dopravné zariadenia 8454 -1898,8 94 -149
Hotové vyrobky 89,7 -248,0 1,0 -19
VYVOZ SPOLU 16064 -3770,7 17,9 -29,6

Zdroj: Vypocty NBS z tdajov SU SR.

Tab. 8 Dovoz za januar az marec, medziro¢na zmena

Medziro¢na zmena v mil. EUR Prispevok k medziro¢nejzmene v p. b.
Janudr - Marec Januar - Marec
2010 2009 2010 2009
Suroviny 204,7 -660,7 2,2 -5,2
Chemické vyrobky a polotovary 342,8 -1143,0 37 -9,0
Stroje a dopravné zariadenia 527,0 -1568,5 57 -123
Hotové vyrobky -16,5 -156,3 -0,2 -1,2
ztoho: polhohospodarske

a priemyselné vyrobky -19,7 -1024 -0,2 -0,8

osobné autd 12,3 -121,7 0,1 -1,0

strojarenské a elektrotechnické

spotrebné vyrobky 9,1 67,7 -0,1 0,5
DOVOZ SPOLU 1058,0 -3528,6 11,5 -27,7

Zdroj: Vypocty NBS z udajov SU SR.

ma rastom vyvozu spracovanych ropnych olejov,
medziro¢ny ndrast vyvozu sa zaznamenal v sku-
pine hotovych vyrobkov, kde vzrastol najma vy-
voz farmaceutickych vyrobkov.

Najvyssi medziro¢ny ndarast dovozu sa zazna-
menal, podobne ako vo vyvoze, v skupine stro-
jov a dopravnych zariadeni. Ndrast dovozu tejto
skupiny tovarov predstavoval takmer 50 % cel-
kového ndrastu dovozu. Vy3si dovoz suvisel s vy-
raznym rastom vyvozu, ¢o sa prejavilo najma vo
vyssom dovoze komponentov pre automobilovy
priemysel, a to tak v podskupine dopravnych za-
riadeni, ako aj v podskupine strojov.

Viyrazny medzirocny narast dovozu sa dosiahol
aj v skupine chemickych vyrobkov a polotova-

rov, priom tiez vyznamne podporil medzirocny
narast celkového dovozu. Vy3si dovoz poloto-
varov sa sustredil do rastu dovozu mede, Zeleza
a ocele a vyrobkov z nich. V skupine chemickych
vyrobkov sa vy3$si dovoz prejavil najviac pri dovo-
ze plastov a kaucuku. Narast dovozu surovin bol
podobne ako v pripade vyvozu vyrazne ovplyv-
neny ndrastom cien ropy na svetovych trhoch,
¢o sa prejavilo najma narastom dovozu surovej
aj spracovanej ropy. Jedinou skupinou, kde do-
voz tovarov medziro¢ne poklesol, bola skupina
hotovych vyrobkov. Tato skuto¢nost by mohla
sUvisiet s oneskorenym prejavenim sa negativ-
neho vyvoja na trhu préce.

Bilancia sluzieb dosiahla za januar az marec
2010 deficit 275,7 mil. €, ¢o znamenalo zlep-
Senie oproti rovnakému obdobiu roka 2009
o 120,5 mil. € Na medziro¢nom poklese de-
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ficitu sa podielal najma zlep3eny vyvoj ,inych
sluZieb spolu” a v mensej miere aj cestovného
ruchu. Hlavnymi pric¢inami nizsieho deficitu bi-
lancie inych sluzieb spolu” bol pokles vydavkov
za poskytované finan¢né sluzby, ktory prevysil
pokles prijmov, ako aj pokles platieb za poskyt-
nuté sluzby vypoctovej techniky sprevadzany
rastom prijmov za poskytnuté sluzby rovnakej
kategoérie. Medziro¢né zlepsenie bilancie slu-
Zieb cestovného ruchu bolo spdésobené naras-
tom prijmov za poskytované sluzby cestovného
ruchu pri iba miernom raste vydavkov. V pripa-
de dopravnych sluzieb vyplynul medziro¢ne
takmer nezmeneny prebytok zo skutocnosti,
Ze nérast prijmov za tranzit plynu a ropy (nérast
0 24,3 mil. € bol ¢iasto¢ne ovplyvneny minulo-
ro¢nym vypadkom tranzitu plynu v janudri vy-
plyvajucim z plynovej krizy) bol kompenzovany
narastom vydavkov v ostatnych kategoéridch
dopravnych sluzieb (najvyraznejsi narast pla-
tieb sa zaznamenal v pripade leteckej osobnej
dopravy, ¢o mohlo suvisiet s obmedzenim po¢-

Tab. 9 Kapitalovy a finan¢ny ucet platobnej bilancie (mil.

tu letov po krachu Sky Europe v septembri mi-
nulého roka).

Medziro¢né zhorsenie bilancie vynosov za tri
mesiace roka 2010 o 264,8 mil. € bolo d6sledkom
ndrastu deficitu bilancie vynosov z investicii.
Vyssi deficit vynosov z investicii bol zapri¢ineny
nizsimi prijmami z dividend z priamych zahrani¢-
nych investicii.

Medziro¢né znizenie deficitu beznych transferov
0 118,5 mil. € bolo zapri¢inené vyraznejsim po-
klesom platieb v bilancii sukromnych transferov
(najma podpory, kaucie, exekucie a jednostran-
né prevody pravnickych osob) a pozitivnym vy-
vojom v bilancii vladnych transferov, ktory bol
désledkom narastu prijmov z rozpoétu EU.

Za tri mesiace roka 2010 dosiahol kapitalovy a fi-
nancny ucet platobnej bilancie prebytok vo vys3-
ke 283,2 mil. € (v rovhakom obdobi roka 2009
sa zaznamenal prebytok vo vyske 866,1 mil. €).

Janudr - Marec
2010 2009

Kapitalovy ucet 388,5 253,0

Priame investicie 293,6 175,8

SR v zahranici 12,5 -216,7

ztoho: majetkova Ucast v zahranici -7,7 -194,6

reinvestovany zisk -8,2 20,4

V'SR 281,1 3925

ztoho: majetkova ucast v SR 24 65,3

z toho: neprivatizatné 2,4 65,3

reinvestovany zisk 5393 284,1

Portféliové investicie a financné derivaty -949,1 -648,8

SR v zahranici -1086,9 12098

VSR 137,8 -1858,6

Ostatné dlhodobé investicie -171,6 -31,6

Aktiva -162,2 -34,3

Pasiva -9,4 2,7

Ostatné kratkodobé investicie 7218 1117,7

Aktiva 387,9 -3122,1

Pasiva 3339 42398

KAPITALOVY A FINANCNY UCET 283,2 866,1
Zdroj: NBS.
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Medziro¢ne nizsi prilev zdrojov na kapitalovom
a finan¢nom Ucte suvisel najma s poklesom pri-
jatych vkladov v rdmci bilancie ostatnych investi-
cii.

Saldo priamych zahrani¢nych investicii (PZI)
zaznamenalo za januar az marec 2010 prilev
zdrojov vo vyske 293,6 mil. €, ¢o predstavuje
medziro¢ny narast o 117,8 mil. € v porovnani
s rovnakym obdobim roka 2009. Medziro¢na
zmena salda priamych investicii bola ovplyv-
nend najma nizsim zaujmom rezidentov o in-
vestovanie v zahrani¢i vo forme PZI (prilev vo
forme majetkovej Ucasti a ostatného kapitalu).
Celkovy prilev zdrojov bol v rdmci pasiv vyraz-
ne zmierfovany odlevom ostatného kapitalu
(zvydenie pohladavok a znizenie zavazkov voci
materskym podnikom).

Cisty odlev prostriedkov v oblasti portféliovych
investicii dosiahol 949,17 mil. €, kym v prvom
Stvrtroku minulého roka sa zaznamenal cisty
odlev 648,8 mil. €. Medziro¢ne vy3si odlev bol
dosledkom skutocnosti, ze narast zaujmu nere-
zidentov o vladne cenné papiere bol na strane
aktiv prevyseny odlevom zdrojov, ktory suvisel
najma s ndkupom zahrani¢nych cennych papie-
rov do investi¢ného portfélia NBS.

V poloZke ostatné investicie sa za janudr az marec
2010 zaznamenal prilev zdrojov vo vyske 550,3
mil. €, kym v rovnakom obdobi minulého roka
sa zaznamenal prilev 1 086,1 mil. €. Medziro¢ny
pokles o 535,8 mil. € vyplynul najma z minulo-
ro¢ného vyvoja v sektore vlady a NBS, kde prilev
zdrojov prevysil odlev zaznamenany v sektore
bank. Prilev zdrojov vo vlddnom sektore vyplynul
z politiky centralnej banky po vstupe do eurozé-
ny, ktord na splnenie zavazkov voci bankovému
sektoru nepouzila svoje poévodné devizové re-
zervy, ale prostriedky si pozi¢ala z eurosystému

prostrednictvom Target 2. V bankovom sektore
sa odlev prejavil najma medziro¢nym poklesom
kratkodobych vkladov nerezidentov na uctoch
slovenskych bank, ktory suvisel so zavedenim
eura (so stratou vyznamu Uctov v eurach) a Cias-
to¢ne aj s finan¢nou krizou.

Devizové rezervy NBS za prvy Stvrtrok 2010 po-
klesli 0 0,3 mil. € (bez kurzovych rozdielov).

ZAHRANICNA ZADLZENOST SR
K 31. MARCU 2010

Celkovy hruby zahrani¢ny dlh ku koncu marca
2010 v porovnaniso zaciatkomroka 2010 klesol
02,9 mld. USD, pricom dosiahol 62,4 mld. USD,
resp. 46,3 mld. EUR. Pokles zahrani¢ného dlhu
v doldrovom vyjadreni bol zapri¢ineny iba vy-
vojom krizového kurzu EUR/USD, pri¢om v eu-
rach vzrastol zahrani¢ny dlh o 1,0 mld. EUR.

V celkovom dlhodobom zahrani¢cnom dlhu
vzrastli pasiva vlady SR a NBS o 0,3 mld. EUR
v dbsledku nakupu vlddnych cennych papierov
nerezidentmi. V rdmci kratkodobého zahranic-
ného dlhu sa zvysili kratkodobé zavazky podni-
katelskych subjektov o 0,3 mld. EUR (obchodné
uvery).

Podiel celkového kratkodobého zahrani¢ného
dlhu na celkovom hrubom zahrani¢nom dlhu SR
k ultimu marca 2010 Stvrtrocne zostal na rovna-
kej urovni, pricom dosiahol 57,3 %.

Cistd zahrani¢na zadlzenost, vypocitana ako
rozdiel hrubej zahrani¢nej zadlzenosti vo vys-
ke 62,4 mld. USD (pasiva NBS a vlady, pasiva
komerc¢nych bénk a pasiva podnikovej sféry =
mimo majetkovej Ucasti) a zahrani¢nych aktiv
vo vyske 46,2 mld. USD (devizové rezervy NBS,

Tab. 10 Prilev kapitalu v ramci ostatnych investicii v ¢leneni podla sektorov (mil. EUR)

Januar - marec 2010
Banky 782,7
Podniky -33,6
Vldda + NBS -198,8
Spolu 550,3
Zdroj: NBS.

Janudr - marec 2009 medzirocna zmena
-11186,7 119694
53,0 -86,6
122198 -12418,6
1086,1 -535,8
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Tab. 11 Zahrani¢ny dlh SR

mil. USD mil. EUR
31.12.2009 31.3.2010 31.12.2009 31.3.2010

Celkovy zahrani¢ny dlh SR 65314,2 62 404,6 45338,2 46297,8
Dlhodoby zahranic¢ny dlh 27917,9 26 674,9 193793 19790,1

Vldda a NBS" 11 406,9 11032,2 79181 8184,8

Komercné banky 39837 37117 27653 27537

Podnikatelské subjekty 125273 11931,0 86959 8851,6
Kratkodoby zahrani¢ny dlh 37396,3 35729,7 25958,8 26 507,7

Vlada a NBS 21507,0 200814 14929,2 14 8983

Komer¢né banky 37817 3903,1 2625,1 28957

Podnikatelské subjekty 12107,5 117452 84043 87137
Zahranicné aktiva 46 330,0 46219,6 32160,2 34290,1
Cisté zahrani¢nd zadlZzenost 189841 16 185,0 13177,9 12007,1
Krizovy kurz USD/EUR 1,4406 1,3479 = -
Zdroj: NBS.

1) Vrdtane viddnych agenttr a obci.

zahrani¢né aktiva komer¢nych bank, zahranic¢-
né aktiva podnikovej sféry — mimo majetkovej
Ucasti) dosiahla ku koncu marca 2010 dlznic-
ku poziciu 16,2 mld. USD, pricom v porovnani
s vychodiskom roka 2010 klesla o 2,8 mld. USD
(resp. o 1,2 mid. EUR).

NOMINALNY A REALNY EFEKTIVNY
VYMENNY KURZ

Nominalny efektivny kurz® sa v marci 2010
medziro¢ne znehodnotil o 1,7 %, na rozdiel od
posilnenia 1,1 % v decembri minulého roka. Naj-
vacsou mierou k oslabeniu indexu NEER prispe-
la deprecidcia oproti ceskej korune vo vyske
1,5 percentudlneho bodu.

Oslabenie NEER viedlo k medziro¢nej depreci-
acii redlneho efektivneho kurzu (REER) na baze
indexu spotrebitelskych cien (CPI) o 2,1 %, na
rozdiel od zhodnotenia 0,5 % v decembri mi-
nulého roka. Deprecidcia REER na baze indexu
cien priemyselnych vyrobcov (PPI) sa zrychlila
23,5% na 10,0 % a v pripade REER na baze inde-
xu cien priemyselnej vyroby (PPl manuf.) z 2,8 %
na 6,0 %. Na vyvoj REER pdsobil depreciacne aj
zaporny infla¢ny diferencial oproti relevantnym
zahrani¢nym obchodnym partnerom SR. Vo vac-
sine zahrani¢nych ekonomik v priebehu prvého

Graf 30 Vyvoj indexov NEER a REER

(9 obchodnych partnerov) (medziro¢na
zmena v %)

% 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

18,0 4

12,0
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-12,0 -

=== NEER == REER (PPI)
REER (PPl manuf.)

= REER (ULC)
— REER (CPI)

Zdroj: NBS.
Pozndmbka: + zhodnotenie, - znehodnotenie indexov.

Stvrtroka 2010 vzrastla inflacia merana indexmi
PPI a PPl manuf., na rozdiel od jej poklesu, resp.
miernejsieho rastu na Slovensku, ¢o viedlo k vy-
raznejSiemu zrychleniu znehodnocovania pri-
slusnych indexov REER v porovnani s NEER.
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13 Metodika vypoctu indexov nomi-
ndlneho a redlneho efektivneho
vymenného kurzu SR (NEER a REER)
bola prevzatd od MMF. Vyipocet
REER je zaloZeny na bdze indexu
spotrebitelskych cien (CPI), indexu
cien priemyselnych vyrobcov (PPI),
resp. indexu cien priemyselnej
vyroby bez cien nerastnych surovin,
elektrickej energie, plynu, pary
a teplej vody (PPl manufacturing)
aindexu jednotkovych ndkladov
prdce (ULC). Rok 1999 predstavuje
vychodiskovy rok pre vypocty,
rovnako zvolené vdhy zodpovedaju
Strukture zahrani¢ného obchodu
SR v roku 1999 podla deviatich na-
Sich najvyznamnejsich obchodnych
partnerov (spolu tvorili zhruba
70 % celkového obratu): Nemecka,
Ceskej republiky, Talianska,
Rakuska, Franctzska, Holandska,
Spojenych Stdtov americkych,
Velkej Britdnie a Svajciarska.
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Tab. 12 Vyvoj indexov NEER a REER (medziro¢na zmena v %)

Pre 9 partnerov na baze NEER REER REER REER REER
deflatora: (CP1) (PPI) (PPI manuf.) (ULcy?

December 2002 2,1 4,1 3,6 34 49
December 2003 3.2 11,3 10,8 4,7 5,6
December 2004 4,7 83 41 4,7 6,7
December 2005 1,1 2,7 6,0 0,0 5,0
December 2006 74 10,1 9,5 54 6,8
December 2007 4,2 4,2 1,7 0,8 3,5
December 2008 9,5 12,2 18,0 89 9.8
December 2009 11 0,5 -3,5 -2,8 2,1 (p)
Januéar2010? -1,0/-0,1 -1,6/-0,2 -7,0/-09 -4,5/-0,7 =
Februar2010" -21/-04 -2,6/-0,3 -10,2/-29 -55/-1,6 =
Marec 2010" -1,7/-08 21/-14 -10,0/-4,2 -6,0/-3,0
Zdroj: NBS.

1) Medziro¢nd zmena/kumulativna zmena od zaciatku roka.
2) Medziro¢nd zmena na bdze Stvrtrocnych tdajov.
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STVRTROCNA SPRAVA O VYVOJI REALNE) EKONOMIKY

VYVOJ REALNEJ EKONOMIKY
V1. STVRTROKU 2010

HRUBY DOMACI PRODUKT

Hruby domaci produkt (HDP) v 1. Stvrtroku 2010
podla revidovanych tdajov Statistického dradu
SR medziro¢ne vzrastol 0 4,8 % v stélych cendch
v porovnani s poklesom o 2,6 % v 4. Stvrtroku
2000.

Z produkéného hladiska suvisel vyvoj HDP
v 1. $tvrtroku 2010 s rastom pridanej hodnoty
najma v podohospodarstve, priemysle a v ob-
chodnych a verejnych sluzbéch. Pridana hod-
nota v stavebnictve pokracovala v prehlbovani
medziro¢ného poklesu. Nominalny objem vy-
tvoreného HDP v 1. Stvrtroku 2010 predstavo-
val 15,1 mld. €, ¢o bolo o0 2,8 % viac ako pred
rokom.

Doyt

Struktdra ekonomického rastu v 1. $tvrtroku
2010 bola na strane pouzitia ovplyvnena najma
rastom zahrani¢ného dopytu (16,8 % v stalych
cenéch) a len miernym rastom doméceho do-

Graf 31 Vyvoj realneho HDP podla

stvrtrokov (medziro¢ny rast v %)

2006 2007 2008 2009 2010
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Zdroj: SUSR.

pytu'* (0,9 %). V ramci spotrebného dopytu sa
zrychlil rast kone¢nej spotreby verejnej spravy,
kym sukromna spotreba rastla len mierne.

Tvorba hrubého fixného kapitalu pokracova-
la v poklese z predchadzajuceho stvrtroka, ale
miernejsim tempom. K zmierneniu prepadu
prispel hlavne mierny rast investicii do ostatnych
strojov a zariadeni a investicii do budov na byva-
nie. Tento rast bol vsak prevyseny poklesom in-
vesticii do dopravnych zariadeni a do ostatnych
stavieb.

Z hladiska jednotlivych sektorov vykazali pokles
investi¢nej aktivity takmer vietky odvetvia s vy-
nimkou verejnej spravy, ktorej tvorba hrubého
fixného kapitalu vzrastla o 6,0 %. Najvyraznejsi
prepad investicii nadalej zaznamenali finan¢né
korporacie.

Vydavky domadcnosti na konecnu spotrebu
medziro¢ne vzrastli 0 0,4 % (v porovnani s po-
klesom 0 1,9 % v minulom Stvrtroku). Mierny
narast sukromnej spotreby suvisel s rastom
miezd v 1. Stvrtroku 2010, ktory bol ciasto¢ne
kompenzovany pokracujucim poklesom za-

Graf 32 Vyvoj domaceho a zahrani¢ného
dopytu (index, ROMR = 100)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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14 Sticet konecnej spotreby
domdcnosti, konecnej spotreby

verejnej sprdvy, konecnej spotreby

neziskovych instittcii sluziacich
domdcnostiam a tvorby hrubého
kapitdlu.

38



Tab. 13 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla pouzitia (index, ROMR = 100, stale ceny)

2009 2010
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q
Hruby doméci produkt 94,3 94,5 95,1 974 95,3 104,8
Doméci dopyt 96,1 933 93,8 934 94,1 100,9
Konecnd spotreba 99,6 101,9 99,7 99,4 100,1 101,6
Konecnd spotreba domécnosti 99,1 100,5 99,7 98,1 99,3 100,4
Konecnd spotreba verejnej spravy 101,3 106,9 99,8 102,9 102,8 106,2
Neziskové institucie sluziace
domécnostiam 98,3 98,1 98,5 98,4 98,3 1034
Tvorba hrubého fixného kapitalu 96,1 823 88,6 92,7 89,5 99,6
Vyvoz vyrobkov a sluzieb 74,8 79,7 85,0 94,8 83,5 116,8
Dovoz vyrobkov a sluzieb 77,7 77,8 844 89,7 824 109,9

Zdroj: SUSR.

Tab. 14 Struktura tvorby hrubého fixného kapitalu za 1. Stvrtrok 2010 (bezné ceny)

T"‘f":’zah;;:fuh° Podiel (%) Index
mil. EUR 100 7005
Hospodarstvo SR spolu 33128 100,0 91,9 97,3
v tom podla sektorov:
Nefinan¢né korporacie 2338,2 70,6 90,9 99,0
Finan¢né korporacie 223 0,7 47,6 46,8
Verejna sprava 210,5 6,4 91,3 106,0
Domécnosti 7311 22,1 100,2 93,0
Neziskové institucie 10,8 03 68,2 96,0
ztoho podila klasifikdcie produkcie:
Stroje 1590,1 48,0 122,7 98,3
vtom: ostatné stroje a zariadenia 1202,5 36,3 128,8 101,6
dopravné zariadenia 387,6 11,7 104,7 894
Stavby 1474,2 44,5 72,5 96,9
vtom: budovy na byvanie 3114 9,4 97,8 101,6
ostatné stavby 11628 35,1 67,7 95,7

Zdroj: SUSR.

mestnanosti. V dosledku len mierneho rastu
sukromnej spotreby a trvajuceho rastu Uve-
rov domacnostiam pokracoval aj rast podielu
celkovych pohladavok penaznych finan¢nych
institucii vo¢i domdacnostiam na ich konecnej
spotrebe, ked vzrastol o 0,7 percentualneho
bodu na 37,1 % oproti predchadzajucemu
Stvrtroku.

Z hladiska jednotlivych skupin spotrebnych vy-
davkov v stalych cenéch prispelo k rastu spotreby
zvysenie vydavkov na potraviny a nealkoholické
napoje, vydavkov spojenych s byvanim a rast vy-
davkov na nabytok, bytové vybavenie a udrzbu.
Nadalej najvacsiu cast celkovych vydavkov do-
macnosti tvoria vydavky na potraviny a naklady
spojené s byvanim.
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Graf 33 Clenenie tvorby hrubého fixného

kapitalu z hladiska produkcie (mil. EUR)

PRILOHA 3

Graf 34 Struktura koneénej spotreby
domacnosti v 1. Stvrtroku 2010 (podiely v %)
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4.Q 2009 m 1.Q2010
Zdroj: SUSR.

Graf 35 Prispevky jednotlivych skupin

spotrebnych vydavkov k rastu konec¢nej
spotreby domacnosti (p. b.)
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[0 Vzdelanie 1,0 %

[] Restauracie a hotely 5,0 %
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Zdroj: SU SR.
Pozndmka: Jednotlivé polozky konecnej spotreby nie st aditivne.

Graf 36 Podiel cistého exportu na HDP
v beznych cenach (%)
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Zdroj: Vypocty NBS z idajov SU SR.
Pozndmka: Jednotlivé polozky konecnej spotreby nie st aditivne.

V 1. Stvrtroku 2010 zaznamenal nominélny vyvoz
tovarov a sluzieb narast o 15,1 % vplyvom oZivenia
zahrani¢ného dopytu a Ciastocne aj vplyvom bazic-
kého efektu vyraznych prepadov v minulom roku.
Viyvoj dovozov mierne zaostaval za zlepsenim vy-
vozov, ked dovozy tovarov a sluzieb vzrastli o 8,0 %

2006 2007 2008 2009 2010

201
0,0 L
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401
601

-8,0 4

-10,0 -
Co 1.0 20 3.0 4Q 1.0 2.0 3.0 4Q 1.0 2.0 3.0 4Q 1.0 2.0 3.0 4Q 1.9

Vplyv objemu M Vplyvcien == Cisty export/HDP

Zdroj: Vypocty NBS z udajov SU SR.

a prispeli tak k miernemu kladnému saldu ¢istého
exportu 16 mil. €, a teda k rastu ekonomiky.

Po zohladneni vyvoja cien na zahrani¢nych tr-

hoch dosiahol Cisty export prebytok 639 mil. €
(v predchadzajucom stvrtroku 577 mil. €).
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Tab. 15 Prispevky ceny a objemu k vyvoju vyvozu a dovozu (p. b.)

2008 1.Q09 2.Q09 3.Q09 4.Q09 2009 1.Q10
2007 1.Q08 2.Q08 3.Q08 4.Q08 2008 1.Q09

Vyvoz vyrobkov a sluzieb

(medzirocny rast v %, bezné ceny) 4,6 -29,2 -26,3 -19,1 -5.8 -204 15,1
Prispevok objemu 3.2 -25,2 -20,3 -15,0 -5,2 -16,5 16,8
Prispevok ceny 14 -39 -6,0 4,2 -0,6 -39 -1.7
Dovoz vyrobkov a sluzieb

(medzirocny rast v %, bezné ceny) 6,1 -25,5 -28,8 22,2 -11,9 -223 8,0
Prispevok objemu 3,1 -223 -22,2 -15,6 -10,3 -17,6 9,9
Prispevok ceny 3,1 33 -6,5 -6,6 -1,7 -4,7 -1,9
Podiel ¢istého exportu na HDP

(podiel v %, bezné ceny) -2,3 -4,4 0,9 13 09 -0,2 0,1
Prispevok objemu -0,9 3,8 0.2 -0,8 0,0 -1,0 -0,1
Prispevok ceny -1,3 -0,7 0,7 2,2 09 08 0,2
Terms of trade (index) 984 98,9 101,0 103,2 101,3 101,1 100,3

Zdroj: Vypocty NBS z tidajov SU SR.

Pozndmka: Vypocitané z hodnét HDP v mil. EUR, prispevok dovozu vyrobkov a sluzieb znizuje Cisty export a HDP, odchylky v medzi-
stictoch su v dosledku zaokruhlovania. Terms of trade st pocitané z medzirocnych zmien defldtorov vyvozu a dovozu vyrobkov
asluzieb.

Vyvoj cien v zahranicnom obchode vyjadreny li mierny pokles (-1,7 %, resp. -1,4 %). V suvislosti
deflatormi dovozu a vyvozu vyrobkov a sluzieb s cenovym vyvojom zahrani¢ného obchodu sa
suvisel predovsetkym s poklesom cien zdévodu  zlep3ovanie vymennych relacii spomalilo.
prepadu dopytu v ostatnych krajinach a s naras-

tom cien energetickych surovin. V aktudlnom Exportna vykonnost slovenskej ekonomiky sa
Stvrtroku ceny importov aj exportov zaznamena- v 1. Stvrtroku 2010 zvysila o 1,6 percentudlneho

Graf 37 Vyvoj exportnej vykonnosti Graf 38 Vyvoj medziro¢nych
a dovoznej naroc¢nosti (%) a medzikvartalnych dynamik HDP (%)
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Zdroj: SUSR. Zdroj: SUSR.
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Graf 39 Medzistvrtro¢ny rast HDP vo

vybranych krajinach EU (%)
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Zdroj: Eurostat.

bodu, ked podiel vyvozov tovarov a sluzieb na
HDP v beznych cenach dosiahol 76,8 %. Sucas-
ne vsak pokracoval aj rast dovozovej naro¢nosti
0 2,5 percentudlneho bodu na droven 76,7 %.
Otvorenost slovenskej ekonomiky merana po-
dielom vyvozov a dovozov vyrobkov a sluzieb
na nominalnom HDP sa oproti predchadzajuce-
mu Stvrtroku zvysila o 4,1 percentudlneho bodu
a dosiahla 153,4 %.

Zo sezbénne ocistenych udajov vyplyva, Ze
v 1 stvrtroku 2010 HDP vzrastol 0 0,8 % v porov-
nani s predchadzajicim stvrtrokom. Doslo tak
k pokracovaniu ozivovania ekonomickej aktivity.

Graf 40 Prispevky k medzistvrtrocnému
rastu sezénne ocisteného HDP v s. c. (p. b.)
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Zdroj: SUSR.

K medzistvrtrocnému rastu HDP prispel hlav-
ne domdci dopyt. Z jednotlivych komponentov
domdaceho dopytu vzrastla najma tvorba hrubé-
ho fixného kapitalu a spotreba verejnej spravy.
Spotrebné vydavky domacnosti zaznamenali
zaciatkom roka 2010 stagndciu. Pokracujuci rast
zahrani¢ného dopytu sa premietol do mierneho
medzistvrtro¢ného narastu vyvozov, no bol pre-
vyseny ndrastom dovozov, a teda cisty export
prispel k rastu ekonomiky pri medzistvrtro¢nom
porovnani zaciatkom roka negativne. V nasledu-
jucom obdobi o¢akdvame pokracovanie mierne-
ho rastového trendu ekonomiky v suvislosti s po-
stupnym ozivovanim zahrani¢ného dopytu.

Tab. 16 Vyvoj sezonne ocisteného hrubého domaceho produktu podla pouzitia (medzistvrtrocné

zmeny v %, stale ceny)

2009 2010

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q rok 1.Q

Hruby doméci produkt -74 08 1,2 1,7 -4,7 08
Konecnd spotreba -1,1 0,7 -0,4 0,2 0,1 0,6
Konecné spotreba domécnosti a NISD -29 08 0.3 -0,1 -0,7 0,0
Konecnd spotreba verejnej spravy -0,9 4,6 -2,3 19 28 18
Tvorba hrubého fixného kapitalu -2,2 -5,5 1,6 0,1 -10,5 24
Vyvoz vyrobkov a sluzieb -16,7 3,0 43 6,5 -16,5 1,9
Dovoz vyrobkov a sluzieb -14,1 -2,0 53 1,7 -17,6 53

Zdroj: SUSR.
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Ponuka

Tvorba HDP v 1. stvrtroku 2010 suvisela s ras-
tom pridanej hodnoty, ktorej dynamika dosiahla
5,2 % v stalych cenach (v predchadzajucom stvrt-
roku -2,2 %). Nérast hrubej produkcie o0 6,2 %
bol mierne prevyseny narastom medzispotreby
0 6,8 %. Cisté dane z produktov zaznamenali po
prepadoch v predchddzajucich Stvrtrokoch len
mierny narast o 0,4 %.

Z hladiska jednotlivych odvetvi prispeli k rastu
pridanej hodnoty najma priemysel a pédohospo-
ddrstvo. Vyrazné prehibenie poklesu zaznamena-
la pridand hodnota v stavebnictve. Kladne k rastu
ekonomiky prispeli aj sluzby, v rdmci ktorych bol
rast pridanej hodnoty v obchodnych a verejnych
sluzbéch ciasto¢ne kompenzovany poklesom pri-
danej hodnoty vo finan¢nych sluzbach.

V 1. stvrtroku 2010 doslo k narastu HDP, ¢o in-
dikovalo aj postupné zvysovanie dovery v eko-

nomike vyjadrené indikdtorom ekonomického
sentimentu. V nasledujucom obdobi mézeme
v suvislosti so stabilizaciou oc¢akavani v posled-
nych mesiacoch predpokladat mierne spomale-
nie medziro¢ného rastu ekonomiky.

HRUBY NARODNY DOCHODOK

Hruby narodny dochodok™ (HND) v 1. Stvrtro-
ku 2010 podla udajov Statistického dradu SR
medziroéne vzrastol o 1,2 % v beznych cenach.
V porovnani s predchadzajicim obdobim doslo
k narastu dynamiky o 1,4 percentudlneho bodu.
Hruby narodny disponibilny déchodok (HNDD)
medziro¢ne vzrastol 0 1,9 % v beznych cenéch.

Z nizsieho objemu HND v porovnani's HDP vyply-
va, ze v 1. Stvrtroku 2010 pokracoval nizky prilev
prijmov 0s6b pracujucich v zahranici (kompen-
zacie pracovnikov) do ekonomiky v porovnani

Tab. 17 Tvorba hrubého domaceho produktu a jeho zloziek (index, ROMR = 100, stale ceny)

2009 2010

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q

Hrubd produkcia 85,9 86,8 89,9 93,9 89,2 106,2
Medzispotreba 81,8 81,6 85,5 91,5 85,2 106,8
Pridand hodnota 93,0 94,9 95,8 97,8 95,4 105,2
Cisté dane z produktov” 108,8 90,1 88,0 93,9 94,4 100,4

Zdroj: SUSR.

1) Dari z pridanej hodnoty, spotrebnd dari, dari z dovozu, minus subvencie.

Tab. 18 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla odvetvi (index, ROMR = 100, stale ceny)

Odvetvie ekonomickej ¢innosti 1009 2009 3.009 4009 2009 1210
1.Q08 2.Q08 3.Q08 4.Q08 2008 1.Q09
HDP 94,3 94,5 95,1 97,4 95,3 104,8
v tom:
Pédohospodarstvo 114,5 110,5 1273 87,6 110,2 129,9
Priemysel 814 86,9 100,0 100,1 91,7 1131
Stavebnictvo 87,9 108,1 105,0 924 98,2 81,1
Obchod, hotely a restauracie a doprava 84,8 92,7 84,5 85,6 86,9 11,7
Finan¢né sprostred. a nehnutelnosti 115,7 108,5 91,2 103,0 103,8 954
Verejnd sprava, Skolstvo, zdravotnic-
tvo a ostatné spolocenské, socialne 106,8 92,7 100,5 11,7 102,9 104,0
a osobné sluzby
Cisté dane z produktov” 108,8 90,1 88,0 93,9 94,4 100,4

Zdroj: SUSR.

1) Dari z pridanej hodnoty, spotrebnd dari, dari z dovozu, minus subvencie.
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15 Hruby ndrodny déchodok (HND) je

jednym z pouzivanych makroeko-
nomickych indikdtorov na meranie
vykonnosti ekonomiky, pri vyuZiti
ndrodného konceptu, kym HDP je
zalozeny na domdcom koncepte,
ktory predstavuje konecny vysledok
Cinnosti rezidentskych jednotiek
vyprodukovany v sledovanom
obdobi. HND sa vypocita ako: HDP
v trhovych cendch minus prvotné
déchodky platené rezidentmi ne-
rezidentom plus prvotné déchodky
prijaté rezidentmi od nereziden-
tov. Hruby ndrodny disponibilny
ddéchodok (HNDD) je bilancnd
polozka nefinancnych ndrodnych
uctov, pri jeho vypocte sa HND
zniZuje o bezné transfery platené
nerezidentskym jednotkdm a
zvysuje sa o bezné transfery prijaté
od nerezidentskych jednotiek.
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Graf 41 Vyvoj indikatora ekonomického s vy$sim odlevom prijmov z ekonomickej aktivity
sentimentu a HDP na Uzemi domécej ekonomiky do zahranicia (vy-

nosy z majetku, reinvestovany zisk a uroky).

12017 ri1s
2y Loa MZDY, PRODUKTIVITA PRACE
1007 Priemernd mesa¢na nominalna mzda zamest-
108 nanca hospodarstva SR v 1. Stvrtroku 2010 me-
90+ dziro¢ne vzrastla o0 2,1 % na 725 €, oproti pred-
Ligw chadzajucemu Stvrtroku zaznamenala sezénne
80 ocistend nominalna mzda zrychlenie o 0,4 %.
Realna mzda v 1. Stvrtroku 2010 vzrastla o 1,6 %.
704 r 95
Najvy3si rast nomindlnej mzdy v 1. Stvrtroku
60 2010 zaznamenal priemysel (5,8 %), ubytovacie

2004 ' 2005 ' 2006 ' 2007 | 2008 ' 2009 ' Ma O . . v . -
2010 a stravovacie sluzby (4,2 %), ¢innosti v oblasti
== |ndikator ekonomického sentimentu

— HDP - stale ceny (prava os) nehnutelnosti (3,9 %) a vzdelavanie (3,2 %). Na
druhej strane uroven priemernej nomindlnej
Zdroj: SU SR, Eurépska komisia. mzdy spred roka nedosiahli ostatné cinnosti,

Tab. 19 Porovnanie HDP, HND a HNDD (mil. EUR, bezné ceny)

1.Q09 2.Q09 3.Q09 4.Q09 2009 1.Q10
Hruby domaci produkt (HDP) 14656 15587 16 568 16522 63332 15072
Hruby narodny dochodok (HND) | 14690 15190 16495 16201 62575 14869
:g‘éﬁz;‘jL(}dH';\ldegponibi'"y 14542 14940 16 289 15714 61485 14816
HDP - indexy rastu 92,9 92,5 94,2 97,1 94,2 102,8
HND - indexy rastu 93,1 94,0 95,7 99,8 95,7 101,2
HNDD - indexy rastu 94,0 94,2 96,2 98,5 958 101,9
Podiel HND/HDP v % 100,2 97,5 99,6 98,1 98,8 98,7
Podiel HNDD/HDP v % 99,2 95,38 983 95,1 97,1 983

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Tab. 20 Vyvoj priemernych mesaénych miezd a produktivity prace v hospodarstve SR

(index, ROMR = 100)

2009 2010

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q

Mzda nominalna 104,7 102,8 102,5 102,1 103,0 102,1
Mzda redlna 101,6 100,5 101,3 101,6 101,4 101,6
Produktivita prace, b. c. 95,6 96,4 100,0 102,9 98,7 106,2
Produktivita prace, s. c. 96,9 98,4 100,9 103,2 99,8 108,3
?;égga produktivita prace - redlna mzda 47 21 04 16 16 67
CPI (priemer za obdobie) 103,0 101,9 101,2 100,5 101,7 100,5

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.
Pozndmky: Produktivita prdce pocitand z tidajov HDP a zamestnanosti podla Stvrtrocného Statistického vykaznictva.
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Graf 42 Vyvoj realnych miezd a reéalnej administrativne sluzby, stavebnictvo, finan¢né
produktivity prace (%) a poistovacie sluzby a umenie, zdbava a rekre-
acia.
B0 = 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Vplyvom rasu HDP a poklesu zamestnanosti

1007 v 1. $tvrtroku 2010 produktivita prace vyrazne
o vzrastla a predstihla rast miezd o 6,7 percentu-
/ alneho bodu.
6,0
L~

V 1. Stvrtroku 2010 nominélne kompenzacie'

4,0 4 v
° na zamestnanca (metodika ESA 95) medziro¢ne

2,04 L vzrastli o 3,1 % a v porovnani s predchadzajucim
stvrtrokom sa ich dynamika zrychlila o 1 percen-

00 \ tualny bod.

201

Produktivita prace pocitand podla metodiky ESA
40 95 na medziro¢nej béaze vzrastla v nominalnom
— Priemerna realna mzda vyjadreni 0 6,0 %, v redlnom vyjadreni o 8,1 %.
" Produktivta préce z HDP V. . Reélna produktivita prace v odvetvovom ¢leneni
Zdroj: SU SR, vyjpocty NBS. zaznamenala v 1. Stvrtroku 2010 rast vo vietkych

Tab. 21 Vyvoj priemernych kompenzacii na zamestnanca a produktivity prace v hospodarstve

SR (metodika ESA 95) (index, ROMR = 100)

2009 2010

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q
Kompenzécie na zamestnanca,
nominalne 106,5 106,4 104,8 102,1 104,7 103,1
Kompenzacie na zamestnanca, redlne 103,2 105,5 104,9 102,0 103,5 104,2
Produktivita prace, b. c. 93,3 93,7 97,9 101,0 96,5 106,0
Produktivita prace, s. c. 94,6 95,7 98,8 101,4 97,7 108,1
Redlna produktivita prace - realne
kompenzacie na zamestnanca (p. b.) -8,6 -9,8 -6,0 -0,6 -5,8 39
ULC nominalne 112,6 11,1 106,0 100,6 107,6 95,4
Deflator konecnej spotreby domacnosti 1032 100,9 99,9 100,1 101,2 99,0

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.
Pozndmka: Produktivita prdce pocitand z idajov HDP a zamestnanosti podla metodiky ESA 95.

Tab. 22 Vyvoj redlnej produktivity prace a realnych kompenzacii na zamestnanca v 1. Stvrtroku

2010 (index, ROMR = 100)

Redlna produktivita Redlne kompenzacie
prace na zamestnanca

NH spolu 108,1 104,2
Pédohospodarstvo a rybolov 134,5 106,3
Priemysel 125,1 98,7
Stavebnictvo 83,5 82,7
Obchod, hotely a restauracie a doprava 113,2 109,1
Finan¢né sprostredkovanie a nehnutelnosti 95,1 98,6
Verejnd sprava, Skolstvo, zdravotnictvo a ostatné spolocenské, 16 Kompenzdcie zamestnancov
socialne a osobné sluzby 103,9 113,0 predstavujd pod/a terminolégie
Zdroj: SU SR, vyjpocty NBS. f, g nsci ‘;bj emy odmien zamest-
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Graf 43 Jednotkové naklady prace a ich
komponenty v metodike ECB (%)

a 2006 2007 2008 2009 2010
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Zdroj: SU SR, vypocty NBS.
odvetviach okrem obchodu, hotelov a restaura-
cii a dopravy a stavebnictva.

Jednotkové ndklady prace v metodike ECB

(ULCECB) pocitané ako podiel rastu nominalnych

kompenzacii na zamestnanca k rastu realnej pro-
duktivity prace (HDP na celkovi zamestnanost)
z Udajov v ESA 95 v 1. stvrtroku 2010 medziroc-
ne poklesli o 4,6 %. Dévodom poklesu jednot-
kovych nédkladov prace bol vyrazny rast redlnej
produktivity prace spojeny s miernejsim rastom
kompenzacii na zamestnanca.

Pocet odpracovanych hodin v 1. stvrtroku 2010
medziro¢ne vzrastol o 2,1 %. Nominalne kom-
penzéicie prepocitané na odpracované hodiny
medziroéne vzrastli 0 0,7 % pri raste redlnej pro-
duktivity prace o 2,7 %. V porovnani so 4. stvrt-
rokom 2009 sa dynamika kompenzacii spomalila
0 0,3 percentualneho bodu a produktivita prace
sa zrychlila o 2,3 percentudlneho bodu.

PRIJMY A VYDAVKY DOMACNOSTI

Podla Gdajov SU SR dosiahli v 1. $tvrtroku 2010
bezné prijmy domacnosti 12,6 mld. € pri me-
dziroénom nomindlnom raste o 0,6 %. Opro-
ti 4. Stvrtroku 2009 sa ich dynamika zrychlila
0 2,4 percentudlneho bodu. V rdmci beznych
prijmov najrychlejSiu dynamiku rastu dosiahli
socidlne davky (11,1 %). Na druhej strane Uroven

Tab. 23 Tvorba a pouzitie dochodkov v sektore domacnosti (bezné ceny)

mid. EUR ROMR =100 Podiel v %
1.Q 1.Q 1.Q09 | 1.Q10 1.Q 1.Q

2009 2010 1.Q08 1.Q09 2009 2010
Odmeny zamestnancov (vsetky sektory) 6,02 5,97 29 -0,9 48,0 473
ztoho: hrubé mzdy a platy 4,74 4,71 25 -0,7 378 373
Hruby zmiesany dochodok 3,71 3,65 1,7 -1,5 29,5 289
Dochodky z majetku - prijmové 0,39 0,34 -0,8 -12,7 3,1 2,7
Sociélne davky 1,97 2,19 74 1,1 15,7 17,3
Ostatné bezné transfery — prijmové 0,46 0,47 4,0 24 37 38
Bezné prijmy spolu 12,55 12,62 3,1 0,6 100,0 100,0
Dochodky z majetku — vydavkové 0,14 0,10 -37.8 -24,7 43 32
Bezné dane z dochodkov, majetku atd. 0,44 0,38 8,5 -14,3 13,9 11,8
Socidlne prispevky 2,14 2,25 7.8 5,0 67,2 69,9
Ostatné bezné transfery — vydavkové 0,47 0,49 3,1 4 14,6 15,1
Bezné vydavky spolu 3,19 3,22 3,9 09 100,0 100,0
Hruby disponibilny dochodok 9,36 9,41 2,9 04 - -
st | o | o | 3 | e ||
Konecna spotreba domacnosti 9,25 9,18 23 -0,7 - -
Hrubé uspory domacnosti 0,36 0,48 14,0 33,7 - -

Zdroj: SUSR.
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Tab. 24 Vyvoj hrubého disponibilného dochodku (index, ROMR = 100, bezné ceny)

2009 2010
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q
Hruby disponibilny déchodok 102,9 102,1 100,6 98,1 100,8 1004
Konecnd spotreba domécnosti 102,3 101,3 99,7 98,2 100,3 99,3
Hrubé uspory domacnosti 114,0 116,0 113,1 94,8 103,8 133,7
Podiel hrubych tspor na hrubom disponi-
bilnom dochodku (%) 38 7,6 4,4 14,0 77 51

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

Graf 44 Sklon domacnosti k tisporam
a spotrebe (%)
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Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

spred roka nedosiahli dochodky zmajetku, hruby
zmiesany dochodok a odmeny zamestnancov.

Bezné vydavky domacnosti (vydavky, ktoré plati
obyvatelstvo inym sektorom a priamo ich ne-
spotrebuva) medziro¢ne vzrastli o 0,9 % a do-
siahli 3,2 mld. €.V porovnani s predchadzajucim
stvrtrokom sa ich dynamika zrychlila o 2,3 per-
centudlneho bodu. Medziroény rast beznych
vydavkov suvisel s rastom socialnych prispevkov
a ostatnych beznych transferov. Na druhej strane
dochodky z majetku a bezné dane z dochodkov
medziro¢ne poklesli.

Po thrade beznych vydavkov z beznych prijmov
zostal domacnostiam na dalSie pouzitie hruby
disponibilny déchodok vo vyske 9,4 mld. €, ktory
medziro¢ne vzrastol o 0,4 %. Z disponibilného

dochodku pouzili domécnosti na koneénu spot-
rebu 97,6 %, zvy$ok smeroval do hrubych uspor,
ktoré medziro¢ne vzrastli o 33,7 %.

ZAMESTNANOST, NEZAMESTNANOST

Zamestnanost v 1. stvrtroku 2010 zaznamenala
pokles podla vietkych troch metodik zistovania.
Podla statistického zistovania medziro¢ne po-
klesla 0 3,2 %, podla metodiky ndrodnych tctov
(ESA 95) 0 3,0 % a podla vyberového zistovania
pracovnych sil (VZPS) o0 4,4 %. Z hladiska Struktu-
ry pracujucich bol vyvoj celkovej zamestnanosti
(VZPS) v 1. Stvrtroku 2010 ovplyvneny poklesom
poctu zamestnancov o 5,8 %, pricom pocet pod-
nikatelov medziro¢ne vzrastol o 2,9 %. Zamest-
nanost vyjadrena po¢tom odpracovanych hodin
v 1. Stvrtroku 2010 medziro¢ne vzrastla o 2,1 %
a v porovnani s predchadzajucim Stvrtrokom
sa jej dynamika zlepsila o 5,1 percentudlneho
bodu. Sezénne ocistené odpracované hodiny
medzistvrtro¢ne mierne poklesli o0 0,1 %.

Pokles zamestnanosti v 1. Stvrtroku 2010 bol
z hladiska odvetvového ¢lenenia (metodika ESA
95) ovplyvneny hlavne poklesom zamestnanos-
ti v priemysle, vo finanénom sprostredkovani
a v doprave a skladovani. Na druhej strane me-
dziro¢ne vzrastla zamestnanost v nehnutelnos-
tiach a prenajme, vo verejnej sprave, v skolstve
a v obchode.

Podla vyberového zistovania pracovnych sil po-
Cet nezamestnanych v 1. Stvrtroku 2010 medzi-
roCne vzrastol o 44,9 %. Rast poctu nezamest-
nanych sa premietol do miery nezamestnanosti,
ktora v 1. stvrtroku 2010 dosiahla 15,1 % a v po-
rovnani so 4. stvrtrokom 2009 vzrastla o 1,2 per-
centualneho bodu. Podla evidencie uradov
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Tab. 25 Vyvoj zamestnanosti a nezamestnanosti (priemer za obdobie)

2009 2010
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q
Zamestnanost podla Statistického

vykaznictva* tis. os6b 21989 21829 21635 2161,3 2176,6 21282
index ROMR = 100 97,3 96,0 94,3 94,4 95,5 96,8
Pracujuci podla VZPS tis. os6b 23882 23785 2366,9 23296 23658 22831
index ROMR = 100 99,9 98,9 95,7 94,5 97,2 95,6
Zamestnanost podla ESA 95 tis. 0sob 21999 2197,9 21783 21617 21844 21331
index ROMR = 100 99,6 98,7 96,3 96,0 97,6 97,0
Nezamestnanost podla VZPS tis. osob 281,0 302,1 339,0 374,6 324,2 4071
index ROMR = 100 100,2 11,6 1389 159,8 1259 144,9
Miera nezamestnanosti podla VZPS v % 10,5 11,3 12,5 13,9 12,1 15,1
Miera evidovanej nezamestnanosti v % " 9,7 11,4 12,2 12,5 11,4 12,9

Zdroj: SUSR.

1) Vypocty NBS z mesacnych ddajov Uradu prdce, socidlnych veci a rodiny.

Graf 45 Vyvoj zamestnanosti podla
odpracovanych hodin (%)
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Zdroj: SUSR.

prace, socidlnych veci a rodiny dosiahla miera
nezamestnanosti v 1. Stvrtroku 2010 v priemere
12,9 %, ¢o bolo o0 0,4 percentualneho bodu viac
ako v predchadzajuicom Stvrtroku.

FINANCNE HOSPODARENIE
V 1. STVRTROKU 2010

Podla predbeznych udajov SU SR vytvorili ne-
finan¢né a financné korporacie v 1. Stvrtroku

2010 zisk v objeme 2 317,7 mil. €. Vytvoreny zisk
v porovnani s rovnakym obdobim roka 2009
vzrastol o 53,3 % (vo Stvrtom Stvrtroku 2009
rast o 333,3 %). Na tomto pozitivhom vyvoji sa
podielal nérast kladného hospodérskeho vy-
sledku finan¢nych aj nefinan¢nych korporacii.
Zisk finan¢nych korporacii medziro¢ne vzrastol
0 119,7 % (vo Stvrtom Stvrtroku 2009 pokles
0 98,1 %). Kladny hospodarsky vysledok nefi-
nan¢nych korporacii sa v porovnani s rovnakym
obdobim minulého roka zvysil 0 44,5 % (vo Stvr-
tom Stvrtroku poklesol o 11,5 %).

Na zlepseni hospodarskeho vysledku finan¢nych
korporacii sa podielalo zlepsené finan¢né hos-
podarenie vsetkych zloziek, pricom vsetky do-
siahli zisk. Vyrazny medziro¢ny nérast kladného
hospodarenia zaznamenali predovsetkym pe-
nazné finanéné institucie (narast o 67 %). Takisto
poistovacie a penzijné fondy a ostatni finan¢ni
sprostredkovatelia hospodarili v 1. Stvrtroku
2010 so ziskom, v porovnani so stratou vytvore-
nou vo stvrtom Stvrtroku 2009.

Pokracujuce ozZivovanie ekonomickej aktivity
v 1. Stvrtroku 2010 sa prejavilo v néraste klad-
ného hospodarskeho vysledku nefinan¢nych
korporacii, ked sa ich zisk medziro¢ne zvysil na
1926,2 mil. € (0 44,5 %). ZvySovanie vykonnosti
v priemysle malo vplyv aj na hospodarsky vysle-
dok tohto odvetvia, ktoré najvyraznejsie prispelo
k dosiahnutému zisku v sektore (31,0 percentual-
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Tab. 26 Vyvoj zamestnanosti podla odvetvi (metodika ESA 95) (index, ROMR = 100)

2009 2010

1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q

Spolu 99,6 98,7 96,3 96,0 97,6 97,0
Polnohospodarstvo, polovnictvo 85,1 91,5 86,9 81,5 86,3 96,6
Priemysel 92,0 87,7 86,0 85,3 87,7 90,4
Tazba nerastnych surovin 89,5 90,6 86,7 89,1 89,0 90,2
Priemyselnd vyroba 91,8 87,2 853 84,7 873 90,0
Vyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 95,6 94,8 97,0 93,0 95,1 96,6
Stavebnictvo 107,6 108,7 101,3 100,2 104,3 97,1
Obchod 102,9 99,7 99,5 99,2 100,3 100,2
Hotely a restauracie 97,8 102,7 101,2 102,3 101,0 97,9
az‘:iak‘;i'iesk'ad°va”ie’ EEENCE 1038 101,2 1008 99,9 1014 94,9
Finan¢né sprostredkovanie 102,3 973 94,7 92,7 96,7 94,3
Zi:’;‘;ttf"”““’ S T 1058 1095 1018 1034 1050 1014
Zg:;:‘::g's::;e?::?:a; povinné 101,4 101,4 100,5 101,0 101,1 101,6
Skolstvo 101,8 101,9 102,2 102,8 102,1 100,5
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 102,7 105,9 101,2 100,0 1024 99,0
Ostatné spolocenské sluzby 101,9 105,9 100,1 102,5 102,6 97,5

Zdroj: SUSR.

Tab. 27 Vysledky finan¢ného hospodarenia (mil. EUR, bezné ceny)

1.Q2010
1.Q2009 1.Q2010 1.Q2009
. . medziro¢na
mil. EUR mil. EUR Sl
Hospodarsky vysledok (pred zdanenim) 15115 2317,7 533
Nefinancné a financné korporacie spolu 13333 1926,2 44,5
ztoho
Nefinanc¢né korporacie 178,2 3915 119,7
Finanéné korporacie -2,5 778 -
vtom
NBS?
Finan¢né korporacie bez NBS 180,7 313,7 73,7

Zdroj: SU SR a NBS.
1) Neauditovany hospoddrsky vysledok.

neho bodu) v désledku vyrazného medzirocné-
ho narastu zisku v priemysle (o 68,1 %). Kladny
prispevok malo aj odvetvie ¢innosti v oblasti
nehnutelnosti (10,4 percentudlneho bodu) vply-
vom medziro¢ného narastu zisku (o 118,8 %), ale
aj dopravy a skladovania (5,9 percentudlneho
bodu) a inych. Zaporny prispevok (-7,0 percen-

tuélneho bodu) v rdmci nefinanénych institucii
dosiahlo finan¢né hospodarenie v odvetvi infor-
macii a komunikacii (medziro¢ny pokles zisku
0 65,3 %).

Vlyrazny narast zisku v priemysle v 1. Stvrtro-
ku 2010 bol spésobeny predovsetkym pozi-
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Tab. 28 Vysledky finanéného hospodarenia (mil. EUR, bezné ceny)

1. stvrtrok 2010

Vysledok hospodarenia pred zdanenim Absoltitna
Objem medziro¢na zmena
Nefinancné korporacie spolu 1926,2 592,9
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo, rybolov, chov ryb -66,2 13,7
Priemysel spolu 1018,7 412,8
Tazba a dobyvanie 28,7 21,7
Priemyselnd vyroba 5129 437,7
Viyroba potravin, ndpojov a tabakovych vyrobkov 12,2 -41,5
Viyroba textilif a odevov 9,4 16,6
Viyroba kozZe a vyroba kozenych vyrobkov 11,2 24
Spracovanie dreva a vyrobkov z dreva -8,0 24
Viyroba papiera a papierovych vyrobkov, tla¢ a reprodukcia zézna-
movych médii 30,0 52
Vlyroba koksu, rafinovanych ropnych produktov -4,1 4,0
Vlyroba chemikalii a chemickych produktov, zékladnych farmaceu-
tickych vyrobkov a pripravkov 38,2 42,9
Viyroba vyrobkov z gumy a plastov 26,7 38,7
Vlyroba ostatnych nekovovych mineralnych vyrobkov -5,0 10,2
Viyroba kovov a kovovych konstrukcii okrem strojov a zariadeni 97,0 67,8

Vlyroba pocitacovych, elektronickych, optickych vyrobkov

a elektrickych zariadeni 163,9 123,2
Viyroba strojov a zariadeni inde nezaradenych 40,5 43,8
Viyroba motorovych vozidiel, ndvesov, privesov a ostatnych
dopravnych prostriedkov 77,5 111,1
Viyroba nébytku, ina vyroba, oprava a instaldcia strojov a pristrojov 234 15,7
Doddvka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu 4614 -61,6
Doddvka vody, Cistenie a odvod odpadovych vdd, odpady a sluzby
odstrariovania odpadov 15,7 15,0
Stavebnictvo 87,3 12,9
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel
a motocyklov 316,1 20,6
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie 84,3 78,0
Ubytovacie a stravovacie sluzby 6,8 84
Informacie a komunikacie 1884 -93,1

Cinnosti v oblasti nehnutelnosti; odborné, vedecké a technické

Cinnosti; administrativne a podporné sluzby 254,3 138,1
Vzdeldvanie 0.5 -1.1
Zdravotnictvo a socialna pomoc 28,0 183
Umenie, zabava, rekreacia, ostatné ¢innosti 8,0 -15,7
Zdroj: SUSR.
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Graf 46 Hospodarsky vysledok finan¢nych

a nefinan¢nych korporacii (absolttna
medziro¢na zmena v mil. EUR)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 48 Prispevky jednotlivych zloziek

priemyslu na medziroénom néraste zisku
v1.Q2010
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tivnym hospodarenim v priemyselnej vyrobe,
kde sa vytvoreny zisk v porovnani s rovnakym
obdobim minulého roka zvysil 6,8-nasobne.
Kladny prispevok mali aj odvetvia dodavka
vody a tazba a dobyvanie. Negativny prispe-
vok v désledku medziro¢ného poklesu zisku
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Graf 47 Prispevky jednotlivych odvetvi

hospodarstva na medziro¢nej dynamike
zisku nefinan¢nych korporaciiv 1. Q 2010
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Graf 49 Prispevky jednotlivych zloziek

priemyselnej vyroby na medziro¢ne;j
dynamike zisku v 1.Q 2010
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zaznamenalo len odvetvie dodavky elektriny
a plynu.

Medziro€ny ndrast zisku v priemyselnej vyrobe
v 1. $tvrtroku 2010 (0 582 %) bol ovplyvneny po-

zitivnym vyvojom vo vacsine odvetvi. Najvyraz-
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nejsi pozitivny vyvoj v rdmci priemyselnej vyro-  finan¢ného hospodérenia v ramci priemyselnej
by zaznamenalo odvetvie vyroby pocitacovych, vyroby doslo len v odvetviach vyroby potravin
optickych a elektronickych zariadeni a odvetvie a spracovavania dreva.

vyroby dopravnych prostriedkov. K zhor3eniu
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KOMENTAR K STVRTROCNYM FINANCNYM UCTOM

zA 1. STVRTROK 2010

STVRTROCNE FINANCNE UCTY
(TRANSAKCIE) V 1. STVRTROKU 2010

PREPOJENIE MEDZI STVRTROCNYMI
NEFINANCNYMI (HDP) A FINANCNYMI
UCTAMI

Finan¢né ucty nadvdzuju na nefinan¢né ucty bi-
lancujicou polozkou cisté poézicky poskytnuté/
prijaté. To znamend polozkou, ktord vypovedd
o vyvoji celkovej dlznickej resp. veritelskej pozi-
cie krajiny voci zahraniciu. Slovenska republika
vykazuje dlhodobo dlznicku poziciu (predo-

vsetkym z dévodu prilevu priamych zahranic-
nych investicii), to znamend, ze cisté pozicky
poskytnuté/prijaté ndm davaju informaciu a po-
klese/raste zadlzenosti slovenskej ekonomiky.

Vypocet Cistych poéziciek domacej ekonomiky
voci zahranic¢iu vychadza z hrubého narodného
disponibilného déchodku, z ktorého sa odratu-
vaju vydavky na konecnu spotrebu domécnos-
ti a NISD a verejnej spravy, vysledkom ¢oho su
celkové Uspory v ndrodnom hospodarstve. Ak su
uspory vdanom stvrtroku (upravené o cisté kapi-
talové transfery) vyssie (nizsie) nez tvorba hrubé-
ho kapitélu, tak ekonomika poskytla (prijala)

Tab. 29 Systém ESA 95 - institucionalne sektory a subsektory

Nefinan¢né korporacie S
Financné korporacie S.12
Centrélna banka S.121
Ostatné penazné financné institcie
Ostatni finan¢ni sprostredkovatelia
Financné pomocné institucie
Poistovacie korporacie a penzijné fondy S.125
Verejna sprava S13
Ustredna $tatna sprava S.1311
Regionélna statna sprava S.1312
Uzemné samosprava S.1313
Fondy socidlneho zabezpecenia S.1314
Domacnosti S.14
Neziskové institucie sluziace
domécnostiam (NISD) S.15
Zahranicie (nerezidenti) S.2
Eurépska unia (EU) S.21
Clenské krajiny EU S.211
Clenské krajiny EMU a institdcie EU $.212
Zvysok sveta a medzinarodné organizacie $.22

Zdroj: NBS.

S.122 (komer¢né banky a podielové fondy penazného trhu)
S.123 (ostatné podielové fondy, lizing, faktoring a splatkovy predaj)
S.124 (DSS, DDS, OCP, BCP, CD, SPF)"

1) DSS - déchodkové sprdvcovské spolocnosti, DDS - doplnkové déchodkové spolocnosti, OCP - obchodnici s cennymi papiermi (CP),
BCP - burza CP, CD - centrdlny depozitdr, SPF - sprdvcovské spolocnosti podielovych fondov.
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Tab. 30 Systém ESA 95 - finan¢né nastroje

PRILOHA 4

Menové zlato a zvlastne prava cerpania F1Y
Menové zlato F11
Zvlaétne prava cerpania (ZPC) F12

Obezivo a vklady F.2
Obezivo F.21
Prevoditelné vklady F.22
Ostatné vklady F.29

Cenné papiere okrem akcif F3
Cenné papiere okrem akcii a finan¢nych derivatov F.33

Kratkodobé F.331
Dlhodobé F.332
Financné derivaty F.34

Pozicky F4
Kratkodobé F41
Dlhodobé F42

Akcie a ostatné podiely F.5
Akcie a ostatné podiely okrem akcii podielovych fondov F51

Kétované akcie F511

Nekoétované akcie F512

Ostatné podiely F513
Akcie podielovych fondov F.52

Poistnotechnické rezervy F.6

Cisty majetok domdacnosti v rezervéach Zivotného poistenia a penzijnych fondov F.61
Cisty majetok domécnosti v rezervach zivotného poistenia F611
Cisty majetok domacnosti v rezervach penzijnych fondov F.612

Vopred zaplatené poistné a rezervy na nevyrovnané poistné naroky F.62

Ostatné pohladavky a zavézky F.7
Obchodny dver a preddavky F71
Ostatné F.79

Zdroj: NBS. 17 Stcet financnych aktiv a pasiv

1) Transakcie st oznacené kédom F

pozi¢ku zahraniciu, a tym si zniZila (zvysila) svoju
celkovu dlznicku poziciu voci zahraniciu. Uvede-
nd suma Cistych poziciek poskytnutych/prijatych
nasledne vstupuje do Stvrtro¢nych financnych
uctov a to, ako s nou domaca ekonomika dispo-
novala, je analyzované v nasledujicom texte.

CELKOVY VYVO)J

V prvom stvrtroku 2010 doslo k narastu cistej
dlznickej pozicie domécej ekonomiky, a tym
k zvyseniu (Cistej veritelskej pozicie sektora za-

hranicia', ked cisté prijaté pézicky' dosiahli

-0,6 mld. €. Tento negativny vyvoj bol vysled-
kom vyraznejSieho nérastu finanénych pasiv
v porovnani s narastom finan¢nych aktiv. Z po-
hladu institucionalnych sektorov' prispeli naj-
vyraznejSou mierou k uvedenému vyvoju fi-
nancné transakcie nefinan¢nych institucii (5.11)
a finan¢nych institucii (S.12), ked rozdiel medzi
aktivnymi a pasivnymi transakciami dosiahol
-0,9 mld. €, resp. -0,5 mld. €. Naopak, najlepsi
vysledok v 1. $tvrtroku 2010 dosiahla verejna
sprava (S5.13), ktorej dlznicka pozicia klesla 0 0,4
mld. € a domacnosti a neziskové institucie slu-
ziace domacnostiam, ktoré si zlepsili svoju veri-
telsku poziciu 0 0,4 mld. €.

MESACNY BULLETIN

sektorov domdcej ekonomiky (S.1)
azahranicia (S.2) sa musi rovnat 0,
to znamend, Ze ak klesd zadlzenost
(resp. rastie veritelskd pozicia)
domdcej ekonomiky, automaticky
dochddza k poklesu veritelskej
pozicie (resp. rastu zadlZenosti) za-
hranicia vo¢i domdcej ekonomike.
To ¢i sa jednd o pohyb v zadlZenosti
alebo veritelskej pozicii zdvisi od
celkového objemu cistého majetku,
Cize od vyvoja stavov pohladdvok
a zdvdzkov.

18 Cisté prijaté pozicky reprezentujti

zdporny rozdiel medzi financnymi
aktivami a finannymi pasivami.
Ak je rozdiel kladny, hovorime

o cistych poskytnutych péZickdch.

19 Podrobné clenenie instituciondlnych

sektorov s priradenymi kédmi v sula-
de s klasifikdciou ndrodnych uctov
ESA 95 je uvedené na strane 53.
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ANvey

Graf 50 Cisté pézicky poskytnuté (+)/prijaté

(-) podla sektorov v 1. Q 2010 (mld. EUR)

0,6

0,0

-0,6

S.11 S.12 S.13 S.14,15 S.2

Zdroj: NBS.

Graf 52 Struktura finanénych aktiv a pasiv

(transakcie) nefinan¢nych podnikov v 1. Q
2010 (mld. EUR)

3,09
2,04
1,0 1
: -
-1,0= A oA ey
Finanéné aktiva Finanéné pasiva
B Menové zlato a osobitné prava Cerpania F.1
B Obezivo a vklady F.2
Cenné papiere okrem akcii F.3
m Uvery/pozicky F.4
Akcie a ostatné podiely F.5
Poistnotechnické rezervy F.6
Ostatné pohladavky/zavazky F.7
Zdroj: NBS.

STVRTROCNE FINANCNE UCTY PODLA
JEDNOTLIVYCH INSTITUCIONALNYCH
SEKTOROV

S.11 NEFINANCNE INSTITUCIE
Negativny vyvoj v podobe zvySovania zadlze-
nosti nefinan¢nych institdcii bol spdsobeny

Graf 51 Financ¢né transakcie podla sektorov
v 1.Q 2010 (mld. EUR)

2,51
2,04
13551
1,01

0,51

| |
0051t " si2 ' s13

T s1415 82

B Financné aktiva Finan¢né pasiva

Zdroj: NBS.

tym, Ze finan¢né pasiva vzrastli vyraznejsie nez
finan¢né aktiva. Z pasivnych poloziek najviac
vzréstli ostatné zavazky a akcie a ostatné podie-
ly. Najvacsi ndrast na strane aktiv dosiahli ostatné
pohladavky, a taktiez drzba majetkovych aj dlho-
vych cennych papierov.

Z pohladu sektorového ¢lenenia narastli pod-
nikom zévazky voci verejnej sprave (S.13). Re-
investovany zisk v ramci podnikov so zahra-
ni¢nou majetkovou ucastou viedol k zvyseniu
pasivnej polozky akcie a ostatné podiely re-
zidentskych nefinanc¢nych korporécii vo vzta-
hu k zahraniciu (S.2). Naopak, na strane aktiv
vzrastol podnikom objem poskytnutych uGve-
rov a preddavkov voci zahraniciu. Vacsia drzba
dlhovych cennych papierov bola dosiahnutd
nakupmi cennych papierov z emisii Ustred-
nej Statnej spravy (S5.1311). Vyznamnu ulohu
na obidvoch stranach bilancie zohrali opat fi-
nancné transakcie medzi podnikmi navzajom.
Ide o ostatné pohladavky/zavazky a majetkové
cenné papiere.

S.12 FINANCNE INSTITUCIE

Podobne ako nefinan¢né podniky, aj sektor S.12
- financ¢né korpordcie zaznamenal v 1. Stvrtroku
2010 cisté pozicky prijaté, o ¢o sa pricinili vietky
subsektory okrem poistovni a penzijnych fondov
(S.125).
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Graf 53 Sektorové clenenie finan¢nych
aktiv (transakcie) nefinancnych institucii
v1.Q2010

s.121

$.125 5123 as.122
m S11-380% S.125-1,0%
$.121aS.122 - 15,0 % S13-17,0%

m S.123-10% m S.14,15-4,0%
m S.124-0,0% S2-240%

Zdroj: NBS.

ANvey

Graf 55 Cisté pozicky poskytnuté (+) /
prijaté (-) finan¢nych instittciiv 1.Q 2010

(mld. EUR)

0,0
0,2
0,4 -
S.121 S.122 S.123 S.124 S.125
Zdroj: NBS.

Celkové cisté zéporné transakcie komerénych
bank boli vysledkom vyssieho rastu pasiv v po-
rovnani s ndrastom aktiv. Bankam vo velkej miere
vzrastli prijaté dlhodobé Uvery a ostatné zavaz-
ky. Z aktiv najviac rastli akcie voci zahrani¢nym
subjektom (S.2).

Graf 54 Sektorové clenenie finanénych
pasiv (transakcie) nefinanc¢nych instittcii
v1.Q2010

s.13 S.125
m S.11-390% $.125-1,0%
S.121a8.122-0,0% S.13-23,0%

H S.123-20% m S.14,15-20%
m S.124-0,0% S.2-33,0%

Zdroj: NBS.

Graf 56 Finan¢né transakcie finan¢nych
institucii podla subsektorovv 1.Q 2010
(mld. EUR)

04 -

0,0 4 : I

-0,4
-0,8 -
S.121 $.122 S.123 S.124 $.125
B Financné aktiva Financné pasiva
Zdroj: NBS.

Negativny vyvoj vo finan¢nej sivahe zazname-
nala aj centralna banka (S.121), ked pokles ak-
tiv predstihol znizujlce sa pasiva. Z aktiv naj-
viac poklesli vklady v bankach (5.122), ostatné
pohladéavky voci zahraniciu (S.2) a zahrani¢né
dlhové cenné papiere. NiZsie pasiva boli vy-
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sledkom predovietkym poklesu vkladov od
bank (5.122).

Zaporné financné transakcie zaznamena-
li v prvom Stvrtroku 2010 aj ostatni financni
sprostredkovatelia (5.123) aj finan¢né pomoc-
nan¢nych sprostredkovatelov doslo podobne
ako v centralnej banke k predstihu poklesu ak-
tiv pred poklesom pasiv, ked’ nefinan¢né pod-
niky im splatili ¢ast svojich dlhodobych uverov
a zaroven doslo k vyberu ¢asti vkladov z do-
macich bank. Finan¢né pomocné institucie si
svoju bilanciu zhorsili narastom pasiv, v ramci
ktorych vzrastli najma dlhodobé prijaté uvery
od bank.

Poistovne a penzijné fondy (5.125) su jedinym
subsektorom sektora S.12, ktory zaznamenal Cis-
té pdzicky poskytnuté. Narast uspor domacnosti
v déchodkovych a doplnkovych dochodkovych
fondoch posluzil na ndkup statnych pokladnic-
nych poukézok od subsektora S.1311 a na na-
kup akcii a ostatnych podielov.

S.13 VEREJNA SPRAVA

Verejna sprava v prvom Stvrtroku 2010 znizi-
la svoju dlZnicku poziciu o 0,4 mld. €. V ramci
jednotlivych subsektorov malo najvyraznejsi

Graf 57 Finan¢né transakcie verejného
sektora podla subsektorovv 1.Q 2010

(mld. EUR)

0,8 4

0,6 -
04
02 -

0,0 7 T T .

-0,2 -

S.1311 S.1313 S.1314

B Financ¢né aktiva Financné pasiva

Zdroj: NBS.

prispevok k uvedenému vyvoju znizenie zadlze-
nosti subsektora S.1313 - Uzemna samosprava
(0,4 mld. €) a kladny vysledok dosiahol aj subsek-
tor S.1311 - Ustrednad Statna sprava (0,2 mld. €).
Subjekty subsektora S.1314 - fondy socidlneho
zabezpecenia, si zhorsili svoju veritelskd poziciu
00,1 mld. €.

Najvacsi vplyv na celkovy vysledok ustrednej
statnej spravy mal narast ostatnych pohladavok
a Uverov na strane aktiv a na strane pasiv pokles
vkladov a miernejsi nérast ostatnych zavazkov
voci nefinan¢nym instituciam a domacnostiam
Vv porovnani s ndrastom na strane aktiv.

Uzemna samosprava, S.1313, si polepsila najmi
vdaka narastu ostatnych pohladavok voci nefi-
nanénym korporacidam a domacnostiam, dalej
vdaka narastu vkladov v bankach a poklesu pri-
jatych uverov a poéziciek.

S.14,15 DomacnosTi A NISD

Sektor domécnosti a NISD si v 1. Stvrtroku 2010
zvysil svoju celkovu veritelskd poziciu vplyvom
rychlejsieho rastu financ¢nych aktiv v porovna-
ni s rastom financnych pasiv. V ramci aktiv boli
vyssie predovietkym ich vklady, cenné papiere
a déchodkové Uspory, na strane pasiv sa domac-
nosti zadlzili prostrednictvom dlhodobych uGve-

Graf 58 Struktura finanénych aktiv a pasiv
(transakcie) domacnostia NISDv 1.Q 2010
(mld. EUR)

1,24

1,0 4

0,8 1
0,6
0,4 1
0,2 1
0,0 - — e p——
Finanéné aktiva Finanéné pasiva
B Obezivo a vklady F.2
Cenné papiere okrem akcii F.3
m Uvery/pézicky F.4
Akcie a ostatné podiely F.5
Poistnotechnické rezervy F.6
Ostatné pohladavky/zavazky F.7
Zdroj: NBS.
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Graf 59 Sektorové clenenie financnych

aktiv (transakcie) domacnosti a NISD
v1.Q2010

s.11
S.13

S.121

aS8.122
$.125

S.123

m S.11-40% S$.125-23,0%
S.121aS.122 -51,0% S.13-19,0%
m S.123-3,0% $.2-0,0%

m S.124-0,0%

Zdroj: NBS.

rov od bank a zna¢ne vzrastli aj ostatné zavazky
vodi verejnej sprave.

Z pohladu sektorového ¢lenenia mali vplyvom
narastu objemu dlhopisov bank (hypotekarnych
zaloznych listov), Uspor na bankovych uctoch
a objemu doéchodkového sporenia najvacsi po-
diel na strane aktiv transakcie s bankami a s d6-
chodkovymi a doplnkovymi déchodkovymi
fondmi. Na strane pasiv prispeli k negativnemu
vyvoju predovsetkym transakcie s Ustrednou
Stdtnou spravou (zavazky suvisiace s dafiovymi
povinnostami) a s bankami (prijaté dlhodobé
uvery).

Graf 60 Sektorové clenenie finanénych
pasiv (transakcie) domacnosti a NISD
v1.Q2010

S.11

S.121
as.122

S.13

S.123
S.125

m S11-110% S.125-1,0%
S.121aS.122 -23,0% S.13 -64,0%
H S.123-10% $.2-0,0%

m S.124-0,0%

Zdroj: NBS.

S.2 ZAHRANICIE

Celkové zvysenie veritelskej pozicie sektora za-
hrani¢ia vo¢i domacim sektorom bolo vysled-
kom dynamickejsieho rastu aktiv v porovnani
s rastom pasiv.

Z poloziek aktiv sa najviac zvysili ostatné pohla-
davky voci bankdm, nekétované akcie vydané ne-
finan¢nymi podnikmi a bankami, dlhodobé uvery
voci podnikom a vklady v bankach. V rdmci pasiv
doslo k nérastu majetkovych cennych papierov
vydanych do portfélia bank na ukor dlhovych
cennych papierov a ndrast obchodnych uverov
a preddavkov voci nefinan¢nym podnikom.
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STATISTICKE
UDAJE




1 PREHLAD ZAKLADNYCH MAKROEKONOMICKYCH UKAZOVATELOV SR

TABULKA 1 Vybrané ukazovatele hospodarskeho a menového vyvoja SR

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Hruby | HICP Ceny | Zamest- Miera Index | Trzbyza | Indikdtor | M3na Uvery|  Uvery | Bilancia Saldo Miera |  Bezny | Obchodnd | USD/EUR
doméci priemy- | nanost neza- | priemy- | vybrané ekono- | analy- nefi- | doméc- [ Statneho | verejnych dihu Gcet | bilancia | vymenny
produkt selnych |  ESA95 [ mestna- selnej | odvetvia | mického | tické | nancnym | nostiam | rozpoctu | financii | (%zHDP) | (%zHDP) | (%zHDP) kurz

vyrob- nosti (%) | produkcie sentimentu | Gcely” | spoloc- (mil. EUR) | (%z HDP)
cov (dlhodoby nostiam
prie-
mer=100)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17
2005 67 28 38 14 16,2 08 - 1045 78 - - 11253 -281 34,16 -849 498  1,2441
2006 85 43 64 23 133 150 = 106 153 - - -10522 -345 30,44 -172 -454 1,255
2007 106 19 18 21 11,0 16,5 - 125 129 256 286 -780,1 186 2935 -532 115 1,3705
2008 62 39 6,1 28 96 32 - 97,7 49 155 253 7038 219 2764 -6,60 113 14708
2009 47 09 -25 24 12,1 -14,2 -188 772 28 33 10 27913 677 3570 -3,06 198 13948
2009Q1 5723 20 -04 105 220 -208 737 00 96 219 -204,6 - - -5,25 -164 13029
2009 Q2 S50 1 2,2 -13 13 215 22,5 69,1 -1 31 172 -11084 - = 0,95 300 13632
2009Q3 -49 04 -4.6 3,7 125 -12,8 -191 785 41 05 135 -13602 = = -2,51 294 14303
2009 Q4 26 00 54 -40 139 11 -121 873 28 33 110 -27913 - = -418 286 14779
2010Q1 48 00 -6,3 30 15,1 20,2 41 948 25 -42 107 -9835 - - -1,64 205 13829
2008 Aug. - 44 6,7 - 74 1,6 - 99,6 82 259 287 169,3 - = = - 14975
2008 Sep. - 45 68 = 75 15 . 101,7 6,4 226 285 142,7 - = - - 14370
2008 Okt. - 42 75 - 75 -10 . 906 51 202 278 262,2 - - - - 13322
2008 Nov. -39 6,7 - 78 -137 . 840 61 199 264 3187 - - - - 12732
2008 Dec. - 35 6,0 - 84 -20,1 . 797 49 155 253 -703,8 - = - - 13449
2009 Jan. - 27 37 - 90 -290 217 782 26 116 234 1003 - - - - 1339
2009 Feb. - 24 18 = 97 -245 -239 743 03 109 22,7 -185,1 - = = - 12785
2009 Mar. - 18 05 - 103 =127 -17,0 686 00 96 219 -204,6 - - - - 13050
2009 Apr. - 14 -08 - 109 -207 236 66,1 02 73 20,1 -3474 - - - - 13190
2009 Méj -1 24 - 114 24,1 233 675 02 64 186 -831,6 - - - - 13650
2009 Jun - 07 32 - 11,8 -195 -20,7 737 -1 31 172 -11084 - = = - 14016
2009 Jul - 06 42 - 121 219 214 764 31 01 157 9144 - = - - 14088
2009 Aug. - 05 -46 - 12,1 -85 -173 779 30 0,1 146 12063 - - - - 14268
2009 Sep. - 00 -5,2 - 125 -16 -184 812 41 -05 135 -13602 - - - - 14562
2009 Okt. - 01 -58 - 124 -63 -174 839 34 -15 121 15372 - - - - 14816
2009 Nov. - 00 -56 - 124 11 -104 88 37 20 14 -15762 - = = - 14910
2009 Dec. - 00 -49 = 12,7 11,7 -78 922 28 33 110 -27913 - = = - 14614
2010 Jan. - 02 54 - 129 210 20 24 -1 30 114 228 - = = - 14272
2010 Feb. -0 714 - 130 20,7 40 933 17 =37 108 -7803 - - - - 13686
2010 Mar. - 03 6,1 - 129 192 58 %7 28 -42 107 -9835 - - - - 13569
2010 Apr. - 07 -44 - 125 210 84 954 50 45 106  -14799 - = - - 1,3406
2010 Maj - 07 . - 12,2 . . %3 . . . 20778 = = = - 1,2565

Zdroj: SU SR, MF SR, Eurépska komisia, NBS.
1) Agregdt M3 na analytické tcely zahrria pod poloZkou obeZivo len redlnu emisiu v drzbe verejnosti (podla metodiky pouzivanej do konca roka 2008).
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2 MENOVA A BANKOVA STATISTIKA

TABULKA 2 Urokové sadzby ECB

(v %, ak nie je uvedené inak)

Jednodnové Zmena (p. b)) Hlavné refinancné operacie Jednodnové Zmena (p. b.)
sterilizacné operdcie Tendre s fixnou Tendre s variabilnou refinanéné operacie
trokovou sadzbou Grokovou sadzbou
Fixna sadzba Zmena (p. b)) Minimalna Zmena (p. b))
akceptovand sadzba
Platné od 1 2 3 4 5 6 7 8
1.1.1999 2,00 - 3,00 - 450 -
4.1.1999" 2,75 0,75 3,00 0,00 - - 325 -1,25
22.1.1999 2,00 0,75 3,00 0,00 - - 450 125
9.4.1999 1,50 0,50 2,50 0,50 = - 3,50 -1,00
5.11.1999 2,00 0,50 3,00 0,50 = = 4,00 0,50
4.2.2000 2,25 0,25 3,25 0,25 - - 425 0,25
17.3.2000 2,50 0,25 3,50 0,25 - - 450 0,25
284.2000 2,75 0,25 375 0,25 - - 475 0,25
9.6.2000 3,25 0,50 425 0,50 = = 525 0,50
28620002 3,25 0,00 = = 425 0,00 525 0,00
1.9.2000 3,50 0,25 = = 450 0,25 550 0,25
6.10.2000 375 0,25 - - 475 0,25 575 0,25
11.5.2001 3,50 0,25 - - 450 0,25 550 025
31.8.2001 3,25 0,25 - - 425 025 525 0,25
18.9.2001 2,75 0,50 - - 375 0,50 475 0,50
9.11.2001 2,25 0,50 - - 3,25 -0,50 425 -0,50
6.12.2002 1,75 0,50 - - 2,75 -0,50 3,75 -0,50
732003 1,50 0,25 - - 2,50 0,25 3,50 025
6.6.2003 1,00 0,50 - - 2,00 0,50 3,00 0,50
6.12.2005 1,25 0,25 = = 2,25 0,25 3,25 0,25
8.3.2006 1,50 0,25 = = 2,50 0,25 3,50 0,25
15.6.2006 1,75 0,25 - - 2,75 0,25 3,75 0,25
9.8.2006 2,00 0,25 - - 3,00 0,25 4,00 0,25
11.10.2006 2,25 0,25 - - 3,25 0,25 425 0,25
13.12.2006 2,50 0,25 - - 3,50 0,25 450 0,25
14.3.2007 2,75 0,25 - - 375 0,25 4,75 0,25
13.6.2007 3,00 0,25 - - 4,00 0,25 5,00 0,25
9.7.2008 3,25 0,25 - - 425 0,25 525 0,25
8.10.2008 2,75 0,50 - - - - 475 -0,50
9.10.2008" 3,25 0,50 - - 4,25 0,50
15.10.2008 3,25 0,00 375 0,50 - - 425 0,00
12.11.2008 2,75 0,50 3,25 0,50 - - 375 0,50
10.12.2008 2,00 0,75 2,50 0,75 = - 3,00 -0,75
21.1.2009 1,00 -1,00 2,00 0,50 - - 3,00 0,00
11.3.2009 0,50 0,50 1,50 0,50 - - 2,50 0,50
84.2009 0,25 0,25 1,25 0,25 - - 2,25 0,25
13.5.2009 0,25 0,00 1,00 0,25 - - 1,75 -0,50

Zdroj: ECB.

1) Dria 22. decembra 1998 ECB ozndmila, Ze v obdobi 4. az 21. janudra 1999 v rdmci vynimocného opatrenia zmensuje rozpdtie medzi jednodriovymi sadzbami na 50 bdzickych bodov,
aby umoznila trhovym castnikom prisp6sobit sa novému rezimu.

2) Dria 8. jtina 2000 ECB ozndmila, Ze od vysporiadania operdcif 28. jina 2000 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou trokovou sadzbou. Minimdina
akceptovand sadzba predstavuje minimdlnu drokovu sadzbu, ktori méze protistrana pondknut'v tendri.

3) Zmena zo dnia 18. septembra 2001 zacala platit pri tendri uskutocnenom v rovnaky den.

4) Od 9. oktébra 2008 zniZila ECB rozpdtie medzi jednodriovymi sadzbami z 200 bdzickych bodov na 100 bdzickych bodov.

5) Dria 8. oktobra 2008 vyhldsila ECB, Ze pocntic operdciami vysporiadanymi 15. oktébra 2008 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s fixnou trokovou sadzbou pri
plnej akceptdcii ponuk s trokovou sadzbou pre hlavné refinancné operdcie. Tato zmena nahradzuje prechddzajiice rozhodnutie (z rovnakého dna) o znizeni minimdlnej akceptovanej

sadzby o 50 bdzickych bodov pre hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou sadzbou.
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TABULKA 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych vkladov (v %)

Vklady domacnosti Vklady nefinancnych spolocnosti Repo operécie
Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou Vklady s vypovednou lehotou | Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou
na poziadanie do 1 roka nad 1 rok nad 2roky | do3 mesiacov | nad 3 mesiace | napoziadanie do 1roka nad 1rok nad 2 roky
do 2 rokov do 2 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

2005 Dec. 041 1,90 - 1,79 096 1,10 0,64 2,55 = 0,60
2006 Dec. 0,50 392 398 361 154 1,97 132 439 328 2,62
2007 Dec. 047 328 3,58 2,20 144 2,05 078 3,60 379 230
2008 Dec. 0,58 312 437 249 1,70 263 047 2,14 4,04 2,04
2009 Mgj 035 1,24 257 299 1,05 1,57 028 080 1,77 27
2009 Jun 034 1,27 255 2,66 0,98 157 0,15 071 235 259
2009 Jul 034 1,14 243 2,30 081 1,56 013 0,54 1,06 2,56
2009 Aug. 033 1,24 249 2,55 0,67 1,56 014 0,48 1,07 232
2009 Sept. 031 1,36 2,74 293 0,62 1,54 013 053 1,08 3,01
2009 Okt. 031 130 2,60 31 0,59 1,54 0,12 041 1,69 3,06
2009 Nov. 032 1,64 259 2,88 063 1,55 0,12 046 1,68 2,80
2009 Dec. 034 1,88 247 31 071 1,55 0,12 048 175 2,9
2010 Jan. 038 197 2,54 303 071 154 012 0,44 203 288
2010 Feb. 038 1,68 247 282 073 155 012 044 2,09 1,60
2010 Mar. 038 1,55 235 246 0,69 1,51 011 0,50 183 252
2010 Apr. 037 1,73 225 1,9 0,71 1,52 011 047 273 227

Urokové sadzby z novych tverov domécnostiam (v %)

Spolu? | Precerpania Spotrebitelské Gvery Uvery na nékup nehnutelnosti Ostatné Gvery
beZnych ctov | Pohyblivé | ZFS"nad | ZFSYnad Rocnd | Pohyblivd | ZFS"nad | ZFS"nad | ZFS"nad Rocné | Pohybliva | ZFS"nad | ZFS"nad
a kreditné sadzba | 1Trokdo| Srokov | percentudlna sadzba | 1Trokdo | 5rokovdo | 10rokov | percentudlna sadzba | 1rokdo| 5rokov
karty | azFS"do| 5rokov miera| aZFS"do| Srokov| 10rokov miera | aZFS"do | 5rokov
1roka néakladov 1roka nakladov 1 roka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2005 Dec. 738 10,93 10,68 15,76 11,46 1373 492 5717 6,46 799 547 849 9,75 740
2006 Dec. 836 1410 12,04 15,68 15,29 1519 6,81 6,36 743 745 7,24 7,26 7,26 6,39
2007 Dec. 752 14,34 10,08 16,20 1414 1491 580 6,16 734 741 6,40 6,65 6,93 6,77
2008 Dec. 792 14,36 7,70 1549 15,20 15,37 6,31 6,45 71 792 6,75 6,11 7,01 6,72
2009 Mdj 7,74 1434 831 14,54 13,27 14,80 570 6,17 897 8,63 6,33 5,08 6,85 6,00
2009 Jun 746 1443 8,19 1451 13,58 1491 548 5,96 823 8,51 6,04 595 6,68 592
2009 Jul 740 1417 7,89 14,84 1415 1537 552 596 8,04 831 6,08 532 6,80 6,08
2009 Aug. 7,50 13,74 7,80 15,35 14,66 15,80 546 595 825 841 6,02 585 6,76 587
2009 Sept. 7,59 13,83 8,19 15,00 14,06 16,30 537 589 828 8,60 6,04 6,18 739 558
2009 Okt. 781 1431 795 1492 15,09 15,96 537 578 836 883 6,04 6,26 643 6,17
2009 Nov. 781 14,34 7,84 1542 151 16,01 536 561 4 8381 581 523 6,67 6,52
2009 Dec. 74 14,35 m 1547 1518 1571 526 557 8,26 10,33 579 546 6,46 4,46
2010 Jan. 715 14,62 7,10 1453 14,04 1473 5,09 558 785 7,65 586 6,27 6,40 6,51
2010 Feb. 745 14,70 814 14,34 14,44 15,67 501 561 8,69 777 587 6,07 6,08 6,26
2010 Mar. 730 14,60 6,66 1337 15,04 1517 5,04 5,65 6,84 737 584 585 6,20 598
2010 Apr. 6,97 14,51 6,94 13,67 14,10 14,44 4,96 546 568 743 576 6,21 571 553

Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tctov a kreditnych kariet.
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TABULKA 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych dverov nefinanénym spoloénostiam (v %)

Spolu? | Precerpania beznjch Uvery do 1 mil. Uvery nad 1 mil
(ctov a kreditné karty
Pohybliva sadzba ZFS"nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov Pohyblivé sadzba ZFS"nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov
aZFS"do 1roka do 5 rokov aZFS"do 1roka do 5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
2005 Dec. 453 493 5,05 592 6,20 4,05 381 534
2006 Dec. 589 6,62 6,33 718 6,52 5,60 643 573
2007 Dec. 552 567 6,07 587 6,44 539 5,86 4,54
2008 Dec. 4,56 483 493 811 6,50 4,07 6,53 7,58
2009 Mgj 3,78 344 498 578 539 317 6,67 -
2009 Jun 345 344 516 6,37 480 251 7,58 5,04
2009 Jal 294 337 461 570 571 223 8,00 3,99
2009 Aug. 380 332 523 588 573 2,76 6,30 6,09
2009 Sept. 3,05 333 371 570 534 2,37 10,76 691
2009 Okt. 318 331 3,65 598 598 2,70 10,00 244
2009 Nov. 314 333 385 570 518 2,80 596 478
2009 Dec. 3,02 331 3,70 4,08 472 2,57 739
2010 Jan. 287 332 3,60 525 701 243 846
2010 Feb. 2,73 334 3,64 521 534 249 552
2010 Mar. 3,01 333 3,94 422 51 287
2010 Apr. 3,07 3,40 379 413 592 292 294 4,63

Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tctov a kreditnych kariet.

MESACNY BULLETIN



TABULKA 4 Menové agregaty a protipolozky k M3"

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladdvky PFI | Pohladdvky PF Cisté zahranicné
M2 M3-M2 financné pasiva | a cenné papiere | acenné papiere aktiva

M1 M2-M1 za sektor verej- | za sektor ostatni | 7toho pohla-

Obefivo nej spravy rezidenti | gavky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1

Stav ku koncu obdobia

2005 39778 161265 99294 26055,9 15415 275974 63394 9077,2 173186 16845,2 86778
2006 43541 182806 11864,8 301454 1666, 1 318115 55756 84573 212756 208306 8491
2007 47040 20666,5 130258 336924 22475 359398 6061,9 86856 26 066,5 25569,2 87035
2008 Q1 45419 196023 139017 335040 26124 36116,5 59081 7465,7 272226 26 646,5 80413
2008 Q2 43856 197674 13870,1 336374 28166 36454,1 4812,1 75369 283973 277763 62232
2008 Q3 40740 191495 14998,5 341480 27278 368758 56573 7865, 295513 28917,2 65232
2008 Q4 1600,6 191159 16435,6 35551,5 21223 376738 6611,2 9037,1 30076,8 29470,7 5845,7
2008 1600,6 191159 164356 355515 21223 376738 6611,2 9037,1 30076,8 29470,7 5845,7

Menové agregaty a protipolozky k M3 - prispevok tuzemskych PFI k menovym agregatom a protipolozkam eurozéony?

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladavky PFI | - Pohladavky PFI Cisté zahrani¢né
M2 M3-M2 financné pasiva | a cenné papiere | a cenné papiere aktiva
M1 M2-M1 za sektor verej- | za sektor ostatni | 7 toho pohfa-
Obefivo? nej spravy rezidenti | davky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Stav ku koncu obdobia
2006 4278 18305 1189 30200 1212 31412 2789 12180 21736 20902 4028
2007 4620 20791 13191 33982 1509 35491 2488 14726 26781 25793 4390
2008 Q1 4482 19659 14035 33694 1823 35517 731 12345 28137 27201 241
2008 Q2 4325 19836 13973 33809 1769 35577 998 12741 29230 28285 2564
2008 Q3 3999 19233 15281 34514 1665 36179 1536 11845 30527 29534 3732
2008 Q4 1427 19096 16914 36010 902 36912 2379 15083 30866 29996 977
2008 1427 19096 16914 36010 902 36912 2379 15083 30866 29996 977
2009 Q1 6485 2677 15907 38584 937 39522 1657 13642 31477 30197 3749
2009 Apr. 6586 22617 16082 38699 640 39338 1516 13376 31414 30130 3528
2009 Mg 6635 23304 15716 39020 611 39631 1256 14067 31670 30144 4265
2009 Jun 6645 23495 14772 38267 401 38668 1386 14586 31888 30197 4231
2009 Q2 6645 23495 14772 38267 401 38668 1386 14586 31888 30197 4231
2009 Jul 6724 23326 14709 38035 260 38295 1116 14339 32128 30215 4905
2009 Aug. 6690 22926 15014 37940 306 38245 1368 14228 32438 30440 5327
2009 Sep. 6665 23121 14450 3757 24 37795 1652 14490 32336 30482 5848
2009 Q3 6665 23121 14450 3757 24 37795 1652 14490 32336 30482 5848
2009 Okt. 6697 22883 14413 3729 262 37558 1551 13622 32592 30515 5731
2009 Nov. 6770 23570 13631 37201 670 37871 1337 13507 32662 30625 5595
2009 Dec. 6984 24478 13344 37821 1050 38872 1999 13794 32341 30259 5302
2009 Q4 6984 24478 13344 37821 1050 38872 1999 1379 32341 30259 5302
2009 6984 24478 13344 37821 1050 38872 1999 1379 32341 30259 5302
2010 Jan. 6798 23500 13455 36955 1302 38256 2015 14412 32364 30374 5013
2010 Feb. 6819 23783 13412 37194 1679 38874 1561 14645 32286 30312 5025
2010 Mar. 6927 24052 12939 36991 2053 39044 2007 15163 32417 30310 5070
2010 Q1 6927 24052 12939 36991 2053 39044 2007 15163 32417 30310 5070
2010 Apr. 6946 24001 13470 37472 2268 39740 1981 15475 32399 30261 5261
Zdroj: NBS.
Pozndmky:

1) Udaje do konca roka 2008 (pred vstupom Slovenska do eurozény) zodpovedajui vykdzanym statistickym tdajom menovych agregdtov Slovenska, ktoré boli prepocitané zo Sk do eur
konverznym kurzom 30,1260 SKK/EUR.
2) Udaje od janudra 2009 (po vstupe Slovenska do eurozény od 1. janudra 2009) predstavujii prispevok Slovenska k menovym agregdtom EMU. Vijpocet objemu obeZiva od janudra 2009,

na zdklade stanoveného kltica ECB, obsahuje hodnotu bankoviek na zdklade podielu NBS na celkovej emisii eurozény.
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TABULKA 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domdcnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poziadanie | do2rokov | nad 2 roky do nad poziadanie | do2rokov | nad 2 roky do nad
3 mesiacov 3 mesiace 3 mesiacov 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12
Stav ku koncu obdobia
2006 99328 6056,7 3850,2 196 59 04 15565,7 6210,6 59824 2187,0 3782 807,5
2007 110217 7041,2 3951,0 233 55 0,7 176088 72157 6893,7 2405,5 3153 778,7
2008 Q1 101190 62103 38821 232 29 05 181237 73273 73244 2396,2 3059 7700
2008 Q2 97183 6058,6 36262 29,7 32 05 187174 77577 75736 23299 292,7 7634
2008 Q3 100119 59557 4026,5 26,6 26 04 19416,0 77341 81898 24546 287,7 7498
2008 Q4 10770,7 7060,1 36838 242 23 04 229053 85332 10767,6 2529,7 2983 776,5
2008 10770,7 7060,1 36838 242 23 04 229053 85332 10767,6 2529,7 2983 776,5
2009 Q1 8654,6 56949 29252 309 32 04 229259 85968 106484 2607,9 28838 7840
2009 Apr. 85100 54362 30408 30,2 24 04 229083 87935 104723 25713 286,1 7851
2009 Mgj 88444 5813,0 2997,7 308 25 05 227820 88709 102283 25910 3078 7841
2009 Jun 83639 59204 24035 374 22 05 227156 88107 101373 26014 3845 7818
2009 Q2 83639 59204 24035 374 22 05 227156 8810,7 101373 26014 384,5 7818
2009 Jul 83194 5808,0 2471,7 37,0 22 05 226321 8799,5 9981,7 26318 4392 7799
2009 Aug. 86113 56183 29519 382 25 05 224971 87893 97549 27127 4638 7764
2009 Sep. 85758 57446 2787,0 403 34 05 223185 8740,0 9463,1 28635 4775 7743
2009 Q3 85758 57446 2787,0 403 34 05 223185 8740,0 9463,1 28635 4775 7743
2009 Okt. 8466,1 5649,5 27789 323 50 05 22 246,6 87834 91683 3031,0 4898 7741
2009 Nov. 85731 59186 26144 299 97 05 221591 8899,9 86625 33191 498,6 7790
2009 Dec. 9164,7 66554 24581 40,1 10,6 05 22446,1 91137 8160,7 37325 656,6 7826
2009 Q4 91647 66554 2458,1 40,1 10,6 05 224461 91137 81607 37325 656,6 782,6
2009 91647 66554 24581 401 10,6 05 224461 91137 81607 37325 656,6 7826
2010 Jan. 85232 5964,0 25021 49 13,7 06 22561,1 9260,6 8048,7 39003 5689 7826
2010 Feb. 85713 59233 25885 453 135 06 226975 9403,0 78871 40596 562,5 7854
2010 Mar. 86648 61834 2419, 473 143 06 226348 94398 7786,2 40651 5551 788,6
2010 Q1 86648 61834 24192 473 143 06 226348 94398 77862 4065,1 5551 788,6
2010 Apr. 89142 59654 28827 482 173 06 227291 95937 76126 41798 5483 79,7

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky Udaje su prepocitané podla novej metodiky (st stictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poziadanie |  do2rokov | nad2roky do nad poziadanie |  do2rokov |  nad2roky do nad
3 mesiacov 3 mesiace 3 mesiacov 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
Transakcie
2006 11343 683,0 439,1 108 13 01 20614 4878 14731 3223 -107,0 -114.8
2007 108838 984,5 100,7 37 04 03 20431 1005,1 M3 2184 62,9 -288
2008 Q1 9027 -830,8 -68,8 0,2 -26 -0, 5149 11,6 430,7 9,2 94 -8,7
2008 Q2 -400,7 -151,7 -255,9 6,6 03 0,0 5936 4304 2492 66,4 -13.2 6,5
2008 Q3 2936 -102,9 4003 -31 0,6 -0,1 698,7 -23,7 6162 1247 -5,0 -13,6
2008 Q4 7588 11043 -342,8 24 03 00 34893 7992 25778 751 10,6 26,7
2008 -251,0 189 -267,2 08 32 03 5296,5 13175 38739 1242 -17,0 21
2009 Q1 -2116,1 -13652 -758,6 6,7 09 01 206 63,6 -119,2 782 95 75
2009 Apr. -144,6 -258,7 115,6 0,7 08 00 -17,7 196,7 -176,1 -36,5 28 10
2009 Maj 3344 3768 -43,0 0,6 01 00 -126,2 774 -2440 19,7 217 -1,0
2009 Jun -480,5 107,4 -594,2 6,6 03 00 -66,4 60,2 91,0 104 76,7 -23
2009 Q2 -290,7 2255 -521,7 6,5 -1,0 00 -210,3 2139 -511,2 6,5 957 -2,2
2009 Jul -44)5 -1123 68,2 03 00 00 836 -11,2 -155,6 304 54,7 -1}9
2009 Aug. 2919 -189,7 480,2 1.2 03 0,0 -135,0 -10,2 -226,7 809 246 -3,5
2009 Sep. -355 1263 -164,8 2,1 09 0,0 -1786 -49,3 -291,8 150,9 137 21
2009 Q3 M9 -1758 3835 29 12 00 -397,2 -70,7 6741 262,2 93,0 -75
2009 Okt. -109,7 95,1 -81 81 1,6 00 71,8 434 -2948 167,5 123 02
2009 Nov. 107,0 269,1 -164,5 I3 47 00 -87,6 116,5 -505,9 288,1 89 48
2009 Dec. 591,6 7368 -156,3 10,2 09 00 287,1 2138 -501,7 434 158,0 37
2009 Q4 5888 9108 -3289 -0,2 72 0,0 127,7 3737 -13024 8689 179,1 84
2009 -1606,0 -404,6 -1225,7 159 83 01 -459,2 580,5 -2606,9 12028 3583 6,1
2010 Jan. 6414 6914 440 28 31 01 1149 146,8 -112,0 167,8 -87,7 00
2010 Feb. 48,0 -40,7 86,4 24 0,1 0,0 136,5 1425 -161,6 159,3 64 28
2010 Mar. 935 260,0 -169,3 19 08 00 62,7 368 -100,9 55 T 32
2010 Q1 -499,9 -472,1 -389 72 38 01 188,7 326,1 -3745 3326 -101,4 59
2010 Apr. 2494 -218,0 463,5 09 30 00 943 1539 -173,6 1147 6,8 6,1

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky tdaje st prepocitané podla novej metodiky (st sictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domdcnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poZiadanie |  do2rokov |  nad2roky do nad poZiadanie | do2rokov | nad2roky do nad
3 mesiacov 3 mesiace 3 mesiacov 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12
Medzirocné zmeny
2007 11,0 16,3 26 189 7,1 69,9 131 16,2 15,2 10,0 -16,6 -3,6
2008 Q1 06 6,0 Tyl 392 Bl 108 135 139 189 6,5 -12,7 15
2008 Q2 6,3 14 -17,2 1440 -43,6 -17,2 136 15,7 181 36 -10,5 -2,7
2008 Q3 31 14 93 106,6 -54,0 -383 14,5 109 240 76 95 -3,2
2008 Q4 23 03 -6,8 36 -58,5 -443 30,1 183 56,2 52 54 0,3
2008 23 03 -6,8 36 -58,5 -443 30,1 183 56,2 52 54 03
2009 Q1 -145 83 -246 333 10,5 £35 26,5 173 454 88 -56 18
2009 Apr. -150 21 314 345 -158 25 243 174 395 82 -4,6 27
2009 M3j -15,2 -5,2 -29.9 4,1 -17,1 20 231 16,3 375 88 43 29
2009 Jun -139 23 -33,7 258 -332 -26 214 136 338 1,7 314 24
2009 Q2 -139 23 -33,7 258 -332 -2,6 214 136 338 11,7 314 24
2009 Jul -156 03 -38,7 229 -356 80 19,2 126 279 135 493 2,7
2009 Aug. -141 23 -344 64,6 9,6 155 171 128 210 17,0 592 28
2009 Sep. -143 -3,5 -30,8 51,6 297 16,2 149 130 15,5 16,7 66,0 33
2009 Q3 -143 -3,5 -30,8 516 297 16,2 149 130 155 16,7 66,0 33
2009 Okt. 99 2,1 22,7 408 1254 190 11,0 124 51 22,7 i 37
2009 Nov. -11,2 -40 -244 28,1 3437 175 71 147 -8,2 344 752 53
2009 Dec. -149 oY/ 338 658 364,7 276 20 68 -24,2 475 120,1 08
2009 Q4 -149 5,7 =333 658 364,7 276 20 68 -24,2 475 120,1 08
2009 -149 5,7 -333 658 364,7 276 20 6,8 -24,2 475 120,1 08
2010 Jan. 53 -30 -11,2 293 5270 344 -1,8 95 -26,2 54,0 92,2 05
2010 Feb. -41 13 -153 504 366,6 337 -19 99 -27,6 56,1 914 04
2010 Mar. 0,1 86 -17,3 532 3480 346 -13 98 -269 559 922 06
2010 Q1 01 86 -17,3 532 348,0 34,6 =133 98 -269 559 922 06
2010 Apr. 47 97 -5,2 598 6164 327 038 91 273 62,6 91,7 1.2

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky tdaje st prepocitané podla novej metodiky (su suctom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Uvery spolu Uverydo1roka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrebitelské dvery | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Stav ku koncu obdobia

2006 10900,0 4501,0 2136,0 42640 7901,0 1191,0 52090 1501,0
2007 13470,0 5805,0 2746,0 49190 10101,0 13790 6773,0 19490
2008 Q1 143190 6291,0 29220 5107,0 10594,0 14290 71240 20400
2008 Q2 14881,0 6542,0 3003,0 5336,0 113720 1537,0 7647,0 21880
2008 Q3 15467,0 6603,0 33410 55220 12081,0 16480 81280 23040
2008 Q4 154780 6257,0 3483,0 5737,0 126130 1694,0 8536,0 23820
2008 154780 6257,0 34830 5737,0 126130 1694,0 8536,0 23820
2009 Q1 15647,0 6255,0 36120 5780,0 12881,0 17280 87100 24430
2009 Apr. 15547,0 6087,0 3665,0 57950 129980 1767,0 8786,0 24450
2009 M@j 154240 5904,0 37520 5768,0 131350 17930 8872,0 24700
2009 Jan 153140 57940 38190 5701,0 13296,0 18220 89850 2489,0
2009 Q2 153140 57940 38190 5701,0 13296,0 18220 8985,0 24890
2009 Jul 152440 5660,0 38650 5718,0 13440,0 1847,0 9086,0 2507,0
2009 Aug. 15381,0 5656,0 3986,0 57390 13558,0 1864,0 9171,0 25230
2009 Sep. 15340,0 5592,0 4028,0 57200 13676,0 1885,0 92250 2566,0
2009 Q3 15340,0 5592,0 40280 57200 13676,0 18850 92250 2566,0
2009 Okt. 153320 5599,0 4007,0 5726,0 13773,0 1899,0 9299,0 2576,0
2009 Nov. 153850 5507,0 4169,0 5710,0 138620 19130 9364,0 25850
2009 Dec. 149420 51300 4153,0 5659,0 139480 19100 9469,0 2570,0
2009 Q4 14942,0 5130,0 41530 5659,0 139480 1910,0 9469,0 2570,0
2009 14942,0 51300 4153,0 5659,0 139480 19100 9469,0 2570,0
2010 Jan. 151100 5308,0 41290 5673,0 139790 19130 9507,0 2559,0
2010 Feb. 15089,0 53330 4076,0 5680,0 140380 1930,0 95540 25540
2010 Mar. 14961,0 52830 4001,0 5677,0 14197,0 1960,0 9653,0 25850
2010 Q1 14961,0 52830 4001,0 5677,0 14197,0 1960,0 9653,0 25850
2010 Apr. 14833,0 5147,0 3990,0 5696,0 14307,0 1989,0 97240 25940

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky Udaje st prepocitané podla novej metodiky (st stictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolo¢nosti Domacnosti
Uvery spolu Uverydo1roka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrebitelské very | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Transakcie

2006 18240 576,0 4130 836,0 1857,0 2380 12260 391,0
2007 27640 1466,0 629,0 669,0 22510 2100 15750 4640
2008 Q1 8750 776,0 569,0 677,0 935,0 617,0 8140 651,0
2008 Q2 59,0 268,0 86,0 2430 7840 111,0 5230 150,0
2008 Q3 564,0 52,0 336,0 177,0 7130 1150 482,0 116,0
2008 Q4 45,0 -3250 1430 2270 556,0 63,0 4110 82,0
2008 2080,0 7710 11340 13240 2988,0 906,0 22300 999,0
2009 Q1 162,0 50 1280 39,0 270,0 34,0 1740 62,0
2009 Apr. 95,0 -170,0 54,0 21,0 118,0 390 77,0 20
2009 M3j -110,0 -179,0 91,0 220 138,0 26,0 86,0 26,0
2009 Jan -108,0 -109,0 67,0 -66,0 165,0 33,0 1130 20,0
2009 Q2 -313,0 -458,0 2120 67,0 01,0 98,0 276,0 480
2009 Jul -70,0 -1340 46,0 180 145,0 26,0 101,0 180
2009 Aug. 140,0 30 121,0 220 119,0 17,0 86,0 16,0
2009 Sep. -320 -60,0 430 -15,0 120,0 220 54,0 440
2009 Q3 380 -197,0 2100 250 3840 65,0 2410 780
2009 Okt. -70 80 21,0 6,0 106,0 220 74,0 10,0
2009 Nov. 57,0 91,0 162,0 -150 103,0 28,0 66,0 90
2009 Dec. -448,0 -381,0 -14,0 -54,0 103,0 70 105,0 90
2009 Q4 3980 4640 1270 30 3120 570 250 100
2009 -511,0 -11240 677,0 66,0 1387,0 2540 936,0 198,0
2010 Jan. 165,0 177,0 -240 12,0 320 40 38,0 -10,0
2010 Feb. 20 240 530 60 600 170 470 50
2010 Mar. -127,0 -47,0 -76,0 4,0 166,0 36,0 99,0 31,0
2010 Q1 160 1540 1530 140 2580 57,0 1840 160
2010 Apr. -131,0 -139,0 -11,0 190 17,0 31,0 780 90

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky tdaje st prepocitané podla novej metodiky (su sictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Uvery spolu Uverydo1roka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrebitelské dvery | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Medzirocné zmeny

2007 256 33,0 296 157 286 178 303 311
2008 Q1 304 345 36,8 226 286 164 303 323
2008 Q2 259 26,2 339 216 288 228 295 309
2008 Q3 226 223 387 150 285 258 29,0 286
2008 Q4 155 84 27,1 173 253 248 26,1 229
2008 155 84 27,1 173 253 248 26,1 229
2009 Q1 96 02 237 135 219 227 223 20,1
2009 Apr. 73 38 24,2 1,1 20,1 219 204 178
2009 Maj 64 69 279 105 186 208 189 16,2
2009 Jan 31 -11.3 273 71 17,2 203 17,5 14,0
2009 Q2 31 A1) 273 71 172 203 175 14,0
2009 Jul 0,1 -148 213 58 157 18,1 16,1 127
2009 Aug. 0,1 -151 214 55 14,6 169 15,0 1,7
2009 Sep. 05 -150 208 41 135 159 135 11,7
2009 Q3 0,5 -150 208 41 135 159 135 1,7
2009 Okt. =5 -140 184 11 121 148 12,1 102
2009 Nov. 20 -16,2 212 04 114 151 114 89
2009 Dec. 33 -180 195 -12 11,0 15,0 109 84
2009 Q4 33 -18,0 195 -12 11,0 150 109 84
2009 33 -18,0 195 -12 11,0 150 109 84
2010 Jan. 30 -14.6 16,6 24 114 16 14 81
2010 Feb. 3,7 -158 140 -13 108 16,1 10,7 72
2010 Mar. 42 -154 11,0 -1,6 10,7 16,1 108 6,2
2010 Q1 42 -154 11,0 -16 10,7 16,1 108 6,2
2010 Apr. -45 -154 91 -16 10,6 153 108 6,5

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky Udaje su prepocitané podla novej metodiky (st stictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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3 CENY A NAKLADY PRACE

TABULKA 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Spolu Spolu (percentuélna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Administrativne ceny”
Index Spolu Tovary | Sluzby Uhm Spra- | Nespracova- | Priemyselné |  Energie |  Sluzby HICP bez | Administrativne
2005=100 | (medzirocnd | Spolu bez energi cované | népotraviny [ tovary bez administrativnych ceny
zmena) | anespracovanych potraviny energif cien
potravin (jadrova
inflacia)
vdha v %? 100,0 100,0 76,5 68,5 315 100,0 153 79 297 157 315 764 236
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2006 1043 43 21 46 35 = e = e = = 15 126
2007 106,2 19 19 14 29 = = = - - = 19 20
2008 1104 39 39 35 48 - - - - - - 35 54
2009 114 09 16 -08 44 - - - - - - 04 51
2008 Q4 ms 39 39 30 57 06 17 31 00 05 16 26 79
2009Q1 7 23 29 08 55 02 07 13 -05 -20 15 10 64
2009Q2 114 1,1 18 -09 50 -03 21 03 07 06 04 -05 58
2009Q3 11,2 04 12 -1,0 42 0.2 06 -50 -05 09 07 -12 54
2009 Q4 M4 00 06 -15 31 02 15 21 0,1 03 04 -10 29
2010Q1 1,7 00 03 -10 20 02 19 1,1 -08 -23 13 00 -0,1
2009 Dec. 115 00 04 -13 28 -0,1 02 -0,1 -0,1 01 00 -08 26
2010 Jan. 111,6 02 0.2 -12 20 01 12 39 00 29 03 04 0.2
2010 Feb. 11,6 0.2 03 -12 20 00 03 11 03 08 03 03 02
2010 Mar. 118 03 05 -05 20 01 03 15 03 07 01 02 01
2010 Apr. 1122 07 07 02 20 04 04 22 -0,1 07 01 09 00
2010 M§j 1123 07 08 02 20 01 00 05 03 04 01 09 00

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujtice sa k obdobiu roka 2009.
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TABULKA 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Tovary Sluzby
Potraviny (vratane alkoholu a tabaku) Priemyselné tovary Byvanie Doprava Posty Osobné Rozne
Spolu | Spracované | Nespracované Uhrn Piemyselné | Energie Najomné atelekomunikdcie arekreané
potraviny potraviny tovary bez sluzby
energii

vahav %? 237 16,2 75 440 27,7 16,3 58 09 45 38 134 48
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

2006 23 14 41 6,0 06 131 58 24 24 S 35 63
2007 41 47 30 0,1 -1,1 13 24 40 38 03 33 42
2008 6,4 80 30 20 04 45 47 26 46 08 56 72
2009 09 08 -46 0,7 -13 03 44 53 45 0.2 46 72
2008 Q4 43 6,2 04 22 04 51 51 30 6,2 09 68 80
2009Q1 21 36 l2 01 05 09 48 54 63 08 6,2 83
2009Q2 =133 04 5,0 06 {72 04 44 57 57 0,7 58 7,7
2009 Q3 23 04 -6,5 -1,0 -1,6 01 39 51 46 11 42 71
2009 Q4 2,1 05 55 -1,2 -1,7 02 44 21 17 1,2 25 57
2010Q1 02 03 -1,7 -14 -1,6 -13 31 23 05 14 17 46
2009 Dec. 2,2 038 -52 038 -1,8 09 42 50 08 1.2 24 56
2010 Jan. -1,0 03 28 =133 =137 -1,0 29 26 0,6 13 19 44
2010 Feb. 03 03 20 -14 -1,6 -1,8 32 2,1 04 1.2 16 47
2010 Mar. 08 10 03 -13 -15 -11 31 21 04 17 1,6 47
2010 Apr. 26 24 24 -1,2 -1,6 0,6 34 21 0,1 1,7 14 44
2010 Méj 25 26 15 -1,1 -1,6 0,5 36 28 04 18 13 47

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujtice sa k obdobiu roka 2009.
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TABULKA 8 Index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Spolu Spolu (percentualna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Cista Cist
Index Spolu Jadrové | Regulované | Prispevok zmeny Spolu | Potraviny | Obchodovatelné |  Pohonné Trhové | Regulované | inflacia bez inflacia

2005=100 inflacia ceny nepriamych tovary bez po- hmoty sluzby ceny | pohonnych

dani honnych hmét hmot
vahav % 100 100 799 20,1 - 100 16,9 30,7 25 298 20,1 60,5 63,0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
2006 104,5 45 25 105 02 = = = - = = 26 28
2007 1074 28 29 1,7 0.2 = = = - = = 31 26
2008 1123 46 46 45 00 > = = 2 > = 36 38
2009 1141 16 05 42 03 = = = - = = 25 14
2008 Q3 12,7 51 53 45 0,1 08 =132 02 21 26 08 39 43
2008 Q4 1138 48 41 6,4 01 10 -11 02 137 3.2 25 48 42
2009Q1 1141 30 19 50 03 02 04 06 -138 15 11 36 22
2009Q2 1139 19 0,7 47 03 0,1 -1,8 038 46 06 03 30 1,7
2009 Q3 1141 12 0,1 45 03 01 -3,5 05 59 16 06 23 11
2009 Q4 1143 05 0,5 25 02 02 -11 02 07 05 06 10 07
2010Q1 1147 05 05 02 01 03 35 03 18 05 -16 07 12
2009 Feb. 1142 30 20 50 03 00 00 05 0,1 04 01 36 22
2009 Mar. 1139 25 14 48 03 -0,2 -0,9 0,6 0,1 00 0.2 31 1,7
2009 April 1138 2,1 09 49 03 0,1 =132 0,1 18 00 02 30 1,7
2009 Maj 1139 19 06 47 03 01 04 0,1 19 01 00 29 1,6
2009 Jun 1142 18 05 46 03 02 08 02 48 09 00 31 18
2009 Jul 1142 1,7 0.2 51 03 00 -2,0 02 2,1 06 04 29 1,6
2009 Aug. 1140 13 -0,2 50 03 0,1 -1,5 02 0,1 04 0,1 23 12
2009 Sept. 1140 06 0,6 35 03 00 03 02 0,2 02 02 15 05
2009 Okt. 1142 04 08 32 03 01 0,7 0,1 04 02 03 1.2 04
2009 Nov. 1145 04 0,5 23 02 03 05 00 18 01 01 09 07
2009 Dec. 1144 05 02 22 0.2 0,1 00 03 0.2 00 00 08 1,0
2010 Jan. 1147 04 0.2 0,1 02 02 26 02 0,5 03 Af/ 06 11
2010 Feb. 1147 04 04 0,2 00 00 08 02 06 02 00 06 11
2010 Mar. 1148 08 09 03 0,1 01 04 05 37 01 01 07 13
2010 Apr. 1152 13 15 04 01 04 12 01 23 0.2 00 09 15
2010 Méj 1153 12 15 04 0,1 01 0.2 0,1 19 01 00 09 15

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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TABULKA 8 Index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Jadrovd inflécia Regulované ceny
Potraviny Obchodovatelné tovary Trhové Elektrické Plyn Teplo
Obchodovatel- sluzby | Byvanie Hotely, |  Rozli¢né energia

nétovarybez | Rekredcia|  Nabytok |  Doprava kaviame

pohonnych | akultdra Pohonné arestau-

hmét hmoty racie
vahav % 16,9 307 58 6,5 44 25 298 10,0 58 71 36 29 40
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26
2006 15 -08 08 0,9 0,2 6,0 6,5 106 11 38 . . .
2007 40 -0,2 09 0,1 55 438 68 12,7 25 22 02 1,7 47
2008 81 05 0,2 0,1 09 68 73 148 51 1,6 26 -0,2 82
2009 -36 -16 -2,2 -26 -130 -158 69 141 50 08 6,7 09 15
2008 Q3 97 07 0,1 05 33 113 76 149 54 22 26 0.2 79
2008 Q4 37 0,5 00 03 6,7 -6,6 10,0 2,1 71 03 26 -0,2 17,5
2009Q1 07 -06 -18 08 -15,7 -216 84 17,7 6,2 05 6,7 09 63
2009Q2 245 =l -18 -2,0 -16,0 -206 81 163 63 08 6,7 09 45
2009Q3 58 -2.2 -29 -36 -144 -176 70 144 48 08 6,7 09 15
2009 Q4 -58 -2,2 -2,2 -4,0 -6,1 38 42 77 26 1,2 6,7 09 -6,2
2010Q1 -3,0 -1.9 -04 -46 26 136 32 56 18 15 29 41 -2.2
2009 Aug. -6,2 -2.2 -3,0 -3,7 -144 -178 7,2 146 56 08 6,7 09 29
2009 Sept. -57 -23 -2,7 38 -134 -159 54 11 28 08 6,7 09 -23
2009 Okt. 64 2.2 2,7 -39 -11,2 -134 47 94 27 07 6,7 09 -4,6
2009 Nov. 56 <P -2,0 -39 -59 -30 40 69 26 15 6,7 09 -6,/
2009 Dec. 5,5 3 -1.7 -43 -1,0 68 38 68 26 15 6,7 09 14
2010 Jan. -39 24 09 -4.4 11 116 33 59 2,1 14 33 438 -2,2
2010 Feb. -3.2 -18 -0,2 -48 22 125 31 55 18 13 -2,7 -38 -2,2
2010 Mar. -19 -18 -0,1 -47 45 16,8 31 53 16 18 2,7 -38 S0
2010 April 04 =D 03 -45 48 174 33 517 1,2 19 2,7 -38 -2.2
2010 M3j 0.2 S5 03 -45 49 174 33 56 ilyl 2,1 2,1 38 Al

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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TABULKA 9 Ceny vyrobcov a nehnutelnosti na byvanie

(medzirocnd zmena v %)

Priemyselni vyrobcovia podla sekcii a subsekeii aktivit (CPA) Polhohospodarske vyrobky Stavebné | Stavebné |  Nehnutel-
Priemysel | Priemysel | Priemysel Tazba | Priemyselna Energie Vodné, | Produkty |  Produkty |  Produkty prdce | materidly nosti na
spolu export | tuzemsko | a dobyvanie vyroba stocné” | polnohos- | rastlinnej | Zivocisnej byvanie
podarstva vyroby vyroby
arybarstva
vahy v % - - 100,0 02 63,2 372 01 100,0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
2005 53 6,1 38 47 13 74 144 24 -10,8 14 43 44 -103
2006 57 27 64 232 15 139 114 -0,2 11 0,7 39 29 16,8
2007 2 -4,1 18 ) 02 42 0,1 54 240 20 40 56 239
2008 28 03 6,1 16,8 20 11,6 59 41 1,6 53 56 33 22,1
2009 6,6 9,7 -25 -26 59 1,6 45 -246 -29,5 -20,0 27 5,7 -111
2009Q1 5,1 -10,5 20 157 -45 103 49 229 -40,2 -133 43 04 43
2009Q2 -75 -11,5 22 34 6,7 35 40 27,1 -41,6 22,8 28 58 -134
2009Q3 79 -10,6 -46 -10,3 7,2 -13 43 -31,7 -35,7 -25,2 20 85 -143
2009 Q4 58 6,0 54 -16,0 54 =53 50 -16,1 -148 -183 18 90 =12:3
2010Q1 -33 0,7 6,3 -10,9 -2,5 -11,0 48 -85 -8,1 8,7 11 -84 -83
2009 Nov. 53 -50 56 -17,2 50 59 48 -19.3 -20,5 -18,1 2,1 -85
2009 Dec. -3,6 -2,5 -49 -159 -42 -56 52 -6,5 -1,0 -150 1,7 -8,6
2010 Jan. S0 08 54 -13,0 29 -83 39 -124 -124 -125 13 -89
2010 Feb. -44 =il 74 -103 -26 -133 42 9.2 8,1 9,5 1,0 -89
2010 Mar. -2,5 05 -6,1 92 20 -11,2 6,2 41 -39 -43 11 -84
2010 Apr. 11 16 -44 47 08 91 6,2 0,1 41 1,6 14 -48

Priemyselni vyrobcovia podfa konecného pouZitia (VIG)

Priemysel spolu Priemysel export |  Priemysel tuzemsko | Produkcia suvisiaca Medzispotreba Investicné | Predmety dihodobej | Predmety kratkodo-

s energetikou (okrem energie) prostriedky spotreby bej spotreby

vahy v % = = 100,0 04 239 172 08 152
14 15 16 17 18 19 20 21

2005 53 6,1 38 97 25 20 -47 2o
2006 57 2,7 64 159 20 11 =27 00
2007 -12 -41 18 31 25 06 -6,0 22
2008 28 03 6,1 12,2 25 2,7 -41 34
2009 6,6 L7 -2,5 -1)1 -80 0,2 -2,5 -1,7
2009Q1 5,1 -10,5 20 68 36 -14 02 -0,2
2009Q2 =715 -115 2.2 01 81 04 -1 -1,8
2009Q3 -7.9 -10,6 -46 -43 -10,2 07 -4,0 -2,5
2009 Q4 58 6,0 -S54 -6,1 98 06 -50 24
2010Q1 -33 0,7 6,3 93 -6,4 0,7 -74 24
2009 Nov. 53 -50 -56 -6,6 9,5 1,0 -50 2,5
2009 Dec. 36 A -49 53 9.2 00 -49 2
2010 Jan. -29 08 54 7.1 80 03 -74 21
2010 Feb. -44 -1,7 -74 -11,6 63 0,5 -75 -26
2010 Mar. 25 05 6,1 91 48 -19 -74 24
2010 Apr. 11 16 44 6,3 34 2,1 73 20

Zdroj: SU SR, NBS.
1) Od 1.1.2009 v stlade s NACE Rev. 2.
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TABULKA 10 Mzdy a produktivita

(ROMR =100, zmena v %)

Spolu Podohospodarstvo Priemysel Stavebnictvo Obchod, hotely Finan¢né Verejnd sprava, Skolstvo,
arybolov arestauracie a doprava sprostredkovanie | zdravotnictvo a ostatné sluzby
a nehnutelnosti
1 2 3 4 5 6 7
Jednotkové néklady prace (ULC)
2005 43 70 -1,7 -10,5 84 17,9 72
2006 15 99 -40 24 68 -55 69
2007 01 09 0,1 41 04 48 50
2008 25 174 6,0 39 -74 05 114
2009 72 -22,5 -44 98 183 18 88
2008 Q2 21 45,7 0,6 108 -3,2 10 56
2008 Q3 19 11,7 122 75 93 -49 57
2008 Q4 58 77 183 -7,6 -10,6 15 202
2009Q1 126 -238 17,5 36,5 257 12 35
2009Q2 111 -114 33 90 15 154 204
2009 Q3 6,0 -348 -153 -2,2 220 27 15,7
2009 Q4 06 -132 -18,1 43 16,1 83 -19
2010Q1 -4,6 21,8 219 20 46 26 76
Kompenzécie na zamestnanca (b.c)
2005 97 12,7 74 55 10,1 76 125
2006 76 84 11 118 14 54 9.2
2007 83 120 10,9 48 132 24 36
2008 6,0 109 96 03 32 17,2 80
2009 47 -1,1 00 34 19 120 95
2008 Q2 6,4 133 112 08 2,7 16,3 75
2008 Q3 53 124 88 -1.8 D) 156 57
2008 Q4 54 13,2 71 18 =318 186 71
2009Q1 6,5 25 41 11,5 39 112 85
2009Q2 6,4 72 24 84 30 164 81
2009 Q3 48 -4,6 -14 14 19 1.2 138
2009 Q4 21 -6,7 = =10 03 96 81
2010Q1 31 51 =23 -18,1 79 24 18
Produktivita prace (s.c)

2005 52 -1.3 72 70 35 54 90
2006 6,0 208 15,9 142 35 10,0 26
2007 8.2 135 11,0 07 132 20 9.2
2008 35 4,1 44 -3,5 46 16,7 28
2009 24 27,1 45 -58 =139 0,1 07
2008 Q2 43 22,2 119 9.1 05 15,2 18
2008 Q3 34 06 30 -86 78 215 0,0
2008 Q4 0,5 51 94 10,1 76 16,7 -104
2009Q1 -S54 346 -114 -183 -174 99 48
2009Q2 -43 209 08 0,5 -7,6 09 -10,2
2009Q3 =1;2 464 16,3 36 -16,5 94 {7/
2009 Q4 14 75 174 -78 141 12 10,1
2010Q1 81 345 251 -16,5 132 48 39

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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4 REALNA EKONOMIKA (HDP, TRH PRACE, INDIKATORY VYVOJA)

TABULKA 11 Indexy priemyselnej a stavebnej produkcie

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Priemyselna produkcia podfa ekonomickych cinnosti Priemyselnd produkcia podla MIG? Stavebna
Priemysel | Priemysel spolu Priemyselnd Tazba Doddvka | Medzispotreba Investicné Spotrebné vyrobky produkcie”

spolu (index, vyroba adobyvanie | elektriny, plylnu, prostriedky Precmety diho- Predmety

2005=100) parya studeného . ) g

vaduchu dobej spotreby kratkodobej

spotreby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2005 100,0 08 -14 -144 135 30 23 194 -10 146
2006 1150 150 202 33 31 6,6 324 937 200 149
2007 1340 165 207 154 37 42 477 469 21 58
2008 1383 32 25 -10,7 99 -44 95 40 03 120
2009 1187 -14,2 -16,0 1,7 58 -148 258 03 -75 -11.3
2009Q2 1153 21,5 254 34 04 237 -39,2 1.2 92 -59
2009Q3 1180 -128 -141 52 77 -89 -257 -06 55 719
2009 Q4 1319 1,1 21 638 51 52 55 6,5 00 -17.9
2010Q1 1316 202 23 18 120 249 387 16 129 -139
2009 Nov. 1425 1,1 20 638 -46 30 56 -50 21 -133
2009 Dec. 1149 17 166 73 -68 15 359 104 29 -18,2
2010 Jan. 1211 210 238 70 109 40,2 29,5 84 121 8,1
2010 Feb. 126,5 20,7 225 121 129 127 46,7 10,0 143 -19,6
2010 Mar. 1472 192 209 155 122 254 39,1 98 123 -129
2010 Apr. 139,0 21,0 37 21 116 278 534 97 32 -12

Medzimesacné percentualne zmeny"

2009 Nov. 1288 21 11 -35 -16 57 4,7 103 40 7,0
2009 Dec. 1257 24 38 01 27 03 69 42 19 68
2010 Jan. 1299 33 28 -07 7,0 44 15 40 10 29
2010 Feb. 1335 28 27 7.2 03 17 97 35 04 1,1
2010 Mar. 1358 17 45 47 74 83 14 -10 22 34
2010 Apr. . 23 . . . . . . . 90

Zdroj: SU SR, vypocty NBS; ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni, sezénne neocistené (ak nie je uvedené inak).

1) Sezénne ocistené Udaje (ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni - okrem stavebnej produkcie, ktord je len sezénne ocistend).
2) Rozdelenie podla skupin konecného pouzitia produkcie (Main Industrial Groupings).

3) Nie je ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni.
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TABULKA 12 Trzby

(medzirocny rast v %)
Trzby podla odvetvi
Priemyselné Trzby odvetvia spolu Registracie novych
objednavky osobnych a malych
Uzitkovych
automobilov
Trzby priemysel Stavebnictvo | Predaj | Velkoob- | Maloob- Ubytovacie | Vybrané |Informéacie| Doprava |  Spolu | Medzirot-
aldrzba chod chod | astravovaciesluzby |  trhové | akomuni-| asklado- | vtis.ks | ndzmena
vozidiel Ubytova- Cinnosti sluiby kacia vanie V%
nie | restaurdcii
apohos-
tinstiev
(index2005 | b.c?| b.c?| sc'| bc?| sc| b s.c! b.c? s.c) s.c) s.c) s.cd b.c? b.c?
=100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17
2006 1296 296 . . 158 . . . . . . . . . . 78,6 102
2007 157,8 218 . . 125 . . . . . . . . . . 833 6,0
2008 160,2 15 . 36 59 16,4 . 70 13,7 91 S0 24 . . . 9,9 164
2009 1244 -223 188 180 211 -139 117 -179 -268 -10.3 -236 -27,1 -6,0 33 -136 904 -6,/
2008 Q4 1356 -202 . -123 96 16,1 5 -48 73 56 -1.2 -32 . . . 253 54
2009Q1 1126  -352 208 252 256 208 173 -25,0 -25,1 -109 -273 -274 -14 94 -145 16,2 -256
2009Q2 1161 331 -225 258  -290 -88 -6,1 -123 -29,5 -10,5 -27.9 -30,9 58 99 =175 320 209
2009Q3 1309 169  -191 -164 211 90 -7,6 -16,5 -28,7 97 -243 -29,1 £ -1 -11.9 246 50
2009 Q4 138,1 18 -121 -1,6 76 182 -169 -187 -23,7 98 -137 -23,1 -1,6 -3,0 -10,4 17,6 -30,2
2010Q1 143,2 272 41 171 116 152 -145 93 23 -1,9 -10,7 -13,7 03 -6,0 33 143 -11,6
2009 Jal 165 -282 214 225  -263 -6,5 41 -125 -304 -10.2 -247 314 81 -04 -108 1.2 20,1
2009 Aug. 126,5 63  -173  -116 173 -59 -45 -17,8 -29,5 96 -253 -30,5 -11,0 -0,2 -10,9 74 54
2009 Sep. 1496  -146  -184  -151 196  -147  -134 -19,2 -26,3 9,2 -22,9 -253 -10,5 -2,5 -13,9 6,0 -151
2009 Okt. 147,5 87 174 -1 -159 211 -199 -254 278 -10,3 -16,7 -254 -3,2 11 -16,4 6,0 -36,5
2009 Nov. 1448 17 -104 S 58 -156 (141 -191 -22,3 98 -13,0 -22,7 00 43 86 52 -223
2009 Dec. 121,9 185 -7.8 73 17 -179  -165 11,5 -20,7 9,2 -114 213 -1,7 -11,2 50 6,5 -29,5
2010 Jan. 1253 213 20 143 82 -134  -123 28 3,1 29 99 -12)1 25 -1,7 25 39 -19
2010 Feb. 140,8 294 40 19,6 130  -165  -157 58 21 29 -143 -159 20 53 -43 43 -41
2010 Mar. 163,6 300 58 173 134 158  -149 -19,2 74 02 -79 -131 03 -10,3 120 6,1 21,0
2010 April 153,0 341 84 242 218 -6,1 -48 -193 39 54 -12 -137 28 -83 106 54 -50,5

Zdroj: SU SR, Eurostat, ZAP SR a vypocty NBS.

1) V stdlych cendch z decembra 2005. V kvartdlnych udajoch jednoduchy priemer indexov rovnakého obdobia minulého roka v stdlych cendch za tri prisltichajice mesiace.
2) V beznych cendch.

3) Vstdlych cendch z decembra 2000.
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TABULKA 12 Trzby

(medzirocny rast v %)

Trzby podla skupin kone¢ného pouzitia produkcie (Main Industrial Groupings)

Tazba a dobyvanie, priemyselné vyroba | Energetika Polotovary a investicny majetok | Spotrebné tovary Trzby a priemysel”
Tazba | Priemyselna Energetika Polotovary | Investicny Spotrebné | Spotrebné | Spotrebné
a doby- vyroba okrem majetok tovary | tovary krét- | tovary bez
vanie dodavky dihodobej |  kodobej | potravin,
elektriny, spotreby |  spotreby | népojov
plynu, pary a tabaku
a studeného
vzduchu
a dodavky
vody
b.c." b.c.” b.c. b.c." b.c.” b.c.” b.c.” b.c.” b.c. b.c." b.c.) b.c.” b.c.)  vmil.EUR"
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2006 16,5 140 16,5 15,6 259 14,7 95 225 193 225 44,7 273 16,5 516224
2007 139 -7,6 14,1 13 69 172 84 288 10,1 288 246 151 139 58801,7
2008 31 171 30 194 96 23 03 45 42 45 40 37 31 60639,6
2009 244 9,6 -24,6 -10,8 -298 27,1 -26,5 27,7 -141 27,1 LJ¢) -133 244 458322
2008 Q4 =139 8,0 -141 37 -264 -17,9 -16,5 -19;3 1,7 -19:3 54 24 =139 137761
2009Q1 -31,7 51 -320 -7.3 -44,6 -36,0 334 -38,7 -128 -38,7 83 114 -31,7 10498,7
2009 Q2 -323 -11,6 -325 -15,2 31,8 -36,2 -339 -38,7 -171 -38,7 -89 -15,7 -323 10983,7
2009Q3 -240 -10,3 -24,1 -15,1 -373 -26,1 -26,1 -26,1 -11,5 -26,1 -19 93 240 116103
2009 Q4 -7,5 -18,2 -74 6,6 34 54 9,5 0,9 -15,0 09 -17,1 -16,1 -7,5 127395
2010Q1 143 8,7 146 1,6 513 178 178 178 15 17,8 -49 S 143 120040
2009 Méj -33;2 08 -336 -17,6 =331 -36,6 -342 -39,1 -20,6 -15,7 -246 -19,9 -33,2 3530,7
2009 Jdn -284 -56 -286 -16,6 -348 -29.3 -31,2 274 225 219 231 -243 -284 38374
2009 Jul -304 99 -30,6 -154 -44,2 -332 29,2 374 -124 0,1 -19,8 -10,6 -304 35979
2009 Aug. -19,9 -13,7 -19,9 -13,0 -33,7 214 -26,6 -144 9,6 18 -19.3 -6,2 -19.9 37191
2009 Sep. 214 -73 215 -169 335 23,1 -226 -236 -124 55 202 -10,7 214 42933
2009 Okt. -17,7 -249 -17,6 -11,7 -22.9 -155 -17,2 -13,6 21,8 -26,1 -145 -236 17,7 45469
2009 Nov. 41 -151 -4,0 -10,1 114 =31 -6,5 04 9,5 -89 -104 9,7 41 45462
2009 Dec. 38 -12,0 40 17 474 70 -18 173 -11,5 -120 11,1 -11,7 38 36463
2010 Jan. 138 -183 143 =l 513 188 16,9 210 55 68 -4,1 -59 138 3666,6
2010 Feb. 91 -17,6 94 6,6 514 10,9 10,6 112 -40 -40 -4,0 -45 189 3996,3
2010 Mar. 193 115 19,3 0,6 512 229 252 207 41 -40 143 15 193 46708

Zdroj: SU SR, Eurostat a vypocty NBS.

1) V beZnych cendch.

2) Trzby polotovary + investi¢ny majetok + spotrebné tovary — energetika okrem doddvky elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu a doddvky vody = trzby priemysel — (doddvka
elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu + doddvka vody; Cistenie a odvod odpadovych véd, odpady a sluzby odstrariovania odpadov).
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TABULKA 13 Priemerna nominalna mzda

(ROMR =100, zmena v %)

Mzdy !
Spolu Podohos-|  Priemysel| Stavebnic-| ~ Velkoob-| Hotelyares-|  Doprava,|  Financné Nehnu-|  Verejnd|  Skolstvo| ~ Zdravot-|  Ostatné
podarstvo tvo chod taurdcie| skladova-| sprostred-| tefnosti, sprava, nictvo|  verejné,
I arybolov amaloob- nie, posty kovanie|  prendjom obrana asocidlna|  socidlne
1y chod a opra- atelekomu- aobchodné| asocidine starostlivost| ~ a osobné
varenskeé nikacie sluzby|  zabezpe- sluzby
cinnosti Cenie
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2005 5734 92 78 72 6,0 83 76 85 57 94 94 103 84 84
2006 6228 8,0 86 68 50 74 6,7 6,5 96 103 103 85 85 6,2
2007 668,7 72 103 64 69 64 62 89 67 57 68 77 156 90
2008 7230 81 89 69 77 98 29 54 36 92 88 85 119 95
2008 Q2 123 95 118 87 73 10,6 25 39 0,7 132 99 108 141 10,6
2008 Q3 704,6 88 112 78 86 10,9 26 68 52 74 120 6,0 95 9.2
2008 Q4 794 46 39 35 72 90 26 26 15 36 25 6,1 77 86
EUR| ROMR=| Polno-| Priemysel| Staveb-| ~Velko-| Doprava| Ubyto-| Infor-| Finan¢-| Cinnosti| Odbomé,| Adminis-| Verejna| Vzdelé-| Zdravot-| Umenie,| Ostatné
100 |  hospo- nictvo| obchod| asklado-|  vacie| mdcie| néapo-| voblasti| vedecké| trativne| sprdva,| vanie| nictvo| zdbava| cinnosti
darstvo, amalo-|  vanie| astra-| akomu-| istovacie| nehnu-| atech-| apod-| obrana asocialna| arekre-
lesnictvo obchod, vovacie| nikdcie| cinnosti| telnosti|  nické|  porné|asocidine pomoc acia
arybolov oprava sluzby Cinnosti| ~ sluzby | zabezpe-
moto- Cenie
rovych
vozidiel
amoto-
cyklov

2009Q1? 710,5 47 =iyl 30 2,7 1.2 3,7 -85 39 23 -6,0 91 79 110 78 6,7 8,0 74

2009Q2 7325 28 49 15 22 44 11 6,7 35 38 -19 46 71 42 75 49 51 6,7
2009Q3 7225 25 03 16 05 -30 -1.4 -43 04 0,1 -6,1 37 10,6 41 68 56 90 6,2
2009 Q4 8132 21 13 47 21 -7,0 -2,5 -8,7 43 -1,5 20 38 103 19 73 48 35 2,1
2010Q1 7250 21 29 58 -0,2 1,2 09 42 0,7 02 39 04 =yl 15 32 22 -0,2 -2,0
2009 7445 30 1,2 26 06 Sl 02 =713 30 00 30 34 90 50 73 54 6,4 56
EUR Priemysel | Stavebnictvo | Predajaoprava | Velkoobchod |  Maloobchod Ubytovanie Cinnosti Doprava Informacie | Vybrané trhové

motorovych restauracifa | askladovanie | a komunikdcia sluzby

vozidiel pohostinstiev
2009 Sep.? 689,7 18 2,1 -31 26 56 14 1,7 09 15 37
2009 Okt. 6904 24 -45 -2,2 -7,0 07 05 1,6 29 29 6,0
2009 Nov. 763,5 50 04 -7,0 B 15 A/ 01 -2.9 “Ip 23y
2009 Dec. 766,1 6,5 2,7 -1,7 24 11 17 15 -45 21 55
2010 Jan. 692,0 38 0,6 25 11 14 36 50 -13 6,1 49
2010 Feb. 682,6 6,1 0,8 24 56 14 -1,9 6,6 05 41 41
2010 Mar. 7165 74 09 27 78 42 50 38 37 35 45
2010 Apr. 7146 68 6,6 24 63 37 56 23 0,7 34 45
Zdroj: SUSR.

1) Statistické vykaznictvo.
2) Udaje do roku 2008 sti podla OKEC, od roku 2009 podla NACE.
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TABULKA 14 Konjunkturalne prieskumy

(percentudine saldd”, pokial nie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor Priemysel

ekonomického Indikator dévery v priemysle Vyuzitie Indikator spotrebitelskej dovery
sentimentu’ Spolu? Stcasna Sicasné | Ocakavana | vyrobnych Spolu? Finanéna | Predpokladany | Ocakévana ne- | Predpokladany
(dlhodoby troven dopytu zasoby | priemyselna | kapacit® (v %) situacia Vyvoj | zamestananost | vyvoj Uspor
priemer =100) hotovych produkcia domacnosti | ekonomiky | (nasledujicich | domécnosti
vyrobkov (nasledujucich | (nasledujucich | 12 mesiacov) | (nasledujicich
12 mesiacov) | 12 mesiacov) 12 mesiacov)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 "
2005 104,5 55 6,2 22 248 783 -13,7 -109 -89 02 354
2006 1106 90 -18 09 296 754 96 6,1 6,1 44 -30,5
2007 1125 142 47 41 338 73,6 03 11 68 -124 21,7
2008 97,7 42 11,7 36 28 72,0 -13,1 -13,6 -124 12 -250
2009 772 -17.9 -452 104 19 537 354 -18,3 -40,2 530 -30,1
2008 Q4 84,8 -20,8 -329 103 -19.3 61,1 237 -14,6 -20,6 335 -26,2
2009Q1 737 -30,1 -45,1 17,6 27,8 52,1 -40,9 21,5 -43,7 688 -295
2009 Q2 69,1 -258 525 151 98 514 -390 21,0 -48,0 56,1 -309
2009Q3 785 -11,5 -46,2 6,4 17,9 554 31,7 -16,2 -385 434 -29,0
2009 Q4 873 -40 -37,2 23 274 58,5 -30,0 -14,6 -30,8 436 311
2010Q1 98 0,1 255 -19 232 56,8 204 8,7 -18,8 273 -26,7
2009 Sept. 81,2 -133 -44.5 59 10,5 - -26,2 -118 -283 36,1 -288
2009 Okt. 839 8,7 -375 47 16,2 588 -309 -14,0 325 46,9 -299
2009 Nov. 858 56 374 30 234 = 315 -16,2 324 47,2 -30,1
2009 Dec. 922 23 -36,7 09 47 - 27,7 -137 274 36,6 -332
2010 Jan. 924 23 319 64 187 581 253 -123 -26,7 312 -309
2010 Feb. 933 -4,6 -30,7 -11 157 - -18,7 -7,7 -13,6 268 -26,7
2010 Mar. 987 6,6 -138 18 352 - -171 6,1 -16,0 238 24
2010 Apr. 954 23 274 04 20,1 554 -159 58 -130 188 -26,1
2010 Maj %3 -12 264 32 19,6 = -18,6 -8,6 -16,6 235 -256

Zdroj: Eurdpska komisia.

1) Rozdiel v percentach respondentov odpovedajticich pozitivne a negativne.

2) Indikator ekonomického sentimentu sa sklada z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitefov, stavebnictve a maloobchode. Indikator ddvery v priemysle ma vahu 40 %, indikétor dévery v sluzbach
30 %, indikétor spotrebitelskej dévery 20 %, indikator dovery v stavebnictve 5 % a indikator dovery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod)100 vyjadrujii nad priemer (pod priemer)
ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2009.

3) Udaje sa zhromazdujd v januari, april, juili a oktobri. Stvrtroéné hodnoty st priemerom dvoch po sebe idtcich prieskumov. Ro¢né data sti vypocitané zo stvrtrocnych priemerov.

4) Indikétory dovery st vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zasoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (€. 10) st vo vypoctoch pouzité s opacnym znamienkom.
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TABULKA 14 Konjunkturélne prieskumy

(percentudilne saldd”, pokialnie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor dovery v stavebnictve Indikétor dovery v maloobchode Indikétor dovery v sluzbach
Spolu? Sucasna Ocakavany Spolu? Trend | Zasoby tovarov Ocakavana Spolu?! Trend Sucasna Ocakavany
Uroven dopytu pocet podnikatelskej podnikatelska podnikatelskej | Uroven dopytu dopyt

zamestnancov situdcie situdcia situdcie

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2005 -10,1 -246 45 146 148 51 342 336 246 337 45
2006 -1,6 -158 126 225 305 2,1 342 435 40,1 439 46,7
2007 438 -20,5 108 205 334 59 342 349 292 322 43,1
2008 6,6 -238 10,6 20,0 32,7 72 345 19,0 10,6 20,1 26,2
2009 -433 557 -309 -145 -184 154 96 8,7 -139 -74 -47
2008 Q4 -10,1 2915 93 108 181 118 26,2 53 06 86 6,7
2009Q1 254 -329 -179 69 36 19,0 -S54 2,2 2,7 25 6,5
2009Q2 -50,4 -57,9 -43,0 213 228 184 22,7 211 -27.9 22,6 -128
2009Q3 521 -66,1 -38,1 -174 27,8 131 11,2 -150 232 -134 -84
2009 Q4 -45,3 -66,0 -245 -12,2 -264 11,2 09 36 -1,8 38 89
2010Q1 -44,1 61,0 -27,1 9,6 -26,3 37 12 16,1 134 151 199
2009 Sept. -52,2 67,8 -36,6 -14,7 -23,7 15,0 53 -6,8 -17,4 21 038
2009 Okt. -47,7 65,2 -30,1 -11,8 -19,5 15,0 09 -1,1 95 18 43
2009 Nov. -45,0 -64,9 -25,0 -15,0 -31,7 11,5 -1,8 18 58 6,1 52
2009 Dec. -43,2 -68,0 -185 99 -28,1 71 55 102 98 35 173
2010 Jan. -47,7 64,2 3l -10,0 -30,7 32 38 151 120 10,7 225
2010 Feb. -421 -58,1 -26,0 95 27,3 13 0.2 154 11,0 151 20,1
2010 Mar. -424 -60,7 -24,2 9.3 -208 6,6 04 17,9 171 19,6 171
2010 Apr. -409 -58,6 232 25 -10,7 32 6,4 16,6 158 218 12,2
2010 Méj -40,9 -57,6 -243 68 -154 26 24 131 72 17,6 145

Zdroj: Eurpska komisia.

1) Rozdiel v percentéch respondentov odpovedajlicich pozitivne a negativne.

2) Indikator ekonomického sentimentu sa skladd z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitelov, stavebnictve a maloobchode. Indikétor dévery v priemysle md vahu 40 %, indikator dovery v sluzbach
30 %, indikator spotrebitelskej dovery 20 %, indikétor dévery v stavebnictve 5 % a indikétor dévery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod)100 vyjadruji nad priemer (pod priemer)
ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2009.

3) Udaje sa zhromazdujd v janudri, aprili jdli a oktdbri. Stvrtroéné hodnoty st priemerom dvoch po sebe iducich prieskumov. Rocné data st vypocitané zo Stvrtrocnych priemerov.

4) Indikétory dovery st vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zésoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (¢. 10) st vo vypoctoch pouzité s opacnym znamienkom.
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TABULKA 15 Zamestnanost a nezamestnanost

(ROMR =100, zmena v %)

Zamestnanost” Miera nezamest-
nanosti v %

Spolu Pocet | Samozamest- | Podohospodar- Priemysel |  Stavebnictvo | Obchod, hote- Financné | Verejnd sprava,

zamestnancov navatelia | stvoa rybolov ly a restaurdcie | sprostredkovanie | Skolstvo, zdravot-

tisicosob | ROMR =100 adoprava | anehnutelnosti | nictvoa ostatné

sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 il
2005 20840 14 06 70 -1,9 -1 26 36 88 08 16,2
2006 21318 23 23 21 72 12 49 53 42 04 133
2007 21770 21 19 38 6,5 24 71 51 -15 02 11,0
2008 22371 28 20 76 08 1,6 78 51 48 -1,0 96
2009 21844 24 -4, 91 Ay -123 43 06 37 20 121
2008Q2 22269 29 22 74 14 26 6,4 63 29 -1,9 10,1
2008 Q3 22626 32 24 87 1,0 17 91 44 82 -0,2 90
2008 Q4 22510 21 14 68 0,1 -12 96 41 48 00 87
2009Q1 21999 04 -19 97 -149 -8,0 76 26 53 19 105
2009Q2 2197,9 I3 £ 13,0 -85 -123 87 03 75 33 13
2009Q3 21783 =377 57 82 -131 -140 13 0,0 06 11 125
2009 Q4 2161,7 -40 55 57 -18,5 -147 0.2 03 17 15 139
2010Q1 21331 -3,0 -42 34 34 96 -29 -13 03 01 151
2009 Sep.? 12490 = = - - -18,1 02 -10,1 = = 125
2009 Okt. 12464 = = - - -17.8 038 -10,1 = = 124
2009 Nov. 12439 > 2 2 2 -16,8 -20 9,7 > > 124
2009 Dec. 12358 - - - - -15,7 -3.3 -86 - - 12,7
2010 Jan. 12367 = - - - -143 -1,8 6,8 = = 129
2010 Feb. 12226 = - - - -12,0 F -85 = = 13,0
2010 Mar. 12187 = - - - 90 34 8,1 = = 129
2010 Apr. 12221 > 2 ® 2 6,5 34 6,9 > > 125
2010 Méj . - - - - . . . - - 122

Zdroj: SUSR.
1) ESA 95.

2) Mesacné tdaje do roku 2009 st podla NACE, vsetky ostatné tidaje st podla OKEC.
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TABULKA 16 HDP - dopytova strana

Spolu Domaci dopyt Zahranicna bilancia
Spolu Konecna Konecna Konecné | Tvorba hrubé- Zmena Saldo | Vyvoz tovarov | Dovoz tovarov Statistickd
spotreba spotreba spotreba hofixného | stavu zésob asluzieb asluzieb |  diskrepancia
domacnosti neziskovych verejnej kapitalu a cennosti
institdcii spravy
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Bezné ceny (mld. EUR)
2006 55,05 57,22 3082 059 1041 14,59 082 2,18 4647 48,65 0,00
2007 61,55 62,19 33,86 0,60 10,64 16,10 1,00 -0,64 5337 54,02 0,00
2008 67,22 68,73 37,55 063 11,69 16,72 2,14 -1,51 5581 5733 0,00
2009 6333 63,77 37,67 0,64 1241 1494 -1,90 -0,14 44,43 44,56 -0,30
2008Q1 1577 1595 9,04 0,15 24 354 081 0,18 1418 1436 0,00
2008 Q2 16,85 17,17 9,18 0,16 277 445 061 -032 14,62 14,95 0,00
2008Q3 17,59 17,85 9,60 0,16 2,80 442 087 -0,26 1384 14,10 0,00
2008 Q4 17,02 17,76 974 0,16 371 430 -0,15 -0,75 1317 13,92 0,00
2009Q1 14,66 1522 925 0,16 2,54 340 -0,13 -0,65 10,05 10,69 0,08
2009Q2 1559 15,63 930 0,16 3,06 368 -0,56 0,14 10,78 10,64 0,18
2009Q3 16,57 1633 9,56 0,16 288 391 0,19 022 1,19 1097 0,02
2009 Q4 16,52 16,59 9,56 0,16 393 395 -1,01 015 1241 12,26 -022
2010Q1 15,07 1513 9,18 0,16 2,69 331 -0,22 0,02 11,57 11,55 -0,08
Podiel na HDP (%)
2009 100,0 100,7 595 1,0 19,6 236 -30 -0,2 70,1 704 05

Stale ceny vypocitané retazenim objemov

Medzirocné zmeny (%)

2005 6,7 86 6,5 34 39 17,5 = = 10,0 124
2006 85 6,6 59 91 97 93 = = 210 178
2007 10,6 64 71 A 01 91 = = 143 92
2008 6,2 6,0 6,1 1,6 53 18 - - 32 31
2009 -4,7 538 0,7 -1,7 28 -10,5 = = -16,5 -17,6
2008Q1 97 95 76 23 1,0 6,5 = = 108 10,6
2008 Q2 73 72 64 05 103 95 = = 82 8,0
2008 Q3 68 73 6,1 09 6,1 06 = - 29 36
2008 Q4 1,6 11 45 25 40 =712 - - =716 -78
2009Q1 57 -39 09 -1,7 13 -39 = - -25,2 223
2009Q2 55 6,7 05 -19 6,9 -17,7 = = -203 222
2009Q3 -49 6,2 03 -15 02 -114 = = -150 -156
2009 Q4 -26 6,2 -9 -1,6 29 73 = = -5,2 -10,3
2010Q1 48 09 04 34 6,2 04 ° o 16,8 99
Medzikvartalne zmeny (%, sezonne oistené)
2008Q1 -1,9 04 21 08 1,6 0,1 - - 28 25
2008 Q2 1,5 1,0 08 03 1,6 29 - - -3,5 -33
2008 Q3 1.2 03 1,2 02 19 -50 = = 24 -2,6
2008 Q4 04 0,7 1,0 28 05 -4,6 = = -48 -4.4
2009Q1 -74 -4,6 =219 50 09 2% = 2 -16,7 -141
2009Q2 08 =215 08 04 46 =515 - - 30 20
2009Q3 1,2 13 03 05 23 16 - - 43 53
2009 Q4 1,7 -12 00 27 19 01 = = 6,5 17
2010Q1 08 24 00 00 18 24 = = 19 53
Zdroj: SUSR.
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TABULKA 17 HDP - ponukova strana

Pridané hodnota (isté dane z produktov

Spolu | Podohospodarstvo Priemysel Stavebnictvo Obchod, hotely Financné Verejna sprava,

arybolov aretauracie | sprostredkovanie | Skolstvo, zdravotnictvo

adoprava a nehnutelnosti a ostatné sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8

Bezné ceny (mld. EUR)
2006 49,7 18 156 38 19 87 79 54
2007 55,5 20 172 43 138 95 838 6,1
2008 61,0 19 182 50 158 13 89 6,2
2009 57,5 15 147 51 140 126 97 58
2008Q1 1442 044 491 1,00 3,55 259 193 1,34
2008 Q2 1534 032 487 1,09 414 257 234 1,51
2008 Q3 1590 069 441 129 430 3N 2,10 1,69
2008 Q4 1536 044 3,95 1,66 382 3,00 249 1,66
2009Q1 1328 034 358 0,90 312 320 214 138
2009Q2 14,26 029 3,67 1,19 380 3,10 222 132
2009Q3 1514 051 387 141 375 314 246 143
2009 Q4 14,87 036 3,58 1,58 330 317 289 1,65
2010Q1 13,71 037 379 075 333 317 2,32 1,36
Podiel na HDP (%)
2009 90,9 24 232 80 2,1 199 153 9.1
Stale ceny vypocitané retazenim objemov
Medzirocné zmeny (%)

2006 10,1 123 173 202 06 144 29 -44
2007 107 74 121 70 147 64 94 92
2008 69 -26 7.0 56 132 11,1 48 05
2009 -46 102 -83 -18 -13,1 38 29 -5,6
2008Q1 10,7 08 37 -02 116 6,0 50 00
2008Q2 79 215 165 25 10, 72 09 17
2008 Q3 71 11 00 07 159 184 -10 39
2008 Q4 26 43 91 206 153 120 -113 -6.2
2009Q1 70 145 -186 12,1 -152 157 68 88
2009Q2 51 105 -131 81 73 85 73 -99
2009Q3 42 273 00 50 -155 -88 05 -120
2009 Q4 2,2 -124 01 76 -144 30 17 6,1
2010Q1 52 299 131 -189 17 -46 40 04

Zdroj: SUSR.
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5 VEREJNE FINANCIE

TABULKA 18 Statny rozpocet

(kumulativy v mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Saldo SR
Prijmy spolu Vydavky spolu
Darové prijmy Nedanové Granty | Zahranicné Bezné | Kapitalové
Dart Daft | Zrézkova Dari | Spotrebné |  Ostatné | prijmy | atransfery |  transfery vydavky | vydavky
zprijmu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | pravnic- hodnoty
0s0b | kych osob
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
2005 -11248 85871 738838 92,7 1394 128,0 40638 1659,3 486 7008 4975 4604 97119 86673 10446
2006 -1051,5 9691,9 78428 858 1568,7 1613 42641 17309 320 647,0 1202,0 6778 107434 93889 13545
2007 7810 106957 85720 1098 17399 189,0 45136 19814 383 7816 13421 8474 114767 98571 1621,0
2008 7038 113523 90221 1195 21211 206,0 46339 19053 36,3 8739 14556 8373 120561 104494 1606,
2009 27913 105408 80249 28,6 21296 155,8 3846,4 18354 29,1 828,2 1687,7 10809 133321 111734 21587
2009 Jan. 100,3 706,7 662,2 -60,0 66,1 336 3659 2538 28 44,1 03 00 6064 602,9 35
2009 Feb. -185,1 1411,0 11674 -69,7 198,7 439 399,0 589,5 6,0 838 159,8 158,6 159%,1 15658 303
2009 Mar. -204,6 24107 19793 44 663,2 55.2 5748 6823 82 1189 3125 3101 26153 2492 1291
2009 Apr. -3474 33264 26296 -129,2 8550 70,5 1037,1 7854 108 3166 3802 3733 36738 34365 2373
2009 Méj -831,6 39455 31126 -1334 943,0 809 13159 893,1 131 3673 465,6 4548 47771 44268 3503
2009 Jun -11084 46050 37003 -81,6 11653 91,1 15088 1001,3 154 4199 4848 469,7 57134 5261,7 4517
2009 Jul 9144 57995 44999 61,5 13684 101,6 1956,2 1117,9 173 4833 816,3 4938 67139 60434 670,5
2009 Aug. | -1206,3 64411 5049,7 71,8 148838 1098 2250,2 12532 19,5 542,71 848,7 5377 716474 67930 8544
2009 Sep. -1360,2 72479 57173 57,1 1627,7 1193 26218 13839 20,7 5918 93838 6049 86081 7572,7 10354
2009 Okt. -15372 82103 65122 -46,2 17704 129,7 31161 15182 24,0 648,0 1050,1 7003 97475 84355 13120
2009Nov. | -1576,2 9260,8 72157 -45,7 19195 1435 34894 16823 26,7 696,0 13491 7600 108370 93083 15287
2009Dec. | -27913 105408 80249 286 21296 155,8 3846,4 18354 29,1 8282 1687,7 10809 133321 111734 21587
2010 Jan. 228 8003 760,8 -256 597 329 509,7 181,9 22 386 09 01 7775 7748 27
2010 Feb. -780,3 14614 11316 -49,2 1871 ) 6347 3127 48 89,6 240,2 2375 22417 21,0 1307
2010 Mar. -983,5 25115 20041 428 4912 49,0 9158 4985 68 127,7 379,17 3602 34950 31811 3139
2010 Apr. -14799 32240 24638 62,7 3775 61,0 1426,7 6522 91 1938 566,4 5384 47039 42463 457,6
2010 Méj 20778 39585 2961,6 -85,2 3803 68,1 17919 7943 124 2929 70338 6694 60363 54103 626,0

Zdroj: MF SR a vypocty NBS.

MESACNY BULLETIN

528




TABULKA 18 Statny rozpocet

(kumulativy v mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

(medzirocny rast v %)
Saldo R
Prijmy spolu Vydavky spolu
Darové Nedanové Granty | Zahranicné Bezné Kapitalové
prijmy prijmy | atransfery | transfery vydavky | vydavky
Dan Dan | Zrazkova Dan | Spotrebné |  Ostatné
zprijmu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | prévnic- hodnoty
0s6b | kych osob

16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
2006 6,5 129 6,1 -74 123 26,0 49 43 -34,2 -1, 141,6 47,2 10,6 83 297
2007 -25,7 104 93 280 10,9 17,2 59 145 19,7 208 11,7 250 68 50 19,7
2008 L) 6,1 53 88 219 9,0 27 -38 52 18 85 -1,2 50 6,0 09
2009 296,6 ) -1 -76,1 04 -244 -170 -3,7 -198 -5,2 15,9 29,1 106 69 344
2009 Jan. -76,8 -392 -39.8 1909 -355 135 -42,6 -27,.2 -176 -26,5 12,7 -100,0 -16,8 -16,7 -12,5
2009 Feb. -458,7 -17,5 -189 323 05 24 -49,1 284 -11,8 -30,7 6,3 6,6 38 -19 524
2009 Mar. -279.9 -10,3 -10,4 300,0 27 53 -38,2 204 -17,2 -27,5 0,5 0,0 1,6 24 -S54
2009 Apr. -2349 -11,7 -159 1429 0,5 -10,6 -330 15,6 -188 304 -4,1 -45 47 45 87
2009 M3j 7089 -108 -138 46,0 02 -129 -285 10,0 -20,1 173 6,8 71 55 57 32
2009 Jdn 7120 -11,2 -133 2115 40 -135 -28/1 52 21,0 146 -11,7 =12;7 74 76 47
2009 Jul 44044 64 02 4857 12,7 -17,6 99 154 224 40 397 -13,7 79 6,6 215
2009 Aug. 8125 -10,5 -11,7 4129 33 -20,1 218 04 21,7 22 -10,3 -145 89 64 34,1
2009 Sep. -1053,2 97 -116 - -18303 -1 -22,5 -191 -1,0 -14.2 1,7 -4 82 91 -18 333
2009 Okt. -686,0 -10,0 -123 -3783 20 -233 -185 -3,7 -20,3 -43 45 44 100 6.2 02,7
2009 Nov. -594,6 -9.2 -10.9 -3296 07 -245 -17,2 31 -246 -8,0 08 27 97 58 42,2
2009 Dec. 296,6 Sl -11,1 -76,1 04 -244 -17,0 -3,7 -198 -5.2 159 291 106 69 344
2010 Jan. 173 132 149 57,3 97 2,1 393 -283 214 -125 200,0 00 282 285 229
2010 Feb. 3216 36 -31 -294 58 55 591 -47,0 -200 69 503 49,7 404 348 3314
2010 Mar. 380,7 42 13 -10727 -259 -11,2 593 -26,9 -17,1 74 215 16,2 336 274 1431
2010 Apr. 3260 ol -6,3 -51,5 558 -135 37,6 -17,0 -157 -388 490 442 280 236 9238
2010 Mdj 1499 03 -49 -36,1 -59,7 -158 36,2 -1 -3 -203 51,2 472 264 22,2 787

Zdroj: MF SR a vypocty NBS.
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6 PLATOBNA BILANCIA

TABULKA 19 Platobna bilancia

(mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Tovary Sluzby Vynosy Bezné | Bezny Ucet | Kapitalovy Priame | Portfoliové |  Ostatné | Financny
Vyvoz Dovoz Saldo Vyvoz Dovoz Saldo transfery (cet | investicie | investicie | investicie (icet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2005 32864 35320 -2456 4538 4208 330 -2075 16 4186 -19 2347 -1038 4916 6224
2006 40924 43422 -2498 5332 4587 745 -2446 -54 4252 -40 412 1441 4073 1490
2007 47160 47870 -710 5755 5320 435 -2634 -368 3277 377 2363 -536 3961 5788
2008 49522 50280 -758 6001 6488 -487 -2295 -893 4433 806 2113 1579 1371 5063
2009 39683 38426 1257 4522 5765 -1244 -1280 -671 -1938 461 -280 -869 3392 2243
2007 Q4 12956 13469 513 1518 1457 60 -879 21 -1311 188 864 745 996 1115
2008Q1 12728 12726 2 1389 1482 93 -117 -214 -422 139 -195 656 74 535
2008Q2 13097 13296 -19 1489 1595 -106 -1210 -216 -1731 402 562 425 663 1650
2008Q3 12244 12302 -57 1543 1666 -123 -572 -196 -948 82 663 504 88 1255
2008 Q4 11452 11956 -504 1580 1746 -166 -395 -267 -1332 183 1083 -6 547 1624
2009Q1 8958 9197 -240 1026 1423 -39 -79 -55 -769 253 176 -756 1041 461
2009Q2 9593 9126 467 1176 1427 -250 -203 -161 -148 147 -880 26 1276 421
2009Q3 9904 9417 486 1151 1434 -283 -505 -114 416 2 39 -635 1428 831
2009 Q4 11262 10788 473 1168 1485 317 -501 -346 -690 62 319 704 22 1245
2010Q1 10564 10255 309 983 1259 -276 -343 64 -247 388 294 -049 550 -105
2008 Nov. 3890 4094 -203 475 514 -40 -6 -115 -365 14 338 261 132 730
2008 Dec. 2908 3275 -367 559 634 -75 -138 -48 -628 116 691 -490 159 360
2009 Jan. 27 299% -283 358 444 -85 20 -68 417 -1 15 951 -1532 -565
2009 Feb. 2904 2884 20 324 484 -159 =25 27 -138 mn 276 425 1349 1199
2009 Mar. 3343 3320 3 344 495 -152 74 -13 -215 -9 -115 -1282 1225 -172
2009 Apr. 3324 3003 321 347 495 -148 -49 -41 84 133 -132 -466 1071 473
2009 Maj 3015 2878 137 354 452 -98 -112 -24 -98 7 -362 1452 -744 346
2009 Jun 3253 3245 8 475 480 5 -4 -9 -134 7 -386 961 949 -398
2009 Jul 3060 3031 29 412 545 -133 -178 45 327 el 332 -872 1170 -34
2009 Aug. 3131 2914 217 412 422 -10 -129 -62 16 5 446 477 -525 398
2009 Sep. 3713 3472 v 327 467 -139 -198 -7 -104 -1 -76 -240 783 468
2009 Okt. 4133 3737 396 389 4N -82 -156 -146 1 47 175 159 202 536
2009 Nov. 3891 3746 145 339 415 -76 -168 -81 -181 13 210 338 -555 -7
2009 Dec. 3238 3305 -67 440 598 -158 -176 -119 -520 3 -66 207 575 715
2010 Jan. 3075 3009 66 377 428 =51 -159 -21 -164 88 178 432 536 282
2010 Feb. 3419 3374 45 337 475 -138 -51 124 -20 82 56 -1104 -51 -1099
2010 Mar. 4070 3873 197 270 356 -87 -134 -39 -63 218 59 587 65 m
2010 Apr. 3969 3629 341 353 519 -166 -116 -53 6

Zdroj: NBS a SU SR.
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TABULKA 19 Platobna bilancia

(mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

(medzirocny rast v %)
Tovary Sluzby

Vyvoz Dovoz Vyvoz Dovoz
15 16 17 18
2005 11 131 138 137
2006 245 29 175 90
2007 15,2 10,2 79 16,0
2008 50 50 43 20
2009 -199 -236 -24,7 11,1
2008 Q4 -116 11,2 41 198
2009Q1 -296 27,7 -26/1 -40
2009Q2 -26,8 -31,4 21,0 -10,5
2009Q3 -19,1 -234 -254 -13,9
2009 Q4 -7 98 -26,1 -150
2010Q1 17,9 11,5 -4,2 -11,5
2008 Nov. -157 -14,2 -43 155
2008 Dec. -19.2 -17.8 0,7 287
2009 Jan. -34,7 -269 -24,2 -11,6
2009 Feb. 337 338 -290 64
2009 Mar. -204 223 -253 69
2009 Apr. -258 -364 -29,1 73
2009 Mgj -293 -30,7 27,1 -139
2009 Jin -25,2 -26,7 -1,5 -10,4
2009 Jul -256 285 327 -10,1
2009 Aug. -153 -197 -249 -135
2009 Sep. -16,3 21,7 -145 -184
2009 Okt. -11,2 -18,5 -289 211
2009 Nov. 00 -85 -28,6 -193
2009 Dec. 13 09 213 57
2010 Jan. 134 05 53 35
2010 Feb. 177 170 38 -18
2010 Mar. 217 16,7 216 -281
2010 Apr. 194 209 17 48

Zdroj: NBS a SU SR.

MESACNY BULLETIN

531




7  EXTERNE PROSTREDIE

TABULKA 20 Eurozéna

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICPY ) HDP 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrova inflacia) produkcia? (predaj) 22 (% pracovnejsily) © (vynos do splatnosti v %)
2007 2,1 2,0 2,7 2,8 3,7 1,6 7,5 4,33
2008 33 2,4 6,1 0,6 -1,7 -0,7 7,6 4,36
2009 03 13 -5,1 -4,1 -15,1 -2,2 9,4 4,03
2009Q1 1,0 1,6 -2,0 -5,2 -18,6 =372 8,8 4,14
2009Q2 0,2 15 B/ -49 -18,8 -2,6 93 4,18
2009Q3 -04 1,2 -7,8 4,1 -14,6 27 9,7 3,95
2009 Q4 04 1,0 -4,6 -2,1 -7,7 -09 9,8 3,84
2010Q1 1,1 09 -0,2 0,6 4,6 03 10,0 4,06
2010 Feb. 09 0,8 -04 = 4,1 0,1 10,0 4,11
2010 Mar. 1,4 09 09 - 7,7 1.3 10,0 3,99
2010 Apr. 1,5 0,8 2,8 = 9,5 -1,5 10,1 4,16
2010 Méj 1,6 09 . - . . . 3,68

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezénne ocistené.

Graf 1 USD/EUR medziro¢na zmena (%) Graf 2 Urokové sadzby ECB a EONIA (%)

2008 2009 2010 2009 2010
18 4,07
15 A
3,57
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3,0
g -
6 2,54
31 20
0
1,54
34
ad 1,0 I-‘—
91 05
12 4
0,0
-15 4
=== Hlavné refinancné operacie == Jednodnové vklady
-18 4 Jednodnoveé Gvery EONIA
Zdroj: ECB. Zdroj: ECB.

Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaju aprecidciu.
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TABULKA 21 Ceska republika

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICP! PPI FIDRE! Priemyselnd Maloobchod Nezamestnanost 10-roéné dlhopisy

(jadrova inflacia) produkcia * (predaj) 22 (%z pracovnejsily) | (vynos do splatnosti v %) "
2007 30 31 41 6,1 10,6 76 53 430
2008 63 58 45 25 24 39 44 4,63
2009 06 05 =31 41 -13,1 -15 6,7 484
2009 Q1 15 13 -1,2 -36 -19,0 0,1 55 470
2009Q2 10 09 36 -4,7 -18,0 28 6,5 525
2009Q3 0,1 00 52 -44 -1,7 11 73 517
2009 Q4 00 02 -2,6 32 28 -18 73 422
2010Q1 04 0,1 -14 11 77 20 78 421
2010 Feb. 04 00 2,0 = 69 2,5 78 433
2010 Mar. 04 02 08 - 84 0,7 79 4,02
2010 Apr. 09 02 04 = 10,0 2 77 3,84
2010 M3j 1,0 04 . = . . . 410

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované tdaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) DIhodobé trokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

TABULKA 22 Madarsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Reélna ekonomika Financny trh

HICP HICP! ORI HDP 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dihopisy

(jadrové inflacia) produkcia? (predaj) 22 (% z pracovnejsily) @ | (vynos do splatnosti v %) ”
2007 79 6,7 6,5 10 8,0 20 74 6,74
2008 6,0 51 116 06 09 -1,8 78 824
2009 40 41 12 6,3 -174 53 10,0 9,12
2009Q1 27 29 49 -6,1 21,7 -30 92 10,35
2009Q2 36 33 21 -7,2 -220 32 98 10,26
2009Q3 49 53 038 68 -17.8 69 104 837
2009 Q4 49 51 -1,0 -46 T -74 10,6 7,50
2010Q1 58 51 09 09 53 -4,6 10,9 747
2010 Feb. 56 51 00 = 81 -42 10,9 7,69
2010 Mar. 57 49 1.2 - 29 -39 108 m
2010 Apr. 57 45 52 - 97 . 104 6,57
2010 Mgj 49 42 . = . . 5 707

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné Udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) DIhodobé urrokové sadzby podla maastrichtského kritéria.
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TABULKA 23 Polsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny RedIna ekonomika Financny trh

HICP HICP" oPI HDP 24 Priemyselnd Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrova inflacia) produkcia?? (predaj) ¥ (%z pracovnejsily)® | (vynos do splatnosti v %) ”
2007 26 20 40 6,8 95 109 97 548
2008 42 36 54 50 21 51 72 6,07
2009 40 33 24 17 37 29 82 6,12
2009Q1 36 29 43 18 -10,3 57 75 588
2009Q2 43 35 24 14 6,2 36 80 6,28
2009Q3 43 36 07 14 -2,5 21 85 6,15
2009 Q4 38 34 2,1 28 47 04 89 6,17
2010Q1 34 29 06 28 10,9 03 97 598
2010 Feb. 34 30 00 - 10,2 21 98 6,09
2010 Mar. 29 25 05 - 114 41 99 572
2010 Apr. 2,7 23 1,7 - 8,6 5,1 99 557
2010 Mgj 23 18 . = . . . 574

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) DIhodobé trokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

Graf 3 Indexy kurzov mien V4 voc¢i euru Graf 4 Kurzy mien V4 voci euru (medziro¢na
(30.12.2005 = 100) zmena Vv %)
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== Ceska koruna Pol'sky zloty == Ceska koruna Pol'sky zloty
= Madarsky forint = Madarsky forint
Zdroj: Eurostat, vypocty NBS. Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.
Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu. Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaju aprecidciu.
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Graf 5 Klticové sadzby NCB krajin V4 (%)
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Zdroj: ECB, ndrodné centrdlne banky.

TABULKA 24 USA

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny RedIna ekonomika Financny trh
P (jadrovca'oi;eﬂ;g:)) PP s Pg;rzﬁeclizi Maloobchod M B, (vynos LZ;T)CIZ'[EniIST\? LZ
2007 29 23 39 2,1 1,7 33 46 4,64
2008 38 23 63 04 -1,7 038 58 3,66
2009 04 1,7 24 24 -10,2 6,0 93 3,26
2009 Q1 00 17 22 -33 -11,8 92 81 3,67
2009 Q2 -1,2 18 -39 38 -134 95 93 332
2009Q3 -1,6 15 53 -26 -10,0 6,7 96 352
2009 Q4 14 17 15 01 57 -4,6 10,1 346
2010Q1 24 13 53 25 24 56 97 372
2010 Feb. 2,1 13 46 - 22 43 97 3,69
2010 Mar. 23 11 6,1 - 40 81 97 373
2010 Apr. 22 09 54 - 52 84 99 385
2010 Mgj . . . = . 6,7 97 342

Zdroj: Bureau of Economic Analysis, Bureau of Labor Statistics, Federal Reserve System, U.S. Departement of Commerce.
1) Core CPI - infldcia bez cien potravin a energii.

2) PPl dokoncend vyroba (commodity data - finished goods).

3) Sezénne ocistené.

4) Priemyselnd produkcia celkovo (sezénne ocistené).

5) Maloobchod a restauracné sluzby (retail and food services sales).
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Graf 6 USA, sadzba federalnych fondov Graf 7 Cena ropy USD/barel (USD)

(federal funds rate) (%)
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Zdroj: Federal Reserve System. Zdroj: Reuters.
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