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8/2020
Rozhodnutie Narodnej banky Slovenska
z 15. maja 2020,

ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie Narodnej banky Slovenska &. 2/2015 z 28. aprila
2015 o implementacii ramca menovej politiky Eurosystému v Slovenskej republike
V zneni neskorSich predpisov

Nérodnd banka Slovenska podl'a § 18 zdkona Narodnej rady Slovenskej republiky
€.566/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska v zneni neskorsich predpisov rozhodla:

CLI

Rozhodnutie Narodnej banky Slovenska ¢. 2/2015 z 28. aprila 2015 o implementacii
ramca menovej politiky Eurosystému v Slovenskej republike v zneni rozhodnutia NBS
¢. 21/2015, rozhodnutia NBS ¢. 1/2016, rozhodnutia NBS ¢&. 24/2016, rozhodnutia NBS
¢. 7/2017, rozhodnutia NBS ¢. 2/2018, rozhodnutia NBS ¢. 8/2019 a rozhodnutia NBS ¢.
6/2020 sa meni a dopliia takto:

1. V§62ods.5a 10 saslova,c. 12 tabulky ¢. 5° nahradzaju slovami ,,¢. 12a tabulky ¢. 1°.
2. V § 64 ods. 2 saslova .. 12 tabul’ky ¢. 6* nahradzajt slovami ,,¢. 12a tabul’ky ¢. 2.
3. Za§ 66 sa vklada § 66a, ktory vratane nadpisu znie:

,»§ 662
Prijimanie niektorych obchodovatel’nych aktiv
a emitentov akceptovatel’'nych 7. aprila 2020

(1) Okrem ustanoveni § 33 ods. 12, § 40 ods. 1 a § 41 ods. 1 pism. a),
obchodovatel'né aktiva s vynimkou aktiv typu ABS emitované 7. aprila 2020 alebo pred
tymto datumom, ktoré mali 7. aprila 2020 verejny kreditny rating aspon od jedného
Eurosystémom akceptovaného systému hodnotenia kreditnej kvality ECAI minimalne na
urovni 3. stupiia kreditnej kvality harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému, su
akceptovatel'né ako zdbezpeka v tiverovych operdciach Eurosystému za predpokladu, Ze
po cel dobu po 7. aprili 2020 spiiiaju tieto podmienky:

a) maju verejny kreditny rating asponn od jedného Eurosystémom akceptovaného
syst¢tmu ECAI minimdlne na drovni 5. stupna kreditnej kvality harmonizovanej
ratingovej stupnice Eurosystému a

b) spiiiaji vietky ostatné kritéria akceptovatelnosti pre obchodovatelné aktiva podla
Siestej Casti tohto rozhodnutia.

(2) Aby sa predislo pochybnostiam, verejny kreditny rating zo 7. aprila 2020
podla odseku 1 ur¢i Eurosystém na zaklade pravidiel podl'a § 41 ods.1 pism. a), ods. 2
a 3, ods. 4 pism. a) aods. 5a6.
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(3) Ak sulad obchodovatelného aktiva s minimalnymi poziadavkami
Eurosystému na hodnotenie kreditnej kvality bol 7. aprila 2020 urceny na zaklade ratingu
emitenta alebo ratingu rucitela od Eurosystémom akceptovaného systému hodnotenia
kreditnej kvality ECAI obchodovatelné aktivum je akceptovatelné ako zabezpeka
v uverovych operaciach Eurosystému za predpokladu, Ze po celu dobu po 7. aprili 2020
spiia tieto podmienky:

a) rating emitenta alebo rucitela tohto aktiva od Eurosystémom akceptovaného systému
hodnotenia kreditnej kvality ECAI je minimalne na urovni 5. stupnia kreditnej kvality
harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému a

b) dané aktivum spiia vietky ostatné kritéria akceptovatelnosti podl'a Siestej Casti tohto
rozhodnutia.

(4) Obchodovatel'né aktiva okrem aktiv typu ABS emitované po 7. aprili 2020,
ktorych emitent alebo rucitel’ mal 7. aprila 2020 verejny kreditny rating aspon od jedného
Eurosystémom akceptovaného systému hodnotenia kreditnej kvality ECAI minimalne na
urovni 3. stupiia kreditnej kvality harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému, su
akceptovatelné ako zabezpeka v Giverovych operacidch Eurosystému za predpokladu, ze
po celti dobu po 7. aprili 2020 spiiiaju tieto podmienky:

a) maju verejny kreditny rating aspon od jedného Eurosystémom akceptovaného
systému hodnotenia kreditnej kvality ECAI minimalne na Grovni 5. stupiia kreditne;j
kvality harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému a

b) spiiiaji vietky ostatné kritéria akceptovatelnosti pre obchodovatelné aktiva podla
Siestej Casti tohto rozhodnutia.

(5) Aby sa prediSlo pochybnostiam, verejny kreditny rating podl'a odseku 4
pism. a) ur¢i Eurosystém na zéklade pravidiel podl'a § 41 ods.1 pism. a), ods. 2 a3, ods. 4
pism. a) a ods. 5 a 6.

(6) Kryté dlhopisy emitované po 7. aprili 2020 v ramci programu krytych
dlhopisov, ktory mal 7. aprila 2020 hodnotenie kreditnej kvality aspont od jedného
Eurosystémom akceptovaného systému hodnotenia kreditnej kvality ECAI minimalne na
urovni 3. stupnia kreditnej kvality harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému, su
akceptovatel'né ako zdbezpeka v tiverovych operdciach Eurosystému za predpokladu, Ze
spihaju tieto podmienky:

a) po celt dobu po 7. aprili 2020 ma program krytych dlhopisov hodnotenie kreditnej
kvality aspofi od jedného FEurosyst¢tmom akceptovaného systému hodnotenia
kreditne; kvality ECAI minimélne na turovni 5. stupna kreditnej; kvality
harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému a

b) tieto kryté dlhopisy spiiiaji vetky ostatné kritéria akceptovatelnosti stanovené pre
ne podla Siestej Casti tohto rozhodnutia.

(7) Obchodovatel'né aktiva podl'a § 41 ods. 7 pism. a), ktoré 7. aprila 2020 nemali
verejny kreditny rating od Eurosystémom akceptovaného systému hodnotenia kreditnej
kvality ECAI, ale mali implicitné hodnotenie kreditnej kvality Eurosystému podla
pravidiel uvedenych v § 41 ods. 7 pism. a), ktoré spliiialo poziadavky kreditnej kvality
Eurosystému, st bez ohl'adu na datum emisie akceptovatel'né ako zabezpeka v tiverovych
operaciach Eurosystému za predpokladu, Ze po 7. aprili 2020 spifiaju tieto podmienky:
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a) emitent alebo rugitel’ tychto aktiv spifa poZiadavky Eurosystému zodpovedajiice
minimalne urovni 5. stupna kreditnej kvality harmonizovanej ratingovej stupnice
Eurosystému a

b) tieto obchodovatelné aktiva spihaju vietky ostatné kritéria akceptovatelnosti
stanovené¢ podl’a Siestej Casti tohto rozhodnutia.

(8) Okrem ustanoveni § 33 ods. 12, v § 40 ods. 1 av § 41 ods. 1 pism. b), aktiva
typu ABS, ktoré boli vydané 7. aprila 2020 alebo pred tymto datumom, a ktoré maju
k 7. aprilu 2020 minimalne dva verejné kreditné ratingy spifiajiice minimalne poziadavky
kreditnej kvality Eurosystému od aspon dvoch roznych Eurosystémom akceptovanych
systétmov ECAI, su akceptovatel'nou zabezpekou v tiverovych operaciach Eurosystému
za predpokladu, Ze po celti dobu po 7. aprili 2020 spiniaju tieto podmienky:

a) maju najmenej dve verejné ratingové hodnotenia, kazdé od inej ECAI, ktoré st
minimalne na Grovni 4. stupia kreditnej kvality harmonizovanej ratingovej stupnice
Eurosystému a

b) spliiajt aj vietky d’alsie kritéria akceptovatelnosti aktiv typu ABS podla Siestej Gasti
tohto rozhodnutia.

(9) Aby sa predislo pochybnostiam, poziadavky uvedené v § 62 ods. 4 a § 62
ods. 7, sa nevzt'ahuji na aktiva typu ABS uvedené v odseku 8.

(10) Aktiva typu ABS, ktoré boli k 7. aprilu 2020 prijaté Eurosystémom ako
akceptovatelna zabezpeka podl'a § 62 ods. 2 az4 zostavaju akceptovatel'nou zdbezpekou
v uverovych operaciach Eurosystému za predpokladu, ze po celu dobu po 7. aprili 2020
spifiaju tieto podmienky:

a) maju dve verejné ratingové hodnotenia, kazdé od inej ECAI akceptovanej
Eurosyst¢émom, ktoré st minimalne na Urovni 4. stupna kreditnej kvality
harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému a

b) spinaju aj vietky d’alsie kritéria akceptovatelnosti podla § 62 ods. 2 az 4, okrem
poziadavky na kreditnu kvalitu a tie spifiaja kritéria podla § 62 ods. 6 a 7.

(11) Aby sa predislo pochybnostiam, poziadavky uvedené v § 62 ods. 5 a § 62
ods. 8 az 10, sa nevzt'ahuju na aktiva typu ABS uvedené v odseku 10.

(12) Na obchodovateI'né aktiva podl'a odsekov 1 az 7 vratane krytych dlhopisov
prijatych Eurosystémom ako akceptovatelna zabezpeka podla tohto paragrafu sa
uplatnuju ocenovacie zrazky podla prilohy €. 12a tabulky €. 2. Na aktiva typu ABS podl'a
odsekov 8 az 11 sa uplatiuji ocenovacie zrazky podla prilohy ¢. 12a tabulky ¢. 1.
Ocenovacie zrazky sa vypocitaji na zaklade aktudlneho ratingu platného v ktorykol'vek
deit po 7. aprili 2020 podla pravidiel o prednosti jednotlivych druhov hodnotenia
kreditnej kvality od Eurosystémom akceptovanych systémov hodnotenia kreditnej kvality
ECAI podla § 41 ods. 3 az 9.

(13) Okrem ocenovacich zrazok uplatnovanych podla odseku 12, sa uplatnia tieto
dodatocné ocenovacie zrazky:
a) na aktiva typu ABS, kryté dlhopisy a nekryté dlhové cenné papiere emitované
uverovymi inS$titiciami, ktorych hodnota sa ur¢i vypoctom teoretickej ceny podla
§ 48 ods. 1 az 3 sa uplatni dodato¢na ocenovacia zrazka vo forme zniZenia ocenenia
0 4 %,
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b) na kryté dlhopisy vo vlastnom pouziti sa na ich hodnotu uplatnia ticto dodato¢né
ocenovacie zrazky:
1. vhodnote 6,4 % na aktiva na urovni 1. a2. stupna kreditnej kvality
harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému,
2. Vhodnote 9,6 % na aktiva na Urovni 3. az 5. stupna kreditnej kvality
harmonizovanej ratingovej stupnice Eurosystému.

(14) Vlastnym pouzitim podl'a odseku 13 pism. b) sa rozumie poskytnutie alebo
pouzitie ako zabezpeky krytého dlhopisu, ktory bol vydany alebo zaruceny bud’ samotnou
zmluvnou stranou Eurosystému alebo subjektmi, s ktorymi mé& zmluvnd strana
Eurosystému tzke viazby podla § 36.

(15) Ak dodato¢nu ocenovaciu zrazku podl'a odseku 13 pism. b) nebude mozné
uplatnit’ v systéme riadenia kolateralov NBS alebo triparty agentom alebo v systéme
autokolateralizacie TARGET2-Securities, potom sa dodato¢na oceilovacia zrazka uplatni
v takychto systémoch alebo triparty agentom na celi hodnotu emisie krytého dlhopisu,
ktory moze byt vo vlastnom pouZiti.

(16) Aby sa prediSlo pochybnostiam, ustanovenia tohto paragrafu nesmu byt
brané¢ do uvahy pre ucely hodnotenia akceptovatelnosti aktiv kupovanych v ramci
programov ndkupu cennych papierov Eurosystému podl’a osobitnych predpisov.*18)«.

Poznamka pod ¢iarou k odkazu 41a znie:

M2 Rozhodnutie Eurdpskej centralnej banky (EU) [2020/188] z 3. februara 2020 o programe
nakupu aktiv verejného sektora na sekundarnom trhu (ECB/2020/9) (prepracované
znenie) (U. v. EU L 39, 12.2.2020, s. 12).

Rozhodnutie Eurdpskej centralnej banky (EU) 2020/187 z 3. februdra 2020 o vykonavani
treticho programu nakupu krytych dlhopisov (ECB/2020/8) (prepracované znenie) (U. v.
EU L 39, 12.2.2020, s. 6).

Rozhodnutie Eurépskej centralnej banky (EU) 2015/5 z 19. novembra 2014 o vykonavani
programu nékupu cennych papierov krytych aktivami (ECB/2014/45) (U. v. EU L 001,
6.1.2015, s. 4) v platnom zneni.

Rozhodnutie Eurdpskej centralnej banky (EU) 2016/948 z 1. juna 2016 o vykonavani
programu nakupu cennych papierov podnikového sektora (ECB/2016/16) (U. v. EU L
157, 15.6.2016, s. 28) v platnom zneni.

Rozhodnutie Eurépskej centralnej banky (EU) 2020/440 z 24. marca 2020 o doasnom
nudzovom pandemickom programe nékupu aktiv (ECB/2020/17) (U. v. EU L 91,
25.3.2020, s. 1)..

4.V prilohe €. 12 sa vypustaju tabulky €. 5 a 6.
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5. Za prilohu €. 12 sa vklada priloha €. 12a, ktora znie:

,,Priloha ¢. 12a k rozhodnutiu NBS ¢. 2/2015

Tabulka ¢. 1 VySka zrazok uplatiiovana na ABS do¢asného ramca Eurosystému podla
§ 62 ods.5a10a § 66a

(v %)
Kreditna kvalita Véazena priemerna Ocefiovacia
doba do splatnosti® zrazka
[0.1) 4,8
[1.3) 7,2
Stupei kreditne;j [3,5) 10,4
kvality 3 5. 7) 12.0
[7, 10) 14,4
[10, o) 24,0
[0, 1) 11,2
[1,3) 15,2
Stupeii kreditne; [3.5) 18,0
kvality 4 5. 7) 208
[7, 10) 30,4
[10, ) 43,2




ciastka 19/2020 Vestnik NBS — rozhodnutie NBS ¢. 8/2020 6
Tabul'ka ¢. 2 VySka zrazok uplatiiovana na akceptovatel’'né obchodovatel’né aktiva iné
ako aktiva typu ABS podl’a § 64 a § 66a
(v %)
Kategorie ocenovacich zrazok
Kredin Zostatkova Kategoria I Kategoria II Kategoria III Kategoria IV
kvalita splatnosti Kupén Nulovy | Kupon Nulovy | Kupén Nulovy | Kupén Nulovy
(vrokoch)?)| spevnou | kupon | spevnou | kupén | spevnou | kupén | spevnou | kupén
a pohyb. a pohyb. a pohyb. a pohyb.
urokovou urokovou urokovou urokovou
sadzbou sadzbou sadzbou sadzbou
[0, 1) 6,4 6,4 8 8 12,8 12,8 20 20
[1,3) 9,6 10,4 12 15,2 16 18,4 28 30
[3,5) 11,2 12 16 20 19,2 23,6 33,6 37,2
Stupeni 4
[5,7) 12,4 13,6 20 24,8 22,4 28,4 36,8 40,4
[7,10) 13,2 14,4 21,6 28,4 24,8 32 40 44,8
[10, o) 14,4 16,8 23,2 31,6 26,4 34,8 41,6 46,8
[0, 1) 8 8 12 12 22,4 22,4 24 24
[1,3) 11,2 12 16 19,2 25,6 28 32 34
[3,5) 13,2 14 22,4 26,4 28,8 33,2 38,4 42
Stupeii 5
[5,7) 14,4 15,6 27,2 32 31,6 37,6 43,2 46,8
[7,10) 15,2 16,4 28,8 35,6 33,2 40,4 46,4 51,2
[10, ) 16,4 18,8 30,4 38,8 33,6 42 48 53,2
Vysvetlivky:

1) Interval [0, 1) znamena zostatkov( splatnost’ alebo WAL mensiu ako jeden rok; interval
[1, 3) znamena zostatkovu splatnost’ alebo WAL rovnu alebo vacsiu ako jeden rok a mensiu
ako tri roky; interval [3, 5) znamena zostatkovu splatnost’ alebo WAL rovnt alebo vaésiu
ako tri roky a mensiu ako pét’ rokov, a tak d’alej.”.
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CLII

Toto rozhodnutie nadobuda ucinnost 18. mdja 2020 astraca ucinnost’
29. septembra 2021.

Peter Kazimir v. r.
guvernér

Vydavajuci utvar: odbor riadenia rizika
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