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] Metodické usmernenie
Utvaru dohl'adu nad financnym trhom Narodnej banky Slovenska
Zz 24. maja 2013 ¢. 1/2013

k vynimkam pre innosti tvorby trhu a operaciam na primarnom trhu podla
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 o predaji
nakratko a urcitych aspektoch swapov na Gverové zlyhanie

Narodna banka Slovenska tymto prebera Usmernenia k vynimkam pre ¢innosti tvorby
trhu a operacidm na primarnom trhu podla nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady

¢. 236/2012 opredaji nakratko aurcitych aspektoch swapov na tuverové zlyhanie
(ESMA/2013/74) vydané Europskym organom pre cenné papiere a trhy.

I. Rozsah posobnosti

1. Usmernenia sa vzt'ahuju na investicné spolo¢nosti, iverové institicie, subjekty z tretich
krajin, spolo¢nosti uvedené v ¢lanku 2 ods. 1 bode 1) smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2004/39/ES o trhoch s finanénymi nastrojmi (smernica MiFID).

2. Usmernenia sa uplatituju vo vzt'ahu k oznameniu, pokial’ ide o vynimku pre ¢innosti tvorby
trhu a vynimku pre opravnené¢ho primarneho dilera podl'a ¢lanku 17 nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 236/2012 o predaji nakratko a uréitych aspektoch swapov na
uverové zlyhanie (Nariadenie).

I1. Vymedzenie pojmov
EHP: Europsky hospodarsky priestor

Nariadenie o ESMA: Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) & 1095/2010
z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje Eurdpsky organ dohladu (Eurdpsky organ pre
cenné papiere a trhy) a ktorym sa meni a doplia rozhodnutie & 716/2009/ES a zruSuje
rozhodnutie Komisie 2009/77/ES.

Smernica MiFID: Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o
trhoch s finanénymi néstrojmi.

IIL. Ucel

3. Uelom tychto usmerneni je:
- pomahat oznamujicemu subjektu v oznamovacom procese Specifikovanim a opisom
obsahu pisomného ozndmenia a poskytnutim vzorového formulara ozndmenia;
- vytvorit' spolo¢ny pristup k predkladaniu formulara oznamenia, posudzovaniu
opravnenosti ¢innosti oznamujiceho subjektu na vynimku a k monitorovaniu
podmienok opravnenosti, ked’ sa vynimka za¢ne pouzivat'.
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IV. Kontext a avod

4. Nariadenie uverejnené v Uradnom vestniku Eurépskej unie diia 24. marca 2012 sa
uplatiuje od 1. novembra 2012.

5. V ¢lanku 17 uvedeného Nariadenia sa stanovuje vynimka pre Cinnosti tvorby trhu a
operacie na primarnom trhu. Ustanoveniami Nariadenia sa predpisuje, Ze ozndmenie o zamere
vyuzit vynimku sa predkladd prislusSnému organu postupom uvedenym v clanku
17 ods. 5 (domovského ¢lenského Statu, pokial’ ide o vynimku pre Cinnosti tvorby trhu) a
¢lanku 17 ods. 6 (prislusnému organu dotknutého Statneho dlhu, pokial’ ide o vynimku pre
opravnené¢ho primarneho dilera), zatial' ¢o vynaté Cinnosti sa moézu vykonavat aj v inych
jurisdikcidch mimo dohladovej posobnosti tohto organu. V konkrétnom pripade subjektov
tretich krajin bez opravnenia v Unii sa oznamenie predklada prislusnému organu pre hlavné
miesto obchodovania v Unii, na ktorom subjekt tretej krajiny obchoduje (pozri oddiel VI v
suvislosti s ur¢enim prislusného organu).

6. V zaujme zabezpecenia rovnakych podmienok, konzistencie trhovych postupov a
jednotného postupu v oblasti dohl'adu v celom EHP organ ESMA pripravil tieto usmernenia o
¢innostiach tvorby trhu, ako su definované v ¢lanku 2 ods. 1 Nariadenia a o spolo¢nom
pristupe k uplatilovaniu vynimiek podla ¢lanku 17 Nariadenia.

7. Podl'a ¢lanku 2 ods. 1 pism. k) Nariadenia ,,Cinnosti tvorby trhu st ¢innosti investicnej
spolocnosti, iverovej institucie, subjektu z tretej krajiny alebo spolo¢nosti, ako sa uvadza v
¢lanku 2 ods. 1 bode 1 smernice MiFID, ktora je ¢lenom obchodného miesta alebo trhu v
tretej krajine, ktorej pravny ramec a ramec dohladu Eurdpska komisia vyhlésila za
rovnocenné podl'a ¢lanku 17 ods. 2 Nariadenia, ak posobi ako tvorca trhu pre dany financny
nastroj — bez ohl'adu na to, ¢i sa s nim obchoduje na obchodnom mieste, alebo mimo neho —
niektorym z tychto spdsobov:

a. oznamuje zavdzné, simultdnne dvojsmerné (na nakup aj predaj) kurzy porovnatelnej
vel'kosti za trhové ceny, takze na pravidelnej a priebeznej baze zabezpecuje likviditu
trhu;

b. v ramci svojej beznej Cinnosti vykonava prikazy klientov alebo reaguje na ziadosti
klientov obchodovat’;

c. zabezpecuje pozicie vyplyvajuce z plnenia tloh podl'a bodov a) a b).

8. V ¢lanku 2 ods. 1 pism. n) Nariadenia sa definuje ,,opravneny primarny diler* ako fyzicka
alebo pravnicka osoba, ktord podpisala dohodu so Stitnym emitentom alebo fyzickéd alebo
pravnicka osoba, ktora Statny emitent formalne uznal, alebo ktora bola uznana v jeho mene za
primarneho dilera a ktora sa v stilade s touto dohodou alebo uznanim zaviazala pdsobit’ ako
tvorca trhu v suvislosti s operaciami na primarnom a sekundarnom trhu, ktoré sa tykaju
dlhového nastroja emitovaného tymto emitentom.

9. Ustanoveniami ¢lanku 17 ods. 1 Nariadenia sa poskytuju vynimky subjektom
vykonavajiucim transakcie v dosledku ¢innosti tvorby trhu z poziadaviek na transparentnost
Cistych kratkych pozicii v akciach a Statneho dlhu, obmedzeni nekrytého predaja akcii a
Statneho dlhu nakréatko a zédkazu vstupu do nekrytych pozicii swapu na kreditné zlyhanie na
Statne dlhopisy. Treba zdoraznit, Ze vynimka sa uplatituje iba na transakcie realizované pri
vykonavani ¢innosti tvorby trhu, definovanych v odseku 7 pism. a) — pism. c); nevztahuje sa
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na cely rozsah ¢innosti oznamujticeho subjektu. Tak ako je uvedené v odovodneni odseku 22,
takato vynimka sa nevzt'ahuje na obchodovanie tychto osob na vlastny ucet.

10. Podl'a ¢lanku 17 ods. 3 Nariadenia osoby, ktoré¢ su drziteI'mi vynimky ako opravneni
primarni dileri v sulade s definiciou uvedenou v ¢lanku 2 ods. 1 pism. n) Nariadenia nemaja
povinnost’ oznamovat’ ¢isté kratke pozicie Statneho dlhu, nepodliehaji obmedzeniu nekrytého
predaja Statnych dlhovych nastrojov nakratko a nemaji zakdzané vstupovat do nekrytej
transakcie swapu na kreditné zlyhanie na Statne dlhopisy. Treba zdoraznit’, Ze vynimka sa
nevztahuje na cely rozsah &innosti opravnenych primarnych dilerov. Dalej je potrebné
zohl'adnit’ skuto¢nost’, Ze tito vynimka sa uplatiiuje na vSetky finan¢né nastroje vratane
swapov na uverové zlyhanie suvisiacich so Statnym dlhom, pre ktory je prislusnd osoba
opravnenym primarnym dilerom a kona z tejto pozicie.

11. Vynimky podla ¢lanku 17 ods. 1 a ¢lanku 17 ods. 3 Nariadenia sa mozu uplatnit’ iba
vtedy, ak bolo prislusnému orgénu predlozené predchadzajiice pisomné ozndmenie o zdmere
uplatnit’ vynimku najmenej 30 kalendarnych dni pred pldnovanym prvym uplatnenim
vynimky.

12. PrisluSny organ (t.j. Narodnd banka Slovenska) modZe zakazat oznamujlicej osobe
uplatnenie vynimky, ak sa domnieva, Z¢ osoba nespiiia podmienky vynimky. Oddvodneny
zdkaz sa v takom pripade ozndmi pisomne do 30 kalendarnych dni po prijati Uplného
ozndmenia vratane vsetkych relevantnych informacii, ako sa ustanovuje v odseku 61. Ked’
prisluiny organ (t.j. Narodna banka Slovenska) uzna, Ze oznamenie spiiia podmienky udelenia
vynimky, moze nalezite informovat oznamujuci subjekt bez toho, aby musel ¢akat’ na
uplynutie lehoty 30 kalendarnych dni.

13. Predpoklada sa, Ze poziadavka informovat’ 30 dni vopred, stanovenéd v Nariadeni, méze v
niektorych konkrétnych pripadoch (napr. IPO) predstavovat’ praktické tazkosti. V takomto
pripade by sa prislusnému organu (t.j. Narodnej banke Slovenska) malo ¢o najskor predlozit’
ozndmenie, aby mohol i) ozndmenie spracovat’ za menej ako 30 dni a ii) oznamujucemu
subjektu potvrdit, Ze nemd v umysle zakdzat' uplatnenie vynimky. Orgdn ESMA si je
vedomy, ze takato expresnad pozitivnha komunikicia zo strany prislusSného organu umozni
subjektu vyuzivat’ vynimku od datumu prijatia ozndmenia.

14. Prislusny orgéan (t.j. Narodna banka Slovenska) moéZe navySe kedykol'vek rozhodnit’ o
zruSeni vyhod vynimky v pripade, ze nastanii zmeny okolnosti tykajucich sa fyzickej alebo
pravnickej osoby tak, Ze prestane spifiat podmienky vynimky. Mbdze to byt vysledkom
vlastnej iniciativy a postdenia prisluSnych organov alebo na zéklade nasledného oznadmenia
prijatého v sulade s ¢lankom 17 ods. 9 alebo ods. 10 Nariadenia od fyzickej alebo pravnickej
osoby, v ktorom sa oznamuje zmena okolnosti, ktora ma vplyv vyuzivat’ vynimku.

V. Vymedzenie pojmu vynimka pre ¢innosti tvorby trhu a jej rozsah

15. Na zabezpecenie jednotného uplatiiovania vynimky je dblezité, aby sa dosiahlo spolo¢né
chéapanie ¢innosti, na ktoré sa vynimka vztahuje. Pre uplatnenie naroku na vynimku tvorby
trhu sa musia uskutociovat’ ¢innosti tvorby trhu pre dany finan¢ny nastroj niektorym z dvoch
spdsobov a suvisiace zaistovacie ¢innosti uvedené v ¢lanku 2 ods. 1 pism. k) Nariadenia —
bez ohl'adu na to, ¢i sa obchoduje na obchodnom mieste, alebo mimo neho. Na zaklade
vykondvania tychto ¢innosti si vynimku moZzu uplatnit’ tieto subjekty:
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a. investi¢na spolocnost’, ktord je clenom obchodného miesta; alebo
. lverova institlcia, ktora je ¢lenom obchodného miesta; alebo

c. subjekt z tretej krajiny, ktory je ¢lenom trhu v tretej krajine, ktorého pravny ramec
a rdmec dohladu Eurdpska komisia vyhlasila za rovnocenné podla ¢lanku 17
ods. 2 Nariadenia; alebo

d. subjekt z tretej krajiny, ktory je ¢lenom obchodného miesta v Eurdpskej unii;
alebo

e. spolocnost’ uvedena v pism. 1) ¢lanku 2 ods. 1 smernice MiFID, ktoré je ¢lenom
obchodného miesta.

16. Z vyssie uvedeného vyplyva, Ze subjekt pri svojej &innosti musi spiiat’ nasledné tri
predpoklady, ak ma byt vynaty z ustanoveni Nariadenia:

a. musi byt’ ¢lenom trhu, na ktorom

b. posobi ako tvorca trhu jednym zo sposobov vymedzenych vyssie, v odseku 7

c. pre finan¢ny nastroj, pre ktory oznamuje vynimku.

17. Od osoby sa vSak nevyZaduje, aby vykonavala svoje Cinnosti tvorby trhu vyluéne na
obchodnom mieste alebo na trhu, alebo aby bola uznana ako tvorca trhu alebo poskytovatel’
likvidity podl'a pravidiel tohto obchodného miesta alebo trhu. Nevzt'ahuje sa na fiu ani
poziadavka, aby mala samostatni zmluvnt povinnost’ vykonavat ¢innosti tvorby trhu. Osoba
by napriklad mohla vyuzivat’ vynimku pri obchodovani na obchodnom mieste alebo trhu s
cielom zabezpecit' pozicie vyplyvajuce z jej ¢innosti podl'a ¢lanku 2 ods. 1 pism. k) bod 1)
alebo ¢lanku 2 ods. 1 pism. k) bod ii) Nariadenia, vykonavanych mimo tohto obchodného
miesta alebo trhu.

18. Organ ESMA zaznamenal, ze utvary Eurdpskej komisie vyjadrili pisomne svoju pravnu
analyzu definicie tvorby trhu v ¢lanku 2 ods. 1 pism. k) Nariadenia, v ktorej sa jasne
Specifikuje, ze posudenie kazdej uvedenej podmienky kvalifikdcie ¢innosti tvorby trhu sa
musi vykonat’ s ohl'adom na kazdy jednotlivy financny néstroj. Podl’a tejto analyzy Europske;j
komisie ¢innosti tvorby trhu tykajuce sa nastrojov, ktoré nie st prijaté na obchodovanie, alebo
sa neobchoduju na akomkol'vek obchodnom mieste, ¢o sa v stcasnosti vzt'ahuje na mnohé
swapy na kreditné zlyhanie na Statne dlhopisy, niektoré Statne dlhopisy alebo nekdtované
derivaty, by sa nemohli kvalifikovat’ na vynimku podl'a ¢lanku 17 ods. 1 Nariadenia, pretoze
nie je mozné splnit’ poziadavku Clenstva.

19. Treba poznamenat’, ze vynimka sa vztahuje len na ¢innosti, spojené s kazdou transakciou
vykondvanou len v rdmeci Cinnosti tvorby trhu, ako sa definuje v ¢lanku 2 ods. 1 pism. k)
Nariadenia. Z toho vyplyva, ze od 0s6b oznamujicich zamer vyuzit' vynimku sa neocakava,
ze budu drzat’ vyznamné kratke pozicie vo vztahu k ¢innostiam tvorby trhu inak ako len na
kratky cas.

20. Arbitrazne ¢innosti (najma tie, ktoré sa vykonavaji medzi réznymi finan¢nymi nastrojmi,
ale s rovnakym podkladovym cennym papierom) sa nepovazuji za ¢innosti tvorby trhu v
rozsahu Nariadenia, a preto nie je mozné uplatnit’ pri nich vynimku.

21. Pri vykondvani zaistovacich ¢innosti podl'a ¢lanku 2 ods. 1 pism. k) bodu iii) Nariadenia
by velkost’ pozicie nadobudnutej na ucel zaistenia proti riziku mala byt primerana velkosti
zaistenej expozicie, aby sa tieto ¢innosti mohli kvalifikovat’ na vynimku. Osoba by mala byt
schopna na zéklade Ziadosti prisluSného organu (t.j. Narodnej banky Slovenska) zdovodnit,
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pre¢o nebola mozna presnd zhoda vo velkosti. Rozdiel by mal byt vo vSetkych pripadoch
zanedbatelny.

22. Ked' su podmienky splnené, ¢innosti tvorby trhu subjektu v rdmci alebo v suvislosti s
konkrétnym ndastrojom sa v sulade s ¢lankom 17 ods. 1 Nariadenia m6zu vynat’ z ustanoveni
Clankov 5, 6, 7, 12, 13 a 14 tohto Nariadenia, t. j. z poziadavky na transparentnost’ tykajlce;j
sa Cistych kratkych pozicii v akciach a Statnych dlhopisoch, z obmedzenia nekrytych predajov
akcii a Statnych dlhovych néstrojov nakratko a zo zadkazu vstipit' do nekrytej transakcie
swapu na kreditné zlyhanie na Statne dlhopisy.

23. Cinnosti tvorby trhu tykajiice sa swapov na kreditné zlyhanie na $tatne dlhopisy viak nie
su vynaté z ¢lanku 8 Nariadenia, t. j. z povinnosti predlozit’ oznamenie prisluSnému organu
(t.j. Narodnej banke Slovenska) o nekrytych poziciach v swapoch na kreditné zlyhanie na
Statne dlhopisy v pripadoch, ked’ prislusny orgéan (t.j. Narodna banka Slovenska) pozastavil
obmedzenie tychto nastrojov v stlade s clankom 14 ods. 2 Nariadenia.

Vynimka podl’a nastroja

24. Podl'a ¢lanku 2 ods. 1 pism. k) Nariadenia sa ¢innosti tvorby trhu definuju ako ¢innosti
subjektu posobiaceho ako tvorca trhu pre dany financny nastroj. Z toho vyplyva, Zze vynimka
podl’a ¢lanku 17 ods. 1 Nariadenia sa vzt'ahuje na ¢innosti v ramci finanéného nastroja, t. j. na
baze jednotlivych nastrojov, a preto by sa nemala povazovat' za vSeobecni vynimku pre
¢innosti tvorby trhu. Oznamenie predlozené pri oznamovani zdmeru pouzit’ vynimku podla
¢lanku 17 ods. 1 Nariadenia a dalSie pouzitie tejto vynimky by sa preto malo tykat
finanéného ndstroja emitovaného konkrétnym emitentom v sulade s ustanoveniami
Nariadenia, t. j.:

a. akcie emitenta v ramci rezimu;

b. Statneho emitenta podl'a definicie uvedenej v Nariadeni.

25. V kazdom takomto oznameni o vynimke by sa mali identifikovat’:
a. v pripade akcii - konkrétne néstroje, pre ktoré sa ¢innosti tvorby trhu oznamuji na
ucel vynimky;
b. v pripade Statneho dlhu a swapu na kreditné zlyhanie na Statne dlhopisy - Statny
emitent v ramci ktorého dlhopisu sa oznamuji c¢innosti tvorby trhu na ucel
vynimky.

26. Ak sa Cinnosti tvorby trhu vykondvaji v ramci finanéného néstroja, in¢ho ako st akcie
alebo Statne dlhopisy, ktorymi sa vytvaraju dlhé alebo kratke pozicie, ako je zadefinované v
¢lankoch 3 a 4 Nariadenia, v oznameni by sa mala urcit’ kategoria finanéného nastroja podla
Gasti 1 a 2 prilohy I k delegovanému nariadeniu Komisie (EU) &. 918/2012 a prislichajuce
akcie alebo emitent Statneho dlhu. Podstatné je, Ze Cinnosti v ramci prislusnych akcii alebo
statneho dlhu budi vynaté len v rozsahu, v akom sa vykonavaju na ucel zabezpecenia ¢innosti
tvorby trhu v rdmci daného financného nastroja, podla bodu iii) ¢lanku 2 ods. 1 pism. k)
Nariadenia.

27. Tieto informécie by mali umoznit’ prislusnému organu (t.j. Narodnej banke Slovenska)
posudit’ jednotlivé nastroje alebo jednotlivych Statnych emitentov a €o najlepSie zvazit, ¢i
zakazat’ pouzitie vynimky podl'a ¢lanku 17 ods. 7 Nariadenia, alebo nie.
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28. Na ucel vynimky podla ¢lanku 17 ods. 1 Nariadenia sa finanéné nastroje uvedené v
odseku 26 chapu ako financné nastroje uvedené v zozname, v ktorych sa musia pozicie
zohl'adnit’ pri vypocte Cistej kratkej pozicie. Konkrétne, v pripade akcii — nastroje uvedené v
Zasti 1 prilohy I k delegovanému nariadeniu Komisie (EU) &. 918/2012:

opcie,

kryté opcné listy,

futures,

indexové nastroje,

finan¢né rozdielové zmluvy,

akcie/ podielové listy fondov obchodovanych na burze,

swapy,

stavky na rozpitie,

Strukturované retailové investicné produkty alebo profesionalne investicné produkty,
komplexné derivaty,

certifikdty viazané na akcie,

globélne depozitné certifikaty.

v pripade Statnych emitentov, nastroje uvedené v zozname v Casti 2 prilohy I k delegovanému
nariadeniu Komisie (EU) &. 918/2012:

opcie,

futures,

indexové ndstroje,

finan¢né rozdielové zmluvy,

swapy,

stavky na rozpitie,

komplexné derivaty,

certifikaty viazané na Statny dlhovy nastroj.

mARTISD@R S0 A o

SR me a0 o

29. Pre vynimku by sa mohli kvalifikovat’ hlavne ¢innosti osoby v ramci tvorby trhu suvisiace
s derivatmi a fondmi obchodovanymi na burze (ETF), u ktorych podkladovym aktivom
prislusného derivatu resp. zlozkou prislusného ETF st financné nastroje, ktoré patria do
rozsahu rezimu Nariadenia, pokial’ sa obchodovanie s podkladovym aktivom vykonava za
ucelom zabezpecenia ¢innosti tvorby trhu v rdmci prislusnych derivatov a ETF.

30. Tento pristup je v sulade so znenim Nariadenia. Takisto je potrebné pripomenut’, ze v
sulade so vSeobecnymi zdsadami pre vyklad eurdpskej legislativy, vo vSeobecnosti, by sa
vynimka zahrnutd v eurdpskom pravnom texte mala vykladat' resStriktivne. Navyse,
akymkol'vek inym vykladom by sa obmedzila uc¢innost’” Nariadenia — de facto by sa bez
obmedzenia rozsirovalo fungovanie vynimiek.

Poziadavka na ¢lenstvo

31. Kazda fyzicka alebo pravnicka osoba, ktora chce vyuzit’ vynimku pre ¢innosti tvorby trhu
a oznamit’ prislusnému organu ¢lenského Statu (t.j. Narodnej banke Slovenska) svoj zamer, by
mala byt ¢lenom obchodného miesta (t. j. regulovaného trhu alebo MTF v zmysle ¢lanku
4 ods. 14 ¢lanku 4 ods. 15 smernice MiFID), alebo ,,rovnocenného* trhu v tretej krajine, na
ktorom posobi ako tvorca trhu pre dany financny nastroj niektorym z dvoch spdsobov a v
suvislosti so zaistovacimi ¢innost'ami uvedenymi v ¢lanku 2 pism. k) Nariadenia.
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32. V kazdom pripade by ndstroj, ktory je predmetom oznamenia, mal byt prijaty na
obchodovanie, alebo by mal byt obchodovany na danom obchodnom mieste alebo trhu,
ktorého je tato osoba ¢lenom. V pripade financnych ndstrojov uvedenych v odseku 26 sa
nevyzaduje, aby osoba bola ¢lenom obchodného miesta, na ktorom su prislusné akcie alebo
Statne dlhové nastroje prijaté na obchodovanie, alebo obchodované.

VI. Urcenie prislusného organu, ktorému sa oznamenie predklada

33. V Nariadeni sa stanovuje, ktorému prisluSnému organu by fyzicka alebo pravnickéd osoba
mala ozndmit' svoj zamer vyuzit' vynimku pre c¢innosti tvorby trhu, alebo opravneného
primarneho dilera. Je vSak rozdiel medzi subjektmi z tretich krajin, ktoré nie sii opravnené v
Unii a inymi osobami, opravnenymi, registrovanymi alebo s bydliskom &i sidlom v Unii.

34. Pre osoby opravnené v Unii je prislusnym organom pre oznamenie:
- vynimky pre ¢innosti tvorby trhu - prislusny organ domovského ¢lenského Statu
tejto osoby, ako sa definuje v ¢lanku 2 ods. 1 pism. i) Nariadenia;
- vynimky oprdvnenych primdrnych dilerov - prislusny organ clenského Statu
prislusného statneho dlhopisu.

35. V pripade subjektu z tretej krajiny, ktory nie je opravneny v Unii (subjekt z tretej krajiny),
sa v ¢lanku 17 ods. 8 Nariadenia definuje relevantny prislusny orgén ako prislusny orgén
hlavného obchodného miesta v Unii, na ktorom obchoduje. Preto, ked” ma subjekt z tretej
krajiny v umysle vyuzit’ vynimku pre ¢innosti tvorby trhu pre konkrétny finan¢ny nastroj,
alebo ako primarny diler, mal by to oznamit’ orgdnu dohl'adu obchodného miesta, na ktorom
vykonava vicsinu svojich obchodnych ¢innosti v Europe.

36. Subjekt z tretej krajiny by mal posudit’ svoju €innost’ v priebehu predchadzajiceho roka
na zéklade obratu (ako sa definuje v ¢lanku 2 ods. 9 nariadenia Komisie (ES) ¢. 1287/2006)
podl'a obchodnych miest pri vykone ¢innosti tvorby trhu v rdmci finanénych nastrojov v
Eurdpe a vykone operacii sekundarneho trhu v suvislosti so Statnymi dlhovymi néastrojmi ako
opravneny primarny diler, a mal by urcit, na ktorom eurdopskom obchodnom mieste (t. j.
regulovanom trhu alebo MTF) je najaktivnejsi.

37. Na zéklade toho moze mat’ kazdy subjekt z tretej krajiny jediné vstupné miesto v ramci
Eurdpy, jediny eurdpsky prislusny organ, ktorému mé byt ozndmenie adresované, bez ohl'adu
na prislusny finan¢ny néstroj.

VII. VSeobecné zasady a kvalifikacné kritéria opravnenosti na vynimku

38. Nasledujuce zasady a kritérid nie su ur¢ené na to, aby sa nimi doplnila alebo zmenila
definicia ¢innosti tvorby trhu', ale ich delom je urdit’ $tandardy, ktoré prisluiné organy
zohladnia pri posudzovani, ¢i subjekt oznamujuci vynimku podla c¢lanku 17 ods. 5
Nariadenia je opravneny vyuzit’ ju.

Tieto kritéria nie si najmé uréené na to, aby rozsirili alebo z0zili rozsah tvorby trhu, ktory je
v sucasnosti vymedzeny v smernici MiFID, alebo bude vymedzeny po revizie smernice MiFID.
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VILI. VSeobecné zasady

39. Osoba, definovana vyssie, ktord ma v tmysle vyuzit’ vynimku stanovenu v ¢lanku 17
ods. 1 Nariadenia, musi:

- byt ¢lenom obchodného miesta, na ktorom je prislusny finan¢ny ndstroj prijaty na
obchodovanie, alebo obchodovany a na ktorom vykonava ¢innost’ tvorby trhu v
stvislosti s tymto néstrojom

- v urditych pripadoch spiiat’ vieobecné pravidla a osobitné poziadavky na &innosti
tvorby trhu ulozené obchodnym miestom alebo trhom v tretej krajine;

- viest’ svoje zdznamy o prikazoch a transakcidch suvisiacich s jej ¢innost’ami tvorby
trhu, pre ktoré¢ ziada vynimku, aby ich bolo mozné l'ahko odlisit’ od jej Cinnosti
obchodovania na vlastny ucet;

- implementovat vnitorné postupy v suvislosti s ¢innostami tvorby trhu, pre ktoré
ziada vynimku, ktoré umoznuji okamziti identifikdciu tychto ¢innosti a mat
k dispozicii zdznamy pre prisluSny organ (t.j. Narodni banku Slovenska) na
poziadanie;

- disponovat’ efektivnymi zdrojmi na zabezpecenie dodrzania stiladu (compliance) a
auditu, ako aj ramec, ktory jej umoziiuje monitorovat’ ¢innosti tvorby trhu, pre
ktoré Ziada vynimku;

- byt schopna kedykol'vek preukazat prisluSnému organu (tj. Narodnej banke
Slovenska), Ze jej Cinnost tvorby trhu spiiia zasady a kritéria stanovené
v usmerneniach.

VILIIL. Zasady a kvalifikacné kritéria, ktoré by sa mali uplatiiovat’, ked’ sa ,,0oznamuju
zaviazné, simultanne dvojsmerné (na nakup aj predaj) kurzy porovnatel’nej vel’kosti za
trhové ceny, takZe sa na pravidelnej a priebeZnej baze zabezpecuje likvidita trhu“
(¢lanok 2 ods. 1 pism. k) bod i) Nariadenia)

40. Prednostna zésada uplatnitel'na pre vSetky triedy aktiv je ta, Ze subjekt, ktory oznamuje
svoj zamer vyuzit vynimku pre svoje ¢innosti tvorby trhu podla ¢lanku 2 ods. 1 pism. k)
bodu i) Nariadenia, musi zabezpecit' likviditu na trhu pravidelnym a priebeznym
oznamovanim zavaznych, simultdnnych dvojsmernych kurzov porovnatelnej velkosti za
trhové ceny. Je dolezité poznamenat’, Ze poziadavky tykajice sa U€asti, ceny a velkosti nie st
nezavislé, ale stoja vo vzajomnej interakcii. V urcitych pripadoch, ¢innosti tvorby trhu podla
¢lanku 2 ods. 1 pism. k) bodu 1), ktoré su vynaté podla ¢lanku 17 Nariadenia, su tie, pri
ktorych osoba pontka trhové ceny a ktoré su v porovnatelnych velkostiach, v sulade so
Specifikovanymi kvalifikaénymi kritériami asponi pre uvedentl povinnu ¢asovu pritomnost’.

41. Organ ESMA povaZzuje za vhodné zahrnut' do tohto siboru usmerneni kvalifika¢né
kritéria, podl'a ktorych by prislusné organy mali posudzovat oznamenia predlozené podla
¢lanku 17 ods. 5 Nariadenia vo vzt'ahu k akciam a akciovym derivitom obchodovanym na
obchodnom mieste. Kritéria pre d’alSie triedy aktiv, na ktoré sa vztahuje Nariadenie, moze
organ ESMA vydat’ vo vhodnom c¢ase. Organ ESMA zohl'adni G¢inok pravnych predpisov
MiFIR a MiFID na definiciu ¢innosti tvorby trhu s cielom zabezpecit konzistentnost
eurdpskych predpisov. Orgdn ESMA bude aj nad’alej sledovat’ vyvoj na trhu a v budicnosti
moéze definované kvalifikacné kritérid prehodnotit’.

42. Pokial’ ide o ucast, osoba vykondvajica ¢innosti tvorby trhu podla ¢lanku 2 ods. 1
pism. k) bodu i) Nariadenia musi byt’ pritomna na objednavkach, alebo musi vydavat’ ponuky
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na obchodnom mieste pre prislusné akciové finan¢né néstroje alebo financné néstroje
akciovych derivatov, pre ktoré ziada vynimku, pocas dostato¢nej cCasti povinného
obchodovacieho obdobia. V tomto ohl'ade sa zd4, Zze v Nariadeni sa nevyzaduje nepretrzita
ucast, aj ked’ sa v nom stanovuje, ze ucast’ by mala byt’ pravidelna a priebezna. Preto by ucast’
na trhu mala spocivat’ vo:
a. vykonavani kvalifika¢nych ¢innosti kazdy den, ked’ je trh otvoreny;
b. vydavani prikazov, ktoré spinaju d’alej uvedené kritéria, v primeranej frekvencii,
ktoré neprerusuju Cinnost tvorby trhu na vyznamny cas pocas jedného
obchodovacieho dia.

43. Pokial’ ide o poziadavku na oznamovanie obojsmernych kurzov porovnatel'nej velkosti a
konkuren¢nej ceny, v Nariadeni sa neSpecifikuje, ¢i oznamené ceny musia byt obdobne
konkuren¢né pri nakupe/predaji. Preto sa orgdan ESMA domnieva, Ze rozsah ponuk kipy a
predaja navrhnuty osobou vykonavajucou ¢innosti tvorby trhu méze byt asymetricky, teda ze
sa moze odchylit’ od centralneho bodu rozsahu trhovej ponuky kupy a predaja, oznameného
pre prislusny finan¢ny nastroj. Miera, v akej su ceny konkuren¢né, moze byt preto rdzna pri
kipe a predaji v danom case v zdvislosti od smerovej strany jeho stratégie, pokial’ subjekt
vykonavajuci ¢innosti tvorby trhu dodrziava ciel’ poskytnut’ trhu likviditu. V kazdom pripade
by vysledkom potencidlnej asymetrie nemal byt stav, Ze cena pri kipe alebo predaji nebude
konkuren¢na.

44. Vzhl'adom na uvedené uvahy, v pripade akcii kvalifikovanych ako likvidné akcie podla
smernice MiFID:

a. by pravidelna a priebezna cast’ na trhu znamenala, ze ¢innosti tvorby trhu by mali byt’
vykonavané mesacne alebo denne v suvislosti s najmenej 80 % celkového casu
obchodovania. Tato Casova pritomnost sa modze znizit v pripadoch mimoriadnych
situdcii na trhu, ktoré su definované v ramci pravidiel pre prislusSné obchodné miesto.
V pripade likvidnych akcii podl'a smernice MiFID, ktorych cena je urcend vyhradne
aukciou na obchodnom mieste, pojem pravidelna a priebezna Casova pritomnost’ nema
vyznam porovnatelny s vyznamom pri akciach, pri ktorych sa obchodovanie
uskutociiuje priebezne. V takychto pripadoch by sa kritérium pravidelnej a priebeznej
ucasti malo posudzovat’ aspon na zaklade Standardov stanovenych pre uznanych
tvorcov trhu/poskytovatelov likvidity v ramci nastrojov, v sulade s pravidlami
obchodného miesta,na ktorom je nastroj prijaty na obchodovanie. Ak chce osoba
uplatnit’ vynimku na d¢innosti tvorby trhu pre tieto ndstroje, mala by vydat
konkuren¢né nadkupné a predajné prikazy pocas fazy vyzvy pred otvorenim aukcie tak,
aby ich jej ponuky boli pritomné pri uzatvoreni aukcie a aby bola stanovena
uzatvaracia cena nastroja.

b. Konkurenéné ceny by mali byt v maximélnych rozpitiach pri ndkupe/predaji, ktoré sa
vyzaduju od tvorcov trhu/poskytovatelov likvidity uznanych podla pravidiel
obchodného miesta, na ktorom sa oznamuju v suvislosti s prisluSnymi nastrojmi.
V pripade, ze obchodné miesto nestanovuje pravidld pre maximalne rozpitia pri
nakupe/predaji pre uznanych tvorcov trhu alebo poskytovatel'ov likvidity, mozno sa
odvolat na poziadavky stanovené v pravidlach pre uznanych tvorcov trhu/
poskytovatel'ov likvidity na inom obchodnom mieste, na ktorom sa prisluSny nastroj
aktivne obchoduje. Ak tato alternativa nie je moznd, poslednou moznostou je
vymeranie konkuren¢nej ceny ako podielu priemerného rozpétia pozorovaného pri
prislusSnom ndstroji na mieste, na ktorom sa nastroj obchoduje. Akakol'vek asymetria
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medzi cenami pri kipe a predaji podlicha podmienkam stanovenym vysSie,
v odseku 43.

Velkost prikazov ozndmenych tvorcami trhu v objednavkach alebo ponukédch by
nemala byt mensSia ako ta, ktora sa vyzaduje od tvorcov trhu/poskytovatelov likvidity
uznanych podl'a pravidiel obchodného miesta, na ktorom sa obchoduju prislusné akcie.
V pripade, ze obchodné miesto nestanovuje pravidla pre velkost' objednavok alebo
ponuk uznanych tvorcov trhu alebo poskytovatelov likvidity, mozno sa odvolat’ na
poziadavky stanovené v pravidlich pre uznanych tvorcov trhu/poskytovatel'ov
likvidity na inom obchodnom mieste, na ktorom sa prislusSny ndstroj aktivne
obchoduje. Ak tato alternativa nie je mozna, poslednou moznost'ou je posudit’ vel'kost’
objedndvok alebo ponuk vydanych z funkcie tvorby trhu vo vztahu k priemernej
obchodovacej velkosti pre dany nastroj.

45. V pripade akcii, ktoré sa nekvalifikuji ako likvidné akcie podl'a smernice MiFID a v
pripade akciovych derivatov obchodovanych na obchodnom mieste:

a.

by sa poziadavka pravidelnej a priebeznej Gcasti na trhu mala posudzovat’ na zaklade
Standardov definovanych v pravidlach obchodného miesta, na ktorom je néstroj prijaty
na obchodovanie pre uznanych tvorcov trhu/poskytovatelov likvidity v suvislosti s
takymito nastrojmi.

Konkurenéné ceny by mali byt v maximalnych rozpdtiach pri nakupe/predaji, ktoré sa
vyzaduju od tvorcov trhu/poskytovatel'ov likvidity, podla ustanoveni obchodného
miesta. Akdkol'vek asymetria medzi cenami pri kupe a predaji podlicha podmienkam
stanovenym vyssie, v odseku 43.

vel'kost’ prikazov by nemala byt vyznamne mens$ia ako ta, ktord sa vyzaduje od
tvorcov trhu/poskytovatelov likvidity uznanych podla pravidiel obchodného miesta,
na ktorom sa prislusné nastroje obchoduju.

V pripade nelikvidnych akcii, ak uvedené obchodné miesto nestanovuje pravidla pre jedno
z kritérii opisanych v pismenach b) a c) pre uznanych tvorcov trhu alebo poskytovatel'ov
likvidity, mozno sa odvolat’ na poziadavky stanovené v pravidlach pre uznanych tvorcov
trhu/poskytovatel'ov likvidity na inom obchodnom mieste, na ktorom sa prislusny néstroj
aktivne obchoduje.

Ak tato moznost’ nie je k dispozicii, ako poslednd moznost a v zévislosti od

prislusnych kritérii:

by sa konkuren¢né ceny mali vymerat’ ako podiel priemerného rozpitia sledovaného
v suvislosti s prisluSnym nastrojom na mieste, na ktorom sa néstroj obchoduje, alebo
v kone¢nom dosledku by mali byt' v rdmci maximalnych rozpiti pri nakupe/predaji,
stanovenych obchodnym miestom;

vel'kost' objednévok alebo ponuk vydanych z funkcie tvorby trhu by sa mala
posudzovat’ vo vztahu k priemernej obchodovacej velkosti pre prislusny nastroj na
obchodnom mieste, na ktorom sa obchoduje.

V pripade akciovych derivatov, ak uvedené obchodné miesto nestanovuje pravidla pre
jedno z kritérii opisanych v pismenach a), b) a ¢) pre uznanych tvorcov trhu alebo
poskytovatel'ov likvidity, moZzno sa odvolat’ na poziadavky stanovené v pravidlach pre
uznanych tvorcov trhu/poskytovatel'ov likvidity na inom obchodnom mieste, na ktorom
sa pripadne aktivne obchoduje s podobnou derivatovou zmluvou.
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46. Subjekt moze preukéazat’ splnenie tychto kritérii uvedenim historického obchodovania (ex
post) alebo obchodovania, ktoré chce realizovat’ v budtcnosti (ex ante).

47. Organ ESMA navrhuje, aby prislusné organy prijali nasledujuci pristup pre postdenie
oznamenia o zamere vyuzit' vynimku:

a. Ak osoba moze dokazat, ze je zmluvnou stranou zmluvy tykajicej sa tvorby trhu
alebo poskytovania likvidity, alebo programu s obchodnym miestom alebo
emitentom, ktory spiiia alebo prekracuje tri vysSie uvedené kritéria, existuje
predpoklad, Ze jej oznamenie by mal prisluSny organ akceptovat. Je potrebné
poznamenat’, ze bez ohl'adu na to, Ze je zmluvnou stranou zmluvy, takato osoba by
mala spiiiat’ prislusné kritéria podla ¢lanku 2 ods. 1 pism. k) Nariadenia, napr. by
mala byt’ ¢lenom obchodného miesta, pdsobit’ ako tvorca trhu atd’.;

b. Ak osoba nie je zmluvnou stranou zmluvy alebo programu, ako je uvedené vyssie,
mala by poskytnut’ dokazy, Ze splia kritérid stanovené vysSie, ako aj dalSie
poziadavky stanovené v ¢lanku 2 ods. 1 pism. k) Nariadenia.

48. Oznamujuca osoba by d’alej mala byt schopna poskytnit dodatocné informéacie alebo
dokazy na poziadanie prislusného organu ad-hoc. Najma:

a. dokaz o porovnateI'nej velkosti prikazov;

b. dokaz o konkuren¢nych cenach prikazov;

c. dokaz o pravidelnej a priebeznej Gcasti na trhu.

VILIIL. Zasady a kvalifika¢né kritéria, ktoré by sa mali uplatiiovat’, ked’ sa ,,v ramci
vlastnej beZnej Cinnosti vykonavaju prikazy klientov, alebo sa reaguje na Ziadosti
klientov obchodovat™* (€lanok 2 ods. 1 pism. k) bod ii)) Nariadenia)

49. Popri vSeobecnych zasadach stanovenych v odseku 39, na to, aby osoba mohla pdsobit
ako tvorca trhu pri vykondvani prikazov klientov, alebo reagovani na Ziadosti klientov
vykonavat’ ¢innosti tvorby trhu na ucely Nariadenia, musi preukdzat’ prislusnému organu
(tj. Narodnej banke Slovenska), Zze je investinou spolo¢nostou, uverovou institiiciou,
subjektom z tretej krajiny alebo spolo¢nost'ou uvedenou v bode 1 ¢lanku 2 ods. 1 smernice
MiFID a Ze takéto pdsobenie je a bude sucast'ou jej ,,beznej Cinnosti*.

50. Aby sa subjekty mohli kvalifikovat’ na vynimku z tejto funkcie, tvorcovia trhu musia
a.  pravidelne poskytovat ceny klientom alebo udrziavat' si schopnost’ poskytnut’
cenovu ponuku v odpovedi na poziadavku klienta; a
b. byt neustale pripraveni obchodovat’ s klientmi na poziadanie.

51. Prislusny organ (t.j. Narodna banka Slovenska) zohl'adni aj tieto aspekty:
- Ci a v akom rozsahu osoba uz obchoduje pravidelne a systematicky s prislusnym
finanénym ndstrojom pri plneni prikazov klientov alebo reagovani na Zziadosti
klientov. Ak sa ¢innost’ tvorby trhu vykondva s nastrojmi, ktoré sa obchoduju ad-hoc a
nie Casto, rozhodujuce je, ¢i je tvorca trhu v kazdej chvili obchodovania pripraveny a
ochotny poskytnit’ ceny klientom a pripraveny obchodovat v reakcii na Ziadost’
klienta s primeranym ocakavanim obchodu s akymkol'vek nastrojom, ktory klient
pozaduje. Musi ist’ o vopred definované nastroje alebo kategorie nastrojov, napriklad o
hlavné indexy alebo nastroje regulovaného trhu. Prezentacia podkladovej obchodnej
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stratégie by sa mohla pouzit’ ako relevantny dokaz na podporu opravnenosti ¢innosti
podrla ¢lanku 2 ods. 1 pism. k) bodu ii) Nariadenia na udelenie vynimky;

- Rozsah cinnosti (na ktord sa vynimka oznamuje) v porovnani s celkovym
obchodovanim osoby na vlastny ucet;

- Ak dana osoba doposial’ ¢asto a systematicky neobchoduje s prislusnym finanénym
nastrojom, tak aby splnila pokyny klientov alebo reagovala na ziadosti klientov :

ma preukazat odovodnené ocakdvanie, ze v buducnosti bude systematicky
obchodovat’ s prislusSnym finanénym nastrojom, t.j. uviest dovody pre takéto
o¢akéavanie a obchodné predpoklady, ktoré ju opodstatiiuju k takémuto ocakévaniu (aj
vo vztahu k obchodovaniu s inymi finanénymi ndstrojmi pre klientov). Odévodnené
oCakavanie obchodovania s konkrétnym finanénym néstrojom sa moéze uviest v
oznameni adresovanom prisluSnym orgéanom.

VILIV. PredbeZné zaistenie proti riziku podla ¢lianku 2 ods. 1 pism. k) bodu iii))
Nariadenia

52. Subjekt pdsobiaci ako tvorca trhu v o¢akavani prikazov alebo Ziadosti klientov, ktoré sa
maji uskutocnit’ v kratkom horizonte, moze vyuzivat vynimku pre Cinnosti tvorby trhu v
rozsahu, v akom je predbezné zaistenie proti riziku nevyhnutné pre vykonédvanie samotnych
¢innosti tvorby trhu a ak sa nevykondva z inych dovodov, napriklad Spekulativnych. Ak
oc¢akavany prikaz alebo ziadost' klienta o ponuku nebudu prijaté, pozicia akumulovana
prostrednictvom predbezného zaistenia proti riziku by sa mala promptne a riadne zrusit’ (a v
kazdom pripade ¢o najskor).

53. Tvorca trhu musi byt schopny preukdzat, Ze obchodovanie v o¢akavani ziadosti klientov
kedykol'vek zodpoveda transakciam vykonanym v ramci ¢innosti tvorby trhu.

VIIL. Proces uplatnenia vynimky

54. Uplatnenie vynimky podl'a Nariadenia vychadza z poziadavky na ozndmenie zdmeru. Nie
je to proces udelenia opravnenia alebo licencie. Notifikovany prislusny orgéan (t.j. Narodna
banka Slovenska) vSak moéze zakazat' pouzitie vynimky, bud’ v ¢ase oznamenia, alebo
nasledne, ak sa domnieva, Ze podmienky vynimky nie st splnené.

55. S ohl'adom na S$irokt geograficki posobnost’ vynimky pre konkrétny finan¢ny nastroj a
potencidlny vplyv na eurdpske trhy, je prislusny organ, ktory dostane oznamenie tykajice sa
tohto néstroja, jediny zodpovedny za svoje rozhodnutie zakdzat’ alebo nezakdzat’ pouzivanie
vynimky.

56. Okrem toho, v stlade s Nariadenim je dokazné bremeno pri zékaze pouzivania vynimky
na prisluSnom orgéne (t.j. Narodnej banke Slovenska) , ktorému bolo ozndmenie predloZené.
Preto sa organ ESMA domnieva, ze akékol'vek rozhodnutie tohto prislusného organu
odmietnut’ udelenie vyhody vynimky osobe, by malo byt odovodnené a pisomné.

57. V zavislosti od vnutroStatnych pravnych predpisov, a aj ked’ to vyzaduje Nariadenie,
prislusny organ, ktorému je predlozené oznamenie zdmeru pouzit' vynimku, moze formalne
odpovedat’ oznamujlicej osobe, Ze nema namietky proti uplatneniu tejto vynimky.
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58. V tejto suvislosti je preto dolezité harmonizované uplatiovanie ustanoveni Nariadenia
tykajicich sa a) oznamenia o zamere uplatnit’ vynimku, b) jeho obsahu, c¢) pristupu k
spracovaniu oznameni, ktoré prijma prislusné organy a d) pristupu k posudzovaniu
podmienok vynimky, ktorého vysledkom moze byt rozhodnutie prislusného organu zakéazat
pouzitie vynimky, vratane kritérii, ktoré treba zvazit, ¢i uz v ¢ase pociatoéného ozndmenia
alebo nasledne.

Oznamenie 0 zamere

59. Spoloc¢ny pristup k poziadavkam na informacie poskytnuté v oznameni o zamere uplatnit’
vynimku by mal byt vyvaZeny tak, aby sa nim zabezpecilo, ze prisluSné organy ziskaja
dostato¢né informacie. Tieto informacie by im mali umoznit’ vykonat efektivny proces
posudenia ozndmenia a zdroven predist’ ulozeniu neprimeranych poziadaviek na oznamovanie
osobam, ktoré¢ maji v umysle vyuzit’ vynimku.

60. Oznamenie sa predklada prislusnému organu (t.j. Narodnej banke Slovenska)
v elektronickej podobe, v sulade so vzorom uvedenym v prilohe I a prilohe II, v jazyku, ktory
prislusny organ v danom clenskom S$tate akceptuje (t.j. v slovenskom jazyku a jazyku bezne
pouzivanom v oblasti medzindrodnych financii). Ak sa predkladaji d’alSie sprievodné
dokumenty, mézu sa predlozit vjazyku bezne pouzivanom v oblasti medzinarodnych
financii.

61. V zavislosti od druhu vynimky (opravneni primarni dileri alebo ¢innosti tvorby trhu) by
oznamujuci subjekt mal poskytnut’ tieto informacie:
a. V pripade opravnenych priméarnych dilerov:
i. udaje o oznamujucej strane;
i1. daje o kontaktnej osobe v rdmci oznamujticej strany;
iii. képiu dohody/uznania podpisanej so Statnym emitentom alebo osobou
konajticou v jeho mene.
b. V pripade ¢innosti tvorby trhu:
iv. udaje o oznamujucej strane;
v. udaje o kontaktnej osobe v ramci oznamujlicej strany;
vi. status oznamujlcej strany:
1. Giverova institucia;
2. investicna spolo¢nost’;
3. subjekt z tretej krajiny; alebo
4. firma, ktora sa uvadza v pism. 1) ¢lanku 2 ods. 1 smernice MiFID.
vii. trh, ktorého ¢lenom je oznamujica osoba;
viil. opis ¢innosti so Specifikdciou konkrétnej funkcie podla ¢lanku 2 ods. 1
pism. k) Nariadenia:
1. funkcia podl'a ¢lanku 2 ods. 1 pism. k) bodu 1) Nariadenia;
2. funkcia podla ¢lanku 2 ods. 1 pism. k) bodu ii) Nariadenia a
charakter poskytovanych klientskych sluzieb:
a. plnenie prikazov iniciovanych klientmi;
b. reagovanie na ziadosti klientov o obchodovanie.
ix. Pre kazdu funkciu, finan¢né nastroje, pre ktoré sa oznamuje zamer uplatnit’
vynimku. MoézZe ist' o zoznam jednotlivych finan¢nych néstrojov alebo jasnt
Specifikaciu prislusnych nastrojov (napr. FTSE 100 v konkrétny datum), za
predpokladu, Ze vysledkom bude uzavrety zoznam konkrétnych ndstrojov,
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ktory notifikovanému prislusnému organu (t.j. Néarodnej banke Slovenska)
umozni jednoznacne identifikovat vSetky jednotlivé nastroje, pre ktoré sa
deklaruje vynimka;
x. V pripade existujucej zmluvnej dohody o poskytovani sluzieb tvorby trhu,
opis hlavnych tloh a ¢innosti v rdmci zmluvy alebo képiu zmluvy;
xi. Ak sa ¢innosti tvorby trhu vykonévaju v suvislosti s ndstrojmi uvedenymi v
odseku 26, napr. ETF, kétovanymi derivatmi atd’. — zodpovedajlicu kategoriu
finan¢nych nastrojov podla oddielu C prilohy I k delegovanému nariadeniu
Komisie (EU) ¢&. 918/2012, napr. kategéria 3 — podiely v podnikoch
kolektivneho investovania;
xii. Ak nie je mozné dokazat’ predchadzajicu ¢innost’ tvorby trhu v stvislosti
s konkrétnym finanénym nastrojom (napr. I[PO, zadmer zacat nova Cinnost’
tvorby trhu v suvislosti s novym finanénym néstrojom atd’.):
1. V pripade ¢innosti tvorby trhu vo funkcii podla ¢lanku 2 ods. 1
pism. k) bodu 1) Nariadenia — uviest’ o¢akavané denné objemy ¢innosti
tvorby trhu v stvislosti s finanénym néstrojom;
2. V pripade ¢innosti tvorby trhu vo funkcii podla ¢lanku 2 ods. 1
pism. k) bodu ii) Nariadenia — uviest’ oCakavané tyzdenné objemy
¢innosti tvorby trhu v stivislosti s finanénym néstrojom.

62. V pripade vynimky pre opravneného primarneho dilera alebo ¢innosti tvorby trhu je status
oznamujucej strany (investicna spolo¢nost’, iverova institicia, ¢len trhu) podmienkou, ktora
by sa mala jasne posudit’ a preverit’ na zdklade dokazov, ktoré musi poskytnit’ oznamujuci
subjekt.

63. Je potrebné poznamenat’, Ze takéto posudenie moze byt zlozitejsie pri subjektoch z tretich
krajin: popri uisteni sa, Ze trh tretej krajiny Ziadatela je vyhlaseny za rovnocenny, moze byt
vyzadovanad nevyhnutnd spoluprdca a vymena informécii s regulaénymi organmi tretej
krajiny, ktord sa vykona v stilade s ustanovenim ¢lanku 38 Nariadenia.

Monitorovanie podmienok vynimky

64. V sulade s ¢lankom 17 ods. 9 a ¢lankom 17 ods. 10 Nariadenia osoba, ktord podala
oznamenie podla odsekov 5 alebo 6 Clanku 17 Nariadenia ¢o najskér pisomne oznami
dotknutému prislusnému orgénu, ak doslo k nejakej zmene, ktora mé vplyv na jej pravo
uplatiiovat’ vynimku. Na zdklade oznamenych zmien prislusny organ v lehote dvoch tyzdiov
posudi, ¢i sa prislusné ¢innosti stale kvalifikuju na vynimku.

65. V ramci spolo¢nych pristupov a postupov dohladu moézu prislusné organy z vlastnej
iniciativy vykonavat’ tematické previerky s cielom kedykol'vek overit’, ¢i ¢innosti fyzickej
alebo pravnickej osoby spliiaju podmienky pre vynimku.

Osobitna situacia nudzovych opatreni

66. Ked’ vo vynimoc¢nych pripadoch prislusny orgdn zavadza docasné opatrenie, pri ktorom
vykonava svoje pravomoci podla kapitoly V oddielu 1 Nariadenia nad ramec bezného rezimu,
mdze rozhodnit’ o vynati ¢innosti tvorby trhu alebo primarneho obchodovania z opatreni. Je
to pravomoc vol'nej uvahy ponechand organu, ktory opatrenie zavadza. Prislusny orgdn moéze
uplatnit’ ur€itt vol'nost’ uvazenia pri stanoveni takejto vynimky. Bez toho, aby boli dotknuté
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d’alSie vynimky stanovené prislusnym organom, ked’ sa vynimka vzt'ahuje na ¢innosti tvorby
trhu, tieto ¢innosti by sa mali chapat’ v zmysle definicie uvedenej v Nariadeni.

Spolupraca medzi prisluSnymi organmi

67. Ako je stanovené v Nariadeni, vynimku udel'uje prislusny orgdn oznamujucej osoby a v
pripade subjektu z tretej krajiny prisluSny organ obchodného miesta, na ktorom sa
uskutociiuje vécsina jeho obchodov a musi byt akceptovana v celej Unii.

68. Je vSak mozné, Ze pri niektorych finanénych nastrojoch miestny organ trhu (ktory je
hostitel'skym organom oznamujticej osoby) moze prijat’ komplexnejSie udaje s cielom overit’
skuto¢ny vykon ¢innosti tvorby trhu, pre ktoré méa osoba vynimku. Konkrétne, pri vykonavani
kazdodennej kontrolnej funkcie v suvislosti s obchodnymi ¢innostami na miestnom trhu méze
hostitel'sky organ zistit' dokaz tykajlci sa podozrenia z nedodrzania podmienok vynimky pre
¢innosti tvorby trhu zo strany konkrétnej osoby. V takom pripade hostitel'sky organ predlozi
prislusné dokazy domovskému organu.

69. Domovsky prislusny organ po zvazeni a analyze poskytnutych dokazov nadviaze d’alSiu
spolupracu v stilade s ¢lankami 35 a 37 Nariadenia.

70. Nezhody medzi prislusSnymi orgdnmi sa rieSia v stlade s ustanoveniami clanku 19
nariadenia o ESMA (EU) ¢. 1095/2010.

IX. Prechodné opatrenia

71. Podl'a ¢lanku 17 ods. 14 Nariadenia je mozné ozndmenie predlozit’ prislusnému organu
kedykol'vek do Sestdesiatich kalenddrnych dni pred 1. novembrom 2012. AvSak ozndmenia
podané pred nadobudnutim uc¢innosti usmerneni, ktoré nie st v sulade s poziadavkami
stanovenymi v tomto dokumente, sa preskiimaji a postudia podl'a ustanoveni obsiahnutych v
usmerneniach do 6 mesiacov po zaciatku uplatiiovania usmerneni.

72. Treba poznamenat’, ze Nariadenie neobsahuje dolozku o ochrane predchadzajuceho stavu
pre vynimky tvorby trhu udelené pred zaciatkom jeho uplatiiovania. Preto subjekty, ktorych
¢innosti boli vynaté z vnutrostatnych rezimov predaja nakratko pred nadobudnutim ucinnosti
Nariadenia, by mali prisluSnym orgdnom pisomne ozndmit’ svoj zdmer uplatnit’ vynimku
podl'a ¢lanku 17 ods. 1 Nariadenia.

X. Ucinnost’

Toto metodické usmernenie nadobuda uc¢innost’ dilom zverejnenia vo Vestniku Narodnej
banky Slovenska.

Ing. Vladimir Dvoracek v. r.
vykonny riaditel’
utvaru dohladu nad finanénym trhom
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Priloha I
Oznamenie o zamere vyuZit’ vynimku podl'a ¢lanku 17 ods. 3 nariadenia Eur6pskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 zo 14. marca 2012 o predaji nakratko a urcitych
aspektoch swapov na uverové zlyhanie

1 | Udaje o oznamujiicej strane

a.) | Meno
Priezvisko
Cely nazov spolo¢nosti
b.) | Kéd BIC
(ak drzitel’ nejakym disponuje)
c.) | Krajina
d.) | Adresa
2 | Kontaktna osoba
a.) | Meno
Priezvisko

b.) | Telefonne Cislo

c.) | Faxové Cislo

d.) | E-mailova adresa

3 | Finanény nastroj

Opis $tatneho emitenta dlhového nastroja
(uved’te informacie v samostatnej
tabul'ke, ktora obsahuje zoznam Statnych
emitentov vo formate CSV)

Détum, podpis

DOLEZITA POZNAMKA:

Tento formular je platny iba vtedy, ak sa predlozi spolu s képiou dohody/uznania podpisane;j
so Statnym emitentom alebo osobou konajlicou v jeho mene.
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Priloha II
Oznamenie o zamere vyuZit’ vynimku podl'a ¢lanku 17 ods. 1 nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 236/2012 zo 14. marca 2012 o predaji nakratko a uréitych
aspektoch swapov na uverové zlyhanie

1 | Udaje o oznamujicej strane

a.) | Meno
Priezvisko
Cely nazov spolo¢nosti
b.) | Kod BIC
(ak drzitel nejakym disponuje)
c.) | Krajina
d.) | Adresa
2 | Kontaktna osoba
a.) | Meno
Priezvisko
b.) | Telefonne Cislo
c.) | Faxové Cislo
d.) | E-mailova adresa

3 | Udaje o tvorbe trhu

a.) | Status

(oznamujucej strany (Gverova institucia,
investiénd spolo¢nost’, subjekt z tretej
krajiny alebo spolo¢nost’ uvedena v ¢lanku
2 ods. 1 pism. 1) smernice 2004/39/ES))

b.) | Clenstvo na trhu
(obchodné miesta, vktorych existuje
Clenstvo)

c.) | Podrobny opis ¢innosti podl'a ¢lanku 2 ods.
1 pism. k) alebo uvedenie ocakéavanych
¢innosti podl'a ¢lanku 2 ods. 1 pism. k)

d.) | Finan¢ny nastroj (-e)
(uved'te informacie v samostatnej tabul'ke
vo formate CSV)

(1) Nastroj
(akcia, Statny emitent dlhového nastroja,
swap na kreditné zlyhanie)

(i1) Kategoria nastroja, v suvislosti
s ktorym sa vykonavajii Cinnosti
tvorby trhu, iba ak sa odlisuje od 1)
(ur€enim finan¢ného nastroja/
podkladového aktiva finan¢ného nastroja)

e.) | Opis zmluvnej dohody
(hlavné povinnosti a ¢innosti)

Déatum,podpis
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Priloha III

Format tabul’ky (siubor CSV) sa ma pouZzit’ spolu s formulirmi oznimenia o zidmere
vyuzit’ vynimku podl'a ¢lanku 17 ods. 1 a ¢lanku 17 ods. 3 nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) & 236/2012 zo 14. marca 2012 o predaji nakratko a uréitych
aspektoch swapov na averové zlyhanie

Nazov informujuceho prislusného organu:

Meno oznamujucej osoby:

Identifikaény k6d* (napr. BIC):
*uved’te, aky kod uvadzate, ak je iny ako BIC

Pre akcie
C. | ISIN Nazov emitenta Clenstvo na trhu (pre &l. 17 ods. 1)
1
2
3
4
Pre Statne dlhopisy
C. | Nazov §tatneho emitenta Clenstvo na trhu (&. 17 ods. 1)
1
2
3
4

Pre

swapy na kreditné zlyhanie na Statne dlhopisy

Nazov Statneho emitenta

Clenstvo na trhu (&l. 17 ods. 1)

S| =Y

Pre nastroje iné ako akcie, Statne dlhové nastroje alebo swapy na kreditné zlyhanie na

Statne dlhopisy

C.

Kategoria (Cast’ C, priloha I k delegovanému
nariadeniu Europskej Komisie (EU) €. 918/2012)

Podkladové aktivum finan¢ného
nastroja

AW |—






