ZaKkon o burze cennych papierov

Uplné znenie zakona o burze cennych papierov z 18. juna 2002 ¢&. 429/2002 Z. z.
ako vyplyva zo zmien a doplneni vykonanych zakonom ¢. 594/2003 Z. z.,
zakonom €. 635/2004 Z. z., zakonom ¢. 43/2004 Z. z.,
zakonom ¢. 336/2005 Z. z., zakonom ¢&. 747/2004 Z. z.,
zakonom ¢&. 209/2007 Z. z., zakonom ¢. 8/2008 Z. z.,
zakonom ¢&. 297/2008 Z. z., zdkonom ¢. 552/2008 Z. z.,
zakonom ¢&. 487/2009 Z. z., zakonom ¢. 520/2011 Z. z.,
zakonom ¢. 547/2011 Z. z., zdkonom ¢. 352/2013 Z. z. ,
zakonom ¢. 206/2014 Z. z., zakonom ¢. 388/2015 Z. z.,
zakonom ¢. 91/2016 Z. z., zakonom ¢. 125/2016 Z. z.,
zakonom ¢. 292/2016 Z. z., zakonom ¢. 237/2017 Z. z.,
zdkonom ¢. 177/2018 Z.z., zdkonom ¢. 373/2018 Z. z.

a zakonom ¢. 340/2020 Z. z.

Narodna rada Slovenskej republiky sa uzniesla na tomto zakone:
PRVA CAST
VSEOBECNE USTANOVENIA

§1

Tento zakon upravuje podmienky vzniku, postavenie, ¢innost’ a skoncenie ¢innosti
burzy cennych papierov (d’alej len ,burza"), obchodovanie s finanénymi nastrojmil)
naregulovanom trhu burzy, na mnohostrannom obchodnom systéme ana organizovanom
obchodnom systéme, dohl'ad nad c¢innostou burzy, nad organizovanim mnohostranného
obchodného systému a nad organizovanim organizovaného obchodného systému.

§2

Burza

(1) Burza je akciova spolo¢nost’ so sidlom na izemi Slovenskej republiky, ktora
organizuje regulovany trh vriatane podmiene¢ného obchodovania pred vydanim cenného
papiera a zabezpecuje s tym suvisiace ¢innosti a ktord ma na vykon tejto ¢innosti povolenie
na vznik a ¢innost’ burzy udelené podl'a tohto zdkona (d’alej len "povolenie").

(2) Burza mdze okrem cinnosti podla odseku 1 vykonavat, ak ich ma uvedené

v povoleni, tieto d’alSie ¢innosti:

a) organizovat’ mnohostranny obchodny systém,

b) organizovat na urCenom mieste a v ur¢enom Case primarny trh, ak emitent sucasne
s vydavanim cennych papierov alebo inych finan¢nych nastrojov ziada o ich prijatie
na trh burzy,

C) zabezpeCovat cCinnosti suvisiace s ¢innostami podla pismen a) a b) a c¢innostami
podla osobitného zakona,'?)

d) organizovat’ organizovany obchodny systém,

e) poskytovat sluzby vykazovania tidajov podl'a osobitného predpisu.®)«.



(3) Pri vykone c¢innosti podla odsekov 1 a 2 prindlezi burze aj rozhodovanie
v pripadoch ustanovenych tymto zdkonom.

(4) Burza je pravnickou osobou a zapisuje sa do obchodného registra.

(5) Burza méze vykonavat’ iné ¢innosti, ako su uvedené v odsekoch 1 a 2, len ak stvisia
s predmetom cinnosti podl'a odsekov 1 a 2, ktoré neohrozuju plnenie tychto Cinnosti
a Narodna banka Slovenska udelila suhlas na ich vykonavanie. Takéto ¢innosti sa nezapisuji
do obchodného registra. Burza nesmie obchodovat s cennymi papiermi ani vykonavat iné
¢innosti ako ¢innosti podla odsekov 1 a 2 a podl'a prvej vety.

(6) Cinnosti podl'a odseku 1 moZe vykonavat’ len burza, ak tento zakon alebo osobitny
zékon neustanovuje inak.

(7) Obchodné meno burzy musi obsahovat’ oznacenie ,,burza cennych papierov®; iné
pravnické osoby, ktoré nevznikli podla tohto zakona, alebo fyzické osoby nemdzu pouzivat
vo svojom obchodnom mene toto oznacenie ani oznacenie s nim zamenitel'né v slovenskom
jazyku alebo cudzom jazyku.

(8) Burza moze vydat’ akcie len ako zaknihované cenné papiere na meno. Zakazuje sa
a) zmena podoby a formy akcii burzy,
b) vydéavanie prioritnych akcii’) burzou,
C) zmena pravnej formy burzy,
d) predaj podniku burzy alebo jeho ¢asti.®)

(9) Zékladné imanie burzy je najmenej 3 000 000 eur.

(10) Na burzu sa vztahuju ustanovenia Obchodného zakonnika, ak tento zdkon
neustanovuje inak.

(11) Zahrani¢na burza so sidlom v ¢lenskom S$tate Europskej tinie alebo v inom State,
ktory je zmluvnou stranou Dohody o Eurépskom hospodarskom priestore (d’alej len ,,Clensky
Stat*) alebo organizator iného zahrani¢ného regulovaného trhu so sidlom v ¢lenskom $tate,
ktorého cinnost’” je v sulade s predpismi Eurdpskej Unie upravujicimi obchodovanie
s cennymi papiermi, ktory vykondva ¢innost’ bez pozZiadavky na fyzicka pritomnost’ ¢lenov
pri obchodovani, m6Ze na tizemi Slovenskej republiky poskytovat’ obchodnikovi s cennymi
papiermi vybavenie nevyhnutne potrebné na to, aby obchodnik s cennymi papiermi so sidlom
na uzemi Slovenskej republiky mal pristup k obchodovaniu na tejto zahrani¢nej burze alebo
na tomto zahrani¢nom regulovanom trhu; to plati len vtedy, ak obchodnik s cennymi papiermi
poskytuje investi¢né sluzby na zaklade prava slobodného poskytovania investi€nych sluZieb
na tzemi ¢lenského $tatu, v ktorom ma sidlo prislu§na zahrani¢na burza alebo organizator in¢ho
zahrani¢ného regulovaného trhu, a ak obchodnik s cennymi papiermi poziadal
o clenstvo alebo o pristup k obchodovaniu na tejto zahrani¢nej burze alebo na tomto
zahrani¢nom regulovanom trhu.

(12) Nérodnd banka Slovenska po doruceni oznamenia od prislusného organu
domovského ¢lenského Statu regulovaného trhu o skuto¢nosti podl'a odseku 11 poziada tento
prislusny organ o poskytnutie udajov o ucastnikoch zo Slovenskej republiky.



§3

Vymedzenie pojmov

(1) Regulovanym trhom je mnohostranny systém organizovany organizatorom trhu

na ucely spajania alebo umoznenia spéjania zaujmov viacerych osdb nakupovat’ a predavat
finan¢né nastroje v ramci systému a v sulade s pevne uréenymi pravidlami spésobom, ktorého
vysledkom je uzavretie obchodu s finanénymi néstrojmi prijatymi na obchodovanie podla
pravidiel tohto systému a ktory funguje pravidelne a v stlade s tymto zakonom.

(2) Kotovanym cennym papierom je cenny papier prijaty na trh kotovanych cennych

papierov burzy (§ 25).

a)

9)

h)

)

(3) Na ucely tohto zédkona sa rozumie

burzovym obchodom kupa alebo predaj cennych papierov alebo inych financnych

nastrojov na regulovanom trhu burzy,

priemernym kurzom vazeny aritmeticky priemer cien cennych papierov alebo cien inych

finan¢nych nastrojov uréeny burzou v sulade s burzovymi pravidlami,

obchodnym diiom kazdy den, v ktorom sa mézu na trhu organizovanom burzou uzatvarat

burzové obchody,

obchodnou hodinou kazdéa hodina, pocas ktorej sa mo6zu na trhu organizovanom burzou

uzatvarat’ burzové obchody,

primarnym trhom organizovanie dopytu a ponuky cennych papierov alebo inych

finan¢nych nastrojov pri ich vydani,

finanénou institiciou obchodnik s cennymi papiermi,®) poboc¢ka zahrani¢ného obchodnika

s cennymi papiermi,’) banka,®) pobocka zahraniénej banky,®) spravcovska spolo¢nost’,?)

organizaéna zlozka zahraniénej spravcovskej spolo¢nosti,) poistoviia,’) pobocka

zahraniénej poistovne,®) poistoviia z iného ¢lenského $tatu,®) doplnkova dochodkova
spoloénost’,Hcentralny depozitar cennych papierov®) a subjekty so sidlom mimo uzemia

Slovenskej republiky s obdobnym predmetom c¢innosti a dochodkova spravcovska

spoloénost’,11?)

kvalifikovanou ucast'ou priamy alebo nepriamy podiel na burze, ktory predstavuje 10 %

alebo viac percent na jej zdkladnom imani alebo na hlasovacich pravach vypocitanych

podla tohto zakona, alebo podiel, ktory umoZiluje vykonavat vyznamny vplyv
na riadenie burzy,

nepriamym podielom podiel drzany sprostredkovane, a to prostrednictvom pravnickej

osoby alebo pravnickych osob, nad ktorou alebo nad ktorymi pravnickéd osoba vykonava

kontrolu,

kontrolou podl'a pismena h)

1. priamy alebo nepriamy podiel najmenej 50% na zakladnom imani pravnickej osoby
alebo na hlasovacich pravach v pravnickej osobe,

2. pravo vymenuvat alebo odvoldvat’ Statutarny organ, vicSinu clenov Statutarneho
organu, dozornej rady alebo riaditel’a pravnickej osoby,

3. moznost’ vykonédvat’ vplyv na riadeni pravnickej osoby porovnatelny s vplyvom
zodpovedajicim podielu podl'a bodu 1 (d’alej len ,,rozhodujici vplyv®), v ktorej je ina
fyzickd osoba spolo¢nikom, akcionarom alebo c¢lenom, a to na zaklade zmluvy
s pravnickou osobou, stanov pravnickej osoby alebo dohody s ostatnymi spolo¢nikmi,
akcionarmi alebo ¢lenmi pravnickej osoby, alebo

4. moznost’ vykonavat’ priamo alebo nepriamo rozhodujuci vplyv inym spdsobom,

osobou pravnicka osoba a fyzické osoba, ak v jednotlivych ustanoveniach tohto zadkona nie

je uvedena iba pravnickd osoba alebo fyzicka osoba.



K)

0)
p)

B

domovskym ¢lenskym Statom regulovaného trhu ¢lensky Stat, v ktorom je regulovany trh

registrovany, a ak podl'a vnutroStatnych pravnych predpisov tohto ¢lenského Statu nema

registrované sidlo, ¢lensky Stat, v ktorom sa nachadza ustredie regulovaného trhu,
hostitel'skym ¢lenskym Statom regulovaného trhu ¢lensky §tat, v ktorom regulovany trh
poskytuje vybavenie na pristup k obchodovaniu ¢lenom z iného clenského Statu alebo
ucastnikom so sidlom v tom istom ¢lenskom State,

dlhovymi cennymi papiermi dlhopisy alebo iné prevoditelné cenné papiere, ktoré vznikli

akciam alebo cennych papierov, ktoré by po konverzii alebo po vykone prav z nich

vyplyvajucich viedli k nadobudnutiu akcii alebo cennych papierov rovnocennych akcidm,
emitentom osoba, ktorej cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu;
emitent je, ak ide o vkladové potvrdenky,''") emitentom zastupenych cennych papierov
bez ohl'adu na to, Ci su tieto cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu,
centralnou protistranou centralna protistrana podl'a osobitného predpisu,*')

domovskym cClenskym Statom emitenta, ak § 45 ods. 4 neustanovuje inak, ak ide o

1. emitenta dlhovych cennych papierov s menovitou hodnotou na jeden dlhovy cenny
papier nizSou ako 1 000 eur alebo ak ide o dlhové cenné papiere v mene inej ako euro,
ak menovita hodnota na jeden dlhovy cenny papier k datumu emisie je nizsia ako 1
000 eur, ak sa takmer nerovna 1 000 eur, alebo emitenta akcii,
la. ak ma sidlo v ¢lenskom State, Clensky Stat, v ktorom ma emitent sidlo,
1b. ak ma sidlo v neclenskom $tate, ¢lensky S§tat zvoleny z c¢lenskych Statov,

v ktorych su cenné papiere emitenta prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu;
vol'ba domovského ¢Elenského Statu plati dovtedy, kym si emitent nezvolil novy
domovsky ¢lensky $tat podla treticho bodu a nezverejnil svoju vol'bu,

2. pre emitentov, ktori nie su uvedeni v prvom bode, podl'a voI'by emitenta ¢lensky S$tat,
v ktorom
2a. ma emitent sidlo, alebo
2b. st jeho cenné papiere prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu,

3. emitenta, ktoré¢ho cenné papiere uz nie su prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu v jeho domovskom c¢lenskom S$tate podla bodu 1b, ale tieto cenné papiere su
prijat¢é na obchodovanie na regulovanom trhu v inom ¢lenskom State alebo
vo viacerych inych ¢lenskych Statoch, clensky stat podl'a druhého bodu,

hostitel'skym ¢lenskym Statom emitenta sa rozumie ¢lensky §tat, v ktorom st cenné papiere

prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu, ak tento $tat nie je domovskym clenskym

Statom,

vyznamnym vplyvom moZznost’ uplatiovania vplyvu na riadeni burzy porovnatel'né¢ho

s vplyvom zodpovedajucim podielu 10 % alebo viac percent na zdkladnom imani alebo

na hlasovacich pravach v burze,

tvorcom trhu osoba, ktora sustavne prejavuje na finanénych trhoch svoj zaujem

obchodovat’ na vlastny ucet tym, ze kupuje a preddva finan¢né nastroje s vyuzitim

vlastného majetku a pri cenach uréenych touto osobou,

malym a strednym podnikom podnik, ktorého priemernd trhova kapitalizacia je

na zaklade koncoro¢nych kotacii za predchadzajuce tri kalendarne roky nizsia ako

200 000 000 eur,

limitovanym pokynom pokyn kupovat’ alebo predavat’ finanény nastroj v ramci urc¢eného

cenového limitu alebo vyhodnejSie a v konkrétnom objeme,

organizatorom trhu osoba alebo osoby, ktoré riadia alebo organizuju ¢innost’ regulovaného

trhu @ moéze nim byt aj samotny regulovany trh; pricom organizatorom trhu na uzemi

Slovenskej republiky je burza,



X)

y)

aa)

ab)

ac)

ad)

mnohostrannym systémom kazdy systém alebo platforma, v rdmci ktorych mo6zu navzajom

posobit’ viaceré zaujmy o obchodovanie tretich osob, ak ide o kupu a predaj financnych

nastrojov; vSetky mnohostranné systémy mozu byt organizované len ako regulovany trh,
mnohostranny obchodny systém alebo ako organizovany obchodny systém podl'a tohto
zakona,

obchodnym miestom regulovany trh, mnohostranny obchodny systém alebo organizovany

obchodny systém,

likvidnym trhom trh pre finan¢ny néstroj alebo druh finan¢nych néstrojov, na ktorom sa

nepretrzite nachadzaju pripraveni kupujuci a predavajici so zaujmom obchodovat’, ktory

sa so zretelom na osobitnt Struktiru trhu konkrétneho financného nastroja alebo
konkrétneho druhu finan¢nych nastrojov posudzuje v sulade s tymito kritériami:

1. priemerna frekvencia a objem transakcii za roznych trhovych podmienok
so zretefom na povahu a zivotny cyklus produktov v radmci prisluSného druhu
finan¢nych nastrojov,

2. pocet a typ ucastnikov trhu vratane pomeru ucastnikov trhu k obchodovanym nastrojom
vo vztahu k ur¢itému produktu,

3. priemerna vel'kost’ rozpéti medzi ndkupnymi cenami a predajnymi cenami, ak st zname,

riadiacim organom Statutarny organ burzy splnomocneny urcit’ stratégiu, ciele a celkové

smerovanie burzy, ako aj organ vykonavajuci kontrolu a monitoring nad rozhodovanim
manazmentu; za riadiaci orgdn sa povazuje aj ina osoba alebo organ odlisny
od Statutarneho organu, ak skuto¢ne vykonava riadiacu ¢innost,

vrcholovym manazmentom fyzické osoby, ktoré¢ vykonavaju vykonné funkcie na burze

a ktoré¢ su zodpovedné riadiacemu organu za kazdodenné riadenie burzy vritane

vykonavania politik tykajucich sa distribtcie sluzieb a produktov klientom,

obchodovanim parovanim na vlastny et transakcia, pri ktorej sprostredkovatel’ vstupuje
medzi kupujuceho a predavajiiceho spésobom, pri ktorom pocas vykonavania transakcie
nie je nikdy vystaveny trhovému riziku, obe strany transakcie sa vykondvaji sucasne

a transakcia sa realizuje pri cene, pri ktorej sprostredkovatel' nevytvara zisk ani stratu

okrem vopred zverejnenej provizie, poplatku alebo platby za transakciu,

priamym elektronickym pristupom mechanizmus, v ramci ktorého €len, Gc€astnik alebo

klient obchodného miesta umoZzni urcitej osobe pouZzivat’ svoj kod pre obchodovanie, aby

tato osoba mohla elektronicky zasielat’ pokyny tykajiuce sa finanéného néstroja priamo
obchodnému miestu, a to ako

1. priamy pristup na trh, ktorym sa rozumeju opatrenia na pouZivanie infraStruktury ¢lena,
ucastnika alebo klienta obchodného miesta touto osobou alebo akéhokol'vek
prepojovacieho systému zabezpeCovaného clenom, ucastnikom alebo klientom
obchodného miesta na zasielanie pokynov, alebo

2. sponzorovany pristup na trh, ktorym sa rozumeju opatrenia, pri ktorych
sa nepouziva infraStruktira alebo systém pripojenia podla prvého bodu na zasielanie
pokynov.

§ 3a

Bez prislusného povolenia Narodnej banky Slovenska nie je mozné organizovat’ Ziadny

mnohostranny systém.

Povolenie na vznik a ¢innost’ burzy

§4



(1) Na vznik a ¢innost’ burzy je potrebné povolenie. O udeleni povolenia rozhoduje'?)

Nérodna banka Slovenska na zaklade pisomnej Ziadosti zakladatel'ov burzy.

a)
b)

c)

d)

a)
b)
c)
d)

(2) Na udelenie povolenia musi byt’ preukazané splnenie tychto podmienok:
splatené zakladné imanie najmenej 3 000 000 eur,
prehl'adny a doveryhodny pévod zakladného imania a d’alSich finanénych zdrojov burzy,
vhodnost’ 0sob s kvalifikovanou tuc¢astou na burze a prehl'adnost’ vztahov tychto oséb
s inymi osobami, najmd prehl'adnost’ podielov na zakladnom imani a na hlasovacich
pravach,
odborna spdsobilost’ a doveryhodnost’ fyzickych osob, ktoré st navrhované za ¢lenov
predstavenstva, za Clenov dozornej rady, za generalneho riaditel'a burzy a za veduceho
utvaru inSpekcie burzovych obchodov,
prehl'adnost’ skupiny s uzkymi vizbami,'®) ku ktorej patri aj akcionar s kvalifikovanou
ucast’ou na burze,
vykonu dohl'adu neprekazaji uzke vazby v ramcei skupiny podla pismena e),
vykonu dohl'adu neprekaza pravny poriadok a spdsob jeho uplatnenia v State, na ktorého
uzemi ma skupina podl'a pismena e) tizke vézby,
ak burza bude organizovat’ mnohostranny obchodny systém alebo organizovany obchodny
systém alebo poskytovat’ sluzby vykazovania udajov, splnenie podmienok tykajacich sa
organizécie a riadenia podl'a osobitného zikona'®) vo vztahu k pozadovanému rozsahu
¢innosti,
schopnost’ akcionarov burzy preklentt’ pripadnti nepriaznivu finan¢nu situdciu burzy,
technicka a organizacna pripravenost’ na vykon ¢innosti burzy,
ziadatel’ nebol pravoplatne odsideny za trestny ¢in.

(3) V ziadosti o povolenie sa uvedie
obchodné meno a sidlo buducej burzy,
identifika¢né ¢islo buducej burzy, ak uz jej bolo pridelené,
vySku zakladného imania budtcej burzy,
obchodné meno, sidlo a identifikacné ¢islo pravnickych osob, ktoré maju podiel
na zakladnom imani buducej burzy,
navrh, v akom rozsahu bude burza vykonavat’ svoje ¢innosti, najmé aky regulovany trh
bude organizovat a ¢i bude organizovat aj mnohostranny obchodny systém alebo
organizovany obchodny systém alebo poskytovat sluzby vykazovania tdaj,
vecné, personalne a organizacné predpoklady na vykon ¢innosti burzy,
zoznam zakladatel'ov,
meno a priezvisko, trvaly pobyt a rodné ¢islo fyzickych osdb navrhovanych za ¢lenov
predstavenstva, za ¢lenov dozornej rady, za generdlneho riaditel'a a za vediceho ttvaru
inSpekcie burzovych obchodov a tidaje o ich odbornej spdsobilosti a doveryhodnosti,
podpisy a vyhlasenie ziadatel'ov, Ze predlozené tidaje st aktualne, uplné a pravdivé.

(4) Prilohou Ziadosti o povolenie je
zakladatel'ska zmluva,
navrh stanov burzy,
navrh burzovych pravidiel,
stru¢ny odborny zivotopis, doklad o dosiahnutom vzdelani a odbornej praxi fyzickych osob
navrhovanych za ¢lenov predstavenstva, za ¢lenov dozornej rady, za generdlneho riaditel’a
a veduceho utvaru inSpekcie burzovych obchodov,
tidaje potrebné na vyziadanie vypisu z registra trestov'®) ziadatel'a a fyzickych os6b podl'a
odseku 3 pism. h), kopia dokladu totoznosti a kopia rodného listu kazdej dotknutej osoby



na ucely preverovania jej totoznosti a spravnosti poskytnutych udajov a cestné vyhlasenia
o tom, Ze spiiiajii poziadavky ustanovené tymto zakonom,

f) pisomné vyhlasenie zakladatel'ov, Ze na ich majetok nebol vyhlaseny konkurz ani povolené
nitené vyrovnanie,?)

g) doklad o splateni zakladného imania,

h) obchodny plan obsahujuci druhy planovanych podnikatel'skych ¢innosti a organiza¢na
Struktara burzy, ktorymi sa preukaze prijatie vSetkych potrebnych opatreni na dodrzanie
povinnosti burzy.

(5) Narodna banka Slovenska ziadost o povolenie zamietne, ak Zziadatel nesplni
niektort z podmienok podl'a odseku 2. Dovodom na zamietnutie ziadosti o povolenie nemozu
byt ekonomické potreby trhu. Pri udel'ovani povolenia osoba alebo osoby, ktoré skuto¢ne riadia
¢innost’ a operacie uz povolen¢ho regulovaného trhu v sulade s tymto zdkonom, sa povazuju
za osoby spliiajuce poziadavky ustanovené v odseku 16.

(6) Podmienky podl'a odseku 2 musia byt’ splnené nepretrzite pocas platnosti povolenia.

(7) Podrobnosti 0 podmienkach podl'a odseku 2 a spdsob preukazovania splnenia tychto
podmienok ustanovi opatrenie, ktoré vyda Narodna banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje
uverejnenim jeho tiplného znenia v Zbierke zdkonov Slovenskej republiky (d’alej len ,,zbierka
zakonov*).

(8) Za odborne spdsobili fyzickii osobu navrhnuti za ¢lena predstavenstva burzy
a za veduceho utvaru inSpekcie burzovych obchodov sa povazuje fyzicka osoba s ukonc¢enym
vysokoskolskym vzdelanim, ktora najmenej tri roky vykonavala odborné ¢innosti v oblasti
finan¢ného trhu.

(9) Za odborne sposobilu fyzicki osobu navrhnuti za generdlneho riaditela
sa povazuje osoba s ukonfenym vysokoSkolskym vzdelanim, ktord najmenej pit rokov
vykonavala odborné Cinnosti v oblasti kapitdlového trhu alebo bankovnictva a ktora ma
najmene;j trojro¢né riadiace skiisenosti v oblasti kapitdlového trhu alebo bankovnictva.

(10) Za odborne spdsobilt fyzickii osobu navrhnuta za ¢lena dozornej rady burzy
sa povazuje osoba s ukonfenym vysokoSkolskym vzdelanim, ktord najmenej tri roky
vykonévala odborné ¢innosti vo finan¢nej oblasti.

(11) Za doveryhodnt osobu sa na ucely tohto zdkona povazuje bezthonna fyzicka
osoba, ktord v poslednych desiatich rokoch

a) nepdsobila vo funkcii podl'a odseku 3 pism. h) v burze, nebola vedlicim zamestnancom
alebo nepdsobila vo funkcii €lena Statutarneho orgénu alebo dozornej rady vo financnej
inStitacii, ktorej bolo odobraté povolenie na vznik alebo ¢innost, a to kedykol'vek
v obdobi jedného roka pred odobratim povolenia na vznik alebo ¢innost’,

b) neposobila vo funkeii podl'a odseku 3 pism. h) v burze, nebola vedicim zamestnancom'®)
alebo nepdsobila vo funkcii €lena Statutarneho orgénu alebo dozornej rady vo financnej
institucii, nad ktorou bola zavedena nutena sprava, a to kedykol'vek v obdobi jedného roka
pred zavedenim nutenej spravy,

c) nepodsobila vo funkcii podl'a odseku 3 pism. h) v burze, nebola vediicim zamestnancom®®)
alebo nepdsobila vo funkcii ¢lena Statutarneho orgénu alebo dozornej rady vo financnej
indtitlcii, na ktori bol vyhldseny konkurz,'%) povolené vyrovnanie alebo bol zamietnuty
navrh na vyhléasenie konkurzu pre nedostatok majetku alebo ktora vstapila do likvidacie,

15)



a to kedykol'vek v obdobi jedného roka pred vyhlasenim konkurzu, povolenim vyrovnania
alebo bol zamietnutim navrhu na vyhlasenie konkurzu pre nedostatok majetku alebo
pred vstupom do likvidacie,

d) nemala pravoplatne ulozent pokutu vyssiu ako 50% zo sumy, ktora sa jej mohla ulozit
podTra tohto alebo osobitného zakona.*®)

(12) Za bezahonnu sa povazuje fyzickd osoba, ktord nebola pravoplatne odsudena
za umyselny trestny ¢in alebo za trestny ¢in spachany v stvislosti s vykonom riadiacej funkcie;
beztthonnost’ sa preukazuje vypisom z registra trestov alebo, ak ide o cudzinca, obdobnym
potvrdenim o bezihonnosti nie star§im ako tri mesiace a vydanym prislusnym organom S$tatu
jeho trvalého pobytu alebo organom Statu, kde sa obvykle zdrziava. Na ucely preskimavania
a preukazovania skuto¢nosti o beztthonnosti ma ziadatel’ aj dotknutd osoba povinnost’ pisomne
poskytnut’ Néarodnej banke Slovenska udaje,'®®) ktoré su potrebné na vyziadanie vypisu
z registra trestov, a kopiu dokladu totoznosti a képiu rodného listu dotknutej osoby, pricom
na poskytovanie a preverovanie tychto udajov, na preverovanie totoznosti a na vyziadanie,
vydanie a zaslanie vypisu z registra trestov sa vztahuju osobitné predpisy'®®®) s tym, ze
Narodna banka Slovenska je prislusna podavat’ Ziadosti o vypis z registra trestov,6%%)

(13) Fyzicka osobu podla odseku 11 pism. a), b) a ¢c) méze Narodné banka Slovenska
V konani o udeleni povolenia uznat’ za déveryhodnu, ak z povahy veci vyplyva, Ze z hl'adiska
posobenia vo funkcidch podl'a odseku 11 pism. a), b) a ¢) nemohla tato fyzicka osoba ovplyvnit
¢innost’ burzy alebo finan¢nej institicie a sposobit’ nasledky podl'a odseku 11 pism. a), b) a ¢).
V rozhodnuti o udeleni povolenia Narodnéa banka Slovenska uvedie dovody uznania fyzicke;
osoby podl’a prvej vety za doveryhodnu.

(14) Za vhodnu osobu pri posudzovani podmienok podla odseku 2 pism. c)
sa povazuje osoba, ktord hodnoverne preukdze prehladny a doveryhodny pdvod svojho
zakladného imania a d’alSich finan¢nych zdrojov a zo vSetkych okolnosti je zrejmé, zZe nebude
prekazkou riadneho vykonévania ¢innosti burzy.

(15) Burza méze poziadat’ Narodnu banku Slovenska o povolenie na poskytovanie
sluzieb vykazovania udajov sucasne so ziadost'ou o udelenie povolenia alebo na zaklade
Ziadosti o zmenu povolenia.

(16) Clenovia riadiaceho organu burzy musia byt doveryhodni, mat’ primerané znalosti,
schopnosti, sklisenosti; pricom burza je povinna zabezpecit, aby zlozenie riadiaceho organu
odrazalo primerane Siroky rozsah sktisenosti.

(17) Clenovia riadiaceho organu burzy st povinni venovat dostatok Gasu vykonu
svojich povinnosti. Pocet riadiacich funkcii, ktoré clen riadiaceho orgdnu modze sucasne
vykonavat’ v akejkol'vek pravnickej osobe, musi zohl'adiiovat’ konkrétne okolnosti a povahu,
rozsah a zlozitost’ ¢innosti organizatora trhu.

(18) Clenovia riadiacich organov burzy, ktord je vyznamna z hladiska jej velkosti,
vnutornej organizacie, povahy, rozsahu a zloZitosti jej ¢innosti, ak nezastupuju ¢lensky Stat,
mozu vykonavat sucasne funkcie podla jednej z tychto kombinacii:

a) jedna vykonna riadiaca funkcia s dvoma nevykonnymi riadiacimi funkciami,
b) styri nevykonné riadiace funkcie.



(19) Vykonné riadiace funkcie alebo nevykonné riadiace funkcie v ramci rovnakej
skupiny alebo podnikov, v ktorych burza vlastni kvalifikovanu ucast, sa pocitaju ako jedna
riadiaca funkcia.

(20) Narodna banka Slovenska moéze povolit’ ¢lenovi riadiaceho organu burzy, aby
zastaval jednu dodato¢nt nevykonnt riadiacu funkciu. Narodna banka Slovenska pravidelne
informuje Eurdpsky organ dohladu (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) o tejto
skuto¢nosti.

(21) Na riadiace funkcie v pravnickej osobe, ktora nie je zriadend na podnikanie,
sa nevztahuje obmedzenie poctu riadiacich funkcii, ktoré moéze Clen riadiaceho organu
zastavat’.

(22) Burza je povinna zabezpecit', ze riadiaci organ burzy je povinny mat’ ako kolektiv
primerané znalosti, schopnosti a skisenosti, aby rozumel ¢innostiam burzy vratane hlavnych
rizik. Clenovia riadiaceho organu burzy su povinni konat’ &estne, bezihonne a nezavisle
s cielom, G¢inne posudzovat, a ak je to potrebné, spochybiiovat’ rozhodnutia vrcholového
manazmentu, a u¢inne dozerat’ na rozhodovanie manazmentu a monitorovat’ ho.

(23) Burza je povinna venovat’ zaskoleniu a odbornej priprave ¢lenov riadiaceho organu
primerané l'udské zdroje a finanéné zdroje.

§5

(1) Povolenie sa udeluje na dobu neurciti a nemozno ho previest na ini osobu.
Povolenie neprechadza na pravneho néastupcu burzy; to neplati, ak pravny néstupca burzy
vznikol na zaklade predchadzajiceho sthlasu podla § 6 ods. 1 pism. ¢) a splnil podmienky
podl'a § 4 ods. 2.

(2) Na ziadost’ burzy mozZno rozhodnutim Narodnej banky Slovenska povolenie zmenit'.
Narodna banka Slovenska postupuje pri posudzovani Ziadosti o zmenu povolenia primerane
podla § 4.

(3) Burza je povinna podat’ prisluSnému registrovému sudu navrh na zépis povolenych
¢innosti do obchodného registra na zaklade povolenia alebo jeho zmeny do 30 dni odo dila, ked’
toto povolenie alebo jeho zmena nadobudla pravoplatnost’.

(4) Burza je povinnd oznamit’ Narodnej banke Slovenska bez zbytocného odkladu
zmeny v skuto¢nostiach uvedenych v § 4 ods. 3 pism. a) az d); burza je povinna oznamit’ aj
zmeny v skuto¢nostiach uvedenych v § 4 ods. 3 pism. f), ak tie mézu ovplyvnit’ spdsobilost’
burzy vykonavat ¢innost’ v povolenom rozsahu.

(5) Narodna banka Slovenska zostavi a ozndmi Europskemu organu dohladu
(Europskemu organu pre cenné papiere a trhy) a Clenskym Statom zoznam regulovanych trhov
v Slovenskej republike, pre ktoré je domovskym c¢lenskym Statom regulovaného trhu; rovnako
0znéami aj kazda zmenu v tomto zozname. Tento zoznam obsahuje aj jedine¢ny kod ustanoveny
v osobitnom predpise,s=) ktory identifikuje regulované trhy pre pouzitie v spravach podla
osobitnych predpisov. )



b)
c)

d)
e)

b)
c)

d)

§6

Predchadzajuci siuhlas Narodnej banky Slovenska

(1) Predchéadzajuci suhlas Narodnej banky Slovenska je podmienkou na
nadobudnutie kvalifikovanej ucasti na burze alebo také d’alSie zvySenie kvalifikovanej
ucasti na burze, ktorym by podiel na zdkladnom imani burzy alebo na hlasovacich pravach
Vv burze dosiahol alebo prekro¢il 20 %, 30 % alebo 50 % alebo na to, aby sa burza stala
dcérskou spolo¢nostou v jednej alebo v niekol’kych operaciach priamo alebo konanim
v zhode; %) pri vypodte tychto podielov sa nezohl'adiiuju hlasovacie prava alebo podiely,
ktoré obchodnik s cennymi papiermi, zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi, iverova
inStitacia alebo zahrani¢na tiverova institicia drzia ako vysledok upisovania financnych
néstrojov alebo umiestiiovania finanénych nastrojov na zaklade pevného zavizku,'%?) ak sa
tieto prava nevykonavaju alebo inak nevyuzivaji na zasahovanie do riadenia burzy a ak
ich obchodnik s cennymi papiermi, zahrani¢ny obchodnik s cennymi papiermi, uverova
institacia alebo zahrani¢na averova institcia prevedie na ini osobu do jedného roka po ich
nadobudnuti,
vol'bu ¢lenov predstavenstva a dozornej rady burzy, na vymenovanie generalneho riaditel’a
a veduceho utvaru inspekcie burzovych obchodov,
zlucenie, splynutie alebo rozdelenie burzy vratane zlucenia inej pravnickej osoby s burzou,
vratenie povolenia,
nadobudnutie majetkového podielu burzy na zikladnom imani pravnickych os6b
prevysujuceho 33% zakladného imania pravnickej osoby.

(2) Na vydanie predchadzajuceho suhlasu
podl'a odseku 1 pism. a) sa rovnako vztahuji podmienky podla § 4 ods. 2 pism. c), e), f),
g) a i) amusi byt preukazany aj dostato¢ny objem a vyhovujica skladba finan¢nych
prostriedkov na vykonanie ukonu, ich prehladny a doveryhodny pdvod v sulade
s osobitnym zakonom, 16b) a sti¢asne sa nepreukazalo, Ze nadobudnutie alebo prekrocenie
podielu nadobudatelom negativne ovplyvni schopnost’ burzy nad’alej plnit’ povinnosti
ustanovené tymto zdkonom,
podl'a odseku 1 pism. b) sa rovnako vzt'ahujii podmienky podla § 4 ods. 2 pism. d),
podla odseku 1 pism. ¢) sa rovnako vzt'ahuji podmienky podl'a § 4 ods. 2, ak zlic¢enim,
splynutim alebo rozdelenim burzy ma vzniknut’ burza, a podmienka podl'a § 6 ods. 2 pism.
d), ak zlucenim, splynutim alebo rozdelenim burzy mé vzniknut’ ind pravnicka osoba ako
burza; zlGcenie, splynutie alebo rozdelenie burzy vratane zlucenia inej pravnickej osoby
s burzou nesmie byt na ujmu veritel'ov burzy,
podl'a odseku 1 pism. d) musi burza preukézat’, Ze ku ditu skon€enia ¢innosti burzy budu
vyrovnané vsetky na nej uzavreté obchody,
podl'a odseku 1 pism. e) sa rovnako vzt'ahujii podmienky podla § 4 ods. 2 pism. f) a g)
a musi byt’ preukazany aj prehl'adny a doveryhodny povod, dostato¢ny objem a vyhovujica
skladba finan¢nych prostriedkov burzy na vykonanie tohto tkonu.

(3) Ustanoveniami odseku 1 pism. a), ¢) a e) nie su dotknuté ustanovenia osobitné¢ho

predpisu.t’)

a)
b)

(4) Ziadost o udelenie predchadzajiceho suhlasu podavaju
podla odseku 1 pism. a) fyzické osoby alebo pravnické osoby, ktoré sa rozhodli
nadobudnut’ alebo zvysit’ kvalifikovanu tcast’ na burze,
podl'a odseku 1 pism. b) burza alebo akcionar burzy,



c) podla odseku 1 pism. c) burza, a ak ide o zlucenie alebo o splynutie, spolo¢ne burza
a pravnicka osoba, s ktorou sa burza zlucuje alebo s ktorou burza splyva,
d) podla odseku 1 pism. d) a e) burza.

(5) Nalezitosti ziadosti o udelenie predchadzajuceho suhlasu podla odseku 1 ustanovi
opatrenie, ktoré vyda Néarodna banka Slovenska a ktoré sa vyhlasuje uverejnenim jeho tiplného
znenia v zbierke zdkonov.

(6) Ak Narodna banka Slovenska do 15 dni od dorucenia ziadosti podl'a odseku 1 pism.
b), ktord splna vsSetky nalezitosti, nevyda rozhodnutie, plati, Ze predchadzajtci sthlas podla
odseku 1 pism. b) udelila.

(7) Ak fyzicka osoba, pre ktortt Narodna banka Slovenska udelila predchadzajuci stihlas
podla odseku 1 pism. b), nebola vymenovand alebo zvolena do prislusnej funkcie
do Siestich mesiacov od nadobudnutia pravoplatnosti rozhodnutia alebo od uplynutia lehoty
na rozhodnutie podl'a odseku 6, predchadzajtci suhlas zanika.

(8) Narodna banka Slovenska je povinna do dvoch pracovnych dni odo diia dorucenia
ziadosti o udelenie predchadzajuceho sthlasu podla odseku 1 pism. a) pisomne potvrdit
nadobudatel'ovi jej dorucenie; to plati aj pre nasledné dorucenie nalezitosti ziadosti, ktoré neboli
predlozené sucasne so ziadost'ou. Narodna banka Slovenska méze najneskor do 50. pracovného
dna lehoty na posudenie zZiadosti podl'a odseku 9 pisomne poziadat’ o dodato¢né informacie,
ktoré su potrebné na posudzovanie Ziadosti o udelenie predchadzajiceho sthlasu podl'a odseku
1 pism. a). Na obdobie odo diia odoslania ziadosti Narodnej banky Slovenska o dodato¢né
informdcie do doru¢enia odpovede sa konanie o udeleni predchadzajiiceho suhlasu prerusuje,
najviac vSak na 20 pracovnych dni. Ak Narodna banka Slovenska poziada o d’alSie doplnenie
alebo spresnenie informacii, lehota na rozhodnutie o udeleni predchadzajiiceho suhlasu sa
neprerusuje. Lehotu na prerusenie konania podla tretej vety je Narodna banka Slovenska
opravnena predizit’ na 30 pracovnych dni, ak nadobudatel' ma sidlo alebo sa riadi pravnymi
predpismi neclenského Statu alebo ak nadobudatel’ nie je obchodnikom s cennymi papiermi,
spravcovskou spolo¢nostou, iverovou instituciou, poistoviiou alebo obdobnou institiciou
z Clenského Statu.

(9) O ziadosti o udelenie predchadzajiceho suhlasu podla odseku 1 pism. a) rozhodne
Narodna banka Slovenska do 60 pracovnych dni odo diia pisomného potvrdenia o dorueni
ziadosti o udelenie predchadzajiceho suhlasu podl'a odseku 1 pism. a) a po doruceni vSetkych
nalezitosti Ziadosti o udelenie predchédzajuceho sthlasu. Ak Néarodnd banka Slovenska
nerozhodne v tejto lehote, ma sa za to, Ze predchédzajuci stihlas bol vydany. Narodnéd banka
Slovenska informuje nadobudatela o datume uplynutia lehoty na vydanie rozhodnutia
v potvrdeni o doruceni podl'a odseku 8. Ak Narodna banka Slovenska rozhodne o zamietnuti
ziadosti o udelenie predchddzajiceho sthlasu podl'a odseku 1 pism. a), pisomne zaSle toto
rozhodnutie nadobudatel’'ovi do dvoch pracovnych dni, najneskdr vSak pred uplynutim lehoty
podl’a prvej vety.

(10) Néarodna banka Slovenska je pri posudzovani splnenia podmienok podl'a odseku 2
pism. a) povinna konzultovat’ s prisluSnymi organmi inych c¢lenskych S$tatov, ak burza
organizuje aj mnohostranny obchodny systém a nadobudatel'om podla odseku 1 pism. a) je
a) zahrani¢na Gverova institicia, zahraniény obchodnik s cennymi papiermi alebo zahrani¢na

spravcovska spolocnost’ s povolenim udelenym v inom ¢lenskom State, poistovia z iného
¢lenského Statu,



b) materska spolo¢nost’ osoby podla pismena a) alebo
c) fyzicka osoba alebo pravnicka osoba kontrolujica osobu podla pismena a).

(11) Néarodna banka Slovenska je povinna konzultovat’ s prisluSnymi organmi inych
¢lenskych Statov splnenie podmienok na nadobudanie podielov na zahrani¢nom regulovanom
trthu podla prdvneho predpisu clenského S$tatu, ak organizator tohto regulovaného trhu
organizuje aj mnohostranny obchodny systém a ak nadobudatelom podielu na zahrani¢nom
regulovanom trhu je uverova institucia, poistoviia, obchodnik s cennymi papiermi alebo
spravcovska spolo¢nost’ so sidlom v Slovenskej republike.

(12) Predmetom konzultacii podl'a odsekov 10 a 11 je v€asné poskytovanie podstatnych
informécii alebo potrebnych informécii pri posudzovani splnenia podmienok na nadobudnutie
prislusnych podielov na burze alebo na zahrani¢nom regulovanom trhu. Narodnd banka
Slovenska poskytne prislusnému organu clenského Statu na jeho ziadost' vsetky potrebné
informacie a z vlastného podnetu vSetky podstatné informacie. Narodna banka Slovenska
poziada prisluSny organ ¢lenského Statu o vsetky potrebné informacie.

(13) V rozhodnuti o udeleni predchadzajuceho suhlasu podl'a odseku 1 pism. a) sa uvedu
nazory alebo vyhrady ozndmené Narodnej banke Slovenska prislusSnym organom iného
¢lenského statu, ktorého dohl'adu podlieha nadobudatel’ podl'a odseku 1.

(14) V rozhodnuti o udeleni predchadzajuceho stihlasu podl'a odseku 1 pism. a), c) a e)
ur¢i Narodna banka Slovenska aj lehotu, ktorej uplynutim zanikéa predchadzajuci suhlas, ak
nebol vykonany tkon, na ktory bol udeleny predchadzajtci sthlas. Tato lehota nesmie byt
krat§ia ako tri mesiace a dlhSia ako jeden rok od udelenia predchddzajiceho suhlasu, ak
Nérodna banka Slovenska neurcila v zaujme ochrany investorov inu lehotu.

(15) Vratenim povolenia na zaklade predchadzajiceho sthlasu podla § 6 ods. 1 pism.
d) povolenie zanika.

(16) Bez predchédzajiceho stihlasu Néarodnej banky Slovenska je kazdy pravny tkon,
na ktory sa vyzaduje predchadzajici suhlas, neplatny. Neplatny je tiez kazdy pravny tkon
urobeny na zaklade rozhodnutia o predchddzajucom stihlase vydanom na zéklade nepravdivych
udajov.

DRUHA CAST

ORGANY BURZY, ORGANIZACIA BURZY A BURZOVE PRAVIDLA

§7
Organy burzy

Orgénmi burzy st
a) valné zhromazdenie,
b) predstavenstvo,
¢) dozorna rada,
d) generalny riaditel’.



§8

Valné zhromazdenie

(1) Valné zhromazdenie je najvys$$im orgadnom burzy, ktoré sa skladd zo vsetkych

pritomnych akcionarov burzy.

(2) Na rokovani valného zhromazdenia sa moéze zucastnit’ aj generalny riaditel

a povereny zastupca Narodnej banky Slovenska.

a)
b)
c)
d)

e)
f)

9)
h)

(3) Valné zhromazdenie
schval’uje stanovy burzy a ich zmeny,
rozhoduje o zvyseni a znizeni zadkladného imania burzy,
voli a odvoléava Clenov predstavenstva a ur¢uje odmeny za ich ¢innost,
urci, ktory z cClenov predstavenstva je predsedom predstavenstva a podpredsedom
predstavenstva,
voli a odvoléva ¢lenov dozornej rady a urcuje odmeny za ich ¢innost’,
schvaluje riadnu, mimoriadnu alebo konsolidovanii G¢tovni zavierku, rozhoduje
o rozdeleni zisku a urcuje vysku tantiém,
rozhoduje o skonceni ¢innosti burzy,
plni d’al$ie ulohy, ktoré tento zédkon, Obchodny zakonnik alebo stanovy burzy zveruju
do pdsobnosti valného zhromazdenia.

§9

Predstavenstvo
(1) Predstavenstvo je Statutarnym organom burzy.
(2) Predstavenstvo ma najmenej troch ¢lenov.

(3) Clenovia predstavenstva st voleni na dobu urent stanovami, ktora v§ak nesmie byt

dlhSia ako pét’ rokov. Opdtovné zvolenie je mozné.

(4) Predstavenstvo sa schadza podl'a potreby, najmenej v§ak raz za tri mesiace.

(5) Na zasadnuti predstavenstva je opradvneny zucastnit sa aj povereny zastupca

Narodnej banky Slovenska.

a)
b)

c)

d)
e)

§10
Prava a povinnosti predstavenstva

(1) Predstavenstvo
schval'uje navrh burzovych pravidiel a navrh na ich zmeny,
vymenuva a odvolava generalneho riaditel’a,
vymenuva a odvolava na navrh generalneho riaditela vediceho utvaru inspekcie
burzovych obchodov,
rozhoduje o potvrdeni pozastavenia burzového obchodu (§ 12 ods. 3),
rozhoduje o prijati cennych papierov na prislusny trh burzy, o pozastaveni obchodovania
s cennym papierom, o preradeni cenné¢ho papiera na iny trh burzy a o vylaceni cenné¢ho
papiera z prislusného trhu burzy; predstavenstvo je opravnené poverit generalneho
riaditel'a rozhodovanim o prijati cennych papierov podla § 25 ods. 4 na trh burzy



a rozhodovanim o prijati cenného papiera na podmienecné obchodovanie podla § 26
ods. 6 a § 28,

f) rozhoduje o prijati inych finan¢nych nastrojov ako cenné papiere na obchodovanie
na burze a o skonceni obchodovania s tymito finanénymi néstrojmi na burze,

g) udel'uje a odobera opravnenie obchodovat’ na burze,

h) vykonava dalSie ¢innosti podl'a tohto zakona a Cinnosti uvedené v stanovach burzy
a v burzovych pravidlach.

(2) Sposob vykonu prav a povinnosti predstavenstva upravia stanovy burzy a burzové
pravidla.

(3) Predstavenstvo je schopné uznasat sa, ak je pritomna aspon polovica jeho ¢lenov.
Predstavenstvo rozhoduje vdésinou hlasov pritomnych ¢lenov, pri rovnosti hlasov rozhoduje
hlas predsedu. Pri prerokavani navrhu burzovych pravidiel a ich zmien musia byt pritomné
asponn dve tretiny clenov predstavenstva a rozhodnutie musi byt schvalené aspon
dvojtretinovou vacsinou hlasov pritomnych ¢lenov, inak je rozhodnutie neplatné.

(4) Cinnost’ predstavenstva riadi predseda predstavenstva. Predseda predstavenstva
podpisuje uznesenia predstavenstva a plni dalSie Ulohy uvedené v stanovach burzy
a v burzovych pravidlach.

(5) Predsedu predstavenstva po