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Uvod

Za ucelom identifikovania dopadov kvantitativnych poZiadaviek (pilier 1) novej regulécie
poistného sektora (Solventnost II) na poistovne a zaistovne' sa vrdmci Eurdpskej tnie
uskutocnila v roku 2010 kvantitativna dopadova $tddia, pricom jej d’alSimi ciel'mi boli:

¢ napomdct’ poistovniam a orgdnom dohladu pri priprave na novd reguldciu v poistnom
sektore vratane zlepSenia kvality a rozsahu databdz,

e zlepSit komunikdciu medzi poistoviiami a orgdnmi dohladu pri implementicii novej
regulécie v poistnom sektore,

e otestovat’ sulad technickej Specifikdcie a prislusSnych navrhov delegovanych aktov
k Solventnosti II (level 2) so zdsadami stanovenymi smernicou o Solventnosti II.

Technickd Specifikdcia k piatej kvantitativnej dopadovej Stadii (QISS) bola zverejnena
v jdli 2010 a samotné testovanie poistoviiami prebiehalo v obdobi od augusta do oktébra 2010
(skupinové vysledky boli predkladané do 15. novembra 2010). NBS za tcelom obojstranného
pochopenia technickej Specifikdcie aktivne komunikovala s poistovilami, napriklad
prostrednictvom ucasti zdstupcov NBS na stretnutiach organizovanych Slovenskou asocidciou
poistovni a zverejiiovanim odpovedi na otdzky poistovni na internetovej stranke NBSZ.
Problémy, ktoré nebolo mozné vyriesit na narodnej drovni, konzultovala NBS s EIOPA®.

Zistovanie QIS5 pozostavalo z dvoch cCasti, z kvantitativneho dotaznika a kvalitativneho
dotaznika, osobitne pre Standardny vzorec a osobitne interny model. QIS5 sa v SR zicastnilo 15
poistovni, z toho 10 univerzdlnych a 5 Zivotnych. Kvalitativny dotaznik zaslalo 14 poistovni.
Podklady k internému modelu zaslali 3 poistovne, priCom len jedna zaslala kvantitativny
dotaznik pre interny model®.

NBS pred postiipenim spracovanych dat do EIOPA vyhodnocovala prijaté informécie, co
spo¢ivalo najmid v kontrole logickych suvislosti s ndslednou konzulticiou identifikovanych
nedostatkov a nejasnosti s prislusSnymi poistoviiami. Na zdklade zisteni bola vypracovand sprava
0 QIS5 pre ucely EIOPA (QISS5 Country Report for Slovakia) a zaslané kvantitativne udaje do
EIOPA. Zarovenn NBS aktivne spolupracovala s EIOPA pri vypracovavani eurdpskej analyzy
dopadov Solventnosti II na poistny trh”.

Stidia QIS5 bola spracovani a vyhodnotend v ramci projektu vytvoreného v NBS pre
Solventnost' II°, &ast’ testovania kvantitativnych poZiadaviek Solventnosti II.

' Pod pojmom poistoviia budeme d’alej v texte rozumiet’ poistoviia a zaistovia.

2 QISS, otdzky a odpovede, http://www.nbs.sk/_img/Documents/ Dohlad/ORM/Poistovnictvo/QISS 29102010.pdf .
? Do 31. decembra 2010 Vybor orgénov dohladu nad poistovnictvom a penzijnymi fondmi (CEIOPS).

* Zisteniami testovania internych modelov sa venuje kapitola 11.

3 EIOPA Report on the fifth Quantitative Impact Study (QIS5) for Solvency II,
https://eiopa.europa.eu/fileadmin/tx_dam/files/publications/reports/QIS5 Report Final.pdf .

® Gescia: Mgr. Jilia Cillikov4, vedici projektového timu: Ing. Peter Palu, &lenovia projektového timu, ktori sa
zucastnili na tvorbe analyzy: Mgr. Jan Barldk, Ing. Andrea Gondov4, Mgr. Zuzana KardoSova, Mgr. Cudovit Kitnik
a Mgr. Lucia Stefunkova.




Analyzu treba vnimat v prepojeni na Analyzu pripravenosti poistného trhu na
Solventnost’ II7, ktoru dna 16. novembra 2010 zobrala Bankova rada NBS na vedomie, a ktora
bola nasledne publikovana na internetovej stranke NBS, a na Analyzu dopadov Solventnosti II na
Narodnu banku Slovenskag, ktord dna 18. aprila 2011 zobrala Bankova rada NBS na vedomie,
a ktord bola ndsledne publikovand na internetovej strinke NBS. Analyza ma4 za ciel identifikovat’
hlavné kvantitativne dopady novej reguldcie na poistovne pod doh'adom NBS a bude na fiu
nadvizovat’ analyza venujica sa zmene legislativneho prostredia v sivislosti s implementiciou
smernice o Solventnosti II.

7 http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/dohlad-nad-poistovnictvom/sol ventnost-ii
8

http://www.nbs.sk/_img/Documents/ Dohlad/ORM/Poistovnictvo/Analyza_dopadov_Solventnosti_II _na%20NBS.p
df
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1. Uéast’

Zistovania QIS5 sa v SR zucastnilo
15 poistovni (z 20-tich poistovni pod
dohl'adom NBS), z toho 10 univerzdlnych a
5 zivotnych, priom medzi Zivotné
poistovne bola pre ucely QIS5 zahrnutd aj
jedna univerzdlna poistoviia, ktord sa
vzhl'adom na charakter zévizkov
klasifikovala ako  Zivotnd  poistovia.
Kvalitativny dotaznik zaslalo 14 poistovni.
Podklady kinternému modelu zaslali 3
poistovne, zktorych jedna =zaslala aj
kvantitativne vystupy z interného modelu.

Tabul’ka 1: Po¢et zii¢astnenych poistovni
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SEERAR
77)
Zivotné poistovne 71 71
Nezivotné poist’ovne 0 0 0
Univerzalne poist'ovne 10 90 90
VSetci tucastnici 15 75 75
Zdroj: NBS.
Poznamka:

" Podla st¢asnych informécii vietky poistovne pod
dohl'adom NBS budi podliehat’ novej regulacii.

Celkovo sa ucast’ oproti
predchadzajicej kvantitativnej dopadove;]
studii (QIS4) zvysila o osem poistovni.

Tabul’ka 2: Trhové pokrytie podl'a predpisaného
poistného a technickych rezerv

Hrubé predpisané | Technické rezervy
(technické) poistné

Celkovy |z toho | Celkovy | z toho:

trhovy | UP" trhovy | UP
podiel podiel
Lot 87.6% | 643% | 992% |  66.6%
poistenie
Nezivotn€l o500 | 9500 | 976% | 97.6%
poistenie
Zdroj: NBS.
Poznamka:

B . , .
UP — Univerzdlne poistovne.

2. Metodika QIS5
Metodika  vypoctov  testovanych
v QIS5 je obsiahnutd v technicke;j

Specifikacii  vriatane detailného popisu
ocefovania, stanovenia vlastnych zdrojov,
vypo¢tu SCR a MCR. Finanénymi
skupinami sa zaoberd samostatnd kapitola.

Podkladom pre navrh technickej
Specifikacie boli odporicania (,,Advice
papers®), ktoré vypracovala EIOPA’.
Eurépska komisia uskutocnila verejnd
konzultaciu k ndvrhu technickej Specifikacie
QIS5 wvaprili 2010 avjali 2010 bola
zverejnend jej findlna verzia. Metodika QIS5
bola priebezne aktualizovand formou
odpovedi na vznesené otizky. NBS Ccast’
otdzok poistovni konzultovala s EIOPA a
odpovede boli zverejnené na internetovej
strinke NBS”.

Zicastnené poistovne povazovali za
nezrozumitelné najmé nasledovné Casti:

e hranice kontraktu (,,contract
boundaries),

e EPIFP,

e kapacita technickych rezerv

absorbovat’ straty.

Za problematické povazovali vsetci
UCastnici  prakticki aplikdciu  samotnej
metodoldgie, ato najmd  z dévodu
chybajiceho hardvérového a softvérového
vybavenia pre stochastické modelovanie,
chybajice modely a simuldtor scendrov.

Dolezitym aspektom pre spravnu
prakticki implementiciu metodiky bude
nielen hardverové a softverové vybavenie,
ale i dostatok kvalifikovanych
zamestnancov.

? hitps://eiopa.europa.eu




3. Pripravenost’ poist'ovni
zucastnenych na QISS

VicSina zdcastnenych poistovni sa
v stiCasnosti neciti byt’ dostatocne pripravena
na Solventnost’ I, av§ak do konca roka 2012
uz oCakavaju ndlezitd pripravenost. V ramci
priprav na novu reguldciu poistovne tzko
spolupracuji  so  svojimi  materskymi
spolo¢nostami. Jedna poistoviia uviedla, Ze
uz vramci projektu priprav na Solventnost
II pldnuje pravidelne vykondvat vypocet
obdobnej kapitdlovej poziadavky ako pre
ucely QISS.

Pre vyplnenie QIS5 poistovne
priemerne potrebovali 6 osobo-mesiacov,
z toho 4 osobo-mesiace aktudrov.
Maximdlne bolo potrebnych 15 osobo-
mesiacov, ztoho 12 osobo-mesiacov
aktudrov, ¢o sa aj prejavilo na zvySenej
kvalite predloZenych dét.

Pre implementiciu Solventnosti 1I
poistovne oCakdvaju priemerne potrebu 125
osobo-mesiacov, z toho 49 osobo-mesiacov
aktudrov. a 22  osobo-mesiacov  IT
Specialistov, ktori sa budd venovat’ vylu¢ne
tejto oblasti'’. QIS5 a aj doterajSie
oCakdvania potvrdzujui, Ze s implementaciou
si spojené zvySené poziadavky na kvalitu
a kvantitu zamestnancov.

Za hlavné oblasti priprav oznacili
poistovne zabezpeCenie modelov, déta
v poZzadovanej kvalite a Clenenti,
prispdsobenie organizacnej Struktdry
a prispOsobenie sa na novy reporting.

12 Udaje tykajiice sa osobomesiacov st stanovené na
zédklade priemeru z udajov poskytnutych deviatimi
poistoviiami.

4. Ocenovanie aktiv a zavazkov
(okrem technickych rezerv)

V oblasti ocenovania aktiv
a zavazkov okrem technickych rezerv nemali
poistovne vyznamnejSie problémy. Hlavnym
doévodom je skutocnost’, ze v SR zostavuji
poistovne uctovnu zavierku (a
individudlnu) podla medzinarodnych
uctovnych Standardov IFRS/IAS. Problémy
vSak spdsobovali niektoré polozky (finan¢né
investicie, ucasti vo finanénych subjektoch
a pohl'adavky zo zaistenia), kde neexistuje
trhovd hodnota (neexistuje trh alebo je trh
nelikvidny) a aplikuje sa ocenenie zaloZené
na modeloch. Takéto ocenenie nebolo
poistovilami blizSie reportované, preto je
tazko posudit’ relevantnost ocenlovacich
modelov. K d’alsim problémovym polozkam
patrili:

e odlozené datiové
pohladavky/zavazky,

® nehmotny majetok (okrem softvéru
oceiovany  nulou,  ekonomickd

hodnota softvéru nebola poistoviiami
blizsie vysvetlend),

e podriadené zavizky (nevyznamny
dopad, poistovne budid zrejme
potrebovat’ lepsiu metodiku),

e zamestnanecké pozitky (problémovy
koridorovy  pristup  uplatiiovany
v IAS 19).

Vrdmci ocenovania sa princip
materiality uplatioval najmid tym, Ze
v niektorych pripadoch sa vyuzivala uctovna
hodnota aj napriek tomu, Ze nebola v silade
s definiciu  ekonomickej hodnoty podla
Solventnosti II.

Vo vSeobecnosti poistovne
podporuji navrhovand metodiku v oblasti
ocenovania aktiv a zdvdzkov, pricom by
privitali ¢o moZno najvicsiu konzistentnost’
S medzinarodnymi uctovnymi
Standardami IFRS/IAS.
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Graf 1: Porovnanie ocenenia aktiv
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Graf 2: Porovnanie ocenenia zavizkov
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Zdroj: NBS.

Pozndmka:

TR: technické rezervy.

ZP: Zivotné poistenie.

NP: neZivotné poistenie.

ZP (SLT): zdravotné rizikd vykondvané technikami podobnymi technikdm Zivotného poistenia.

ZP (non SLT): zdravotné rizikd vykondvané technikami podobnymi technikdm neZivotného poistenia.



5. Ocenovanie technickych rezerv

Technické rezervy poistovni sa
ocenuju vo vySke aktudlnej hodnoty, ktord
by poistovia zaplatila v pripade ich prevodu
na ind poistovitu. Ak budice penazné toky
vyplyvajice z poistnej zmluvy je moZné
spolahlivo replikovat penaznymi tokmi
obchodovatel'nych finan¢nych ndstrojov tzv.
zabezpecitelné zavazky, hodnota
technickych rezerv sa uréi ich trhovou
hodnotou“, ak nie, tak su technické rezervy
suctom najlepSicho odhadu arizikovej
marze.

Najlepsi odhad zodpoveda
pravdepodobnostou  vazenému priemeru
budicich penaznych tokov zohladnujic
c¢asovd hodnotu penazi prostrednictvom
bezrizikove] vynosove] krivky. Najlepsi
odhad by mal zohladnit’ neistotu budicich
penaznych tokov, t.j. priemer budicich
moznych scendrov. Nie je nevyhnutné
stochasticky ~ modelovat’  vSetky  typy
zavizkov, ale je potrebné minimélne
zohl'adnit’ typ rizika a vyznamnost' dopadu
stochastického modelovania na technické
rezervy. V pripade neZivotného poistenia a
zivotného poistenia bez vnorenych opcii
a garancif je dostatocné vyuZzivat' analytické
alebo deterministické techniky (napriklad
trojuholnikové metody v nezivotnom
poisteni pre rezervu poistnych plneni). Pri
vypocte najlepSieho odhadu poistovniam
chybalo dostatocné hardwarové vybavenie
a software pre stochastické modelovanie.

Budiice penazné toky =zahfiaji aj
dane a poplatky, ktoré vznikaji priamo na
zéklade existujucich poistnych zmluav,
napriklad odvod z prijatého poistného (8%)

" prikladom zabezpeclitelnych zdviazkov je poistné
plnenie zavislé od trhovej ceny portfélia aktiv v Case
vyplaty a poisteny nemd moznost zruSit poistnd
zmluvu pred dditumom splatnosti.

na osobitny ucet MV SR alebo prispevky
Kanceldrii.

Ak ma poistovita pravo zruSit
poistnd zmluvu, odmietnut’ alebo zmenit’
poistné alebo poistné plnenie, peniazné toky
prindleZiace k poistnej zmluve po obdobi, v
ktorom toto prdvo moZe vyuzit, sa
nezahfaji  do  najlepSieho  odhadu
technickych rezerv (hranice kontraktu)lz.

Podl'a ndzoru zucastnenych poistovni
obmedzenie buducich penaznych tokov
podla Specifikovanych hranic kontraktu
nevystihuje ekonomicku podstatu poistnych
zmliv v zivotnom poisteni. Poistovne
kritizovali aj rozdielnost’ definicie oproti
navrhu TASB". Z praktického pohl'adu bola
tito definicia problematickd najmad pri
modelovani poistenia  Unit-Linked. Za
ucelom zabezpeCenia jednotného postupu
bolo medzi zucastnenymi poistoviiami
a NBS dohodnuté, Ze hranice kontraktu
nebudu pri Unit-Linked poisteni zohl'adnené.
Vysledkom takéhoto pristupu bol v sumarne;]
hodnote pokles zodpovedajicej rezervy o
57% (median, pokles o 15%) .

Najlepsi odhad je ur¢ovany v hrubej
vySke bez zohladnenia pohladdvok voci
zaistovatelom, tie s ocenené samostatne.
Vicsina  zacastnenych poistovni nema
modely pre ocenenie pohlPadavok voci
zaistovatel’om aich vyska bola stanovena

rozdielom brutto a netto technickych rezerv.

Najlepsi odhad je potrebné odhadnut’
samostatne pre homogénne rizikové skupiny,
minimdlne pre skupiny podla technickej
Specifikacie. V nezivotnom poisteni bolo

2V anglickom jazyku contract boundaries.
PExposure Draft ED/2010/8 Insurance Contracts

z jila 2010,
http://www.ifrs.org/NR/rdonlyres/S08B3E26-4355-
46E6-ACCF-

248E76AD3457/0/ED_Insurance Contracts Standard

WEB.pdf .
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stanovenych 12 skupin, v neZivotnom
zaisteni 16 skupin a v Zivotnom poisteni
a zaisteni 17 skupin, ktoré boli stanovené
v dvoch drovniach'. Poistovne povazovali
segmenticiu v Zivotnom  poisteni  za
komplikovani a zaclenenie do jednotlivych
skupin druhe;j urovne uskutocnili
subjektivne. Jedna poistovia identifikovala
tiez problém so segmentdciou hybridnych
poisteni, t.j. poisteni kombinujicich prvky
Unit-Linked poistenia a poistenia s podielom
na zisku, pricom poisteny ma pravo pocas
trvania poistenia podiely v jednotlivych
fondoch menit. Problémom bola poZiadavka
segmentovat’ zmluvy podla ich
charakteristik pri vzniku.

Celkovo technické rezervy klesli oproti
uctovnym technickym rezervam o 27,52%.
Pokles bol spdsobeny najmi z dovodu:

e pouzitia realistickych predpokladov

bez implicitne zahrnutych
bezpecnostnych prirdzok, t.].
abstrahovanie = od  predpokladov

pouzitych pri kalkul4cii poistného,

e zmeny diskontovania, pricom do
vynosovej krivky bolo zahrnuté aj
illiquidity premium,

® umoZnenia  negativnych  rezerv
(zdporné rezervy sa nenahradzaju
nulou),

e zruSenia dolnej hranice vo vyske
odkupnych hodnét.

' Odsek TP.1.18 a7z TP.1.22 technickej $pecifikécie.

Graf 3: Porovnanie technickych rezerv uc¢tovnych
a podl’a Solventnosti IT
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—&— Pokles rezerv

Zdroj: NBS.

Vyrazny  pokles  agregovanych
technickych rezerv zucastnenych poistovni
mohol byt spOsobeny aj nedcastou
nezivotnych poistovni, pretoZe vyraznejsi
pokles bol zaznamenany v Zivotnom
poisteni.

. Zivotné poistenie

Celkovo bol najlepsi odhad negativny
vdvoch poistovniach aSest poistovni
vykdazalo negativny najlepsi odhad v skupine
»Ostatné zmluvy bez podielov na zisku®.
Najlepsi odhad vzrastol oproti uUctovnym
rezervdm v troch poist'ovniach.

Vyrazny pokles bol zaznamenany
v poisteni Unit-Linked, zdravotnom poisteni,
v pripade ich od¢lenenia od hlavného krytia,
arizikovych  poisteniach, t.j. skupina
,»Ostatné zmluvy bez podielov na zisku®.

Tri  poistovne urcili technické
rezervy trhovou hodnotou aktiv v pripade
zabezpeciteI'nych zavizkov, priCom u dvoch
z nich tento odhad tvoril viac ako 60 % na
ich technickych rezervich. Celkovy podiel
takto ocenenych technickych rezerv vsSak
predstavoval len necelych 6%.
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Graf 4: Podiel netto QIS5 technickych rezerv
k iétovnym rezervam v Zivotnom poisteni
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92.7%
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o Zivotné poistovne
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Zdroj: NBS.

Poznamka:

* Zmluvy Zivotného poistenia okrem zmliv
s podielom na zisku a Unit Linked.

®  NeZivotné poistenie

Technické rezervy nezivotného
poistenia v QIS5 klesli oproti uctovnym
hodnotdm okrem jednej vSetkym

poistovniam. V skupine ,,Poistenia tuveru
a kaucie* technické rezervy vzréstli (celkovo
0 78%) s vynimkou dvoch poistovni. V tejto
skupine bola aj najvidcSia volatilita
vysledkov medzi poistoviiami (208%).
Negativnu technicki rezervu poistného
vykdazala jedna poistovia.

Graf 5: Podiel netto QIS5 technickych rezerv
k iétovnym rezervam v nezivotnom poisteni
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Zdroj: NBS.

Pozndmka:

* Povinné zmluvné poistenie zodpovednosti za Skody
spdsobené prevadzkou motorovych vozidiel.

**  Poistenie $kod na kolajovych, leteckych
a plavajuicich dopravnych prostriedkoch a poistenie
dopravy tovaru pocCas prepravy vritane batozin

ainého majetku bez ohladu na pouZity dopravny
prostriedok.

5.1 Bezrizikova vynosova krivka

Bezrizikovd vynosovd krivka je
suctom zdkladnej bezrizikove] vynosovej
krivky a zodpovedajiceho poistného pre
nelikvidné zavizky (,,illiquidity premium®).
Zakladna bezrizikova vynosova krivka bola
uréend zo swapovych sadzieb upravenych
o kreditné riziko aoriziko straty alebo
nepriaznivej zmeny finanCnej pozicie
drzitela  urokového swapu. Hodnotu
illiquidity premium stanovila EIOPA.

V QIS5 boli poistné zavizky
roz€lenené do troch skupin (100%, 75%
a50% illiquidity premium), pricom v SR
boli do skupiny so 100% - nym illiquidity
premium zaclenené len anuity vyplacané
z povinného zmluvného poistenia
zodpovednosti  za  Skodu  spdsobenu
prevadzkou motorovych vozidiel.

Zahrnutie illiquidity premium do

bezrizikovej VYnosovej krivky
skomplikovalo podla nédzoru zicastnenych
poistovni stanovenie scendrov

stochasitckého ocenenia najlepSieho odhadu,
nakol’ko pri stresovych scendroch trokového
rizika viedlo toto zahrnutie k negativnym
forwardovym sadzbam.

Graf 6: Rozdelenie najlepSicho odhadu
technickych rezerv podPa illiquidity premium

100%

80% -

0O 100%|
40% 075%
B 50%

Vsetky poistowne Univerzalne poistowe Zivotné poistowne

Zdroj: NBS.
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5.2 Rizikova marza

RizikovdA marza je  stcastou
technickych rezerv aur¢i sa vo vyske
ndkladov na pouZitelné vlastné zdroje
potrebné na krytie SCR pocCas Zivotnosti
poistnych zavizkov.

Poistovne pri stanoveni rizikovej
marze vyuZzili zjednoduSenia, ked’Zze odhad
budiicich SCR by bol neumerne nérocny,
pripadne nemozny. Okrem plnej kalkulacie
poistovne vyuzili vSetky stanovené metddy,
pricom najviac poistovni pouZilo metdédu —
aproximacia budiicej SCR proporcionalne
vo¢i najlepSiemu odhadu technickych
rezerv v budicich rokoch. Roznorodost
jednotlivych  pouzitych metéd stazila
porovnatel'nost’ vysledku vypoctu rizikove;j
marze. Standardnd  odchylka  podielu
rizikovej marZe a technickych rezerv bola
vel'mi vysokd, napriklad v skupine poistenia
aut okrem povinného zmluvného poistenia
zodpovednosti za  Skody  spOsobené
prevadzkou motorového vozidla dosiahla
hodnotu 77%, v medidnovej hodnote bol
tento podiel vo vyske 9%.

6. Kapitalova poziadavka na
solventnost’ (SCR)

Vypocet SCR je podla Standardného
vzorca suctom zdkladnej kapitdlovej
poziadavky na  solventnost  (BSCR),
kapitdlovej poziadavky pre operacné riziko
(Op) aupravy zohladnujucej kapacitu
technickych rezerv aodloZzenych dani
absorbovat’ straty (Adj). Zakladna kapitdlova
poziadavka sa pocita na zdklade Siestich
modulov (trhové riziko, upisovacie riziko
zdravotného poistenia, riziko zlyhania
protistrany, upisovacie riziko Zivotného
poistenia, upisovacie riziko neZivotného
poistenia ariziko nehmotného majetku),
pricom niektoré z nich sa d’alej ¢lenia na
podmoduly, pozri schému ¢. 1. Modul
trhového rizika a moduly upisovacich rizik
zohladnuji zmluvy zmierfiujice riziko
(,,risk mitigation®) a vypocet sa uskutociiuje
na netto baze, pricom dopad zlyhania tychto
zmliv je zohladneny v module zlyhania
protistrany.
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Schéma 1: RozloZenie modulov a podmodulov SCR

SCR

A e
Trhové Zdravoiné Riziko zlyhania Zivotné Nezivotné Nehnutelny
riﬁiko poi sﬁeni e protistrany poistenie poistenie majetok
| \ \
urokova SLT CAT Non-SLT | umrtnost PO L
. rezervy
miera
(I
akcie amrt | dihove
umr poistné a kost ukoncenie
nost rezervy . zmlav
| neh nut!el dlhove | ch or<t>b
nosti Kost ) . nos
ukoncenie CAT
| kreditné chorob zmlayv | ukoncenie
rozpatie nost n zmlav
| kurzoveé ukonceni | | nakla dy
zmlav = zahrnutie vypoctu
koncen 2 | revision Upravy zohlad nujucej
tracia nakla dy kapacitu technickych
rezerv absorbovat
L illiquidity revision L CAT straty
Poznamka:

BSCR = zdkladna kapitdlova poziadavka na solventnost’.
Adj = tprava zohl'adiiujica kapacitu technickych rezerv a odloZenych dani absorbovat’ straty .
Op = kapitdlovd poZiadavka pre operacné riziko.
Zdravotné poistenie = modul pre upisovacie riziko zdravotného poistenia.
Zivotné poistenie = modul pre upisovacie riziko Zivotného poistenia.
NezZivotné poistenie = modul pre upisovacie riziko nezivotného poistenia.
SLT = podmodul pre upisovacie riziko zdravotného poistenia podobného Zivotnému poisteniu.
Non-SLT = podmodul pre upisovacie riziko zdravotného poistenia podobného nezivotnému poisteniu.
CAT = podmodul pre katastrofické riziko.



Zlozenie SCR podla jednotlivych
rizik audprav je znazornené pre vSetky
zuCastnené poistovne v grafe ¢. 7, pre
univerzilne poistovne v grafe ¢. 8 apre
Zivotné  poistovne  vgrafe ¢ 9.
Najvyznamnej$imi rizikami na slovenskom
poistnom trhu boli upisovacie riziko
nezivotného poistenia a upisovacie riziko
Zivotného poistenia.

Graf 7: ZloZenie SCR - vSetky poist'ovne
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Zdroj: NBS.

Pozndmka: Hodnoty vgrafe vychddzaju zo
sumdarnych udajov vSetkych poistovni.

Vztahy medzi polozkami a vysvetlivky skratiek su
uvedené v schéme ¢. 1.

Graf 8: ZloZenie SCR - univerzalne poist’ovne
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Zdroj: NBS.

Pozndmka: Hodnoty v grafe vychddzaji zo
sumarnych udajov univerzalnych poistovni.

Vztahy medzi polozkami a vysvetlivky skratiek su
uvedené v schéme €. 1.

Graf 9: Zlozenie SCR - Zivotné poist’ovne
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Zdroj: NBS.

Pozndmka: Hodnoty v grafe vychddzaji zo
sumarnych ddajov Zivotnych poistovni.

Vztahy medzi polozkami a vysvetlivky skratiek su
uvedené v schéme €. 1.

Napriek tomu, Ze poistovne sa
snazili  jednotlivé  vypoCty  vykondvat
vramci svojich moZnosti Co najlepSie,
niektoré vypocty boli zjednodusované, ¢o je
potrebné zobrat’ do uvahy pri hodnoteni
celkovych vysledkov. Predpokladdme vsak,
Zze k vyznamnému ovplyvneniu celkovych
dét nedoslo.

Problematické casti vypoctu SCR
boli najmé nasledovné:

e Casovd ndarocnost a nejednoznacna
metodika vypoctu Upravy o kapacitu
technickych rezerv absorbovat’ straty
moduldrnym pristupom,

e tazka interpreticia vysledkov
v pripade vypoctu dpravy o kapacitu
technickych rezerv a odloZenych dani
absorbovat’ straty metédou
ekvivalentného scenara,

e cCasovo ndro¢na aplikécia stresovych
scendrov na jednotlivé zmluvy"
(bude vyzadovat’ lepSie hardwarové
a softwarové vybavenie poistovni),

e aplikicia look-through pristupu pre
podielové fondy (komplikuje vypocet
kapitélove;j poziadavky  najmi
v pripade jednotlivych fondov Unit-
Linked),

'3V anglickom jazyku policy-by-policy.



aplikdcia  akciového stresu pre
podielové fondy, ak look-through
pristup nebol moZzny,

pracnost’ pri stanoveni priemerného
ratingu v podmodule  kreditného
rozpitia,

tazka aplikdcia stresovych scendrov
na vnorené opcie v podmodule

ukonCenia  zmldv v module
upisovacieho rizika Zivotného
poistenia,

odClenenie zdravotnych rizik od

Zivotného poistenia,

odhad  vstupnych  udajov  pre
podmodul katastrofického rizika pre
upisovacie  riziko zdravotného
poistenia (pocet poistenych o0sdb
s najvicSou koncentraciou v okruhu

300 metrov, pozri SCR.8.121.
technickej Specifikicie),
komplikovany vypocet straty

v pripade zlyhania (LGD) v module

rizika zlyhania protistrany:

o granularita vypoctu,

o zahrnutie dopadu zlyhania
protistrany na SCR (niektoré
poistovne to vSak vrdmci
QIS5 VO vypocte
nezohladnili),

nedostato¢né data pre katastrofické

riziko v module upisovacieho rizika

nezivotného poistenia  (napriklad
koncentracia  poistenych  budov
vokruhu 150  metrov, pozri

SCR.9.105. technickej Specifikdcie,
stanovenie  poistnych sim pre
jednotlivé zény v ramci krajiny).

V oblasti metodiky poistovne
poukazovali najmé na:
¢ nevhodnost’ podmodulu pre

illiquidity premium (Problematické
bolo nastavenie korelacného faktora
s podmodulom kreditného rozpitia.
Ak kapitdlova poziadavka
podmodulu kreditného rozpitia bola

.....

premium, dosledkom ich zdpornej
korelacie bol pokles SCR. Uvedené

bolo  relevantné pre  vicSinu
¢lenskych Statov.),
e neprimeranost  kalibricie  straty

v pripade zlyhania pre kratkodobé
bankové ufty v module rizika
zlyhania  protistrany  (napriklad
dochadzalo k situacii, ze kratkodobé
vklady  boli  rizikovejSie  nez
zaistovatelia),

e asymetriu nastavenych stresovych
scendarov v zdvislosti od citlivosti
zmliv na riziko ukoncenia zmliv v

module upisovacieho rizika
Zivotného poistenia,

¢ nevhodnost’ vypoctu faktorov
nezivotného  poistenia  Upravené

o vplyv neproporciondlneho zaistenia

v podmodule rizika  poistného
arezerv,

e neprimeranost  Standardizovaného
scendra pre riziko zemetrasenia

v podmodule katastrofického rizika
modulu upisovacieho rizika
nezivotného poistenia,

¢ nezohladnovanie limitov poistnych
plneni pre udalosti katastrofického
rizika v module upisovacieho rizika
nezivotného poistenia  (napriklad
nezohladnenie obmedzeni podla
poistnych podmienok vztahujicich
sa na vyplaty v pripade
zemetrasenia).

Podl'a nasho ndzoru boli taktiez

nevhodne nastavené niektoré koreldcie
medzi Clenskymi Statmi  pre povodne
(napriklad  bola  nastavend  pozitivna

korelacia medzi SR a Slovinskom napriek
tomu, Ze SR a Slovinsko nemd spolo¢né

umorie) a niektoré  korelacie = medzi
jednotlivymi  zénami v ramci cClenského
Statu.
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Z porovnania kapitdlovej poziadavky
podla  SolventnostiI  a Solventnosti II
vyplyva jej narast o 382996 tis. eur, Co
predstavuje ndrast o 129%. KedZe SCR je
kapitdlovd poZiadavka zohladiiujica rizika,
jej nérast suvisel najmd sdruhom a
komplexnost'ou ¢innosti. Dosledkom
uvedeného bol vysSi percentudlny ndrast
kapitdlovych poziadaviek Zivotnych
poistovni, kde kapitdlové poziadavky
narastli 0247%, zatiall Co v pripade
univerzalnych poistovni bol ndrast o 102%.
Pri univerzalnych poistovniach sa rizikovo-
orientovany vypocet navySe prejavil na
vysSom podiele diverzifikacie na SCR, pozri
grafy ¢. 7 az 9.

6.1 Zakladna kapitalova poziadavka na
solventnost’ (BSCR)

6.1.1 Trhové riziko

Trhové riziko je riziko straty alebo
nepriaznivej zmeny vo financnej situdcii
poistovne, priamo  alebo  nepriamo
vyplyvajuce z kolisania trovne a volatility
trhovych cien aktiv, zdvdzkov ainych
finan¢nych néstrojov.

Modul trhového rizika je rozdeleny
do siedmich podmodulov (pozri schému ¢.
1) agregovanych so zohl'adnenim vzdjomne;j
korel4acie medzi nimi. Vypocet kapitdlovych
poziadaviek jednotlivych podmodulov sa
stanovi na zdklade vplyvu stresovych
scendrov. na zmenu hodno6t financnych
premennych (napriklad trhové ceny, tirokové
miery, ceny nehnutel'nosti, vymenné kurzy)
na &istd hodnotu aktiv. Cista hodnota aktiv je
definovand ako rozdiel medzi aktivami
a zdviazkami, neberic do uvahy rizikova
marzu technickych rezerv.

V pripade podielovych fondov je
potrebné, ak je to moZné, aplikovat’ stresové
scendre na jednotlivé podkladové aktiva
fondu, tzv. ,look-through pristup*“. Ak fond

nie je dostatone transparentny, je mozné
vyuZzit’ aj prospekt fondu. Tretou moZnost'ou
je zaradenie celého podielového fondu do
podmodulu akciového rizika.

o Urokové riziko

Podiel  tohto  podmodulu  na
kapitdlovej poziadavke trhového rizika bol
spomedzi vSetkych podmodulov trhového
rizika najvys§i, ato vo vyske 75,86%
v medidnovej hodnote (medidn podielu pre
univerzdlne poistovne bol 66,16% a pre
Zivotné poistovne 93,37%). Mnohi tcastnici
mali tento podiel velmi vysoky, péit
poistovni vyssi nez 90%. VSetky zicastnené
poistovne mali expoziciu voci tomuto riziku.

o Akciove riziko

Sest’ zddastnenych poistovni nemalo
voCi tomuto riziku Ziadnu expoziciu, Sest
poistovni malo  percentudlny  podiel
kapitalovej poZiadavky akciového rizika na
kapitdlovej poziadavke trhového rizika do
10% a ostatné poistovne mali hodoty tohto
podielu presahujice 30%. Medidnova
hodnota podielu akciového rizika na
trhovom riziku po vyliceni poistovni, ktoré
nemaju expoziciu voci tomuto riziku, bola
vo vyske 7,06%.

. Riziko nehnutel’nosti

Iba Sest’” poistovni malo expoziciu
vo¢i tomuto riziku. Medidn podielu
kapitdlovej poZziadavky rizika nehnutelnosti
na kapitdlovej poziadavke trhového rizika
tychto Siestich poistovni bol 16,95%, pricom
v dvoch poistovniach bol tento podiel vyssi
nez 30%.

. Riziko
spreadu

kreditného  rozpitia -

Tri zacastnené poistovne neboli
vystavené voCi tomuto riziku a ostatné
zuCastnené poistovne mali expoziciu len
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vo¢i  dlhopisom.  Podiel  kapitdlove;j
poziadavky rizika kreditného rozpitia na
kapitdlovej poziadavke trhového rizika bol
druhy najvy$§i av medidne po vyliceni
poistovni, ktoré nemaji expoziciu voci
tomuto riziku dosiahol hodnotu 31,19%. Dve
poistovne mali hodoty tohto podielu
presahujice 80%.

. Kurzové riziko

Voci tomuto riziku malo expoziciu
pat’ zacastnenych poistovni. Medidn podielu
kapitdlovej poziadavky kurzového rizika na
kapitdlovej poziadavke trhového rizika
tychto piatich poistovni bol 4,80%, pricom
medzi poistovilami boli zna¢né rozdiely a v
dvoch poistovniach bol tento podiel
priblizne 30%.

. Riziko koncentrdcie

Tri poistovne nemali voci tomuto
riziku expoziciu. Medidn podielu kapitdlove]
poziadavky  rizika  koncentridcie  na
kapitdlovej poZziadavke trhového rizika po
vylic¢eni poistovni, ktoré nemaji expoziciu
voci tomuto riziku, bol vo vyske 14%.

. Riziko illiquidity premium

Dve poistovne nemali voci tomuto
riziku  expoziciu. Medidnovd  hodnota
podielu rizika illiquidity premium na
kapitdlovej poZziadavke trhového rizika po
vylic¢eni poistovni, ktoré nemaji expoziciu
voci tomuto riziku, dosiahla hodnotu 7,85%.
V pripade dvoch poistovni bola hodnota
tohto podielu v rozpiti 20% az 30%
a v jednej poistovni je toto riziko po riziku
uverového rozpitia druhé najvicsie.

Graf 10: ZloZenie modulu trhového rizika — vSetky
poistovne
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Zdroj: NBS.
Pozndmka: Hodnoty v grafe vychddzaji zo
sumarnych udajov vSetkych poistovni.

6.1.2 Riziko zlyhania protistrany

Modul rizika zlyhania protistrany
zohladnuje vSetky moZné straty spdsobené
neoCakdvanym zlyhanim alebo zhorSenim
kreditnej kvality protistrdn alebo dlZznikov
poistovni v nasledujicich 12-tich
mesiacoch. Modul pokryva zmluvy, ktorych
ucelom je znizovanie rizika (napriklad
zaistenie, derivaty), pohladdavky voci
sprostredkovatel'om a akékol'vek iné
kreditné expozicie, ktoré nie su zahrnuté
v podmodule pre riziko kreditného rozpitia.
Pri vypocte sa expozicie roz¢lenia do dvoch
skupin. V prvej skupine je expozicia voci
nediverzifikovanym finanénym néstrojom,
ktoré zvyajne maji prideleny rating'e
a v druhej skupine diverzifikované
expozicie, ktoré su zvyc€ajne bez ratingu”.

Medién podielu kapitdlove;j
poziadavky rizika zlyhania protistrany na
SCR je 8,18%. V pripade troch poistovni
dosiahol tento podiel viac ako 30%.

16 7y < . . . .
Zucastnené poistovne mali v prvej skupine

expoziciu voci bankdm pri kratkodobych vkladoch (v
medidne 57%) aexpoziciu voci zaistovatelom (v
medidne 42%).

7" Zicastnené poistovne mali v druhej skupine
expoziciu voci poistenym (v medidne 88%)
a sprostredkovatelom (v medidne 11%) a vynimocne
aj vklady pri aktivnom zaisteni.
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6.1.3 Upisovacie riziko

Upisovacie riziko je riziko straty
alebo  nepriaznivej zmeny v hodnote
poistnych zavizkov z dovodu neprimeranych
predpokladov ~ pri  stanoveni poistného
a ocenovani technickych rezerv. Upisovacie
riziko je obsiahnuté v troch moduloch, a to
pre zivotné, neZivotné a zdravotné poistenie.

6.1.3.1 Upisovacie riziko zZivotného
poistenia

Modul upisovacieho rizika Zivotného
poistenia  pokryva rizikd  vyplyvajice
z poskytovania poistného krytia v Zivotnom
poisteni. Modul pokryva vSetky poistné
azaistné  zaviazky, okrem = zavizkov
zdravotného poistenia, pricom doélezitym
kritériom nie je prdvne zacClenenie, ale
technicky charakter poistenia (napriklad
anuity vyplyvajice z neZivotného poistenia
su zaClenené v tomto module, ak sa nejedna
0 anuity segmentované v zdravotnom
poisteni). Modul upisovacieho rizika
Zivotného poistenia pozostdva zo siedmich
podmodulov (pozri schému ¢. 1), v ktorych
je kapitalova poZziadavka uréend
prostrednictvom vplyvu stresovych scendrov
na zmenu Ccistej hodnoty aktiv poistovne.
Agregécia kapitdlovych poziadaviek
jednotlivych podmodulov je uskutocnend
prostrednictvom stanovenych korela¢nych
koeficientov.

. Podmodul pre riziko umrtnosti

Vsetky zucastnené poistovne mali
expoziciu voci tomuto riziku. Medidnova
hodnota podielu kapitdlovej poziadavky
rizika Umrtnosti na kapitdlovej poZiadavke
upisovacieho rizika Zivotného poistenia bola
vo vyske 14,80%, priCom dve poistovne
mali tento podiel viac ako 40%.

. Podmodul pre riziko dlhovekosti

Sedem poistovni malo expoziciu
voci riziku dlhovekosti. Medidnovd hodnota
podielu kapitidlovej pozZiadavky rizika
dlhovekosti na kapitdlovej poZiadavke
upisovacieho rizika Zivotného poistenia po
vylic¢eni poistovni, ktoré nemaji expoziciu
voCi tomuto riziku, bola vo vySke 1,19%,
v pripade jednej poistovne bol vSak tento

Vv

podiel vyssi nez 20%.

. Podmodul pre riziko chorobnosti

Sest’ zd¢astnenych poistovni nemalo
expoziciu vo¢i tomuto riziku. Median
podielu kapitdlovej poziadavky rizika
chorobnosti na kapitdlovej poZiadavke
upisovacieho rizika Zivotného poistenia po
vyliceni poistovni, ktoré nemaji expoziciu
voci tomuto riziku, bol vo vyske 7,43%. Tri
poistovne mali tento podiel vyssi nez 15%.

. Podmodul pre riziko ukoncenia
zmluy

Riziko ukoncenia zmliv malo
najvacsi podiel na kapitidlovej poZziadavke
upisovacieho rizika Zivotného poistenia, a to
v medidne 62,99% (50,68% v pripade
univerzalnych poistovni a 87,45% v pripade
Zivotnych poistovni). VSetky poistovne mali
expoziciu vo€i tomuto podmodulu, pricom
v pripade Styroch poistovni bol podiel
kapitdlovej poziadavky tohto podmodulu na
kapitdlovej poziadavke upisovacieho rizika
Zivotného poistenia vySsi nez 80%.

. Podmodul rizika nakladov

Vsetky zuicastnené poistovne mali
expoziciu voci tomuto riziku. Medidnova
hodnota podielu kapitdlovej poziadavky
rizika ndkladov na kapitdlovej poZiadavke
upisovacieho rizika Zivotného poistenia bola
vo vyske 31,64%, piat’ poistovni malo tento

Vv

podiel vyssi nez 50%.
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. Podmodul pre revizne riziko

(;,revision*)

Voéi reviznemu riziku nemala
expoziciu Ziadna poistovia.

. Podmodul pre katastrofické riziko

Vsetky zucastnené poistovne mali
expoziciu voc¢i tomuto riziku. Medidnova
hodnota podielu kapitdlovej poziadavky
katastrofického  rizika na  kapitdlovej
poziadavke upisovacieho rizika zivotného
poistenia bola vo vySke 8,66%, tri poistovne
mali tento podiel vySsi nez 20%.

Graf 11: ZloZenie modulu upisovacieho rizika
Zivotného poistenia - vSetky poist'ovne

100.0%

12.4%

Rizko Rzko  Rzikoinvalidty  Rizko Rziko  Reviznerizko Katastrofické Diverzifikicia  Riziko
Gmrtnosti dihovekosti ukonéenia  nakladov riziko #ivotného
2midv #ivotného poistenia

poistenia

Zdroj: NBS.

Pozndmka: Hodnoty v grafe vychddzaju zo
sumdarnych udajov vSetkych poistovni.

Vztahy medzi polozkami st uvedené v schéme €. 1.

6.1.3.2 Upisovacie riziko nezivotného
poistenia

Modul upisovacieho rizika
nezivotného  poistenia  pokryva  rizika
vyplyvajice z poskytovania poistného krytia
v nezivotnom poisteni. Tento modul
pozostdva ztroch podmodulov  (pozri
schému ¢. 1) a agregdcia kapitdlovych
poziadaviek  tychto  podmodulov  je
uskuto¢nend prostrednictvom stanovenych
korelacnych koeficientov.

. Riziko poistného a rezerv

Kapitdlovd poZziadavka je v tomto
podmodule urc¢end faktorovym vypoctom na
zaklade stanovenych Standardnych odchylok

a objemovych veli¢in. Standardné odchylky
pre riziko rezerv bolo mozné upravit’ o vplyv
neproporciondlneho zaistenia. Tuto tupravu
vSak neuskutocnila ani jedna poistovna.
Jedna poistovia poukdzala na nevhodnost
metédy vypocCtu uprav neproporciondlneho
zaistenia, ak segment neZivotného poistenia
je zaisteny viacerymi neproporciondlnymi
zmluvami. Podla tohto ndzoru metéda
nezohladnuje efekt fakultativneho zaistenia.

Standardné odchylky pre riziko
rezerv bolo moZné nahradit’ linedrnou
kombindiciou vlastnych parametrov
a parametrov stanovenych  technickou
Specifikdciou.  V pripade  nedostatocnej
histérie vlastnych dét bol ich vplyv priamo
umerne zniZovany (v pripade
zodpovednostného  poistenia  a poistenia
motorovych vozidiel menej nez 15 rokov,
v pripade ostatnych segmentov menej nez 10
rokov). Vlastné parametre pre jednotlivé
skupiny vypocitala jedna poistoviia a d’alSie
dve poistovne vypocitali vlastné parametre
len v pripade poistenia motorovych vozidiel.
Vplyv vlastnych dét na Standardné odchylky
bol, okrem povinného zmluvného poistenia

zodpovednosti  za  Skody  spdsobené
prevadzkou motorovych vozidiel,
zanedbatelny.

Voci tomuto riziku mali expoziciu
vSetky zucCastnené univerzdlne poistovne,
Sest z mnich malo podiel kapitilovej
poziadavky rizika poistného a rezerv na
kapitdlovej poziadavke upisovacieho rizika
nezivotného poistenia viac ako 90%.
Medidnova hodnota tohto podielu bola vo
vySke 84,20%. Najvyznamnejsi dopad na
kapitdlovi poziadavku tohto podmodulu
mali skupiny poistenia aut, a to azZ vo vyske
92%.
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Graf 12: ZloZenie podmodulu poistného a rezerv -
univerzalne poist'ovne
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Zdroj: NBS.

Poznamky:

Hodnoty v grafe vychddzaji zo sumdrnych ddajov
univerzalnych poistovni.

* Povinné zmluvné poistenie zodpovednosti za skody
spdsobené prevaddzkou motorovych vozidiel.

“  Poisteniec $kéd na kolajovych, leteckych
a plavajucich dopravnych prostriedkoch a poistenie
dopravy tovaru pocas prepravy vratane batoZin
ainého majetku bez ohladu na pouzity dopravny
prostriedok.

. Riziko ukondcenia zmliy

Ked’Ze poistovne, v zmysle definicie
hranic  kontraktu, klasifikovali zmluvy
nezivotného poistenia ako kratkodobé,
kapitdlovd poziadavka pre podmodul rizika
ukoncenia  zmliv  bola  vo vSetkych
poistovniach okrem jednej nulova.

o Katastrofické riziko
V QISS sa testovali dva pristupy:

metdda Standardizovanych scendrov,
e faktorova metoda.

Agregacia kapitdlovych poziadaviek
jednotlivych rizik sa uskutociiuje
prostrednictvom stanovenych korelacnych
koeficientov avo vypocte katastrofického
rizika prirodnych udalosti je zohladnena
zéavislost’ aj medzi jednotlivymi krajinami
a z6énami v ramci jednej krajiny.

V QIS5 boli pre SR urcené dve
prirodné katastrofické udalosti, ato riziko

zemetrasenia ariziko povodni. Vsetky
poistovne zvolili pre vypocet kapitdlovej
poziadavky katastrofického rizika
Standardizované scendre, priCom jedna
poistovila  pouzila faktorovy  vypocet
v pripade katastrofickych udalosti
sposobenych  T'udskym konanim, jedna
poistovna nekalkulovala riziko zemetrasenia
a dve poistovne nekalkulovali katastrofické
udalosti sposobené 'udskym konanim.

VSetky  zucCastnené  univerzdlne
poistovne  okrem  jednej  kalkulovali
podmodul katastrofického rizika, medidnova
hodnota podielu kapitdlovej poziadavky
katastrofického  rizika na  kapitdlovej
poziadavke upisovacieho rizika nezivotného
poistenia tychto poistovni bola vo vyske
36,81%. Tri poistovne mali tento podiel
vyS$Si nez 60%.

Graf 13: ZloZenie modulu upisovacieho rizika
neZivotného poistenia - univerzalne poist'ovne

140.0%

120.0%

100.0%

51.6%

0.04%

100.0%

Zdroj: NBS.

Pozndmka: Hodnoty v grafe vychddzaju zo
sumdarnych udajov univerzalnych poistovni.

Vztahy medzi polozkami st uvedené v schéme €. 1.

V pripade prirodnych katastrofickych
udalosti mala kapitdlovd poZiadavka pre
riziko povodni podiel na kapitdlovej
poZiadavke = podmodulu  katastrofického
rizika v medidne 30,41% akapitdlova
poziadavka pre riziko zemetraseni mala
tento podiel v medidne vo vyske 20,18%,
pri¢om dve poistovne viac nez 50%.
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6.1.3.3 Upisovacie riziko zdravotného
poistenia

Modul pre vypocet kapitilovej
poziadavky upisovacieho rizika zdravotného
poistenia  pokryva riziko  vyplyvajice
z poskytovania poistného krytia v drazovom
poisteni a poisteni chordb. V tomto module
boli oproti QIS4 uskuto¢nené
najvyznamnejsie zmeny metodiky
a kalibrécie. Modul sa ¢leni na 3 podmoduly:

e zdravotné rizika vykondvané
technikami podobnymi technikdm
zivotného poistenia (,,SLT Health*),

e zdravotné rizika vykondvané
technikami podobnymi technikdm
nezivotného poistenia (,,Non-SLT
Health*),

e zdravotné katastrofické rizikd
(,,health CAT®).

Agregacia kapitdlovych poZziadaviek
jednotlivych podmodulov sa uskutociiuje
prostrednictvom stanovenych korelacnych
koeficientov. Podmoduly boli kalkulované
analogicky ako upisovacie rizika
V Zivotnom, resp. V neZivotnom poisteni,
odliSuju sa len vdvoch podmoduloch,
katastrofickom riziku a riziku chorobnosti.

V podmodule katastrofického rizika
zdravotného poistenia sa zohladnili tri
Standardizované scendre:

e katastrofickd udalost na Stadidne
(napriklad koncentricia poistenych
vo vel'kych halédch a Stadi6noch),

® koncentrované expozicie (napriklad
husto obyvané oblasti, nédkupné
centra),

e katastrofy sposobené pandémiou.

Modul upisovacieho rizika
zdravotného poistenia bol druhy najmene;j
vyznamny pre slovensky trh. Voci tomuto

riziku nemali expoziciu 4 zicastnené
poistovne.

VSetky podmoduly upisovacieho
rizika zdravotného poistenia kalkulovalo
Sest’ poistovni a pat poistovni kalkulovalo
dva podmoduly.

Median podielu kapitalovej
poziadavky upisovacieho rizika zdravotného
poistenia na SCR po vyliuceni poistovni,
ktoré nemajui expoziciu voci tomuto riziku,
bol 12,01%.

Graf 14: ZloZenie modulu upisovacieho rizika
zdravotného poistenia — vSetky poist'ovne
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poistenia

Zdroj: NBS.

Pozndmka: Hodnoty v grafe vychddzaju zo
sumdarnych udajov vSetkych poistovni.

Vztahy medzi polozkami a vysvetlivky skratiek su
uvedené v schéme €. 1.

6.1.4 Nehmotny majetok

Ak je nehmotny majetok oceneny
ama ekonomickd hodnotu, 80% tejto
hodnoty tvori kapitdlovi  poziadavku
podmodulu nehmotného majetku.

Sedem poistovni ocenilo nehmotny
majetok ekonomickou hodnotou. Medidn
podielu podmodulu nehmotného majetku
vo¢i SCR tychto poistovni bol vo vyske
1,69%, pricom v troch poistovniach tento
podiel nebol zanedbatel'ny.
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6.1.5 Divezifikacia

Diverzifikdcia  je zohl'adnenie
skutocnosti, Ze neoakdvané straty zvycCajne
nenastdvaju naraz a Standardny vzorec ju
zohl'adituje  prostrednictvom vzdjomnych
koreldcii medzi rizikami. Diverzifikidcia sa

zohladnuje v niekorych ~ podmoduloch
(napriklad diverzifikdcia medzi skupinami
nezivotného  poistenia), v jednotlivych

moduloch pri agregécii ich podmodulov
a v BSCR pri agregacii modulov.

Nezohladnenie diverzifikdcie medzi
modulmi a podmodulmi'® by predstavovalo
navySenie sumdrnych SCR o 90,17%
(v mediane narast o 83,31%). Vzhl'adom na
viacsi pocet rizik, atym aj modulov
a podmodulov, sa diverzifikdcia vyraznejsie
prejavila v pripade univerzdlnych poistovni
(sumdr 101,29% z SCR, median 102,74% z
SCR) ako v zZivotnych poistovniach (sumar
63,51% z SCR, medidn 54,04% z SCR).

6.2 Operacné riziko

Operacné riziko je riziko straty
vyplyvajice z nevhodnych alebo chybnych
vnutornych postupov alebo z ich zlyhania,
zo zlyhania Tudského faktora, zo zlyhania
pouzivanych systémov alebo z vonkajSich
udalosti. Opera¢né riziko by malo zahfiat’ aj
pravne riziko, naopak riziko plynice zo
strategickych rozhodnuti a reputa¢né riziko
by zahfiat nemalo. Kapitdlovd poZiadavka
pre operacné riziko sa ur¢i jednoduchym
faktorovym vypoctom, kde vstupnymi
udajmi su:

® prijaté poistné,
e technické rezervy,
e ro¢né prevadzkové ndklady spojené

s poskytovanim  poistenia  Unit-

Linked.

'® Diverzifikécia aplikovana na niektoré podmoduly
nebola kvantifikovand.

Na kapitdlovd poziadavku pre
operacné riziko sa aplikuje horny limit vo
vyske 30% z BSCR.

Vo vSetkych zucastnenych
poistovniach bola kapitdlovd poziadavka pre
operatné riziko vypocitand z prijatého
poistného. Iba v pripade jednej poistovne
bol pouzity strop vo vyske 30% z BSCR.
Medidnovd hodnota podielu kapitdlovej
poziadavky pre operac¢né riziko bola vo
vyske 16% z SCR.

6.3 Kapacita technickych rezerv a
odloZenych dani absorbovat’ straty

Uprava  zohladiujica  kapacitu
technickych rezerv a odloZzenych dani
absorbovat’ straty sliZzi na zohladnenie
potenciondlnej kompenzicie neocakdvanych
strat znizenim buducich podielov poistenych
na zisku poistovne alebo vplyvom budicich
strat na budice daiiové povinnosti (zniZenie
odloZenych danovych zdvizkov, resp. nérast
odloZenych danovych pohl'addavok).

Vramci QIS5 sa od 1ucastnikov
vyZadoval vypocet podl'a dvoch metdd:

e metddou ekvivalentného scendara a
¢  modularnym pristupom.

Podstatou metddy ekvivalentného
scendra je vypocet zdkladnej kapitdlovej
poziadavky BSCR (brutto alebo netto, t.j.
bez alebo so zohladnenim absorbcne;j
schopnosti) na zdklade jediného scendra za
sucasného podsobenia jednotlivych rizik na
¢istd hodnotu aktiv. Tuto metddu testovalo
sedem poistovni, ostatni kvoli zlozitosti
metédy anedostatocného IT vybavenia
metédu neaplikovali. Modularny pristup
testovalo  jedendst poistovni a  Styri
poistovne nekalkulovali upravu
zohladnujuica kapacitu technickych rezerv a
odlozenych dani absorbovat’ straty.
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Metoda ekvivalentného  scenéra,
podla vyjadrenia ucastnikov, je velmi
komplexna, naro¢na a tazko
interpretovatel'nd. Z tohto dévodu poistovne
vyjadrili pochybnost’” o spravnosti tohto
postupu v Standardnom vzorci.

V medidne doSlo vplyvom upravy
k zniZeniu SCR o 23%.

7. Minimalna kapitalova
poziadavka (MCR)

Vypofet minimdlnej kapitdlovej
poziadavky kombinuje linedrny vzorec
a stanovené hranice (tzv. ,koridorovy
pristup‘). Dolny limit je stanoveny vo vyske
25% z SCR ahorny vo vySke 45% z SCR,
bez ohl'adu na spdsob vypoctu SCR (interny
model alebo Standardny vzorec). Zaroven je
stanovené absolitne minimum MCR podla
¢lanku 129 smernice o Solventnosti II. MCR
sa pocita zvIast pre Zivotné a zvlast pre
neZivotné poistenie.

Ani jedna zo zucastnenych poistovni
neuviedla, Ze by jej vypocet MCR
spOsoboval nejaké vazne problémy.

Pri stanoveni MCR pre Zivotné
poistenie bola aplikovand dolnd hranica
v dvoch pripadoch a v siedmich pripadoch
bola vyuzitd absolitna minimélna hranica.
Pri stanoveni MCR pre neZivotné poistenie
bola aplikovand dolnd hranica v jednom
pripade avjednom pripade bola vyuzitd
absoldtna minimdlna hranica. Hornd hranica
nebola aplikovand. VsSetky poistovne mali
dostatok vlastnych zdrojov na krytie MCR,
pricom podiel vlastnych zdrojov na MCR
bol vo vyske 694%.

8. Vlastné zdroje

Vlastné zdroje sud v Solventnosti 1I
tvorené zdkladnymi vlastnymi zdrojmi

a doplnkovymi vlastnymi zdrojmi. Zakladné
vlastné zdroje reprezentuje prebytok aktiv
nad zdvdzkami zvySeny o podriadené
zavazky a zniZzeny o vlastné akcie v drzbe
poistovne. V zdvislosti od schopnosti
absorbovat’ straty sd poloZzky vlastnych
zdrojov zatried'ované do troch tried, tzv.
Tiers, pricom Tier I méze kryt' 100% SCR,
Tier II maximdlne 50% SCR a Tier III
maximdlne 15% SCR. Za tucelom zabranenia
viacndsobného vyuZivania toho istého
kapitalu na krytie regulatérnych
kapitdlovych poZziadaviek sa zo zdkladnych
vlastnych zdrojov odpocitavaju ucasti vo
finan¢nych institdciach.

Celkova vySka vlastnych zdrojov
poistovni, ktoré sa zicastnili na QISS, bola
1 998 861 tis. eur (pred odpocitanim ucasti
vo finan¢nych inStitdciach 2 115421 tis.
eur), priCom z toho 99,98 % tvorili poloZky,
ktoré mozno klasifikovat’ ako Tier I a zvySok
tvorili polozky Tier II.

Vlastné zdroje tvorili nasledovné
polozky:

zakladné imanie,
emisné azio,
zisky minulych obdobi,
rekonciliacnd rezerva (precenenie z
uctovnej na ekonomickd suvahu bez
EPIFP),
e EPIFP,
restricted reserves,
¢ iné fondy.
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Graf 15: Struktira vlastnych zdrojov (zakladné
polozky)

@ Zakladné imanie (znizené o
Vastné akcie)

7.9%

B Zisk minulych obdobi

O Rekonciliatn4 rezerva

o EPIFP

m Ostatné

Zdroj: NBS.
Poznamka: OdloZené danové pohladavky netvorili
vlastné zdroje u Ziadnej zo zicastnenych poistovni.

Z porovnania skutoCnej miery
solventnosti  (Solventnost' I) a vlastnych
zdrojov podla Solventnosti I je moZné
identifikovat’ ndrast vlastnych zdrojov
090,78% , resp. 0 951 116 tis. eur.

Nakolko v sdcasnosti  poistovne
v SR nevyuzivaji na svoje financovanie
hybridny kapitdl alebo podriadené zivizky,
nebolo  moZné  otestovat  metodiku
a prechodné obdobia navrhované v tejto
oblasti. Poistovne neidentifikovali Ziadne
dodatkové vlastné zdroje.

9. Dopad kvantitativhych
poziadaviek na finan¢ni poziciu
poistovni

Podrla vysledkov QISS by boli vSetky
zucCastnené poistovne solventné aj podla
novych kapitdlovych poziadaviek. Na
finan¢nej situécii poistovni sa prejavil:

e ndrast vlastnych zdrojov, ktory bol

sposobeny poklesom technickych
rezerv, hlavne z dovodu pouzitia

realistickych ~ predpokladov ~ bez
implicitne zahrnutych
bezpecnostnych prirdZok a

umoznenia negativnych rezerv,

e ndrast kapitdlovych poZiadaviek,
hlavne z dovodu zohl'adnenia
vsetkych kvantifikovateI'nych rizik.

Ked’Ze narast vlastnych zdrojov bol
v absolitnej hodnote vyssi nez ndrast SCR,
doslo k ndrastu vol'ného kapitalu
v medidnove;j hodnote 0 74,55%
(univerzdlne poistovne 21,52%, zivotné
poistovne 131,15%) respektive sumarne
048,74% (univerzdlne poistovne 23,36%,

Zivotné poistovne 145,47%).

Z porovnania s ostatnymi Statmi EEA
vyplynulo, Ze SR sa zarad’'uje medzi S§taty,
ktorych poistovne majui dostatok kapitdlu na
krytie novych regulatérnych poziadaviek.

Graf 16: RozloZenie marZi solventnosti poist'ovni
krajin EEA
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Zdroj: EIOPA Report on the fifth Quantitative Impact
Study (QISS5) for Solvency II.

Pozndmka:

V pripade SR napriek intervalu od 75% do 120%
nebola ani jedna poistoviia s marzou solventnosti
niZSou nez 100%.
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Skratky: EE - Estonsko, SK — Slovenska republika, LI
- Lichtenstajnsko, FI - Finsko, LT - Litva, NL -
Holandsko, CZ — Cesk4 republika, FR — Francizsko,
DE - Nemecko, PT - Portugalsko, RO - Rumunsko,
ES — épanielsko, AT - Rakusko, LU - Luxembursko,
NO - Nérsko, DK - Déansko, CY - Cyprus, IS - Island,
IT - Taliansko, HU - Mad’arsko, BE - Belgicko, BG -
Bulharsko, SI — Slovinsko, UK — Spojené kralovstvo,
LV - Lotyssko, SE - Svédsko, IE - Irsko, MT - Malta,
PL - Pol'sko, GR — Grécko.

Graf 17: Pocetnost’ poist'ovni v skupinach podl'a
zmeny prebytku vlastnych zdrojov

6 -

5

4
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50% 100% 150% 200% 250%

Zdroj: NBS.

Je vsSak potrebné upozornit, Ze
EPIFP", vyznamnd Cast’ vlastnych zdrojov,
podl'a nasho ndzoru nespiiia v plnej miere
poziadavky na absorpciu strit v stresovej
situacii, stanovené smernicou 0
Solventnosti II. Aj v SR bol EPIFP
vyznamny, Vv medidnovej hotnote tvoril
19,63% vlastnych zdrojov (univerzdlne
poistovne  20,35%, Zivotné poistovne
18,90%) respektive sumarne 19,93%
vlastnych zdrojov (univerzdlne poistovne
19,79%, zivotné poistovne 20,23%).

10. Kvalita dat
Vo vSeobecnosti mozno zhodnotit’,

ze kvalita dat v porovnani s QIS4 vyznamne
narastla. V budicnosti ju vSak bude este

1 Vypocet spocival v predpoklade, 7e vietky poistné
zmluvy si v splatenom stave. Zicastnenym
poistovniam vSak chybal model ocenenia a mnohi
vyuzili zjednoduSenia, napriklad vo vyske rozdielu
medzi technickymi rezervami podla sucasnych
poZiadaviek a najlepSieho odhadu technickych rezerv.

potrebné zvysit, aby sa zabezpecil plny
sulad s kvantitativnymi  poZiadavkami
v zmysle smernice o Solventnosti II. Tyka sa
to napriklad stochastického ocenovania
technickych rezerv, zohladnenia zaistenia
v katastrofickom riziku a v riziku zlyhania
protistrany.

Vramci testovania QIS5 neboli
niektoré metédy vSetkymi poistoviiami
dostatocne testované, ¢o malo dopad na
kvalitu agregovanych tdajov (napriklad
¢asova hodnota vnorenych opcii, faktorova
metéda a  Standardizované scendre
katastrofickych udalosti spdsobenych
ludskym konanim pre dverové poistenie a
poistenie zodpovednosti v rdmci modulu
upisovacieho rizika neZivotného poistenia a
niektoré podmoduly upisovacieho rizika
zdravotného poistenia).

Otézny je takisto dopad zjednoduSeni
na kvalitu dat, ktoré boli vyuzivané
napriklad v nasledovnych  oblastiach:
rizikovd marza, EPIFP, technické rezervy
V neZivotnom poisteni.

11. Interné modely

Hlavnym cielom QIS5 v oblasti
internych modelov bolo:

e zozbierat' spolahlivé a porovnatelné
kvantitativne  a kvalitativne  déta
z Ciastocnych auplnych internych
modelov, ktoré sd v sdcasnosti

pouZzivané poistoviiami pri
posudzovani ich kapitdlovych
poZziadaviek,

e pomoOct  poistovniam  zhodnotit
uroven pripravenosti a identifikovat’
potencialne medzery medzi
suCasnym stavom internych modelov

a poziadavkami smernice 0

Solventnosti 11,
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e umoznit organom dohladu sa
ndleZite pripravit’ a odhadnut’
ndklady spojené so Ziadost’ami.

Na zdklade zistovania NBS? planuje
devit’ poistovni pouZzivat’ interny model pre
ucely vypoctu kapitdlovych poZiadaviek
podla Solventnosti II.

Odpovede na otdzky v kvalitativnej
Casti dotaznika tykajicej sa internych
modelov zaslali tri poistovne, pricCom tieto
odpovede boli vypracované na udrovni
skupiny. Kvantitativne vystupy z internych
modelov poskytla len jedna poistovia.
Z tohto dovodu porovndvanie vysledkov
interného  modelu s  vysledkami zo
Standardného vzorca a vyvodzovanie
vSeobecnych zaverov nie je mozné.

Tri zucastnené poistovne planuji
aplikovat’ interné modely pre regulatérne
ucely od 1. janudra 2013 (t.j. od ucinnosti
reguldcie Solventnost’ II). Uz v sicasnosti
vSak pouZzivaju interné modely vo viacerych
oblastiach riadenia, napriklad:

* manazment investi¢ného portfdlia,

¢ riadenie rizik (hedZovanie drokového
rizika, ALM),

vypocet ekonomického kapitalu,
analyza vykonnosti,

vyvoj produktov,

ocenovanie aktiv a zavazkov.

11.1 Interné modely verzus Standardna
formula

Rizikovy profil poistovni sa podla
vyjadreni poistovni li§i od predpokladov

20 Analyza pripravenosti poistovni na Solventnost’ II,
Narodna  banka  Slovenska, oktéber 2010,
http://www.nbs.sk/_img/Documents/ Dohlad/ORM/P
oistovnictvo/Analyza_pripravenosti_poistovni_na_So

lventnost II.pdf .

Standardného vzorca. Ako hlavné dbévody
boli uvedené:

e podhodnotenie  niektorych  rizik
Standardnym  vzorcom (napriklad
vjednej poistovni je volatilita
vyznamny rizikovy faktor),

¢ nadhodnotenie  niektorych  rizik
Standardnym  vzorcom (napriklad
riziko nehnutel’nosti, riziko zlyhania
protistrany, upisovacie riziko
nezivotného poistenia),

e rozdielna klasifikacia rizik,

® pristup k agregacii (napriklad
Standardny vzorec agreguje
jednotlivé  rizikd na  viacerych
urovniach vypoctu vyuZivajic pevne
stanovené korelacné matice, interny
model umoziuje agregiciu v jednom
kroku).

S vynimkou  opera¢ného  rizika
planuji poistovne obsiahnut’ internymi
modelmi vSetky kvantifikovate'né rizika.
Neskor planuji modelovat’ aj operacné
riziko.

11.2 Vstupné tudaje

Ako vstupy pre jednotlivé rizikové
moduly pouZivaju poistovne napriklad:

e pre akciové riziko, urokové riziko a
kurzové riziko - indexy, historické
ceny finan¢nych nastrojov, swapové
krivky a vymenné kurzy,

e pre riziko urokovej volatility —
implikované volatility swaption, ak
si dostupné; v opacnom pripade
historické volatility,

e pre riziko volatility akcii —
implikované volatility opcii ,,at the

money*,

e pre upisovacie riziko neZivotného
poistenia — udaje o ndrokoch a
expoziciach,
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e pre operacné riziko — interné a
externé udaje o stratich.

11.3 Kontrola pouzivania (,,Use test*)

Poistovne musia preukdzat, Ze
interny model sa pouZiva a zohrdva
vyznamnd udlohu vich systéme spriavy a
riadenia, najmid systéme riadenia rizik, v
rozhodovacich  procesoch, posudzovani
a alokécii ekonomického kapitziluﬂ.

Z odpovedi poistovni vyplyva, Ze
interné modely sa pouzivaji a zohravaju
vyznamnd udlohu vo viacerych dolezitych
oblastiach, napriklad:

e risk manazment (vypocet
ekonomického kapitalu,
monitorovanie rizik, hodnotenie
zmiernovania  rizika, nastavenie
limitov, ALM, dynamicky hedZing,
zatazové testy),

® investi¢na politika (alokdcia aktiv),
vyvoj a schvalovanie produktov,

e trategické rozhodnutia (napriklad
zhodnotenie rdznych scendrov rastu
poistovne,  zlicenie  a splynutie
poistovne s inou poistoviiou).

ZvysSovanie kvality internych
modelov a implementicia vysledkov do
obchodnej  stratégie  poistovni, atym
splnenie poziadaviek na kontrolu pouZivania
(,,use test) by podla poistovni malo byt
dosiahnuté tiez prostrednictvom:

¢ dokumenticie pouzivania
vystupov v ramci roznych
vyborov a manazmentu
poistovni,

e pouzivanim vystupov z internych
modelov na optimalizaciu
zaistenia.

2 C14nok 120 smernice o Solventnosti IL.

Porozumeniu internym  modelom
a ich obmedzeniam napomdhaji workshopy,
tréningy, prezenticie vysledkov atiez
priprava dokumentécie.

Ako jeden zhlavnych problémov
uvadzaji poistovne v stcasnosti
nedostatocne formalizovany proces pripravy
dokumentécie. Podla ndsho ndzoru bude
splnenie  poziadavky na  dostatocnu
a zrozumitelnd  dokumentdciu v procese
schvalovania internych modelov kl'i¢ové.

11.4 Statistické normy kvality (,,Statistical
quality standards*‘)

Metédy  pouzité na  vypocet
rozdelenia pravdepodobnosti sa zakladaji na
vhodnych, pouzite'nych a nélezitych
aktuarskych a Statistickych technikdch a
musia byt’ v silade s metédami pouzitymi na
vypodet technickych rezerv?’. TieZ by sa
mali zakladat’ na sicasnych a vierohodnych
informdcidch ana realistickych
predpokladoch.

Metédy  pouzité na  vypocet
rozdelenia pravdepodobnosti si  podla
vyjadreni poistovni v rozhodujicej miere
konzistentné s metédami pouZivanymi na
vypocet  technickych  rezerv  podla
Solventnosti 1I.

Poistovne majui zavedené kontroly
zahriiujice vSetky vstupy do systémov
analyz rizik aich kvalita je zabezpecCovana
prostrednictvom  viactiroviiove]  kontroly
potvrdenej podpisom zodpovednych osdb.

11.5 Normy Kkalibracie (,,Calibration
standards*¢)

Poistovne moéZzu pouzit' iné Casové
obdobie amieru rizika, ako vyuZiva

22 C14nok 121 smernice o Solventnosti IL.
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Standardny vzorec pri vypocte SCR (teda iné
nez rizikovd miera VaR s hladinou
spolahlivosti 99,5% a ¢asovym horizontom
12 mesiacov), ak interny model zabezpeci
poistnikom a prijemcom plneni rovnaku
ochranu®.

Poistovne  pouzivaji  jednorocny
casovy horizont. Jedna poistoviia pouziva
VaR s mierou spol'ahlivosti 99,95% a jedna
poistoviia pouziva v pripade trhového rizika
mieru spolahlivosti  99,93%. V pripade
niektorych rizik sa pouziva Tail-VaR
(napriklad  pri riziku  katastrofickej
umrtnosti).

2 Cl4nok 122 smernice Solventnost’ 1L
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Priloha ¢. 1: Kvantitativne adaje

Poznamky:

1) Tabul’ky obsahuju tdaje podl'a stavu k 31. decembru 2009 v tisicoch eur, ak nie je uvedené inak.
2) Niektoré pojmy sui v anglickom jazyku, nakolko v sticasnosti neexistuje v slovenskom jazyku ekvivalentny

pojem.

3) Kvantitativne udaje boli zverejnené na internetovej stranke NBS dna 18. marca 2011 a aktualizované dna 2. maja

2011, link: http://www.nbs.sk/_img/Documents/ Dohlad/ORM/Poistovnictvo/QIS5.xls

Tabul’ka 1: Skritend Bilancia - sumdrne hodnoty vsetkych poistovni

Pomer
QIS5 k
aktualnemu
oceneniu v
Aktiva QIS5 Solventnost | | Zmena %
Zaistenie 208 693.8 291 879.2 -83 185.3 72%
Investicie 4111 222.6 4118 810.4 -7 587.9 100%
Finanéné umiestnenie - Unit Linked 658 290.9 681 206.4 -22 915.5 97%
Obstaravacie naklady na poistné zmluvy 127 800.5 -127 800.5 -
Ostatné 850 819.9 846 678.1 4141.8 100%
Spolu 5 829 027.2 6 066 374.6 -237 347.4 96%
Pomer
QIS5 k
aktualnemu
oceneniu v
Pasiva QIS5 Solventnost | | Zmena %
Vlastné imanie 2 134 158.7 1291 440.7 842 718.0 165%
Podriadené zavazky 0.0 0.0 0.0 -
Ostatné finanéné zavazky 91 080.0 91 080.0 0.0 100%
Poistné zavazky - Unit linked 262 336.8 682 186.6 -419 849.8 38%




Poistné zavazky (pre ocenenie QIS5 najslepsi

odhad - BE) 2590 542.2 3646 690.8| -1056 148.6 71%
Rizikova marza (netto voci zaisteniu) 253 290.2 253 290.2 -
Ostatné 497 619.3 354 976.5 142 642.8 140%
Spolu 5829 027.2 6 066 374.6 -237 347.4 96%
Zdroj: NBS.
Tabul’ka 2: Skratend Bilancia - sumarne hodnoty univerzalnych poistovni
Pomer
QIS5 k
aktualnemu
oceneniu v
Aktiva QIS5 Solventnost | | Zmena Y%
Zaistenie 213 178.7 288 724.6 -75 545.9 74%
Investicie 3118 766.0 31157421 3023.9 100%
Finanéné umiestnenie - Unit Linked 396 908.3 396 908.3 0.0 100%
Obstaravacie naklady na poistné zmluvy 105 624.7 -105 624.7 -
Ostatné 738 138.6 753 821.7 -15 683.1 98%
Spolu 4 466 991.6 4 660 821.5 -193 829.9 96%
Pomer
QIS5 k
aktualnemu
oceneniu v
Pasiva QIS5 Solventnost | | Zmena %
Vlastné imanie 1444 397.9 1028 732.6 415 665.3 140%
Podriadené zavazky 0.0 0.0 0.0 -
Ostatné finanéné zavazky 90 723.0 90 723.0 0.0 100%
Poistné zavazky - Unit linked 280 304.5 397 920.6 -117 616.1 70%
Poistné zavazky (pre ocenenie QIS5 najslepsi
odhad - BE) 2071 7491 2832 182.1 -760 433.0 73%
Rizikova marza (netto voci zaisteniu) 207 987.1 207 987.1 -
Ostatné 371 830.0 311 263.2 60 566.8 119%
Spolu 4 466 991.6 4 660 821.5 -193 829.9 96%
Zdroj: NBS.
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Tabul’ka 3: Skratend Bilancia - sumarne hodnoty Zivotnych poistovni

Pomer
QIS5 k
aktualnemu
oceneniu v
Aktiva QIS5 Solventnost' | | Zmena %
Zaistenie -4 484.8 3154.6 -7 639.4 -142%
Investicie 992 456.6 1 003 068.3 -10 611.7 99%
Finan¢né umiestnenie - Unit Linked 261 382.6 284 298.1 -22 915.5 92%
Obstaravacie naklady na poistné zmluvy 22 175.8 -22 175.8 -
Ostatné 112 681.3 92 856.3 19 824.9 121%
Spolu 1 362 035.6 1405 553.1 -43 517.5 97%
Pomer
QIS5 k
aktualnemu
oceneniu v
Pasiva QIS5 Solventnost | | Zmena Y%
Vlastné imanie 689 760.8 262 708.1 427 052.7 144%
Podriadené zavazky 0.0 0.0 0.0 -
Ostatné finanéné zavazky 357.0 357.0 0.0 100%
Poistné zavazky - Unit linked -17 967.7 284 265.9 -302 233.7 82%
Poistné zavazky (pre ocenenie QIS5 najslepsi
odhad - BE) 518 793.1 814 508.8 -295 715.7 71%
Rizikova marza (netto voci zaisteniu) 45 303.1 45 303.1 -
Ostatné 125 789.3 43 713.3 82 076.1 120%
Spolu 1362 035.6 1405 553.1 -43 517.5 98%
Zdroj: NBS.

Tabul'ka 4: Zakladné ukazovatele finan¢nej pozicie poistovni na zdklade medidnu z hodn6t vSetkych poistovni

Pomer
QIS5 k
aktualnemu
oceneniu v
QIS5 Solventnost | | Zmena %
Aktiva 214 958.4 238 140.8 -7 567 97.9%
Technické rezervy a ostatné zavazky 165 503.9 208 698.1 -21 282 84.3%
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Pouzitelny vlastny kaptal

28 943.0 43 748.7 13 563 143.5%
Pozadovany kapital (SCR) 20 433.3 12 133.0 7 307 203.2%
Prebytok - pouzitelny vlastny kapitél znizeny o
pozadovany kapital 29380.5 18015.0 11 366 174.5%

Zdroj: NBS.

Tabulka 5: Zakladné ukazovatele finan¢nej pozicie poistovni - sumarne hodnoty vsetkych poistovni

Pomer
QIS5 k
aktuélnemu
oceneniu v
QIS5 Solventnost' | | Zmena %

Aktiva 5829 027.2 6 066 374.6 -237 347 96.1%

Technické rezervy a ostatné zavazky 3692 901.2 4775 759.6 -1 082 858 77.3%

Pouzitelny vlastny kaptal 1998 861.2 1047 744.9 951 116 165.3%

Pozadovany kapital (SCR) 679 666.9 296 670.4 382 996 229.1%

Prebytok - pouzitelny vlastny kapitél znizeny o

pozadovany kapital 1454491.9 977893.4 476 599 148.7%

Zdroj: NBS.

Tabulka 6: Zakladné ukazovatele finan¢nej pozicie poistovni - sumarne hodnoty univerzalnych poistovni

Pomer
QIS5 k
aktualnemu
oceneniu v
QIS5 Solventnost | | Zmena %

Aktiva 4 466 991.6 4 660 821.5 -193 830 95.8%

Technické rezervy a ostatné zavazky 3 020 626.4 3632914.6 -612 288 83.1%

Pouzitelny vlastny kaptal 1309 100.4 833 660.7 475 440 140.4%

PoZadovany kapital (SCR) 488 757.3 241 664.0 247 093 202.2%

Prebytok - pouZitelny vlastny kapitél znizeny o

pozadovany kapital 955640.7 774674.4 180 966 123.4%

Zdroj: NBS.
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Tabulka 7: Zakladné ukazovatele finan¢nej pozicie poistovni - sumarne hodnoty Zivotnych poistovni

Pomer
QIS5 k
aktualnemu
oceneniu v
QIS5 Solventnost' | | Zmena %
Aktiva 1362 035.6 1 405 553.1 -43 518 96.9%
Technické rezervy a ostatné zavazky 672 274.8 1142 845.0 -470 570 58.8%
Pouzitelny vlastny kaptal 689 760.8 214 084.2 475 677 262.6%
Pozadovany kapital (SCR) 190 909.6 55 006.5 135 903 347.1%
Prebytok - pouZzitelny vlastny kapitél znizeny o
pozadovany kapital 498851.2 203218.9 295 632 245.5%

Zdroj: NBS.

Tabulka 8: Marza solventnosti

VSetky poistovne

Univerzalne poistovne

Zivotné poistovne

QIS5 Solventnost | QIS5 Solventnost | QIS5 Solventnost |
Marza solventnosti 294.1% 353.2% | 267.8% 345.0% | 361.3% 389.2%
Marza solventnosti (bez EPIFP) 231.5% 209.4% 288.2%
Zdroj: NBS.
Tabul'ka 9: Pomer SCR k poZadovanej miere solventnosti (SI)

Vsetky Univerzalne | Zivotné

poistovne poistovne poistovne
Pomer SCR k pozadovanej miere solventnosti
(SI) 229.1% 202.2% 347.1%

Zdroj: NBS.

Tabul'ka 10: Pomer kapitdlovych poZiadaviek k pouziteInym vlastnym zdrojom - sumadr vSetkych poistovni

Kapitalova Pouzitelné Marza Podiel MCR
poZiadavka vlastné zdroje |solventnosti | na SCR
SCR 679 666.9 1998 861.2 294.1%
MCR (po zohladneni AMCR) 246 911.6 1998 861.2 809.5% 36.3%
MCR 225 965.3 1998 861.2 884.6% 33.2%
MCR bez pouzitia koridéru 212 538.5 1998 861.2 940.5% 31.3%
Solventnost | 296 670.4 1047 744.9 353.2%
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Zdroj: NBS.

Tabul’ka 11: Pomer kapitdlovych poZiadaviek k pouZiteI'nym vlastnym zdrojom - sumdr univerzdlnych poistovni

Kapitalova Pouzitelné Marza Podiel MCR
poziadavka vlastné zdroje |solventnosti | na SCR
SCR 488 757.3 1309 100.4 267.8%
MCR (po zohladneni AMCR) 188 615.7 1309 100.4 694.1% 38.6%
MCR 170 754.1 1309 100.4 766.7% 34.9%
MCR bez pouzitia koridoru 170 375.2 1309 100.4 768.4% 34.9%
Solventnost | 241 664.0 833 660.7 345.0%
Zdroj: NBS.

Tabul’ka 12: Pomer kapitdlovych poZiadaviek k pouZiteInym vlastnym zdrojom - sumdr Zivotnych poistovni

Kapitalova Pouzitelné Marza Podiel MCR
poZiadavka vlastné zdroje |solventnosti | na SCR
SCR 190 909.6 689 760.8 361.3%
MCR (po zohladneni AMCR) 58 295.9 689 760.8 1183.2% 30.5%
MCR 55211.3 689 760.8 1249.3% 28.9%
MCR bez pouzitia koridéru 42 163.3 689 760.8 1635.9% 22.1%
Solventnost | 55 006.5 214 084.2 389.2%
Zdroj: NBS.
Tabul’ka 13: PouZiteI'né vlastné zdroje v ¢leneni na triedy - sumar vSetkych poistovni
Pouzitelné
vlastné
Available Pouzitelné zdroje pre | Nekryté
capital vlastné zdroje | Nekryté SCR | MCR MCR
Tier 1 2115 226.2 1998 513.8 0.0 1998 513.8 0.0
Tier 2 195.0 347.4 347.4
Tier 3 0.0 0.0
Zdroj: NBS.
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Tabul'ka 14: PouziteI'né vlastné zdroje v ¢leneni na triedy - suméar univerzalnych poistovni

Pouzitelné
vlastné
Available Pouzitelné zdroje pre | Nekryté
capital vlastné zdroje | Nekryté SCR | MCR MCR
Tier 1 1425 465.4 1 308 753.0 0.0| 1308 753.0 0.0
Tier 2 195.0 347.4 347.4
Tier 3 0.0 0.0
Zdroj: NBS.
Tabulka 15: PouziteI'né vlastné zdroje v ¢leneni na triedy - sumdr Zivotnych poistovni
Pouzitelné
vlastné
Available Pouzitelné zdroje pre | Nekryté
capital vlastné zdroje | Nekryté SCR | MCR MCR
Tier 1 689 760.8 689 760.8 0.0| 689 760.8 0.0
Tier 2 0.0 0.0 0.0
Tier 3 0.0 0.0
Zdroj: NBS.
Tabul’ka 16: ZloZenie SCR
Vetky Univerzélne | Zivotné
poistovne poistovne poistovne
BSCR 695 886.4 491 028.3 204 858.2
Kapitalova poziadavka pre operacné riziko 91 475.5 69 926.7 21548.8
Uprava (na zaklade ekvivalentného scenara) -81 598.7 -62 277.4 -19 321.3
Uprava (na zaklade modularneho pristupu) -96 870.8 -61 373.4 -35 497.4
Spolu 679 666.9 488 757.3 190 909.6
Zdroj: NBS.
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Tabul'ka 17: Zlozenie BSCR na zdkladne Standardného vzorca - sumér vsetkych poistovni

Spolu za
podmodul
Podiel na pred Spolu po Relativny
Spolu za kapitalovej diverzifikaciou zohfadneni | podiel
podmodul pred | poziadavke medzi Podiel na vSetkych podmodulov
diverzifikaciou | podmodulu modulmi BSCR diverzifikacii | na BSCR
Trhové riziko 403522.9 151.3% 266638.3 38.3%
Urokové riziko (MKTint) 123063.3 46.2% 17.7%
Akcioveé riziko (MKTeq) 33439.3 12.5% 4.8%
Riziko nehnutelnosti (MKTprop) 49850.1 18.7% 7.2%
Riziko tverového rozpétia (MKTsp) 109755.1 41.2% 15.8%
Riziko koncentracie (MKTconc) 41219.3 15.5% 5.9%
Kurzové riziko (MKTfx) 18963.5 71% 2.7%
Riziko illiquidity premium (MKTip) 27232.3 10.2% 3.9%
Diverzifikacia medzi podmodulmi -136884.6 -51.3%
Riziko zlyhania protistrany 65022.9 100.0% 65022.9 9.3% 9.09%
Upisovacie riziko Zivotného poistenia 452302.1 130.6% 346363.9 49.8%
Riziko umrtnosti (LIFEmort) 32680.3 9.4% 4.7%
Riziko dlhovekosti (LIFElong) 1895.3 0.5% 0.3%
Riziko invalidity - chorobnosti (LIFEdis) 43017.4 12.4% 6.2%
Riziko ukon¢enia zmluv (LIFElapse) 269326.4 77.8% 38.7%
Riziko nakladov (LIFEexp) 77540.1 22.4% 11.1%
Revizne riziko (LIFErev) 0.0 0.0% =
Katastrofickeé riziko Zivotného poistenia (LIFEcat) 27842.6 8.0% 4.0%
; -105938.2 -30.6%
Upisovacie riziko zdravotného poistenia 67917.5 124.2% 54695.5 7.9% |
Zdravotné rizika vykonavané technikami
podobnymi technikam zivotného poistenia
(Health SLT) 38247.5
Zdravotné riziko umrtnosti 200.3 0.4% 0.0%
Zdravotné riziko dlhovekosti 5.6 0.0% 0.0%
Zdravotné riziko invalidity - chorobnosti 6385.3 11.7% 0.9%
Zdravotné riziko ukonc¢enia zmliv 0.0 46.3% 3.6%
Zdravotné riziko nakladov 6385.3 11.6% 0.9%
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Zdravotné revizne riziko 25330.9 0.0% | 0.0%
Zdravotné rizika vykonavané technikami
podobnymi technikam nezivotného poistenia
(Health Non-SLT) 25404.9
Zdravotné riziko poistného a rezer 24595.9 45.0% 3.5%
Health Non-SLT riziko ukoncenia zmluv 809.0 1.5% 0.1%
Zdravotné katastrofické riziko 4265.2 7.8% 0.6%
Diverzifikacia medzi podmodulmi -13222.1 -24.2%
Upisovacie riziko nezivotného poistenia 331415.6 122.9% 269700.9 | 38.8% |
Riziko poistného a rezer 192046.6 71.2% 27.6%
Riziko ukon¢enia zmluv 120.4 0.0% 0.0%
Katastrofickeé riziko 139248.7 51.6% 20.0%
Diverzifikacia medzi podmodulmi -61714.8 -22.9%
Riziko nehmotného majetku 3174.4 100.0% 3174.4 0.5% 0.5%
Spolu za
podmodul
pred Spolu po
Spolu za diverzifikaciou zohladneni
podmodul pred | Podiel na medzi Podiel na vSetkych Podiel na
diverzifikaciou |BSCR modulmi BSCR diverzifikacii | BSCR
Sucet kapitalovych poziadaviek jednotlivych
podmodulov 1323 355.5
Diverzifikacia medzi podmodulmi -317 759.6 -45.7%
Sucet kapitalovych poziadaviek jednotlivych
modulov 1 005 595.8
Diverzifikacia medzi modulmi -309709.4 -44.5%
BSCR 695886.4
Celkova diverzifikacia -627469.0 -90.2%
Zdroj: NBS.
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Tabul’ka 18: Zlozenie BSCR na zdkladne Standardného vzorca - sumar univerzalnych poistovni

Spolu za
podmodul
Podiel na pred Spolu po Relativny
Spolu za kapitalove; diverzifikaciou zohladneni | podiel
podmodul pred | poZiadavke medzi Podiel na vSetkych podmodulov
diverzifikaciou | podmodulu modulmi BSCR diverzifikacii | na BSCR
Trhové riziko 287381.5 148.8% 193180.8 39.3%
Urokové riziko (MKTint) 82031.7 42.5% 16.7%
Akciové riziko (MKTeq) 29151.8 15.1% 5.9%
Riziko nehnutelfnosti (MKTprop) 49850.1 25.8% 10.2%
Riziko tuverového rozpétia (MKTsp) 67825.2 35.1% 13.8%
Riziko koncentracie (MKTconc) 34460.1 17.8% 7.0%
Kurzové riziko (MKTfx) 6534.9 3.4% 1.3%
Riziko illiquidity premium (MKTip) 17527.7 9.1% 3.6%
Diverzifikacia medzi podmodulmi -94200.7 -48.8%
Riziko zlyhania protistrany 60137.1 100.0% 60137.1 12.2% 11.88%
Upisovacie riziko zivotného poistenia 249644.5 138.0% 180863.3 36.8%
Riziko dmrtnosti (LIFEmort) 23895.4 13.2% 4.9%
Riziko dlhovekosti (LIFElong) 1841.4 1.0% 0.4%
Riziko invalidity - chorobnosti (LIFEdis) 26096.1 14.4% 5.3%
Riziko ukon¢enia zmluv (LIFElapse) 119952.0 66.3% 24.4%
Riziko nakladov (LIFEexp) 59891.8 33.1% 12.2%
Revizne riziko (LIFErev) 0.0 0.0% 0.0%
Katastrofické riziko Zivotného poistenia (LIFEcat) 17967.9 9.9% 3.7%
; -68781.2 -38.0%
Upisovacie riziko zdravotného poistenia 57028.4 122.5% 46537.7 | 9.5% |
Zdravotné rizika vykonavané technikami
podobnymi technikam zivotného poistenia
(Health SLT) 33639.9
Zdravotné riziko umrtnosti 200.3 0.4%
Zdravotné riziko dlhovekosti 5.6 0.0%
Zdravotné riziko invalidity - chorobnosti 5266.4 11.3%
Zdravotné riziko ukonc¢enia zmliv 0.0 48.3%
Zdravotné riziko nakladov 5266.4 12.3%
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Zdravotné revizne riziko 22464.2 0.0% | 0.0%
Zdravotné rizika vykonavané technikami
podobnymi technikdm nezivotného poistenia
(Health Non-SLT) 19847.2
Zdravotné riziko poistného a rezer 19038.3 40.9% 3.9%
Health Non-SLT riziko ukon¢enia zmluv 809.0 1.7% 0.2%
Zdravotné katastrofické riziko 3541.3 7.6% 0.7%
Diverzifikacia medzi podmodulmi -10490.8 -22.5%
Upisovacie riziko nezivotného poistenia 331415.6 122.9% 269700.9 | 54.9% |
Riziko poistného a rezer 192046.6 71.2% 39.1%
Riziko ukon¢enia zmluv 120.4 0.0% 0.0%
Katastrofickeé riziko 139248.7 51.6% 28.4%
Diverzifikacia medzi podmodulmi -61714.8 -22.9%
Riziko nehmotného majetku 2775.4 100.0% 2775.4 0.6% 0.6%
Spolu za
podmodul
pred Spolu po
Spolu za diverzifikaciou zohladneni
podmodul pred | Podiel na medzi Podiel na vSetkych Podiel na
diverzifikaciou |BSCR modulmi BSCR diverzifikacii | BSCR
Sucet kapitélovych poziadaviek jednotlivych
podmodulov 988 382.6
Diverzifikacia medzi podmodulmi -235 187.4 -47.9%
Sucet kapitalovych poziadaviek jednotlivych
modulov 753 195.1
Diverzifikacia medzi modulmi -262166.9 -53.4%
BSCR 491028.3
Celkova diverzifikacia -497354.3 -101.3%
Zdroj: NBS.
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Tabulka 19: ZloZenie BSCR na zdkladne Standardného vzorca - sumdr Zivotnych poistovni

Spolu za
podmodul
Podiel na pred Spolu po Relativny
Spolu za kapitalove; diverzifikaciou zohladneni | podiel
podmodul pred | poZiadavke medzi Podiel na vSetkych podmodulov
diverzifikaciou | podmodulu modulmi BSCR diverzifikacii | na BSCR
Trhové riziko 116141.3 158.1% 73457.4 35.9%
Urokové riziko (MKTint) 41031.6 55.9% 20.0%
Akciové riziko (MKTeq) 4287.5 5.8% 2.1%
Riziko nehnutelfnosti (MKTprop) 0.0 0.0% 0.0%
Riziko tuverového rozpétia (MKTsp) 41929.8 571% 20.5%
Riziko koncentracie (MKTconc) 6759.2 9.2% 3.3%
Kurzové riziko (MKTfx) 12428.6 16.9% 6.1%
Riziko illiquidity premium (MKTip) 9704.6 13.2% 4.7%
Diverzifikacia medzi podmodulmi -42683.9 -58.1%
Riziko zlyhania protistrany 4885.9 100.0% 4885.9 2.4% 2.39%
Upisovacie riziko zivotného poistenia 202657.6 122.5% 165500.6 80.8%
Riziko umrtnosti (LIFEmort) 8784.9 5.3% 4.3%
Riziko dlhovekosti (LIFElong) 53.9 0.0% 0.0%
Riziko invalidity - chorobnosti (LIFEdis) 16921.3 10.2% 8.3%
Riziko ukon¢enia zmluv (LIFElapse) 149374.4 90.3% 72.9%
Riziko nakladov (LIFEexp) 17648.3 10.7% 8.6%
Revizne riziko (LIFErev) 0.0 0.0% 0.0%
Katastrofické riziko Zivotného poistenia (LIFEcat) 9874.8 6.0% 4.8%
; -37157.0 -22.5%
Upisovacie riziko zdravotného poistenia 10889.1 133.5% 8157.8 4.0% |
Zdravotné rizika vykonavané technikami
podobnymi technikam zivotného poistenia
(Health SLT) 4607.6
Zdravotné riziko umrtnosti 0.0 0.0%
Zdravotné riziko dlhovekosti 0.0 0.0%
Zdravotné riziko invalidity - chorobnosti 1118.9 13.7%
Zdravotné riziko ukonc¢enia zmliv 0.0 35.1%
Zdravotné riziko nakladov 1118.9 7.6%
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Zdravotné revizne riziko 2866.7 0.0% | 0.0%
Zdravotné rizika vykonavané technikami
podobnymi technikdm nezivotného poistenia
(Health Non-SLT) 5557.6
Zdravotné riziko poistného a rezer 5557.6 68.1% 2.7%
Health Non-SLT riziko ukon¢enia zmluv 0.0 0.0% 0.0%
Zdravotné katastrofické riziko 723.9 8.9% 0.4%
Diverzifikacia medzi podmodulmi -2731.3 -33.5%
Upisovacie riziko nezivotného poistenia 0.0 = 0.0 | 0.0% |
Riziko poistného a rezer 0.0 - 0.0%
Riziko ukon¢enia zmluv 0.0 - 0.0%
Katastrofickeé riziko 0.0 - 0.0%
Diverzifikacia medzi podmodulmi 0.0 -
Riziko nehmotného majetku 399.0 100.0% 399.0 0.2% 0.2%
Spolu za
podmodul
pred Spolu po
Spolu za diverzifikaciou zohladneni
podmodul pred | Podiel na medzi Podiel na vSetkych Podiel na
diverzifikaciou |BSCR modulmi BSCR diverzifikacii | BSCR
Sucet kapitélovych poziadaviek jednotlivych
podmodulov 334 972.9
Diverzifikacia medzi podmodulmi -82 572.2 -40.3%
Sucet kapitalovych poziadaviek jednotlivych
modulov 252 400.7
Diverzifikacia medzi modulmi -47542.5 -23.2%
BSCR 204858.2
Celkova diverzifikacia -130114.7 -63.5%
Zdroj: NBS.
Tabul'ka 20: Vplyv tprav a defirzifikacie na SCR
Vetky Univerzélne | Zivotné
poistovne poistovne poistovne
Rizika 1414830.97 1058309.24 356521.73
Uprava -107695.07 -72197.68 -35497.39
Diverzifikacia -627469.02 -497354.30| -130114.73
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| SCR

679666.87 |

488757.26

190909.61

Zdroj: NBS.

Tabul’ka 21: Rozdelenie najlepSieho odhadu podl'a liquidity premium

VSetky poistovne

Univerzalne poistovne

Zivotné poistovne

Podiel na Podiel na Podiel na
celkovom celkovom celkovom
NajlepSi odhad | najlepSom Najlepsi najlepSom | Najlepsi najlepSom
Liquidity premium (BE) odhade odhad (BE) odhade odhad (BE) |odhade
50% 1389136.21 50.54% | 1473366.25 67.18% | -84230.05 -15.17%
75% 1249093.51 45.44% 667887.86 30.45% | 581205.64 104.66%
100% 10090.48 0.37% 10090.48 0.46% 0.00 0.00%
Zdroj: NBS.
Tabul'ka 22: Technické rezervy - sumadr vSetkych poistovni
Podiel
rizikovej
marze na
Technické Technické Rizikova Zmena Podiel technickych
Technické rezervy (netto vzhladom na zaistenie) | rezervy (Sl) rezervy (Sll) marza (QIS5-SI) QIS5/SI rezervach
-1 113
Spolu 4 047 343.0 2 933 540.8 261 378.2 802.2 72.5% 8.9%
Zmluvy Zivotného poistenia 3295 853.5 2316 661.3 176 942.6 | -979 192.2 70.3% 7.6%
Zmluvy s podielom na zisku 2003 953.5 1 509 345.9 133 483.4| -494 607.6 75.3% 8.8%
Unit-Linked 686 917.2 294 011.0 36 680.9| -392906.2 42.8% 12.5%
Iné 604 982.8 486 768.6 59245| -118214.2 80.5% 1.2%
Zaistenie 0.0 0.0 0.0 0.0 - -
Annuity z nezivotného poistenia 26 535.8 853.8 26 535.8 - 3.2%
Total accident and health 25577.7 -25 577.7 0.0% =
Health SLT 0.0 - -
Health Non-SLT 25577.7 13 795.7 10 462.2 -11 782.1 53.9% 75.8%
Non prop health reinsurance 0.0 0.0 0.0 -
Zmluvy neZivotného poistenia 725911.8 603 083.8 73973.4| -122827.9 83.1% 12.3%
PzP 457 651.0 373 155.5 35 254.5 -84 495.4 81.5% 9.4%
Poistenie aut okrem PZP 114 762.7 99 509.4 16 111.4 -15 253.3 86.7% 16.2%
MAT 6 926.5 6 400.4 683.8 -526.1 92.4% 10.7%
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Poistenie majetku 99 951.2 85244.2 13 874.3 -14 707.1 85.3% 16.3%
VSeobecné poistenie zodpovednosti 39 408.9 29 896.8 5645.0 -9 512.1 75.9% 18.9%
Poistenie Uveru a kaucie 2685.5 47791 2 090.5 2 093.6 178.0% 43.7%
Poistenie pravnej ochrany 184.1 154.3 7.1 -29.8 83.8% 4.6%
Asistencia 3443.9 3223.8 266.6 -220.1 93.6% 8.3%
Ostatné zmluvy neZivotného poistenia 897.8 720.3 40.2 -177.5 80.2% 5.6%
Neproporcionalne zaistenie majetku 0.0 0.0 0.0 0.0 = =
Neproporcionalne Urazové zaistenie 0.0 0.0 0.0 0.0 - -
Neproporcionalne zaistenie MAT 0.0 0.0 0.0 0.0 - -
Zdroj: NBS.
Tabul’ka 23: Technické rezervy - sumdr univerzalnych poistovni
Podiel
rizikovej
marze na
Technické Technické Rizikova Zmena Podiel technickych
Technické rezervy (netto vzhladom na zaistenie) |rezervy (Sl) rezervy (Sll) marza (QIS5-SI) QIS5/SI rezervach
Spolu 2951 016.6 2 385 599.6 201 173.7| -565417.1 80.8% 8.4%
Zmluvy Zivotného poistenia 2213 233.3 1765 705.4 127 200.3 | -447 527.9 79.8% 7.2%
Zmluvy s podielom na zisku 1224 162.5 898 016.2 107 231.3| -326 146.3 73.4% 11.9%
Unit-Linked 399 905.2 295 261.4 16 558.0| -104 643.8 73.8% 5.6%
Iné 589 165.7 545 892.1 3411.0 -43 273.6 92.7% 0.6%
Zaistenie 0.0 0.0 0.0 0.0 = =
Annuity z nezivotného poistenia 26 535.8 0.0 26 535.8 - 0.0%
Total accident and health 11 871.5 -11 871.5 0.0% =
Health SLT 0.0 - -
Health Non-SLT 11 871.5 16 810.3 10 198.9 4 938.8 141.6% 60.7%
Non prop health reinsurance 0.0 0.0 0.0 =
Zmluvy neZivotného poistenia 725911.8 603 083.8 73973.4| -122827.9 83.1% 12.3%
PzP 457 651.0 373 155.5 35 254.5 -84 495.4 81.5% 9.4%
Poistenie aut okrem PZP 114 762.7 99 509.4 16111.4 -15 253.3 86.7% 16.2%
MAT 6 926.5 6 400.4 683.8 -526.1 92.4% 10.7%
Poistenie majetku 99 951.2 85244.2 13 874.3 -14 707.1 85.3% 16.3%
VSeobecné poistenie zodpovednosti 39 408.9 29 896.8 5645.0 -9 512.1 75.9% 18.9%
Poistenie Uveru a kaucie 2685.5 4779.1 2090.5 2093.6 178.0% 43.7%
Poistenie pravnej ochrany 184.1 154.3 71 -29.8 83.8% 4.6%
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Asistencia 3443.9 3223.8 266.6 -220.1 93.6% 8.3%
Ostatné zmluvy nezivotného poistenia 897.8 720.3 40.2 -177.5 80.2% 5.6%
Neproporcionalne zaistenie majetku 0.0 0.0 0.0 0.0 - -
Neproporcionélne Urazové zaistenie 0.0 0.0 0.0 0.0 = =
Neproporcionalne zaistenie MAT 0.0 0.0 0.0 0.0 = =
Zdroj: NBS.
Tabul’ka 24: Technické rezervy - sumdr Zivotnych poistovni
Podiel
rizikovej
marze na
Technické Technické Rizikova Zmena Podiel technickych
Technické rezervy (netto vzhfadom na zaistenie) | rezervy (Sl) rezervy (Sll) marza (QIS5-SI) QIS5/SI rezervach
Spolu 1096 326.4 547 941.3 48 888.5| -548 385.1 50.0% 8.9%
Zmluvy Zivotného poistenia 1082 620.2 550 955.9 48 888.5| -531664.3 50.9% 8.9%
Zmluvy s podielom na zisku 779 791.1 611 329.7 26 252.1| -168 461.4 78.4% 4.3%
Unit-Linked 287 012.0 -1 250.3 20122.9| -288262.4 -0.4% -1609.4%
Iné 15817.1 -59 123.5 25135 -74 940.6 -373.8% -4.3%
Zaistenie 0.0 0.0 0.0 0.0 - =
Annuity z neZivotného poistenia 0.0 0.0 0.0 = =
Total accident and health 13 706.2 -13 706.2 0.0% -
Health SLT 0.0 = =
Health Non-SLT 13 706.2 -3014.6 263.3 -16 720.8 -22.0% -8.7%
Non prop health reinsurance 0.0 0.0 0.0 -
Zmluvy neZivotného poistenia 0.0 0.0 0.0 0.0 > >
PzP 0.0 0.0 0.0 0.0 - -
Poistenie aut okrem PZP 0.0 0.0 0.0 0.0 = =
MAT 0.0 0.0 0.0 0.0 - -
Poistenie majetku 0.0 0.0 0.0 0.0 = =
V8eobecné poistenie zodpovednosti 0.0 0.0 0.0 0.0 = =
Poistenie Gveru a kaucie 0.0 0.0 0.0 0.0 - =
Poistenie pravnej ochrany 0.0 0.0 0.0 0.0 - -
Asistencia 0.0 0.0 0.0 0.0 - =
Ostatné zmluvy nezivotného poistenia 0.0 0.0 0.0 0.0 - -
Neproporcionalne zaistenie majetku 0.0 0.0 0.0 0.0 = =
Neproporcionalne Urazové zaistenie 0.0 0.0 0.0 0.0 = =
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| Neproporcionalne zaistenie MAT

0.0

0.0

0.0

0.0 |

Zdroj: NBS.
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Priloha ¢. 2: Zoznam skratiek

ALM
BSCR

EEA
EIOPA
EPIFP
IASB
IAS 19
Kancelaria
LGD
MCR
MV SR
NBS
QIS4

QIS5
SCR

SR
Smernica o Solventnosti 11

Technické Specifikacia

Unit-Linked

VaR

ManaZment aktiv a pasiv (,,Asset Liabilities Management*)
Zakladna kapitdlova poziadavka na solventnost’ (,,Basic Solvency
Capital Requirement*)

Eurépsky hospodarsky priestor (,,European Economic Area“)
Eurépsky organ pre poistovnictvo a dochodkové poistenie
zamestnancov (,,European Insurance and Occupational Pensions
Authority*)

Ocakévané zisky vnorené v budicom poistnom (,,Expected Profit
included in Future Premium*)

Rada pre medzinarodnd uctovné Standardy (,,International
Accounting Standards Board*)

Medzindrodny uctovny Standard IAS 19: Zamestnanecké pozitky
(,,Employee Benefits®)

Slovenska kanceldria poistovatel'ov

Strata v pripade zlyhania (,,Loss given default®)

Minimaélna kapitdlova poZiadavka (,,Minimal Solvency
Requirement*)

Ministerstvo vnutra Slovenskej republiky

Nérodnd banka Slovenska

Stvrtd kvantitativna dopadova Stddia (,,Quantitative impact

study 4°)

Piata kvantitativna dopadova Stidia (,,Quantitative impact study 5°)
Kapitdlova poziadavka na solventnost’ (,,Solvency Capital
Requirement*)

Slovenska republika

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES o zacati a
vykondvani poistenia a zaistenia (Solventnost’ II)

QIS5 Technical Specifications, Annex to Call for Advice from
CEIOPS on QISS, Brussels, 5 July 2010

Zivotné poistenie spojené s investi¢nym fondom klasifikované ako
A4 podl’a prilohy €. 1 zdkona €. 8/2008 o poistovnictve a 0 zmene
a doplneni niektorych zdkonov

Hodnota v riziku (,,Value at Risk*)



