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Zakladneé informacie o Solventnosti II



Ciele Solventnosti I1

= zvysit’ ochranu pre poistenych a prijemcov poistného
plnenia

= podchytit’ najnovsi vyvoj v oblasti dohl'adu nad
obozretnym podnikanim, poistnej a financnej
matematike a v riadeni rizik

= zlepsit' regulaciu dohl'adu nad poistnym trhom
= zvydit’ integraciu poistného trhu EU,
= prehibit’ harmonizéciu v poistnom sektore v rdmci EU

= zvysit’ medzinarodnu konkurencieschopnost’
poistovatel'ov



Hlavné prinosy Solventnosti II

= zavedenie pristupu citlivého na riziko s poskytovanim stimulov na riadenie rizik

= sulad s realistickym ocenovanim podla aktudlneho trhového oceriovania aktiv a
zavazkov

= zavedenie komplexného pristupu k ,,bilancii®
= doraz na spravne riadenie poistovne s osobitnym dorazom na:
= systém riadenia rizik
= systém vnutornej kontroly
= aktuarsku funkciu
= vnuatorny audit
= pravidld externe zverenych Cinnosti
= zvySenie transparentnosti poistného sektora
= zvysenie medziodvetvove] jednotnosti (medzisektorova konvergencia)
= zvySenie konvergencie v regulacii poistného sektora v ramci EU
= zvySenie transparentnosti organov dohl'adu
= zavedenie pravidiel tykajucich sa rovnocennosti rezimov solventnosti tretich krajin
= zabezpecenie vacsej flexibility (t.j. umoznenie rychlejSej reakcie na zmeny v suvislosti
s prichodom novych trendov v buducnosti)
= vyrazne zakotvenie principu proporcionality



Mozné sprievodné negativne
efekty

= znizenie zaujmu poist'ovni preberat’ niektorée
druhy rizik

= zvysenie cien poistnych produktov v niektorych
poistnych odvetviach alebo pri konkrétnych
kategoriach poistnikov predstavujucich vyssie
riziko

= zanik malych poist'ovni

= naklady na implementaciu



Solventnost’' I - nevyhody

= Historicky orientovane meranie kapitalovych poziadaviek

= Zavisla na uctovnych principoch (— napr. Ocenovanie
rezerv)

= Pravidla Solventnosti I neodrazaju vsetky rizika, ktorym
je poistovna vystavena (napriklad trhové riziko/ALM,
kreditné riziko, operacné riziko)

= Ignoruje modernu teoriu rizika
= ROzne formy zaistenia nie su brané do uvahy

= ROzne suvislosti (korelacie) medzi roznymi rizikami nie su
brané do uvahy



Basel II vs. Solventnost’ II -

Spolocné charakteristiky

= Hlavnym cielom oboch projektov je ochrana
klienta a zvySenie stability financneho sektora

= 3 piliere (kvantitativny, kvalitativny,
zverejnovanie)

= Systém vnutornej kontroly a riadenie rizika

= Rizikovo orientovany dohl'ad

= Narocnost’ oboch projektov si vyzaduje vyssie
poziadavky na databazu dat a software



Basel II vs. Solventnost’ II - rozdiely

= Solvency II smeruje k harmonizacii financnych
trhov

= Basel II umoznuje slobodu lokalnym dohl'adom

= Solvency II ohodnocuje vsetky kvantifikovatel'né
rizika v Pilieri I, t.j. navySe k bankovym rizikam
este ALM, poistné riziko zivotného, nezivotného
a zdravotného poistenia

= Basel II sa zaobera trhovym, kreditnym a
operacnym rizikom



Basel II vs. Solventnost’ II - rozdiely

= Solventnost' II je zalozena na realnom oceneni aktiv a
zavazkov poistovne

= Solventnost’ II zahrna vplyv diverzifikacie rizik
= Basel II diverzifikaciu medzi jednotlivymi rizikami ignoruje,
ale v ramci rizik sa moze vyuzit’ vplyv diverzifikacie
(kapitalové poziadavky medzi jednotlivymi rizikami sa
sCitaju)
= Solventnost’ IT umoznuje vytvorenie kompletného interného
rizikového modelu poistovne

= Basel II umoznuje uplny model na trhové a operacné riziko.
Pre kreditné riziko je regulatorom umoznené pouzivat’
interné modely na urcenie parametrov pravdepodobnosti
zlyhania a straty v pripade zlyhania.



Solventnost’ II vs. Basel I1

Riziko Solventnost'I | Solventnost’ II Basel II
Poistné et *®

Trhové ® ®
ALM e

Kreditné S ®
Operacné . P

Pozn.1: Solventnost | — faktorovy model, v ktorom kalibracia nie je zamerana

na jednotlivé rizika.

Pozn.2: Poistné riziko je v Solventnosti Il rozdelené na zivotné, nezivotné a

zdravotné poistenie




Zakladna ingtitucionalna Struktara
pripravy Solventnosti 11

=

FinReq || IGSRR IGSC




Ramcova smernica o Solventnosti 11

= Urcuje vSeobecny ramec podnikania v poist'ovnictve

= Rekodifikacia 14 smernic upravujucich oblast’ poistenia
= \yuzitie Lamfalussyho procesu

= Nova architektura dohl'adu a regulacie v EU

= Nemeni sa rezim pre financné konglomeraty

= Princip proporcionality

= Malé poist'ovne su vylucene z rozsahu posobnosti
smernice, napriklad

= Rocné poistné nizsie nez 5 milidbnov eur
= Technické rezervy nepresahuju 25 milionov eur

= V pripade, ze poist'ovna patri do skupiny, celkove
technické rezervy nepresahuju 25 milionov eur
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Ramcova smernica o Solventnosti 11

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES
= Schvalenie — 25.11.2009
= Publikacia — december 2009

= (QOcakavané zmeny — smernica OMD 1II
e Pravomoci - EIOPA (Europsky organ pre poist'ovnictvo a
dochodkové poistenie zamestnancov),
e Schval'ovanie Level 2
e Zavazné technické standardy (BTS) — EIOPA
e Zavazna mediacia
e Posunutie datumu transpozicie
e Prechodné obdobia
= Novy zakon o poistovnictve a na neho nadvazujlce vykonavacie
predpisy
e pracovna skupina (zloZenie: Ministerstvo financii Slovenskej
republiky, Narodna banka Slovenska, SLASPO)




Vykonavacie opatrenia k smernici

0 Solventnosti 11

V sucasnosti prebieha priprava vykonavacich opatreni
(Level 2)

Kvantitativha dopadova studia QIS 5
= testovanie kalibracie kvantitativnych poziadaviek

Vykonavacie opatrenia budu vydane formou nariadenia,
prlcom nariadenie nie je potrebné transponovat’ do
vnutrostatnych pravnych predpisov a je zavdzné
automaticky.

EIOPA pracuje na priprave zavaznych technickych
standardov a guidance

Vel'ky rozsah novej regulacie: level 1 — 126 stran vo
vestniku EU, level 2 — cca 350 stran vo formate word,
level 3 — stovky stran.



Problematickeé oblasti

= Komplikovanost’ systému ako celku
= Komplikovany vypocet SCR

= EPIFP

= contract boundaries"



Piliere novej regulacie

Ocenovanie aktiv a zavazkov
Technickeé rezervy

Vlastné zdroje

SCR, MCR

Investicie

Systém spravy a riadenia
ORSA
Outsourcing

Vykon dohladu

1. Pilier 2. Pilier 3. Pilier
Kvantitativne Kvalitativne | Trhova disciplina,
poziadavky: poziadavky a dohfad: zverejhovanie a

vykazovanie

Harmonizované vykazovanie
Zverejnovanie

Cinnosti odborov:

Aktuarskeho, rizikového
manazmentu, Uctovného ...

Cinnosti odborov:

interného auditu, compliance,
pravneho, rizikového manazmentu

Cinnosti odborov:

Kontrolingu ....

Finalna zodpovednost’ manazmentu




Nové pravidla podl'a smernice o
Solventnosti 11

Kvantitativhe poziadavky - Pilier I
= ocenovanie aktiv a zavazkov, vlastné zdroje, SCR, MCR a
investicie
Kvalitativhe poziadavky a dohl'ad - Pilier II
= Systém spravy a riadenia
e skor zasady ako predpisy, princip proporcionality,
transparentnost’ dohl'adu, ,,Add on™ len za presne
vymedzenych okolnosti, vlastné posudenie rizika a
solventnosti, outsourcing

= Zjednocovanie procesov dohladu
 Jednotné uplatnovanie pravnych predpisov



Nové pravidla podl'a smernice o
Solventnosti 11

Uverejnovanie informacii - Pilier III
= Predkladanie akychkol'vek informacii na ucely dohl'adu
= Sprava o solventnosti a financnom stave

 Popis obchodnej Cinnosti a vykonnosti

e Popis systému spravy ,governance" a hodnotenie jeho vhodnosti z
hl'adiska rizikoveho profilu poistovne/zaistovne

e Popis jednotlivych rizik, a to vystavenie sa riziku, koncentracia,
citlivost’ a znizovanie rizika

e Popis metdd a predpokladov ocenenia aktiv a zavazkov a rozdiel
medzi Solventnostou II a uctovnictvom

 Popis riadenia kapitalu
= Zverejnenia
Dohl'ad nad skupinou
= Dohl'ad nad skupinou nie je doplnujuci
= Organ dohl'adu nad skupinou



— zdroj: NBS

Solventnost’ Il a organizacnd Struktiira
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Rizika

» Trhové riziko

= riziko vyplyvajuce z urovne alebo volatility trhovych cien
financnych nastrojov, ktore ovplyvnuju hodnotu aktiv a zavazkov
poistovni. Zohladnuje sa rozdiely medzi aktivami a zavazkami,
najma ich duracia.
= Upisovacie riziko (zivotného, nezivotného a zdravotného
poistenia)
= riziko vyplyvajuce z poistnych zavazkov v suvislosti s prebratymi
rizikami a procesmi pouzivanymi pri vykone cinnosti
= Riziko zlyhania protistrany

= riziko pripadnych straty sposobenych neocakavanym zlyhanim
alebo zhorsenim uveroveho ratingu protistran alebo dlznikov
poistovne

= Operacné riziko
= riziko straty vyplyvajuce z nevhodnych alebo chybnych ,
vhutornych postupov alebo z ich zlyhania, zo zlyhania l'udskeho

faktora, zo zlyhania pouzivanych systémov alebo z vonkajsich
udalosti



UZITOCNE LINKY

= Narodna banka Slovenska

= http://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-
trhom/dohlad-nad-poistovnictvom/solventnost-ii

= EIOPA
= https://eiopa.europa.eu/home/index.html
= Europska Komisia

= http://ec.europa.eu/internal_market/insurance/so
lvency/index_en.htm



Kvantitativha dopadova studia
Solventnosti II -QIS5



Ciele

= Zistenie dopadu Solventnosti II

= Otestovanie suladu navrhu L2 (prostrednictvom
TS) so zasadami stanovenymi smernicou o
Solventnosti 11

= Otestovanie pripravy na novu regulaciu
= ZlepsSenie databaz poistovni

= ZlepSenie komunikacie medzi poistovnami
a dohl'adom pri implementacii Solventnosti 11



Uéast’ (1)

% z poistovni % zo
Pocet spadajucich pod vsetkych
Solventnost’ 11 poistovni
Zivotné poistovne* 5 71 71
Nezivotné poistovne 0 0 0
Un_lv?rzalne 10 90 90
poistovne
Vsetci Ucastnici 15 75 75

V ramci zivotnych poistovni je zahrnuta aj poistovna s univerzalnou licenciou
Specializujuca sa na zivotné poistenie

Celkovo sa Ucast’ oproti predchadzajlcej dopadovej studii zvysila o osem poistovni

(narast 0 114%) a relativna Ucast’ sa zvysila o 45 percentualnych bodov.




Uéast’ (2)

Hrubé predpisané

Technické rezervy

Technické rezervy

poistné (Unit-Linked) (ol:_ri?‘Telc.ll;lt- Technicke rezervy
. | ztoho . z toho . | ztoho . | ztoho
, Celkovy univerz Celkov’y univerza Celkov’y univerz Celkov’y univerz
Trhovy trhovy E trhovy trhovy p trhovy p
podiel podiel sl podiel iz podiel o podiel .
poist’ov poist’ov poist’ov poist’ov
(%) (%) (%) (%)
ne ne ne ne
ZALCLL 87.6% | 643%| 97.6% | 56.9% | 99.6% | 69.2% | 99.2% | 66.6%
poistenie
Nezivotne | oo 5o, | 95,09 97.6% | 97.6% | 97.6% | 97.6%
poistenie




Problematicke

= Prakticka aplikacia samotnej metodologie

= Segmentacia

= Zahrnutie buduceho poistneho do modelu cash flow vs.
ocenenie buducich ziskov vhorenych v buducom

gg)istnom (prebiehajuce diskusie, presun z Tier 1 do Tier
= Kalibracia katastrofického rizika a niektorée vstupy pre
CAT riziko (zdravotne poistenie a Man-made rizika
= Riziko zlyhania protistrany — zlozity vypocet
= Schopnost’ absorpcie strat (technicke rezervy a odlozene

dane) — zlozity vypocet ako i problémy s pochopenim
navrhovanej metodiky



Ocenovanie aktiv a zavazkov (okrem
technickych rezerv)

= Problematicke

= Polozky bez trhovej hodnoty

e UCasti vo financnych subjektoch, pohl'adavky zo
zaistenia, nehmotny majetok ...

= Buduce danove pohladavky/zavazky

= Buduce zisky vnorené v budicom poistnom
(EPIFP)



Vlastneé zdroje

19.9%

19.6%

6.4%

0.1%
19.5%

0.2%
0.5%

33.0%

@ Zakladné imanie (znizené o viastné akcie)

m Zaciato¢ny fond
O Emisné azio
O Zisk minulych obdobi

m Ostatné rezervwy z Uctovnej bilancie

o Rekonciliaéna rezerva
mEPIFP

O Surplus fond

@ Ostatné

Vlastné zdroje tvorili
nasledovne polozky:

Kmenove akcie
Emisné azio

Zisky minulych obdobi
Iné fondy
Rekonciliacna rezerva

Buduce zisky vnorené v
buducom poistnom

3

0



Zatriedenie vlastnych zdrojov do tried

Vsetky poistovne

Tier 1

Tier 2

Tier 3

Spolu

Pred upravou

Uprava o "Restricted
reserves”

Uprava o "Ugasti v
kreditnych a
finanénych
institaciach”

Zmena Vlastnych
zdrojov po upravach

2115 226

2115074

1998 514

-5.5%

195

347

347

78.2%

2115 421

2115 421

1 998 861

Vlastné zdroje Sl

Narast pouzitelnych
vlastnych zdrojov

1291 441

54.8%




Technicke rezervy

3500 000.0 0.0% = Celkovo technické rezervy klesli
0 27,5% ?uastocne kompenzované
3000 000.0 - - -5.0% RM — pokles 0 21,1%)
5500 000.0 | 10w | ™ Pokles bol spbsobeny najma
z dovodu :
2000000.0 150% = pouzitia realistickych
5000000 | 192% | 0,000 predpokladov
= zmeny diskontovania (+
1000 000.0 - - -25.0% ||||qu|d|ty prem|um)
500 000.0 | 20.1% | 30.0% = umoznenie negativnych rezerv
= zruSenie dolnej hranice vo
00 L 0% vyske odkupnych hodnot
Zmluwy Zivotného Zmluwy nezivotného
poistenia poistenia = neaplikovanie contract
— boundaries na Unit-Linked
I Technické rezerwy Sl k t k
—1 Technické rezerwy Sll watane RM ontra ty
Pokles rezerv
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Financny dopad novych regulatornych
poziadaviek

Pomer QIS5 k
aktualnemu
QIS5 Solventnost’ | Zmena oceneniu v %
Aktiva 5829 027.2 6 066 374.6 -237 347 96.1%
Technické rezervy a ostatné zavazky 3692 901.2 4775 759.6 -1 082 858 77.3%
Pouzitefny vlastny kaptal 1998 861.2 1047 744.9 951 116 165.3%
PoZadovany kapital (SCR) 679 666.9 296 670.4 382 996 229.1%
Prebytok - pouzitelny vlastny kapital znizeny o
pozadovany kapital 145 4491.9 977 893.4 476 599 148.7%

= Narast kapitalovych poziadaviek

= Narast vlastnych zdrojov (najma vplyvom znizenia hodnoty

technickych rezerv)

. 3

= Narast vol'ného kapitalu (narast vlastnych zdrojov bol vyssi nez rast

kapitalovych poziadaviek)




Projekt Solventnost’ I1I v NBS



Hlavné vystupy

= Analyza pripravenosti poistovni na Solventnost’
II

= Analyza dopadov Solventnosti II na Narodnu
banku Slovenska

= Sprava o piatej kvantitativnej dopadovej studii
(QIS 5) v poisthnom sektore

= Analyza sucasnej slovenskej legislativy v

poistnom sektore z pohladu smernice o
Solventnosti II



Dakujeme za

pozornost’




