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1 Predkladacia sprdva k smernici Eu-
répskeho parlamentu a Rady o zacatf
a vykondvani priameho poistenia
a zaistenia, verzia COM(2008) 119
final.

Stvrtd kvantitativna
dopadova studia novej regulacie

Vv poistnom sektore

VLASTNE ZDROJE

Vlastné zdroje predstavuju dostupné financné
zdroje poistovne, ktoré dokazu absorbovat v pri-
pade potreby finan¢né straty, a tym chrania po-
istoviu a jej klientov. Tvoria ich zékladné viastné
zdroje a dodatkové vlastné zdroje. Proces stano-
venia opravnenych vlastnych zdrojov mozno roz-
delit do troch krokov':

1. ur¢enie vlastnych zdrojov,

2. klasifikdcia vlastnych zdrojov,

3. opravnenost vlastnych zdrojov.

Z3kladné vlastné zdroje tvoria sivahové poloz-
ky ako prebytok aktiv nad zévazkami (viac v Casti
Ocenovanie aktiv a zavazkov v predchadzajucom
Cisle) zvyseny o podriadené zavdzky po odpocita-
ni vlastnych akcif, ktoré su v drzbe poistovni. Do-
datkové vlastné zdroje tvoria nestvahové polozky
(napriklad nesplatené zakladné imanie a akre-
ditivy) a moznost ich vyuzivania je podmienena
predchaddzajucim suhlasom orgédnu dohladu.
Dévodom predchddzajuceho suhlasu je najma
skuto¢nost, Ze sa na ne nevztahuju pravidla oce-
novania a su ur¢ené ako nominalna hodnota ale-
bo hodnota stanovend na zdklade obozretnych
a realistickych progndéz. Vlastné zdroje su klasi-
fikované podla kvality do troch tried na zaklade
kvalitativnych charakteristik (¢lanok 93 smernice
o Solventnosti Il), pricom pre zaradenie do triedy
je uréujuca miera, akou zodpovedaju tymto cha-
rakteristikam.

Pre krytie minimalnej kapitdlovej poziadavky
(MCR) mozno pourzit iba zakladné vlastné zdro-
je, pricom trieda 1 musi byt vacsia ako polovica
zékladnych vlastnych zdrojov, respektive trieda 2
musi byt mensia ako trieda 1.

Pre krytie kapitdlovej poziadavky na solvent-
nost mozno pouzit zakladné aj dodatkové vlastné
zdroje, pricom trieda 1 musf byt vacsia ako tretina
celkovych pouzitelnych vlastnych zdrojov, res-
pektive sucet triedy 2 a triedy 3 musi byt mensi

Tabulka 2 Klasifikdcia vlastnych zdrojov

Povaha / Kvalita

Zékladné vlastné zdroje

2. Cast

Peter Palus, Andrea Gondovd
Ndrodnd banka Slovenska

ako dvojnasobok triedy 1 a trieda 3 musi byt men-
Sia ako tretina celkovych pouzitelnych vlastnych
zdrojov, respektive trieda 3 musi byt mensia ako
polovica suctu triedy 1 a triedy 2.

Zakladnym cielom kvantitativnej dopadovej
studie QIS 4 bolo ur¢it vysku vlastnych zdrojov
opravnenych na krytie dvoch kapitélovych po-
Ziadaviek Solventnosti Il (SCR a MCR). Technicka
Specifikicia QIS 4 predbezne stanovila zoznam
moznych poloZiek vlastnych zdrojov.

Podla nazoru poistovni, ktoré sa v SR zUcastnili
na kvantitativnej dopadovej studii QIS 4, su vlast-
né zdroje dostato¢ne $pecifikované. Ziadna z po-
istovni nemala pri klasifikacii vlastnych zdrojov
vaznejsie problémy. Jedna poistovia uviedla, ze
zacala manazovat vlastné zdroje pre svoje inter-
né potreby na podobnom zdklade ako Solvent-
nost Il.

VSetky zlozky vlastnych zdrojov poistovni boli
klasifikované ako trieda 1. Treba uviest, Ze v su-
¢asnosti poistovne u nds nevyuzivaju vo vacsej
miere aktivny kapitalovy manazment. Oproti Sol-
ventnosti | nastal vyznamny narast vo vlastnych
zdrojoch (asi 68%), ¢o bolo doésledkom precene-
nia, najma rozpustenia technickych rezerv. Ziadna
7 poistovni nepouzivala podriadené zavazky ale-
bo hybridny kapital ako zlozku vlastnych zdrojov.
Z uvedeného dovodu sme v tejto oblasti nedo-
stali, az na jednu odpoved, od poistovni spatnu
vézbu. Jedna poistovna sa vyjadrila, Ze uprednost-
nuje klasifikciu hybridného kapitédlu do jednej
triedy, nakolko pripadné ¢lenenie by mohlo byt
pomerne komplikované. Ziadna z poistovni nevy-
kézala dodatkové vlastné zdroje.

KedZe kapital, ktory poistovne pouZivali na kry-
tie kapitalovej poZiadavky na solventnost a mini-
malnej kapitalovej poziadavky bol klasifikovany
ako trieda 1, nemali poistovne ziadny problém
splnit poziadavky na Struktdru vlastnych zdrojov.
Uvedeny stav podla nasho ndzoru bude v buduc-

Dodatkové vlastné zdroje

Vysokd Trieda 1 Trieda 2
Stredna Trieda 2 Trieda 3
Nizka Trieda 3 -

Zdroj: Predkladacia sprdva k smernici Eurépskeho parlamentu a Rady o zalati a vykondvani priameho poistenia a zaistenia, verzia

COM(2008) 119 final.
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Tabulka 3 Porovnanie vlastnych zdrojov vsetkych poistovni podla Solventnostil a podla QIS 4

Solvent- QIS4 QIS4 QIS4 QIS4
nost | spolu Trieda 1 Trieda 2 Trieda 3
Vlastné zdroje spolu
(v mil. EUR) 798 1344 1344 0 0
Vlastné zdroje spolu (v %) - 100,0 100,0 00 00
Zdroj: NBS.

nosti zrejme vytvarat pomerne vyznamny priestor
na zefektiviiovanie financovania poistovni.

Kompozicia triedy 1 potvrdzuje, Ze za narastom
vlastnych zdrojov oproti Solventnosti | su prece-
novacie rozdiely. Napriek tomu moZno v porovna-
ni's inymi eurdpskymi krajinami povazovat podiel
zékladného imania na triede 1 za pomerne vysoky
(vyssi o 7 percentudlinych bodov).

MINIMALNA KAPITALOVA POZIADAVKA
Ciefom minimalnej kapitdlovej poZiadavky je sta-
novenie pozadovaného kapitélu pre poistovriu vo
vyske, ktord by zabranila nedmernému vystaveniu
klientov poistovne riziku. Minimalna kapitélova
poziadavka predstavuje Uroven kapitélu, pod kto-
rd by vlastné zdroje poistovne nemali klesnut. Po-
kles opravnenych vlastnych zdrojov pod hranicu
MCR moZe v pripade, ak by poistoviia v rdmci krat-
keho ¢asového Useku nebola schopna zvysit viast-
né zdroje, zapricinit odobratie povolenia na vykon
poistovacej ¢innosti zo strany organu dohladu.

Smernica o Solventnosti Il ustanovuje, Ze mini-
malnu poziadavku na kapital je potrebné vypo-
¢itat jednoduchym vzorcom z auditovatelnych
udajov v rdmci koridoru, ktory sa odvija od ka-
pitdlovej poziadavky na solventnost. Pre MCR je
zaroven stanovené aj absolutne minimum, ktoré
mozZno povazovat za poZiadavku na minimalny
kapitdl nevyhnutny na vykondvanie poistovacej
¢innosti. Vychodiskom pre urcenie absolutneho
minima MCR bola vyska minimélneho garanc-
ného fondu pre Solventnost | v ¢ase prijimania
smernice o Solventnosti Il. Spdsob vypoctu tejto
poZiadavky je zaloZeny na technickych rezervach,
predpisanom poistnom, sume v riziku, odloZenej
dani a administrativnych nakladoch, pricom vset-
ky vyuzivané veli¢iny sa urcuju bez podielu zais-
tovatelov.

Hlavnym cielom kvantitativnej dopadovej $tu-
die QIS 4 pri testovani minimalnej kapitalovej po-
Ziadavky bolo vyhodnotit, ¢i navrhnuty linedrny
vypocet MCR stanoveny v rdmci koridoru s dol-
nou hranicou 20% SCR a hornou hranicou 50%
SCR (takyto pristup k MCR sa niekedy oznacuje
aj ako ,kombinované MCR") je v praxi aplikova-
telny, a ¢i poskytuje organu dohladu dostatocny
priestor na v¢asnu intervenciu.

Pomer linedrneho MCR k SCR sa v SR pohyboval
v rozmedzi od 10 do 419% a medidnovéa hodnota
tohto pomeru bola vo vyske 29 %.V pripade kom-
binovaného MCR bol rozptyl vysledku zdzeny na
20 az 41 %, nakolko v pripade troch Ucastnikov
bola vyuzitd dolnd hranica. Medidnova hodnota
tohto pomeru zostala nezmenena.

Tabulka 4 Krytie kapitdlovej poZiadavky na solventnost

(vmil. EUR)
Vsetky poistovne Spolu 1/3 SCR
Trieda 1 1344 145
Trieda 2 0 145
Trieda 3 0 145
Zdroj: NBS.

Prebytok
1198

Tabulka 5 Krytie minimdlnej kapitdlovej poziadavky (MCR)

(v mil. EUR)
Vsetky poistovne Celkom 1/2 MCR
Trieda 1 - Z3klad-
né vlastné zdroje 1344 69
Trieda 2 - Zaklad-
né vlastné zdroje 0 69
Zdroj: NBS.
Tabulka 6 Kompozicia triedy 1
Vsetky poistovne v mil. EUR
Zakladné imanie 321
Ocenovacie rozdiely
(aktiva po odpocitani zavazkov) 526
Fondy s obmedzenou moznostou
absorbovat straty 4
Iné 492

Zdroj: NBS.

Pomer linedrneho MCR a SCR na zéklade vy-
sledkov slovenskych poistovni bol podla nasho
nazoru dostatocny pre v&asnu intervenciu organu
dohladu a poistovne prijeho stanovovani neiden-
tifikovali vaZnejsie problémy. V ramci eurépskeho
trhu vsak dopadova studia QIS 4 potvrdila potre-
bu existencie hranic pre MCR vo vztahu k SCR.
Dévodom boli napriklad situdcie, ked pre poistov-
nu vyslo vyssie MCR ako SCR? Aplikovanie korido-
rového pristupu vsak bude komplikovat skuto¢-
nost, ze kapitalova poziadavka na solventnost sa
vypocitava raz za rok a minimalna kapitalové po-
Ziadavka raz za Stvrtrok. Konzultacny dokument
CEIOPS-CP-55/09% tykajuci sa vypoctu MCR sa
s tymto problémom snazi vyrovnat prostrednic-
tvom zjednodusenia vypoctu SCR na Stvrtrocnej
bédze. Na druhej strane koridorovy pristup zabez-
peci urc¢itd mieru citlivosti MCR na rizika.

Prebytok

1275

%
23,9 %

39,2 %

0,3 %
36,6 %

2 Pricinou vyssieho MCR ako SCR bola
rozdielna metodika vo vypocte,
zUzZeny rozsah rizik vstupujicich do
MCR a neaplikdcia niektorych pri-
stupov zredlnujtcich SCR, napriklad
schopnost budticich podielov na
Zisku absorbovat straty.

3 Konzultacny dokument CEIOPS-

-u ¢islo 55, Consultation Paper No.
55, Draft CEIOPS' Advice for Level 2
Implementing Measures on Solvency
II: Article 128 Calculation of the MCR,
CEIOPS-CP-55/09.
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Graf 6 Rozdelenie pomeru MCR a SCR
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Zdroj: NBS.

4 Riziko straty vyplyvajlce z nevhod-
nych procesov riadenia alebo z ich
zlyhania, alebo zo zlyhania zamest-
nancov poistovne, alebo z nepriazni-
vych vonkajsich udalosti okrem rizika
straty vyplyvajiceho zo strategickych
rozhodnuti a rizika straty dobrého
mena (¢ldnok 13 odsek 27 smernice
o Solventnostill).

5 Mozné znizenie dobrovolnych plneni
poistovne, napriklad formou zniZenia
buddcich podielov na zisku, a s tym
suvisiace znizenie technickych rezerv
(¢ldnok 107 smernice o Solventnos-
till).

6 Riziko straty alebo nepriaznivej
zmeny v hodnote poistnych zdvézkov
z dévodu neprimeranych predpo-
kladov pri stanovovani poistného
a technickych rezerv (¢ldnok 13 odsek
24 smernice o solventnosti ll).

7 Riziko straty alebo nepriaznivej zme-
ny vo financnej situdcii, priamo alebo
nepriamo vyplyvajtice z kolisania
urovne a volatility trhovych cien aktiv,
zdvdzkov a financnych ndstrojov
(¢ldnok 13 odsek 25 smernice o Sol-
ventnosti ll).

8 Riziko zlyhania protistrany pokryva
zmluvy na zniZenie rizika, ako su
zaistovacie zmluvy, sekuritizdcia
a derivdty a platby prijaté od
sprostredkovatelov, ako aj vietky
ostatné uverové expozicie, na ktoré
sa nevztahuje podmodul rizika Gve-
rového rozpditia (¢ldnok 105 odsek 6
smernice o Solventnosti ll).

10-20% 20-30% 30-40 % 40-50 % Nad 50 %

Linedrne MCR B Kombinované MCR

Preukazanie opodstatnenosti koridorového pri-
stupu v eurdpskom kontexte pri stanovovani MCR
viedlo ku stanoveniu limitov MCR vo vztahu k SCR
v ramci smernice o Solventnosti Il, pricom koridor
bol ziZeny na 25 aZ 45% (¢lanok 127 odsek 1b
smernice o Solventnosti Il). Dévodom zvysenia
spodnej hranice MCR bolo najma zabezpecenie
obozretného minima kapitdlu v zmysle poslania
MCR. Hornd hranica MCR bola znizena pre zabez-
pecenie dostato¢ného priestoru na véasnu inter-
venciu organu dohladu. Zvysenie spodnej hrani-
ce koridoru podfa nasho nazoru prispeje k tomu,
aby MCR zabezpecilo taku Uroven kapitalu, ktora
umozni v pripade problémov poistovne previest
portfélio jej poistnych zmluv do inej poistovne.
Znizenie hornej hranice koridoru méze tento
podla ndsho nazoru kltc¢ovy ciel MCR,podkopat”.

KAPITALOVA POZIADAVKA

NA SOLVENTNOST

Kapitalova poziadavka na solventnost zodpoveda
takému kapitdlu, ktory poistovni umozni odvratit
krach pocas nasledujucich 12 mesiacov s prav-
depodobnostou 99,5 %. Takto nastavené kritéria
mozno interpretovat aj tak, ze pocas nasleduju-
cich 12 mesiacov by nemal nastat krach, respekti-
ve Upadok vo viac ako jednej z 200 poistovni. SCR
sa pocita bud prostrednictvom Standardného
vzorca, ktory vyuziva predpisane parametre a fak-
tory, alebo s pouzitim vnutorného modelu, ktory
by mal najvernejsie odzrkadlovat rizikovy profil
poistovne. Poistovne mézu kombinovat tieto dva
pristupy a stanovit SCR prostrednictvom Stan-
dardného vzorca s vyuZitim ciasto¢ného vnutor-
ného modelu. Pre obmedzenu Udajovu zakladru,
nedostato¢né praktické skusenosti a moznu
neefektivnost (Uzitky verzus naklady), bude pre
vacsinu poistovni na slovenskom trhu Standard-
ny vzorec praktickou alternativou. SCR by malo
odrdzat skuto¢ny rizikovy profil poistovne, pri-
¢om sa zohladnuju vsetky kvantifikovatelné rizika
a nastroje na znizovanie rizika, ¢o v pripade pois-
tovni predstavuje najma zaistenie. Ak sa rizikovy
profil poistovne pocas roka vyznamne nezmeni,
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SCR bude potrebné vypocitat raz za rok. Vynim-
kou zrejme bude stanovenie SCR pre potreby ur-
Cenia MCR.

Standardné SCR sa rovna suctu zakladnej kapi-
talovej poziadavky (BSCR), kapitalovej poziadavky
pre operac¢né riziko*, Upravy zohladnujuce schop-
nost absorbovat straty technickymi rezervami®
a odloZenymi danovymi zavazkami. BSCR pokryva
upisovacie riziko® neZivotného, Zivotného a zdra-
votného poistenia, trhové riziko” a riziko zlyhania
protistrany®. Samotny vypocet BSCR je rozdeleny
do vypoctov jednotlivych modulov a podmodu-
lov, ktoré su nasledne agregované prostrednic-
tvom odhadu vzajomnej linedrnej zavislosti tzv.
korelacnych matic, ktoré urcuje priloha IV smerni-
ce o Solventnosti Il.

Podla kvantitativnej dopadovej studie QIS 4
mala na SCR najvacsi podiel zékladnd kapitalova
poziadavka BSCR. Kapitdlovéa poziadavka operac-
ného rizika tvorila v medidne podiel na SCR 8%,
avsak tato hodnota podla nasho nazoru neod-
zrkadluje skuto¢né operacné riziko, ktorému sa
poistovne vystavuju, najma v pripade vypoctu,
ktory je zaloZeny na objemovych veli¢indch
a nezohladnuje skuto¢nu Uroven kvality riadenia
opera¢ného rizika v poistovni. Tento nazor po-
tvrdili aj vyjadrenia zUc¢astnenych poistovni, ktorf
navyse povazovali hornd hranicu kapitalovej po-
Ziadavky vo vyske 30% voci BSCR za prili§ vysoku.
Stcastou QIS 4 bol dotaznik, ktorym sa zistovala
Uroven a kvalita riadenia operacného rizika v po-
istovniach. Na otdzky odpovedali Styri poistovne.
V ¢ase konania QIS 4 sa len jedna poistovia v urci-
tom rozsahu venovala riadeniu operacného rizika
v spoluprdci so svojou materskou spolo¢nostou.
Ostatné poistovne boli v uvedenom case vo faze
planovania.

Najvacsi podiel na BSCR malo trhové riziko, upi-
sovacie riziko Zivotného poistenia a upisovacie
riziko nezivotného poistenia. Naopak riziko zly-
hania protistrany podla vysledkov QIS 4 malo len
maly podiel na BSCR.

V' rédmci modulu trhového rizika boli naj-
vyznamnejsie riziko Urokovej miery, akciové riziko
a riziko Uverového rozpatia. Ostatné rizika (riziko
nehnutelnosti, riziko koncentracie a kurzové rizi-
ko) sa na zaklade vysledkov standardného vzorca
zdaju byt pre zUc¢astnené poistovne nevyznamné.
Schopnost absorpcie strat technickymi rezervami
nebola na Slovensku testovand pre narocnost vy-
poctu a potencidlne znizenie SCR by bolo podla
vyjadrenia zUc¢astnenych poistovni nevyznamné.
Na Slovensku nebol testovany tzv. timi¢ pre akcio-
vé riziko (equity dampener), ktory pozostava z me-
chanizmu symetrickej Upravy, t. j. Upravy scendra
v zavislosti od ekonomického cyklu, a z timica
durécie, t. j. Upravy scendra v zavislosti od typic-
kého obdobia drzby investicii v akcidch. Niektoré
poistovne uviedli ako dovod netestovania timica
pre akciové riziko nesuhlas s takymto pristupom.
Vplyv timica pre akciové riziko méze byt pomerne
vyznamny, nakolko z eurépskych vysledkov bolo
preukdzané znizenie kapitalovej poZiadavky ak-
ciového rizika 0 10 %. Ucastnici kritizovali pristup
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stanovenia kapitdlovej poZiadavky trhového rizika
podielovych fondov, nakolko zatazové/stresové
scendre boli nastavené diskrimina¢ne vo vztahu
k ostatnym investiciam v pripade, Ze poistovha
nevedela identifikovat konkrétne finan¢né na-
stroje, z ktorych pozostava podielovy fond, a tym
nemohla aplikovat tzv. look-through pristup. Na-
vyse tento pristup k podielovym fondom bol na-
rocny a neprakticky.

Pri vypocte upisovacieho rizika zivotného pois-
tenia sa vyskytli nejasnosti pri alokacii poistnych
produktov do modulov Zivotného, nezivotného
a zdravotného poistenia. Jednym z ndvrhov po-
istovni bolo vytvorit samostatny podmodul bez
ohladu na druh poistenia pre zdravotné riziko a ri-
ziko invalidity. Na kapitélovej poZiadavke pre upi-
sovacie riziko Zivotného poistenia sa najvyznam-
nejsie podielalo riziko zrusenia poistnej zmluvy
s vyplatou odkupnej hodnoty a riziko naklado-
vosti. U¢astnici povazovali zatazovy/stresovy sce-
nar zvysenia miery odkupovosti vo vyske 30% za
malo pravdepodobny.

V pripade upisovacieho rizika pre nezivotné po-
istenie vychadzala kapitalova poziadavka z troch
zdrojov rizika, a to z rizika poistného, rizika rezerv
a katastrofického rizika. Vypocet kapitalovej pozia-
davky upisovacieho rizika pre nezivotné poistenie
a vypliianie tabuliek na Gcely QIS 4 bolo pomer-
ne jednoduché. Problémom viak bol nedostatok
Udajov pre zostavenie scenarov katastrofickych
udalosti v SR. Z tohto dévodu vietky zicastnené
poistovne mohli vyuzit len faktorovy vypocet ka-
tastrofického rizika, ktory vsak neodzrkadluje sku-
tocné riziko, ktorému su vystavené.

QIS 4 umoznoval (respektive testoval s cielom
zredlnenia SCR, ktoré nie je mozné obsiahnut
jednym univerzalnym pristupom) viaceré Upra-
vy a alternativy vo vypocte Standardného vzorca
(schopnost technickych rezerv absorbovat straty,
odlozené danové zavdzky, timi¢ pre akciové rizi-
ko). V rdmci QIS 4 sme neidentifikovali zadujem
poistovni o tieto moznosti, ddvodom ¢oho bola
zrejme aplika¢na narocnost alebo nesuhlas s teo-
retickymi predpokladmi tychto pristupov.

Kalibraciu Standardného vzorca SCR vratane
predpokladanych linedrych zavislosti medzi
jednotlivymi modulmi a podmodulmi kritizovali
Ucastnici v SR aj EU. Vytykali jej najméa nedostatoc-
nu transparentnost ich stanovenia.

VNUTORNE MODELY A SCR

Z dotaznika, ktorym sa mapovala situécia v oblas-
ti vnutornych modelov sme zistili, Ze 43 % Ucast-
nikov (3 zo 7) uz v sucasnosti aktivne pracuje na
vyvoji vnutorného modelu, pricom 29% Ucast-
nikov (2 zo 7) planuje vyuzivat vnutorny model
minimalne na vypocet Ciastocného SCR a 71%
Ucastnikov (5 zo 7) zatial nie je rozhodnutych, i
budu vyuZzivat vnutorny model na vypocet SCR.
Podla nasich informécii vnutorné modely nevyvi-
jaju jednotlivé poistovne individualne, ¢o by zrej-
me ani nemalo velky vyznam, ale vyvijaju sa na
urovni celych poistovacich (pripadne financnych)
skupin. V rdmci QIS 4 poskytla kapitalovu pozia-

Tabulka 7 ZloZenie SCR

Median (v %)

BSCR

Operacné riziko

Upravy zohladnujuce schopnost ab-

sorbovat straty technickymi rezervami

a odlozenymi danovymi zvazkami
Zdroj: NBS.

Tabulka 8 ZloZenie BSCR

92,0
8,0

00

Median (v %)

Trhové riziko
Riziko urokovej miery
Akciové riziko
Riziko nehnutelnostf
Riziko Uverového rozpatia
Riziko koncentracie
Kurzové riziko
Riziko zlyhania protistrany
Upisovacie riziko zivotného poistenia
Umrtnost
Dlhovekost
Invalidita
Odkupy
Néklady
Revizia
Katastrofické riziko
Upisovacie riziko zdravotného poistenia
Urazové a kratkodobé zdravotné
poistenie
Riziko poistného a rezerv
Katastrofické riziko
Upisovacie riziko nezivotného poistenia
Riziko poistného a rezerv
Katastrofické riziko

Zdroj: NBS.

davku ur¢ent na zaklade vnutorného modelu len
jedna poistoviia a jedna poistovia poskytla vy-
stup ¢iastoc¢ného vnutorného modelu pre viaceré
podmoduly trhového rizika a upisovacieho rizika
pre Zivotné poistenie a modul operacného rizika.

ZAVER

Z pohladu Slovenskej republiky testovanie kvanti-
tativnych poZiadaviek podla Solventnostill v rdamci
QIS 4 preukazalo, Ze poistovne, ktoré sa zUcastnili
na QIS 4 su kapitédlovo vybavené na novu regu-
laciu. Pri analyze udajov QIS 4 sme identifikovali
dva primdrne vplyvy na finan¢nu poziciu poistov-
ni, a to zvysenie kapitdlovej poziadavky, ¢o bolo
sposobené zohladnovanim vsetkych kvantifiko-
vatelnych rizik, a uvolnenie kapitélu, ¢o bolo spo-
sobené nezohladnenim obozretného aspektu pri
ocenovani technickych rezerv. KedZe rozpustenie

43,8
243
8,6
00
7.8
08
1,2
06
455
4,0
0,1
2,3
26,6
11,3
0,0
38
06

06

05
03
56,1
46,3
27,6
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Tabulka 9 Financnd pozicia poistovni, ktoré sa zucastnili QIS 4 podla Solventnosti | a Solventnosti Il

. Vsetky . Vsetky Zmenav
Median poistovne Median poistovne Median \{sgtky
poistovne

MarZa Solventnosti | 242 % 258%  Marza Solventnostill 208 % 309% -34% 51%
Skuto¢na miera solventnosti 21 532 Vlastné zdroje 120 1344 - 153%
PoZadovana miera solventnosti 13 206 SCR 40 435 - 111%
Garancny fond 6 76 MCR 12 137 - 81%
Prebytok skutocnej miery Prebytok vlastnych
solventnosti 12 326 zdrojov 61 908 - 179%

Zdroj: NBS a vypocty autorov.

Pozndmka: Hodnoty vyjadrené v absolutnej vyske st uvedené v miliénoch eur.

technickych rezerv bolo ovela vy3sie ako zvysenie
poziadavky na kapitdl, finan¢nd pozicia poistov-
ni sa zlepsila. Treba upozornit na skuto¢nost, ze
QIS 4 vychadzala z udajov za rok 2007, t. j. pred
vypuknutim finan¢nej a hospodarskej krizy, ktora
sposobila pad cien, zvysenie volatility a stratu lik-
vidity na regulovanych trhoch. Tieto skutocnosti
by s vysokou pravdepodobnostou mali dopad na
vlastné zdroje poistovni, nakolko by zrejme doslo
k stratdm pri preceriovani finan¢nych ndstrojov
na ekonomicku hodnotu.

Kapitdlova poziadavka na solventnost v po-
rovnani s pozadovanou mierou solventnosti
podla Solventnosti | sice v absolitnom vyjadreni
vzrastla, ale po eliminovani vplyvu preceriovacich
rozdielov doslo k redlnemu zniZeniu poZiadavky
na regulatérny kapital. Taktiez pri porovnani po-
Ziadavky na kapitdl, ktord by zahfrala requlatornu
vysku technickych rezerv a pozadovanu vysku
vlastnych zdrojov, by sa regulatérny kapitél pod-
la Solventnosti Il zniZil.

Pokial ide o minimalnu kapitdlovi poZiadavku,
napriek kombinovanému pristupu k MCR a s tym

Zdroje:

1. Vyplnené dotazniky zaslané poistoviiami Narodnej banke
Slovenska v rdmci zistovania Stvrtej kvantitativnej dopadovej
studie.

2. Technicka Specifikacia pre QIS 4, QIS4 Technical Specifications
(MARKT/2505/08).

3. Sprava CEIOPS-u o Stvrtej kvantitativnej dopadovej Studie
(QIS 4) pre Solventnost I, CEIOPS'Report on its fourth Quanti-
tative Impact Study (QIS4) for Solvency Il, CEIOPS-SEC-82/08.

4. Vyzva Eurdpskej komisie pre stvrtd kvantitativnu dopadovu
studiu, Call for Advice from CEIOPS (Fourth Quantitative Im-
pact Study) MARKT/2504/08.

5. Konzultacny dokument CEIOPS-u ¢fslo 35, Consultation Paper
No. 35, Draft CEIOPS” Advice for Level 2 Implementing Mea-
sures on Solvency II: Valuation of Assets and “Other Liabilities’,
CEIOPS-CP-35/09.

6. Konzultacny dokument CEIOPS-u ¢islo 41, Consultation Pa-
per No. 41, Draft CEIOPS Advice for Level 2 Implementing
Measures on Solvency II: Technical Provisions - Article 85 ¢
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suvisiacou existenciou hornej hranice by podla
Solventnosti Il okrem jedného pripadu doslo k jej
zvyseniu (pre takmer 86% zucastnenych pois-
tovni). Doévody zvysenia minimalnej kapitélovej
poziadavky sme neidentifikovali. KedZe nérast ka-
pitdlovej poZiadavky na solventnost bol vyssi nez
narast minimalnej kapitalovej poziadavky, vytvoril
sa vacsi priestor pre organ dohladu na pripadné
intervencie. V podmienkach SR sa tymto potvr-
dil jeden z cielov Solventnosti Il, a to zabezpece-
nie dostato¢ného priestoru pre organ dohladu,
aby mohol vykonat ndpravné opatrenia s cielom
ozdravenia poistovne, a tym zabezpecit finan¢nu
stabilitu poistovne a ochranu opravnenych zauj-
mov jej klientov.

Z pohladu finan¢nej stability celého slovenské-
ho poistného sektora bude potrebné blizsie ana-
lyzovat robustnost kapitalovej kapacity trhu a jej
odolnost voci Sokom, napriklad v désledku social-
no-ekonomickych a demografickych zmien, na-
kolko zavedenim Solventnosti Il pravdepodobne
dojde k celkovému zniZeniu regulatérnej poZia-
davky na kapital poistovni v Slovenskej republike.

Circumstances in which technical provisions shall be calcu-
lated as a whole, CEIOPS-CP-41/09.

7. Konzultacny dokument CEIOPS-u ¢islo 55, Consultation Pa-
per No. 55, Draft CEIOPS' Advice for Level 2 Implementing
Measures on Solvency II: Article 128 Calculation of the MCR,
CEIOPS-CP-55/09.

8. Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady o zacatf a vykona-
vani priameho poistenia a zaistenia, verzia COM(2008) 119
final.

9. Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady o zacati a vykona-
vani priameho poistenia a zaistenia, verzia prijatd v prvom
¢itani Europskym parlamentom.

10. Prvd smernica Rady 73/239/EHS z 24. jula 1973 o koordina-
cii zdkonov, inych pravnych predpisov a spravnych opatreni
vztahujucich sa na zacatie a vykonévanie priameho poistenia
s vynimkou Zivotného poistenia.

11. Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2002/83/ES z 5. no-
vembra 2002 o Zivotnom poisten.





