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Stvrtéd kvantitativna dopadové
Studia novej regulacie v poistnom

sektore!

Peter Palus, Andrea Gondovd
Ndrodnd banka Slovenska

Vybor eurépskych orgdnov dohladu nad poistovnictvom a déchodkovym poistenim
zamestnancov (CEIOPS) sa zaviazal predloZit na prelome rokov 2009 a 2010 Eurdpskej
komisii ndvrhy technickych predpisov pre Solventnost Il. Pri ich tvorbe sa v sucasnosti
vyuzivaju vysledky Stvrtej kvantitativnej dopadovej studie, a to najmd na vyspecifikovanie
kvantitativnych poZiadaviek a urcenie parametrov vypoctu regulatérneho kapitdlu.

V stcasnosti prebiehaju na urovni CEIOPS-u verejné pripomienkové konania k tymto
ndvrhom. Cldnok je rozdeleny do dvoch Easti, pricom prvd cast je zamerand na
ocenovanie aktiv a zdvézkov a druhd cast sa venuje vlastnym zdrojom a regulatérnym

poziadavkdm na kapitdl.

Sucasny systém regulécie, dalej oznacovany aj
ako,Solventnost I v poistnom sektore Slovenskej
republiky vychddza z eurdpskych smernic, ktoré
boli prijaté v Eurdpskej unii zaciatkom 70-tych
rokov 20. storocia a nereaguje na nové pristupy
a metddy, ktoré sa v praxi vyuzivaju pri vedeni po-
istovni. Smernice su koncipované formou mini-
malnej harmonizacie, t. j. ponechdvaju clenskym
statom rozhodnutie o prisnejsej narodnej regu-
lacii, <o md za nasledok pomerne nehomogénne
regulacné prostredie v Eurdpskej Unii a vytvéra
potencidlny priestor na regula¢nu arbitrdz medzi
¢lenskymi Statmi.

Regulacna kapitalovéa poZiadavka pre poistovne,
tzv. pozadovanad miera solventnosti, je stanovend
prostrednictvom jednoduchého faktorového vy-
poctu.Vtomto vypocte sa len nepriamo zohladru-
je poistné riziko, a to prostrednictvom vysky poist-
nych zavéazkov vyjadrenych primarne technickymi
rezervami a nakladmi na poistné plnenia. Ostatné
rizikd, ktorym sa poistovne vystavujy, nie su sucas-
nou legislativou komplexne podchytené a nasta-
vené pravidla nie su dostatoc¢ne citlivé na rizika.

Projekt Solventnost Il ma za ciel zaviest harmo-
nizovany rizikovo-orientovany rezim regulacie
a dohladu vo vietkych ¢lenskych krajindch Eurép-
skej Unie a zjednotit 14 v stcasnosti existujucich
smernic upravujucich ¢innost poistovni a zaistov-
ni. Hlavnym ciefom? dohladu podla Solventnos-
ti Il je ochrana poistnikov a opravnenych osob
a dalsim cielom je finan¢na stabilita a objektivne
a stabilné trhy. Samotnym pojmom Solventnost Il
sa niekedy zvyknu oznacovat len nové prvky
v ramci projektu Solventnost Il, ktoré mozno ¢le-
nit na kvantitativne poziadavky (oznacované aj
ako,pilier I), kvalitativne poziadavky (oznacované
aj ako ,pilier II") a poziadavky na transparentnost
(oznacované aj ako,pilier IlI").

Dna 22. aprila 2009 Eurépsky parlament schvalil
v prvom ¢itanf smernicu Eurdpskeho parlamentu
a Rady o zacatf a vykondvani priameho poistenia
a zaistenia (dalej uvadzané ako ,smernica o Sol-
ventnosti II"), ¢im sa projekt Solventnost Il dostal
do poslednej fazy priprav jeho implementécie,
a to pripravy technickych predpisov, oznacova-
nych aj ako vykondvacie opatrenia Eurépskej ko-
misie, a transpozicie eurdpskych pravnych noriem
do narodnych legislativ.

Na Ucely testovania Solventnosti Il Eurépska
komisia poziadala CEIOPS o vykonanie Stvrtej
kvantitativnej dopadovej studie (QIS 4), a to pre-
dovsetkym vo vztahu k jej pouzitelnosti a financ-
nému vplyvu na poistovne a zaistovne. Kvanti-
tativna dopadova studia QIS 4 sa uskutocnila od
aprila do jula 2008 a sumarne vysledky CEIOPS
publikoval v novembri 2008.

KVANTITATIVNA DOPADOVA STUDIA

Qis 4

Cielmi a oblastami osobitného vyznamu?® bolo

v ramci QIS 4 najma:

e ziskat Udajovu zakladiu na pripravu technic-
kych predpisov,

e Zzistit pripravenost poistovni na moznost vyu-
Zitia vnutornych modelov a porovnat vysledky
pri vyuziti standardného vzorca a vnutorného
modelu na vypocet kapitalovej poziadavky na
solventnost,

e overit pouzitelnost a primeranost vypoctu ka-
pitdlovych poziadaviek,

e overit navrhnuté zjednodusené vypocty tech-
nickych rezerv, rizikove] marze a kapitdlovych
poZiadaviek,

e Zistit vplyv kvantitativnych poziadaviek Solvent-
nosti Il na poistovne a zaistovne, najma na pripad-
nu kapitdlovi nedostatocnost a jej kvantifikdciu.

1 Autori sa v ¢ldnku venuju len pois-
tovniam z dévodu, Ze pod dohladom
Ndrodnej banky Slovenska nebola
v Case konania Stvrtej kvantitativnej
dopadovej studie Ziadna zaistovnia.
Pre zachovanie anonymity sa v ¢ldn-
ku uvddzaju hodnoty v agregovanej
a/alebo medidnovej vyske. Ndzory
vyjadrené v tomto ¢ldnku st ndzormi
autorov a nemusia vyjadrovat
poziciu Ndrodnej banky Slovenska.

2 Odévodnenie 13 a ¢ldnok 27 smer-
nice Eurépskeho parlamentu a Rady
o0 zacati a vykondvani priameho
poistenia a zaistenia. Verzia prijatd
v prvom cftani Eurépskym parlamen-
tom.

3 Wzva Eurépskej komisie pre
Stvrtd kvantitativnu dopadovi
studiu, Call for Advice from CEIOPS
(Fourth Quantitative Impact Study)
MARKT/2504/08.
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4 Kvantitativna dopadovd studia QIS
4 pouZiva pojem ,aktiva” na rozdiel
od medzindrodnych tctovnych
Standardov IAS/IFRS, ktoré pouZivaji
pojem ,majetok’

5 Niekedy sa takyto pristup oznacuje
ako ,komplexny pristup k stivahe’

6 Pomerne velké rozdiely by mohli
nastat, ak Rada pre medzindrodné
Uctovné standardy (IASB) ustanovi
v rdmci fdzy Il projektu ,Poistnd
zmluva” pre ocerovanie technickych
rezerv iné pravidld ako Solventnost Il.

7 Konzultacny dokument CEIOPS-u
¢islo 35, Consultation Paper No.

35, Draft CEIOPS” Advice for Level 2
Implementing Measures on Solven-
¢y II: Valuation of Assets and “Other
Liabilities; CEIOPS-CP-35/09.

8 Odsek TS.I.A.2 Technickej Specifikdcie
pre QIS 4, QIS4 Technical Specificati-
ons (MARKT/2505/08).

V Slovenskej republike sa na QIS 4 ztcastnilo 7
poistovni, z toho 6 univerzalnych a 1 Zivotna pois-
tovna. Oproti tretej kvantitativnej dopadovej stu-
dii (QIS 3) vzrastla Ucast o 2 univerzélne poistov-
ne. Zo zUcastnenych poistovni 5 poistovni zaslalo
kompletne vyplnené dotazniky a 2 poistovne za-
slali len kvantitativnu cast. Dve poistovne zaslali
aj informdcie tykajuce sa pripravovaného vnutor-
ného modelu, ktory maju zamer zacat aplikovat
na regula¢né Ucely po uvedeni novej regulécie do
praxe. Na prvej a druhej kvantitativnej dopadovej
studii sa za Slovensku republiku neztcastnila Ziad-
na poistovna.

Podiel zUcastnenych poistovni na celkovom
pocte poistovni dohliadanych Narodnou bankou
Slovenska v ¢ase uskuto¢nenia QIS 4 dosiahol
30 %. Podiel zuc¢astnenych poistovni podla celko-
vych technickych rezerv bol v Zivotnom poisteni
81% a v nezivotnom poisteni 79 %.

Participacia v rdmci celej Eurdpskej Unie na
QIS 4 bola 33,6% podla poctu poistovni a pod-
la celkovych technickych rezerv bola priemernd
participacia 75 % v zivotnom poistenia 69% v ne-
Zivotnom poisteni. Z pohladu Slovenskej repu-
bliky mozno Ucast hodnotit pozitivne vzhladom
na podiel zUcastnenych poistovni na celkovych
technickych rezervach a taktiez na doterajsiu
Ucast slovenskych poistovni na kvantitativnych
dopadovych studiach. Podla poctu zdc¢astnenych
poistovni sa Slovenskd republika v porovnani
s inymi ¢lenskymi Statmi umiestnila medzi Statmi
s nizSou Ucastou.

OCENOVANIE AKTIV A ZAVAZKOV

Na Ucely stanovenia vlastnych zdrojov, ktoré su
primarne urcené ako rozdiel medzi aktivami* a za-
vazkami, sa musia zohladnit vietky poloZky stva-
hy®. Solventnost Il je zaloZend na principe trhovej
hodnoty, ¢ize je v sulade s realistickym ocenova-
nim podla aktudlneho trhového ocenovania aktiv
azavazkov. Kvantitativna dopadova studia QIS4 na
tento Ucel pouziva pojem ,ekonomicka hodnota’,
¢im sa Solventnost Il snaZi, podla ndsho nazoru,
terminologicky zdmerne odlisit od terminu ,redl-
na hodnota” (fair value), ktord vyuzivaju medzina-
rodné uctovné standardy IAS/IFRS. Dévodom je
skutocnost, ze napriek de facto rovnakej definicii
a zameru ¢o mozno najviac zosuladit ocenovanie
podla Solventnosti Il s ocefovanim podla medzi-
narodnych uctovnych Standardov IAS/IFRS, tieto
hodnoty nemusia byt vzdy rovnaké®.

Pri ocenovani aktiv a zadvazkov vychadza Sol-
ventnost Il zo stcasnej definicie redlnej hodnoty
podla medzindrodnych Uc¢tovnych Standardov
IAS/IFRS, t. j. majetok a zavazky sa ocenia na hod-
notu, za ktord by sa mohli vymienat v nezavislej
transakcii medzi informovanymi a dobrovolne
suhlasiacimi zUc¢astnenymi stranami (¢lanok 74
smernice o Solventnosti Il). Na rozdiel od medzi-
narodnych uctovnych standardov IAS/IFRS by sa
vsak pri ocenovani zavazkov nemal zohladnovat
vlastny kreditny rating poistovne. Podla dokumen-
tu CEIOPS-CP-35/097 vsak niektoré ¢lenské staty
nesuhlasia s plnou aplikdciou tohto principu.
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Europska komisia vyda vykondvacie opatrenia,
pravdepodobne formou nariadeni, na zaklade
ktorych sa stanovi, ako sa ma pocitat ekonomicka
hodnota konkrétnych stvahovych poloZiek, s cie-
lom zabezpecit, aby sa tieto polozky ocenovali
jednotne vo vsetkych ¢lenskych statoch Eurdp-
skej Unie (¢lanok 74 odsek 2 smernice o Solvent-
nosti Il).

Kvantitativna dopadova studia QIS 4 ustanovu-
je pre ocefovanie aktiv a zavazkov (okrem tech-
nickych rezerv) tuto hierarchiu metod?®:
1)hodnota stanovend na zaklade trhovych cien

(mark to market),
2)hodnota stanovend na zdklade modelu (mark

to model), pricom parametre by mali pochadzat

z trhy,
3)aproximacia, ktorou s hodnoty stanovené na

zéklade medzindrodnych Uctovnych Standar-

dov IAS/IFRS. Takuto aproximaciu je vsak moz-
né aplikovat iba v pripade Uc¢tovného ocenenia

v redlnej hodnote,
4)lokdlne uctovné Standardy (v Slovenskej repu-

blike nerelevantné).

Technickd Specifikécia, az na identifikdciu po-
stupov podla IAS/IFRS, ktoré mozno pouZit ako
aproximaciu na Ucely QIS 4, len minimalne usmer-
nuje poistovne, ako maju pri aplikacii jednotlivych
metod postupovat. Kvantitativna dopadova Stu-
dia QIS 4 je prvé z dosial uskuto¢nenych kvanti-
tativnych dopadovych studif, ktord komplexne
testuje ocenovanie aktiv a inych zavézkov (zavdz-
kov okrem technickych rezerv) na Ucely Solvent-
nosti l.

V Slovenskej republike nemali poistovne velké
problémy s preceriovanim Uctovnych hodnét na
ekonomickd hodnotu. Dévodom je najmad apli-
kovanie medzinarodnych Uctovnych Standardov
IAS/IFRS v Slovenskej republike. To bol zrejme aj
hlavny argument, pre¢o poistovne vyjadrili vie-
obecnu podporu navrhovanej metodike. Moznost
vyuzivat redlnu hodnotu podla medzindrodnych
Uctovnych Standardov IAS/IFRS na Ucely Solvent-
nosti Il by podla nasho nazoru mohla v Slovenskej
republike priaznivo ovplyvnit kvalitu vykazovania
na Ucely dohladu bez vytvarania dalsich adminis-
trativnych nakladov.

Pri precenovani aktiv a inych zévdzkov (zavdz-
kov okrem technickych rezerv) na ekonomic-
kd hodnotu nedochédzalo k velkym rozdielom
medzi hodnotami podla Uctovnych Standardov
a hodnotami pre QIS 4. Ak to bolo mozné, pois-
tovne vyuzivali ocenenie podla medzindrodnych
Uctovnych Standardov IAS/IFRS. Hodnoty na uce-
ly QIS 4 sa odliSovali od hodnot v Uctovnictve iba
v pripadoch, ak sa hodnota podfa medzinarod-
nych Uctovnych S$tandardov IAS/IFRS nemohla
povazovat ako aproximdcia za ekonomickd hod-
notu. Jedna poistovia uviedla, Ze na Ucely inter-
ného rizikového manazmentu vyuZiva ocenenie
zaloZené na redlnej hodnote, pricom metodika je
az na niektoré aspekty ocenovania technickych
rezerv konzistentna s ocerovanim podfa QIS 4.
V tejto suvislosti treba poukdzat na skutocnost,
Ze interny rizikovy manazment je riadeny v rdmci
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Tabulka 1 Celkovy dopad na suvahu podla podielu jednotlivych zloZiek na bilanéni hodnotu

Podla Solventnosti | /

podla medzinarodnych tctovnych Podla QIS 4
standardov IAS/IFRS
Aktiva
Zaistenie 56% 4,6%
Investicie 67,2% 69,4 %
Financné umiestnenie v mene
poistenych 84% 8,8%
Ostatné 18,7 % 17,2%
Pasiva
Vlastné imanie 19,6 % 29,7 %
Technické rezervy 61,6% 41,1 %
7 toho: najlepsi odhad 374%
z toho: rizikovd marza 3,7%
Rezerva na krytie rizika z investovania
finan¢nych prostriedkov v mene
poistenych 84% 6,7%
Ostatné zavazky 104 % 22,4%
Zdroj: NBS.

skupin centralizovane a nemusi zohladfhovat po-
tencidlne lokalne specifikd, ako napriklad socidlno-
-ekonomické prostredie, v ktorom p6sobi dcérska
spolo¢nost, co moéze mat vplyv pri stanovovani
niektorych predpokladov a vychodisk. Preto bude
podla nasho nazoru velmi doélezité v tejto oblasti
ustanovit velmi obozretné poZiadavky na vedenie
spoloc¢nosti (pilier Il v rdmci Solventnosti Il).

Vo vacsine pripadov poistovne pouzivalihodno-
tu stanovenu na zéklade trhovych cien. Ked hod-
nota stanovend na zaklade trhovych cien nebola
k dispozicii, poistovne vyuZivali metédu projekcie
diskontovanych penaznych tokov (predovsetkym
priocenovanitechnickychrezerv). Diskont sa odvi-
jal od urokovych swapov. V niektorych pripadoch
vyuzivali poistovne priamo uUc¢tovnu hodnoty,

Graf 1 Porovnanie podielu jednotlivych zloZiek
aktiv na bilancnej hodnote medzi QIS 4 a Solvent-
nostou |

Podla
studie QIS 4

Podla
Solventnosti |

m Zaistenie

" Investicie

B Finan¢né umiestnenie v mene poistenych
m Ostatné

Zdroj: NBS.

napriklad pri ocenovani kratkodobych pohlada-
vok a zavazkov. Precenenie by v tychto pripadoch
zrejme nemalo velky vyznam, nakolko rozdiely by
boli nemateridlne. Princip primeranosti je klico-
vy pre aplikaciu rezimu Solventnosti Il, a preto je
mozné, Ze v buducnosti by sa mohol v niektorych
pripadoch takyto postup akceptovat. Ako prob-
lémové bolo identifikované najma precenovanie
pohladdvok zo zaistenia a vnutroskupinovych
Uverov na ekonomickd hodnotu a precenovanie
odlozenych danovych pohladavok a zavézkov.

V eurdpskom kontexte niektoré poistovne (naj-
ma Zivotné) vyjadrili obavu, Ze ocerovanie podla
medzindrodnych Uctovnych standardov IAS/IFRS
moze zvysit volatilitu v aktivach a zavazkoch, ¢o
moze nasledne zvysit volatilitu viastnych zdrojov.

Graf 2 Porovnanie podielu jednotlivych zloZiek
pasiv na bilan¢nej hodnote medzi QIS 4 a Solvent-
nostou |

Podla
studie QIS 4

Podla
Solventnosti |

m Vlastné imanie

= Technické rezervy

B Rezerva na krytie rizika z investovania
finan¢nych prostriedkov v mene poistenych

= Ostatné

Zdroj: NBS.
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Graf 3 Zmeny v oceneni jednotlivych polozZiek aktiv

-100 %

-100 %

Nehmotny majetok
-21,93 % Zaistenie
-0,93 % Investicie
0% Finan¢né umiestnenie v mene poistenych
0% Uvery a hypotéky

I 1,92 99 Pokladni¢né hodnoty a vklady v bankach

0% Odlozend danové pohladavka

Odlozené obstaravacie néklady na poistné zmluvy

6,69 % Ostatné aktiva

Zdroj: NBS.

Graf 4 Zmeny v oceneni jednotlivych poloZiek pasiv

-11,38%

-2592 %

-96,62 %

68,5% | Upisané alebo splatené zakladné imanie a rezervy

Ostatné financné zavazky

093% Rezerva na krytie rizika z investovania finan¢nych

prostriedkov v mene poistenych

Technické rezervy

Vklady od zaistovatelov
455256 % | Odlozené danoveé zavazky*
0%

Zamestnanecké pozitky

0,96 % Ostatné pasiva

Zdroj: NBS.

*Z praktickych dévodov sme stupnicu zmien skrdtili, a preto nie je viditelnd celkovd
zmena odloZenych dariovych zdvizkov.

9 QIS 4 pouziva pojem ,stivaha” na roz-
diel od medzindrodnych uctovnych
Standardov IAS/IFRS, ktoré pouzivaju
pojem vykaz o finan¢nej situdcii’.

10 Bezrizikovd trokovd miera je

Urokovd miera, ktord nezohladnuje
kreditné riziko.

Cielom kvantitativnej dopadovej studie QIS 4 viak
nebolo otvorenie diskusie o spravnosti ocerova-
nia zalozenom na redlnej hodnote.

CELKOVY DOPAD NA SUVAHU®

Vo vseobecnosti mozno konstatovat, ze na stra-
ne aktiv nedoslo k zmene pomerného zastlpenia
jednotlivych poloZiek. Naopak, na strane zavazkov
doslo k vyznamnému poklesu technickych rezery,
¢o implicitne spdsobilo narast vo vlastnom ima-
ni poistovni. Median pomeru medzi hodnotami
v stivahe podfa QIS 4 a Uctovnymi sivahami sa
pohyboval v rozpdtl 90 az 120 %. V absolttnom
vyjadreni bilanéna hodnota poklesla o 165 milié-
nov eur, respektive 0 4,05 %.

AKTiVA

Najvacsie rozdiely vznikli pri precefiovani investi-
cif v pozemkoch a stavbach a majetkovych Ucas-
tiach na ekonomicku hodnotu, nakolko poistovne
vacsinou ocenuju tieto polozky na Uctovné Ucely
v historickych cendch. Z dévodu precenenia bol
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najvacsi pokles zaznamenany v pohladavkach
70 zaistenia, ¢o bolo spésobené najma z dévodu
precenenia technickych rezerv, a naopak najvacsi
narast hodnoty bol identifikovany v pripade po-
zemkov a stavieb. Nehmotny majetok bol oceno-
vany na nulu, ¢o je v sulade s nasim nazorom, ze
nehmotny majetok nemusi mat schopnost spe-
naZenia v situdcii, ked ma poistovia problémy.
Pre vacsinu financnych ndstrojov mali poistovne
k dispozicii ekonomickd hodnotu a aj na uctovne
Ucely poistovne tieto nastroje ocenuju v realnej
hodnote.

INE ZAVAzZKY

(ZAVAZKY OKREM TECHNICKYCH REZERV)
Najvacsia zmena bola identifikovana v pripade
odloZenych danovych zavazkov a vkladov zaisto-
vatelov, ¢o vsak nemalo velky dopad na celkové
vysledky. Dovodom bola najma skutocnost, ze
v ramci inych zavazkov (zdvazkov okrem technic-
kych rezerv) vyuzivali poistovne na ocenovanie
QIS 4 uctovne hodnoty.

TECHNICKE REZERVY

Metodika ocenovania technickych rezerv je ob-
last, ktord zaznamenala fundamentélne zmeny
oproti sucasnej regulacii. Hodnota technickych
rezerv by mala zodpovedat sume, za ktorU by
poistovia previedla portfolio poistnych zmldy,
t.j. prava a zavdzky z poistnych zmllv na inu po-
istoviu. Technické rezervy sa urcia su¢tom naj-
lepsieho odhadu a rizikovej marze okrem zabez-
pecitelnych rizik, t. j. rizik, ktorych penazné toky
mozno replikovat penaznymi tokmi finan¢nych
nastrojov. Hodnota technickych rezerv zabez-
pecitelnych rizik sa urci vo vyske trhovej hodno-
ty tychto finan¢nych nastrojov. Najlepsi odhad
zodpovedd hodnote ocakavanych buducich
penaznych tokov z poistnych zmldv pocas ob-
dobia ich trvania, zohladnujuc ¢asovi hodnotu
penazi prostrednictvom relevantnej bezrizikovej
urokovej miery“'®.V projekcii periaznych tokov je
potrebné identifikovat a zohladnit vetky zdroje
neistoty buducich penaznych tokov, napriklad
fluktuaciu v nacasovani, frekvencii a vyske Sko-
dy poistnych udalosti, zmenu v spravani poiste-
nych a vzdjomnu zavislost dvoch alebo viacerych
zdrojov neistoty.

Poistoviiou aplikovand ocefovacia metdda
a pouzité predpoklady by mali byt realistické
a odrdZat povahu portfolia a zodpovedajucich
penaznych tokov. Poistoviia by mala vyuzit vset-
ky relevantné a dostupné tUdaje z internych a ex-
ternych zdrojov pre urcenie predpokladov, ktoré
najlepsie zodpovedaju charakteristikdm portfolia
poistnych zmlav.

Ocenovanie technickych rezerv v Zivotnom po-
istenf by malo byt zaloZené na projekcii buducich
penaznych tokov pre jednotlivé poistné zmluvy.
Urcitd aproximacia cez vhodne zvolené skupiny
zmllv je mozZna v ramci aplikacie zasady prime-
ranosti. Technika ocenovania moéze v Specifickych
situdciach (napriklad,mladé” portfélio) generovat
negativne hodnoty. Takdto situécia je akceptova-
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telnd a nie je potrebné nahradit hodnotu technic-
kych rezerv nulou.

Whber techniky ocenenia zavisi od povahy za-
vazkov a rizik, ktoré ovplyviuju penazny tok, a ne-
zavisi od formélneho zaclenenia poistnej zmluvy
v ramci zivotného alebo nezivotného poistenia.
Napriklad déchodok vyplyvajuci z poistenia zod-
povednosti by mal byt oceneny technikou Zivot-
ného poistenia.

Okrem uvedeného moéze Eurdpska komisia
prijat vykondvacie opatrenie, ktoré stanovi zjed-
nodusené metddy a techniky na vypocet tech-
nickych rezerv.

V neZivotnom poisteni je potrebné osobitne
ocenovat rezervu poistného a rezervu poistnych
plneni. Rezerva poistného predstavuje do znac-
nej miery v sicasnosti tvorenu technicku rezervu
na poistné buducich obdobf (RPBO). Pomer tejto
rezervy ocenenej podla QIS 4 voci RPBO bol v me-
didnovej hodnote vo vyske 94,7 %.

Rezerva poistného sa vztahuje na poistné uda-
losti, ktoré nastanu po dni ocenenia pocas obdo-
bia do konca poistnej doby. Projekcia peraznych
tokov by mala zahffat vsetky plnenia buducich
poistnych udalosti, nadklady na likvidaciu poist-
nych udalosti, néklady na spravu portfélia a budu-
Cce poistné existujucich poistnych zmldv. Rezerva
poistnych plnenf sa vztahuje na poistné udalosti,
ktoré nastali pred ddtumom ocenenia bez ohladu
na skutoc¢nost, ¢i poistna udalost bola nahlasena
poistovni. Projekcia periaZznych tokov by mala za-
hfiat vsetky poistné plnenia a néklady na likvida-
ciu poistnych udalosti.

Rizikovd marzu je podla smernice o Solventnos-
ti Il potrebné vycislit prostrednictvom nakladov
na vlastné zdroje vo vyske kapitélovej poziadavky
na solventnost (SCR) pocas Zivotnosti portfélia
poistnych zmluv. Tento koncept je akceptovany
trhom, avsak niektoré poistovne povazovali vys-
ku sadzby'' urc¢ujucu naklady na drzbu vlastnych
zdrojov za vysoku. Zakladom na urcenie rizikovej
marze je koncept ,prazdnej” preberajlicej pois-
tovne a predpoklad prevodu portfélia poistnych
zmllv jednotlivych skupin poistenia oddelene,
pricom pri jej stanoveni sa nezohladnuje diverzifi-
kacny vplyv medzi skupinami poistnych zmluv.

Fundamentalne zmeny v ocenovani technic-
kych rezerv podla QIS 4 oproti sti¢asnosti zapricini-
li vyznamnu zmenu hodnoty technickych rezerv.

Pomer technickych rezerv voci sucasnej hod-
note technickych rezerv bol 74,8% v Zivotnom
poisteni a 85,9% v neZivotnom poisten. Rizikova
marza sa podielala na technickych rezervach vo
vyske 12,9% v Zivotnom poisteni a 2,9% v nezi-
votnom poistenf. Rozdiel vo vyske rizikovej marze

Graf 5 Pomer medzi najlepsim odhadom tech-
nickej rezervy poistného a technickej rezervy
poistnych plneni

30,86 %

69,14 %

m Rezerva poistného 30,86 %
= Rezerva poistnych plneni 69,14 %

Zdroj: NBS.

vyplyval z dlhodobejsieho charakteru zavazkov

v zivotnom poisteni. V zivotnom poisteni doslo k

poklesu hodnoty technickych rezerv najma ztych-

to dévodov:

® zrudenie implicitne zahrnutych marZi pri mode-
lovani ocakavanych buducich tokov,

* neexistencia minimalnej vysky technickych re-
zerv stanovenej sumou odkupnych hodnét,

® moznost zmien v predpokladoch.

V neZivotnom poisten{ bol pokles hodnoty za-
pricineny zohladnenim casovej hodnoty penaz-
nych tokov. AZ na jednu poistovniu, ktord vyuZila
stochasticky pristup, poistovne aplikovali na ucely
vypoctu technickych rezerv deterministicky pri-
stup. V neZivotnom poisteni poistovne vyuZili pri
rezerve na poistné plnenia aproximaciu suctu jed-
notlivych hlasenych poistnych udalosti doplnenu
o trojuholnikové metoddy pre vzniknuté, ale ne-
nahldsené skody. Pri vypocte technickych rezerv
nastali komplikécie najma v stvislosti s ocenenim
opcifagarancifa projekcie poZadovaného kapita-
lu na vypocet rizikovej marze. Z technickej Specifi-
kécie nebol zrejmy sposob ocenovania technickej
rezervy na krytie rizika z investovania finan¢nych
prostriedkov v mene poistenych. Boli zvolené dva
pristupy, a to technické rezervy uréené hodno-
tou fondu a technické rezervy urcené projekciou
najlepsieho odhadu a rizikovej marze. V sUvislosti
s publikaciou konzulta¢ného dokumentu CEIOPS-
-CP-41/09" je uz v sucasnosti mozné konstatovat,
Ze ich hodnota mala byt ur¢ena hodnotou fondu
zniZzenou o suc¢asnu hodnotu buducich ziskov.

Pokracovanie v budtcom cisle

11 V QIS 4 bola miera ndkladov na
kapitdl (cost of capital rate) urcend

vo vyske 6 %.

12 Consultation Paper No. 41, Draft
CEIOPS' Advice for Level 2 Imple-
menting Measures on Solvency Il:
Technical Provisions — Article 85 ¢
Circumstances in which technical
provisions shall be calculated as

a whole, CEIOPS-CP-41/09.
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