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Cielom predkladanej makroprudencidlnej analyzy bankového sektora je poskytnit
stthrnny pohlad na vyvoj v bankovom sektore z pohladu vyvoja rizik ako aj trendov. Analyza
hodnoti rizikd v bankdch z pohladu vyvoja v externom prostredi, resp. redlnej ekonomiky,
a taktie? 7z pohladu trendov v samotnom bankovom sektore. Vzhladom na uZsie prepojenie
vyvoja v bankdch na trendy v redlnej ekonomike je cielom analyzy skoré identifikovanie
moznych nerovnovdh v bankom sektore.
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1. ZHRNUTIE

Treti Stvrtrok 2009 priniesol z pohladu stability bankového sektora niekolko zmien.
Pokracovala stabilizdcia na medzibankovych trhoch a rastice trendy na finan¢nych trhoch.
Pozitivne mozno hodnotit’ postupné prenesenie tychto trendov do redlnych ekonomik, ked’
vacSina najvyznamnejSich ekonomik zaznamenala pozitivny rast HDP v trefom kvartdli.
Situdcia sa zlepSovala v podnikovom sektore doma aj v zahrani¢i, ked’ prepad produkcie bol
najnizsi od zaciatku krizy.

Aktivity domdcich bank sa v tretom Stvrtroku 2009 v porovnani s predchddzajicimi
obdobiami vyrazne nemenili. Banky boli nadalej opatrné pri poskytovani udverov
podnikovému sektoru a aj v tretom Stvrtroku pokraCovali v sprisiiovani Standardov. Aj zo
strany podnikov bol zaznamenany pokles dopytu po novych tveroch. Objemy tverov stipli
iba vo vybranych sektoroch, ktoré sa bud’ vyznacovali nizkym rizikom, alebo islo
o dofinancovanie uZ starsich projektov.

Inéd situdcia bola v sektore obyvatel'stva. Bankovy sektor napriek klesajicemu tempu
uverovania si stale udrziaval relativne vysoky prirastok dverov. Snahou samotnych bank je
udrziavat' urCité tempo rastu uverov, ked'Ze banky v tomto segmente vykazuji pomerne
vysoké marze a zaroven je chapany ako menej rizikovy v porovnani s podnikovym sektorom.

Treti Stvrtrok 2009 bol z pohl'adu vyvoja rizik v bankovom sektore pomerne zmieSany.
Pozitivne posobilo uZ spominané zlepSenie na svetovych finanénych trhoch a v podnikovom
sektore. Vyrazne sa na tom podiel’aju kratkodobé vladne zdsahy a uvol'nenie menovej politiky
zo strany centrdlnych bank. Na druhej strane je pomerne vel'a neistoty v otdzke udrzatel'nosti
sicasnych trendov. T4 stvisi najmid s vplyvom spominanych efektov vladnej podpory
a menovej politiky na zlepSujice sa vybrané ukazovatele na finan¢nych trhoch a v redlnych
ekonomikéach. Zarovent vznikaji obavy, Ze suCasny vyvoj nie je zaloZeny na pevnych
zdkladoch aje ovplyvneny Spekulativhymi obchodmi. Stkromny sektor, anajmid sektor
domdcnosti, zatial’ len v malej miere vykazuje znaky ozivenia. V pripade, Ze by sa potvrdili
tieto obavy, adoSlo by k opidtovnému poklesu na finanénych trhoch, negativne by bol
zasiahnuty bankovy sektor v zahrani¢i aj na Slovensku.




Napriek niektorym pozitivnym trendom v podnikovom sektore, kreditné riziko v tretom
stvrtroku stiplo. Prejavilo sa to na objeme zlyhanych uveroch a tveroch s omeskanim, ktoré
zaznamenali vyrazny ndrast. Je potrebné zdroven poznamenat, Ze suCasnd redlna uroven
rizika je pravdepodobne eSte vysSia a je len snahou bank drzat’ trovne zlyhanych dverov na
nizSich hodnotidch prostrednictvom restrukturalizacie dverov. Kreditné riziko podnikového
sektora bude v najblizSom obdobi podmienené uz spominanou udrZatel'nost’ou ekonomického
vyvoja.

Riziko stiplo aj v sektore obyvatel'stva, najmd vzhladom na rasticu nezamestnanost.
Struktira rastu nezamestnanosti viak naznacuje vyssiu rizikovost’ najmi pri spotrebitel'skych
uveroch, ¢o potvrdzuje aj vyvoj zlyhanych tverov. Predpokladdme, Ze financna situdcia
obyvatel'stva sa v najblizSom obdobi bude eSte zhorSovat s postupnym prenesenim
negativneho vyvoja z podnikového sektora.

Pokracoval aj negativny vyvoj vo financ¢nej pozicii bank, ked medziroény pokles
ziskovosti sa v tretom Stvrtroku eSte zvySoval. Na medziro¢nej baze sa v trefom Stvrtroku
stabilizovali drokové prijmy. Pozitivne sa vyvijali najmd urokové prijmy zo sektora
obyvatel'stva. Dévodom bola najmé urokova politika bank, ked” banky zvySovali drokové
marze. V tretom Stvrtroku sa negativne vyvijali hlavne ndklady na tvorbu opravnych
poloziek, ¢o suvisi so zhorSujicou sa kvalitou tverovych portfélii bank. Treba podotknit’, Ze
vo viacerych bankach pokleslo pokrytie zlyhanych dverov opravnymi poloZkami.



2. MAKROEKONOMICKY VYVOJ ZPOHI’ADU STABILITY BANKOVEHO
SEKTORA

Ozivenie ekonomického rastu svetovej ekonomiky v tret’'om Stvrt’roku 2009

Po tom, ¢o v druhom Stvrtroku 2009 doslo k vyraznému spomaleniu zaporného tempa
ekonomiky v dvoch hospodarsky najsilnej$ich regiénoch sveta, teda EU a USA, treti §tvrtrok
znamenal pre tieto ekonomiky ndvrat k rastu, aj ked’ zatial’ iba miernemu. V trojmesacnom
obdobi konciacom septembrom 2009 sa podl'a predbeznych odhadov hruby domaéci produkt
krajin EU a USA Stvrtroéne zvysil o 0,2 %, resp. 0,9 %. Potvrdili sa tym o&akévania
navodené sériou prevazne pozitivnych ¢isel z obdobia od prelomu polrokov, a to ¢i uz vo
forme ro6znych tzv. dopredu pozerajucich indikatorov, ako aj Statistickych tdajov o vyvoji v
priemysle, retailovom predaji, exporte a podobne.

Na druhej strane treba skonstatovat’, Ze z pohl'adu medzirocnej zmeny je stile ekonomicka
aktivita v Eurépe a USA v zdpornych cislach. Nad’alej existuji zdvazné dovody, pre ktoré
treba uvedeny rast hrubého domaceho produktu ako aj celkovi ekonomickd situdciu vo svete
a jej dalSie vyhliadky do budicnosti hodnotit’ mimoriadne opatrne.

Graf 1 Vyvoj reilneho HDP vo Graf 2 Vyvoj CLI vo vybranych
vybranych ekonomikach ekonomikach
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Pozitivne trendy v tret’om Stvrt’roku vyrazne ovplyvnené fiSkalnymi stimulmi vlad

Rozhodujicu zédsluhu na doterajSom oZiveni agregitneho dopytu maji bezprecedentné
fiskdlne stimuly bud’ vo forme priamej vladnej spotreby, alebo pomocou ich transferov na
spotrebitel'a za icelom naStartovania dopytu domécnosti. Od zaciatku roka 2009 vlady po
celom svete, na ele s USA, EU a Cinou ,,nalievaji* mnoZstvo peiazi do svojich ekonomik v
snahe vymanit’ sa ¢o najskor z recesie, resp. stagnacie. Fiskdlne stimuly vSak predstavujui iba
kratkodobé riesenie najmd vzhladom na prudko sa zhorSujici stav verejnych financii v
mnohych krajinach. Preto je doleZzitd otdzka, aky bude d’alsi vyvoj globdlnej ekonomiky po
tom, ¢o odzneju efekty réznych stimulacnych balickov, z ktorych mnohé zaviSili svoju
platnost’ prave v zdvere treticho Stvrtroka a ukoncenie Zivotnosti d’alSich sa ocakdva v
najblizsich Stvrtrokoch.

K zaisteniu stabilného a udrzatelného rastu je potrebné, aby sa tazisko agregitneho
dopytu presunulo z vladnej na stikromnu spotrebu. Tomu, aby domacnosti obnovili dynamiku
svojej spotreby na uroven spred krizy, vSak stoji v ceste, a to predovSetkym v rozvinutych
krajinach, niekol’ko prekdzok. PredovSetkym v USA, ale v nemalej miere aj v Eurdpe



domdcnosti, v rokoch predchadzajuicich krize, hromadili svoj dlh, ktorym financovali svoju
spotrebu. DalSie zvySovanie miery zadlZovania domécnosti v strednodobom horizonte sa
preto dé len tazko oCakdvat a pravdepodobny je aj scendr zvySovania miery uspor. Dolezitd
ulohu pri tom zohrdva aj fakt, Ze mnohé domacnosti utrpeli v ddsledku finan¢nej krizy pokles
svojho bohatstva, ¢i uZ poklesom hodnoty finan¢nych investicii, alebo zniZenim cien
nehnutelnosti. Tretim negativnym faktorom prispievajicim k nie prili§ optimistickym
vyhliadkam v spotrebe domécnosti je vysoky stav nezamestnanosti, ktory je v EU tesne pod
10 % a v USA uz dokonca v oktébri prekrocil tito hranicu. Aj ked na druhej strane existuje
niekol’ko naznakov, Ze situdcia na trhu price sa prinajmenSom stabilizovala. Neisty
spotrebitel'sky vyhlad sa prejavil aj na oktébrovom prekvapujuicom prudkom poklese
indikatora spotrebitel'skej dovery v USA, pricom islo o druhy pokles v rade. Obdobny
indikator spotrebitel'ského sentimentu zostavovany EK sice rastol, ale tempom pomal$im ako
analogicky ukazovatel’ za priemyselnud vyrobu.

Pozitivne trendy zo zahranicia sa preniesli aj do slovenskej ekonomiky

Slovenskd ekonomika kvOli svojej znacnej zdvislosti od exportu najmd do vybranych
krajin eurozony pocitila na zaciatku roka 2009 eSte vyraznejSie oslabenie ako vicSina
rozvinutych ekonomik. Na druhej strane, len o stabilizicia situdcie u hlavnych obchodnych
partnerov, po¢nic druhym Stvrtrokom, priniesla zvySeny dopyt aj po produktoch a sluzbach
zo Slovenska, Stvrtrocné tempo zmeny HDP domdcej ekonomiky sa pozdvihlo do kladnych
¢isel. Rast HDP na Slovensku v druhom S$tvrtroku o 1,1 % bol dokonca najrychlejsi v rdmci
celej eurozony a taktiez predstihoval dynamiku v partnerskych krajinich V4. V tretom
trojmesacnému obdobiu. Velkym problémom vsSak aj v naSich podmienkach ostdva rastiica
nezamestnanost’, ktora v oktébri 2009 dosiahla 12,4 %.

Pokracovala stabilizacia na svetovych finan¢nych trhoch

Dalsi pokrok v stabilizdcii v poslednych mesiacoch zaznamenali aj finan¢né trhy.
Historicky nizke oficidlne sadzby a d’alSie mimoriadne injekcie likvidity sa postarali o
obnovenie funk¢nosti medzibankového trhu, po tom, €o bol tento takmer paralyzovany na
vrchole finan¢nej krizy. Pokles neistoty medzi bankami ohladom poZzi¢iavania volnych
prostriedkov sa odzrkadloval v d’alSom poklese Euribor/OIS spreadov a taktieZ sa znizoval
rozdiel medzi sadzbami pri nezabezpecenych a zabezpecenych tverovych transakciach medzi
ucastnikmi medzibankového trhu.

Tok uverov do realnych ekonomik je stile obmedzeny

Stabilizdcia na medzibankovych trhoch sa vSak zatial nepremieta do stimuldcie redlnej
ekonomiky. Uverovy kanal v USA aj Eurépe zostiva znatne priskrteny. Sved&i o tom
historicky prvy septembrovy medziro¢ny pokles tverovania podnikov v eurozéne a takisto
negativny rast pri uveroch domdcnostiam. Podl'a posledného Bank Lending Survey ECB
banky aj nad’alej pristupuju k sprisfiovaniu svojich tverovych Standardov, aj ked tempo
sprisiovania sa ku koncu sledovaného obdobia zmieriiovalo. Plati to rovnako pre uvery
podnikom aj domdacnostiam. Velké mnozstvo likvidity, ktoré banky ziskavajui od centrdlnych
bank, smeruje do vladnych dlhopisov, ked’Ze banky takto dosahuji v podstate bezrizikovy
zisk prameniaci z vyrazne Sikmej vynosovej krivky. Negativnym sposobom na vyvoj objemu
uverov podnikom vplyval aj dopyt, ktory pri tomto segmente pokracoval v klesajicom trende.
Naopak dopyt domdacnosti po dveroch na byvanie rastol. Pri spotrebitel'skych uveroch sa
znizil, ale vyrazne menej ako indikoval predoSly prieskum. Obmedzeny pristup k
financovaniu zo strany bank rieSia velké korpority v Coraz vidcSom rozsahu ziskavanim
zdrojov priamo z trhu. Emisia podnikovych dlhopisov v poslednom obdobi dosahuje rekordné



objemy. Napomdha tomu aj vysoky dopyt investorov po takychto cennych papieroch, ktoré
dosahuji v porovnani s urokovymi sadzbami penaZzného trhu ldkavy vynos. NavySe
rizikovost’ investicie do korporatnych dlhopisov uz v stcasnosti trh hodnoti na ovel'a nizZsej
urovni ako tomu bolo niekol’ko mesiacov dozadu. CDS spready tychto dlhopisov poklesli na
uroven pred pddom Lehman Brothers, a to aj pri emisidch nizsej ratingovej kvality. Malé a
stredné podniky vSak nemaju pristup k trhovému financovaniu a v sicasnej situdcii mézu
celit’ nedostatku prostriedkov na zabezpecenie svojej ¢innosti.

Udrzatelnost’ sic¢asnych pozitivnych trendov na svetovych finanénych trhoch do vel’kej
miery zavisi od menovych politik centralnych bank

Od marca 2009 akciové trhy a trhy s inymi aktivami po celom svete zazZivaju silny boom.
Najvicsie ndrasty akciovych indexov zaznamendvajui rozvijajice sa ekonomiky. Vzhladom
na ostry kontrast vo vyvoji globdlnych akciovych trhov a svetovej ekonomiky v tomto roku je
namieste otdzka, ¢i momentdlne ohodnotenie akciovych investicii zodpovedd ekonomickym
fundamentom a ¢i sa uz v niektorych krajinach nezacinajui vytvéarat’ cenové bubliny pohanané
snahou investorov o kratkodoby Spekulativny zisk.

Niérast dopytu po rizikovej$ich investicidch ako akcie, komodity, korporatne dlhopisy, ale
aj tych menej rizikovych, ktoré vSak dosahuji v porovnani s pefiaznym trhom zaujimavy
vynos a simultdnny ndrast cien vSetkych tychto aktiv pravdepodobne stvisi s nizkou droviiou
urokovych sadzieb centrdlnych bank. Vznika tak situdcia, ked’ si hraci na trhu vel'mi lacno
pozi¢iavaju financné prostriedky, v najvicSej miere doldrové, a investuji ich do vynosnejsich
aktiv. Tato schéma nazyvand tiez ,carry trade* okrem nafukovania cien aktiv zapricifluje
vyrazné oslabovanie doldra ako hlavnej financujicej meny tychto obchodov. Pokles hodnoty
doldra moZno z istého pohl'adu vnimat’ pozitivne, ked’Ze poméha prispievat’ k rebalansovaniu
americkej ekonomiky smerom k vySSiemu Cistému exportu. Na druhej strane slaby dolér a
tym padom silné euro negativne ovplyviiuje export z eurozony a tym aj celkové predpoklady
na rychle naStartovanie ekonomiky v tomto priestore. V SirSom kontexte vSak masivne
vyuZivanie ,,carry trade* stratégie, a s tym stvisiace efekty, predstavuju potenciélne riziko. To
spoc¢iva v tom, Ze v pripade nevhodne nacasovanych tzv. ,exit stratégii” by mohlo dojst’ k
ndhlemu masovému rozvédzovaniu tychto pozicii a prudkému poklesu cien aktiv v pdvodne
dlhej pozicii. Finan¢né trhy by tymto mohli opédtovne vyrazne klesntit’.



3. TRENDY A RIZIKA V SLOVENSKOM BANKOVOM SEKTORE

Uvery podnikovému sektoru v tretom kvartali stagnovali

Celkovy objem dverov poskytnuty tuzemskému podnikovému sektoru zo strany doméacich
bank sa v tretom Stvrtroku 2009 vyvijal pomerne stabilne, bez jednozna¢ného trendu smerom
nahor alebo nadol. Kontrastuje to so situdciou z predoslych dvoch Stvrtrokov, ked’ v prvom
pripade stav uverov mierne rastol a nasledne v priebehu aprila az jina poklesol pod droven zo
zaCiatku roka. Percentudlna zmena objemu poskytnutych podnikovych dverov za treti Stvrtrok
dosiahla -0,4 %, ¢im sa pokles za tento rok d’alej mierne prehibil na-1,0 %.

Graf 3 Vyvoj objemu tverov podnikom Graf 4 Medzirocné zmeny stavu
vybranych dverov podnikovému sektoru
1 v prvom polroku 2009
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Pokracoval pokles prevadzkovych tverov, mierne stipol objem investi¢nych tiverov

Prakticky stagnujici vyvoj celkovej uverovej expozicie domaceho bankového sektora voci
podnikom v obdobi jdl az september 2009 bol vysledkom protichodnych dynamik na drovni
jednotlivych kategdrii podnikovych dverov. Klesal objem prevadzkovych dverov, c¢o bolo
pokracovanim trendu z prvého polroka 2009. V sledovanom obdobi sa tempo ubytku
prevadzkovych uverov zrychlilo, nakol’ko v auguste a septembri boli zaznamenané najvicsie
poklesy od januara 2009. Negativnha zmena v objeme prevadzkovych udverov v trefom
Stvrtroku dosiahla droven -8%. Smerom nahor o3 % zamieril v tretom Stvrtroku objem
investicnych dverov. Dva najvysSie tohtoro¢né prirastky v mesiacoch august a september
eliminovali velku Cast’ poklesu, ku ktorej doslo na zaciatku roka 2009, ¢im sa zaporny
percentudlny rozdiel medzi stavom investicnych tiverov zo septembra 2009 a konca roka 2008
dostal pod -1 %. Mierny nérast celkového objemu okolo 1 % pocas sledovaného obdobia si
pripisali ivery podnikom na nehnutel'nosti.

Objem tverov rastol iba vo vybranych sektoroch

Najvacsi relativny ndrast stavu dverov, viac ako 20 % za prvych devit mesiacov roka
2009, zaznamenal sektor polnohospodarstva. Ochota bank financovat' tento sektor suvisi
najmi s dotaénou politikou EU. Spomedzi odvetvi s vyznamnym podielom na celkovom
portféliu bankového sektora rdstlo dverovanie komercnych nehnutelnosti a tiez verejného
sektora a stavebnictva. V pripade komercnych nehnutelnosti a stavebnictva iSlo do velkej
miery o financovanie uz existujtcich projektov, pricom podiel financovania novych investicii



bol relativne maly. Pokles stavu dverov v rovnakom obdobi sa dotkol sektorov sluZieb,
obchodu, dopravy, vyroby materidlov a v najvicsej miere strojirskeho priemyslu.

Graf 5 Zmena objemu tverov v jednotlivych
podnikovych odvetviach od zaciatku roka 2009
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Banky sprisiiovali iverové Standardy na nové uvery aj v tret'om Stvrt’roku

Napriek pomerne pocetnym naznakom, Ze to najhorsie by slovenska aj svetova ekonomika
mohli mat' za sebou, domdce banky aj v tretom Stvrtroku pokracovali v sprisiovani
uverovych Standardov. Kazdd z dopytovanych béank v rdmci najnovsSieho dotaznika k zmendm
v udverovych Standardoch reportovala sprisnenie svojich Standardov pre vSetky typy aj
splatnosti tiverov.

Hlavnymi faktormi, ktorymi banky oddvodiovali sprisiiovanie, boli aj nad’alej negativne
ocakdvania tykajice sa vSeobecnej ekonomickej aktivity, perspektivy vyvoja Specifické pre
dané odvetvie, resp. podnik, a rizikd sivisiace so zabezpetenim. Ciastoény vplyv mali aj
kapitdlovd pozicia bank a pristup bank k trhovému financovaniu, avS§ak v tejto oblasti sa
situdcia v porovnani s prelomom rokov 2008 a 2009 vyraznejsie zlepsila. Ciastoény posun
nastal aj v konkrétnych prejavoch sprisiiovania. V prvom polroku banky zvySovali marZe.
Vicsi doraz banky kladli na sprisiiovanie zmluvnych podmienok, kvalitu zabezpecenia a
doslo k znizovaniu objemu jednotlivych poskytnutych dverov. Pokial ide o vyhlad na
najblizsi Stvrtrok, banky ocakdvaji eSte d’alSie sprisiiovanie, ale uZ zna¢ne pomalSie oproti
aktudlnemu stavu.

Z vysledkov dotaznika taktieZ vyplyva, Ze klesal dopyt, a to hlavne zo strany malych a
strednych podnikov, a tieZ po dlhodobejsich tiveroch. Spomalenie klesajiceho dopytu oproti
predoslému obdobiu bolo zaznamenané iba pri uUveroch velkym podnikom. Dévodom
klesajuceho dopytu je nizka potreba financovania dlhodobych investicii. Naopak mierne
pozitivne na dopyt vplyva potreba restrukturalizicie dlhu niektorych podnikov. Aj pri dopyte
sa oCakdva stabilizicia situdcie v blizkej buddcnosti.



Graf 6 Vyvoj uverovych Standardov na
tuvery podnikom
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Graf 7 Zmeny v dopyte po Gveroch
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Naznaky ozivenia v podnikovom sektore v tret'om Stvrt'roku 2009

Podnikovy sektor od zaciatku roka 2009 negativne pocitoval vplyv finan¢nej krizy. Pokles
dopytu zo zahranicia sa prejavil na vyraznom medziro¢nom zniZeni produkcie. Tento trend
bol zaznamenany v takmer vSetkych okolitych krajinach, ¢o odzrkadl'uje globalny charakter

krizy.

V prvom adruhom Stvrtroku 2009 zaznamenali viaceré hospoddrske odvetvia na
Slovensku vyrazny pokles ziskovosti a trzieb. Vyraznejs$i prepad bol zaznamenany najmé

v prvom S$tvrtroku 2009.

Graf 8 Vyvoj priemyselnej produkcie vo
vybranych krajinach
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- Zdroj: Eurostat.
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Graf 9 Trzby a ziskovost’ v domacom
podnikovom sektore na konci druhého
Stvrt'roka 2009
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V tretom Stvrtroku uz podnikovy sektor na Slovensku pocitil urcité oZivenie. Zlepsila sa
situdcia na zahrani¢nych trhoch. Vo viacerych krajinach, doélezitych z pohl'adu nasho exportu,
stipla produkcia acelkovo sa zlepSila ndlada v podnikatel'skom prostredi. Tieto zmeny
v zahranicnom dopyte sa pomerne rychlo prejavili na vybranych ukazovateloch za doméci
podnikovy sektor. OZivenie produkcie v podnikovom sektore na Slovensku bolo vyraznejsie,
ako v okolitych krajinach. Taktiez stdpli indikatory dovery v priemysle, obchode a sluzbach.

Graf 10 Vyvoj indexov podnikatel’skej Graf 11 Vyvoj indikatorov doévery
dovery vo vybranych ekonomikach v podnikovom sektore na Slovensku
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- Zdroj: OECD.

- Index ,hlavni obchodni partneri SR v EU* - Zdroj: Statisticky trad SR.

predstavuje vaZeny index desiatich krajin
s najvacsim podielom na exporte Slovenska.

Nevyuzité kapacity v podnikovom sektore na Slovensku a v EU st stile pomerne vysoké

Graf 12 Vyvoj vyuzitia vyrobnych Graf 13 Hodnotenie vyrobnych kapacit
kapacit v priemysle v SR a EU v priemysle v SR a EU
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Napriek pozitivnym trendom vo vyvoji vybranych ukazovatelov za podnikovy sektor,
vyvoj v nasledujicom obdobi je stile pomerne neisty. V prvom rade je to otdzka dlhodobej
udrzatelnosti sicasného pozitivneho vyvoja na Slovensku a v zahranic¢i. Do velkej miery je
ovplyvneny podpornymi politikami vlad jednotlivych S§titov a centrdlnych bank, ktoré vSak



maji len doGasny charakter. Sektory v USA a EU, ktoré by rozhodujicou mierou mali
prispievat’ k udrzateInému rastu, t. j. najmd obyvatel'stvo a podniky, vykazuji pomerne
vysoku mieru zadlZenia.

Délezitou otizkou je nastavenie vyrobnych kapacit v podnikovom sektore v EU ana
Slovensku. Splasnutie ,.dopytovej bubliny” v USA zanechalo viaceré podnikové odvetvia
v EU s pomerne vysokym nadbytkom kapacit.

Nevyuzité kapacity v podnikovom sektore naznacuji aj odpovede podnikového sektora
v ramci konjunkturdlnych prieskumov. Vicsina podnikov v priemysle naznacila pokracujici
rast nevyuzitych kapacit. PriCom pridve miera vyuzitia vyrobnych kapacit je dolezita
z pohl'adu dopytu podnikov po dveroch a rastu zamestnanosti.

V tret'om Stvrt'roku vyrazne stipol podiel zlyhanych dverov

Trend zlyhdvania podnikovych udverov pokracoval aj v tretom Stvrtroku 2009, ato
dokonca vo zvySenom tempe ako v prvom polroku. Objem zlyhanych udverov v sektore
vzrastol na 818 mil. EUR, ¢im sa podiel zlyhanych tverov k celkovému zostatku dostal na 5,5
%. Miera zlyhanych tverov sa na konci roka 2008, resp. k jinu 2009, nachddzala na trovni
3,2%, resp. 4,5 %.

Graf 14 Vyvoj podielu zlyhanych tverov Graf 15 Podiely zlyhanych tverov za
v ¢leneni podPa vybranych sektorov sektor podnikov
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uveru.

Najvacsi ndrast podielu zlyhanych dverov v trefom Stvrtroku zaznamenali prevadzkové
dvery, ktoré mali sicasne na jeho konci najvyssi 8,9 %-ny podiel takychto tverov spomedzi
jednotlivych kategérii dverov. Percento zlyhanych tverov narastalo aj pri dveroch na
nehnutel'nosti. Pozitivne mozno hodnotit, Ze miera zlyhdvania investicnych uverov, ktoré su
z hl'adiska celkového objemu najvyznamnejSou skupinou, sa v sledovanom obdobi prakticky
zastavila na hladine 3,6 %.

Narast podielu zlyhanych tiverov v trefom Stvrtroku sa uskutocnil naprie¢ celym spektrom
sektorov. Najvy$§iu mieru zlyhania k 30.9.2009 vykazovali ivery velkoobchodu
a maloobchodu, nasledované priemyselnou vyrobou. Co sa tyka ndrastu miery zlyhanych
uverov za posledné obdobie pred septembrom 2009, najhorsia situicia bola v sektore dopravy,
kde doslo bezmala k jej zdvojnasobeniu.
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Narast omeskania moznou predzvest'ou d’alSieho narastu objemu zlyhanych tverov
Pokracujicu zhorSujicu sa kvalitu dverového portfélia podnikom okrem zlyhanych
dverov indikuje aj podiel dverov, ktoré nie si v omeskani, ktorého medidnova hodnota za
banky v priebehu tretiecho Stvrtroka pomerne vyrazne poklesla z93 % na 89 %. Nérast
omeskania uverov bol zretelny hlavne v pasme do 90 dni, kde sa ku koncu septembra 2009
nachadzalo 4,4 % (v zmysle medidnu) objemu podnikovych utverov. Pokial’ by delikvencia
tychto dverov pokracovala aj v poslednom kvartali roka, potom je tu hrozba d’al§ieho prilivu
zlyhanych tverov pre bankovy sektor. Medidn omeSkania presahujuceho 90 dni vzrastol
v sledovanom obdobi iba mierne, avSak vyrazny skok na takmer 10 % zaznamenal horny
kvartil rozdelenia.

Graf 16 Vyvoj averov podnikom podPa
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Na grafe su prostrednictvom medidnu, dolného
a horného kvartilu zobrazené podiely udverov
bez omeSkania, s omeSkanim do 90 dni a nad
90 dni na celkovych tveroch podnikom.

Trend poklesu tempa rastu tverov domacnostiam pokracoval aj v tretom Stvrt’roku

2009

Graf 17 Vyvoj tverov domacnostiam
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Treti Stvrtrok 2009 bol poznamenany pokracujicim poklesom tempa rastu uverov
domadcnostiam. V porovnani s podnikovym sektorom sa vSak banky stale pohybovali v kladnych
&islach. Aj v porovnani s viacerymi tatmi EU bolo tempo rastu tiverov stile pomerne vysoké.

Rast stavu udverov na byvanie je ovplyvneny najmid objemom novych tverov na byvanie
a objemom spldcanych tverov na byvanie. DlhodobejSie je mozné pozorovat pokles objemu
novych dverov, ktory sa vyraznou mierou podiel'al na miernejSom raste stavu dverov. Od zaciatku
roka 2009 je vSak mozné identifikovat’ oZivenie pri objeme novych tverov. Napriek tomu tempo
rastu stavu uverov stdle klesd. Dovodom takéhoto vyvoja moze byt vysSia miera splacania uverov,
ktora suvisi najmé so snahou klientov bank refinancovat’ staré tvery tvermi s niZ§imi urokovymi
sadzbami. Velkd Cast’ novych uverov sa tak vyuziva na spldcanie starych dverov pri vyhodnejSich
trhovych podmienkach.

V porovnani s vyvojom v minulom roku sa prepad v tverovani prejavil najmi pri tveroch na
byvanie, pricom rozdiel medzi stavom tverov v roku 2008 a 2009 sa v priebehu roka 2009 este
zvacSoval.

Graf 19 Medzimesané zmeny stavu
averov — ivery na byvanie

Graf 20 Medzimesané zmeny stavu
uverov — spotrebitel’ské tvery
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U viacerych bank sa Standardy na avery obyvatel’stvu nemenili

Banky aj v tretom Stvrtroku 2009 pokracovali v sprisnovani Standardov. Tempo
sprisiiovania vSak bolo opdt miernejSie ako v predchddzajicich obdobiach. Z troch
sledovanych bank Standardy sprisnila uz iba jedna banka. Na druhej strane treba vSak
podotknit’, Ze Standardy na dvery domdacnostiam si kumulativne sprisiiované uz od druhého
polroka 2008.

Celkovo mozZeme povedat, Ze pohl'ad bank na rizikovost' sektora sa stabilizoval. Banky
vSak nad’alej negativne vnimaju budici ekonomicky vyvoj a situdciu na trhu nehnutel'nosti.

Na pokles tempa tiverov vplyval v tretom Stvrtroku aj stagnujici dopyt zo strany klientov,
ktory bol negativne ovplyvneny najmi nepriaznivymi ekonomickymi vyhliadkami zo stany
klientov. Na druhej strane vybrané banky signalizovali mierne oZivenie dopytu, najméi
z dovodu poklesu cien nehnutel'nosti a poklesu klientskych urokovych sadzieb.
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Graf 21 Vyvoj tverovych Standardov na Graf 22 Vyvoj dopytu po iveroch
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Rast nezamestnanosti v tret'om stvrt’roku bol tvoreny najmi absolventmi skol

Aj v tretom Stvrtroku pokracovali trendy, ktoré negativne vplyvali na finan¢nd poziciu
obyvatel'stva. Podstatny bol najmé vyvoj v nezamestnanosti, ked’Ze strata zamestnania clena
domaécnosti vplyva v najviacsej miere na schopnost’ splacat’ dvery. V sektore obyvatel'stva bol
zaznamenany aj pokles tempa rastu prijmov obyvatel'stva, o negativne ovplyviiovalo
splacanie najmé spotrebitel'skych tiverov. Vzhl'adom na relativne prijatelny pomer tverovych
splatok k prijmom (priblizne 30%) pri tiveroch na byvanie, niZ§ie tempo rastu prijmov by
nemalo ovplyvnit’ platobnu disciplinu pri tomto type tGverov.

Graf 23 Vyvoj miery nezamestnanosti Graf 24 Vyvoj prirastku novoprijatych
uchadzacov o zamestnanie v ¢leneni
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V pripade celkovej miery nezamestnanosti pokra¢oval negativny trend aj pocas treticho
kvartdlu, ked miera nezamestnanosti stipla z 11,8 % z konca jina na 12,5 % ku koncu
septembra.

Z pohladu rizika nespldcania tverov je podstatné sledovanie rastu nezamestnanosti podla
jednotlivych skupin obyvatelstva. Pri detailnejSom pohlade na rast nezamestnanosti tak
mdZzeme vidiet’ aj niekol’ko pozitivnych trendov. Ide najmi o fakt, Ze rast nezamestnanosti
v tretom Stvrtroku 2009 bol tvoreny najmi osobami bez predoslého pracovného zaradenia, t.j.
najmé absolventmi §kol, ktoré vykazuji len minimalnu mieru zadlZenia v bankach. Na druhej
strane v tretom Stvrtroku, v porovnani s vysokymi poctami z obdobia janudr az jul 2009,
poklesol pocet novoprijatych uchddzacov o zamestnanie, ktori uZ predtym boli zamestnani.

Napriek zniZeniu poctu novoprijatych uchddzacov o zamestnanie s predchddzajicim
pracovnym zaradenim, oproti prvym siedmym mesiacom roka 2009, poCty ostdvaji stdle
vyssie v porovnani s predchadzajicimi rokmi, hlavne ¢o sa tyka strednej prijmovej kategorie.
To znamend stile vysSie kreditné riziko pre banky oproti predchddzajicim rokom, hlavne
v pripade spotrebitel'skych dverov, ktoré st rovnomernejSie rozloZené medzi prijmovymi
skupinami v porovnani s ivermi na byvanie.

Negativne trendy z podnikového sektora by sa mali nepriaznivo prejavovat’ na financnej
pozicii obyvatel’stva najméa do konca prvého stvrtroka 2010

Dalsf vyvoj nezamestnanosti obyvatel'stva bude do velkej miery ovplyvneny situdciou
v podnikovom sektore. Ten zaznamenal vyrazné zhorSenie ukazovatelov najmid v prvom
a druhom S$tvrtroku 2009. Situécia sa uZ mierne zlepsila v tretom Stvrtroku. Podnikovy sektor
je vSak nad’alej v pomerne ndro¢nej pozicii, pricom viaceré ukazovatele (najmid vyuZitie
vyrobnych kapacit) naznacujui len mald pravdepodobnost’ zvySovania zamestnanosti.

Graf 25 Vyvoj produkcie Graf 26 Vyvoj produkcie
a nezamestnanosti v priemyselnej a nezamestnanosti v stavebnictve
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Graf 27 Vyvoj produkcie a nezamestnanosti
v sektore obchodu
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Z pohladu rizikovosti Uverov domdcnostiam je tak podstatnd otdzka prenesenia
negativnych trendov z podnikového sektora na obyvatelstvo. Za tymto tUcelom sme sa
pokusali ndjst’ vztah medzi vybranymi ukazovatel'mi podnikového sektora (vyvoj produkcie
a indikdtora ddvery) a zmenou nezamestnanosti, pricom sme pouZili pomerne jednoduché
Statistické néstrojel. Prepojenie sa potvrdilo najmid v roku 2009, pricom vysledky takejto
jednoduchej analyzy naznacuji, zZe zhorSenie by sa malo premietnut do stavu
nezamestnanosti v obdobi uZ od troch do Siestich mesiacov. Vzhl'adom na posledny vyvoj
v podnikovom sektore, vyraznejsi rast nezamestnanosti je tak mozné ocakdvat’ este na konci
roka 2009 a zaciatkom roka 2010.

Zlyhané vvery v tretom Stvrt’roku stupli

ZhorSovanie financnej pozicie obyvatel'stva sa prejavilo na aj na ich schopnosti uhradzat
zaviazky bankdm. V tretom Stvrtroku pokracoval rast dverov s omeSkanim, ked medidnova
hodnota dverov s omeSkanim do 90 dni bola uz na drovni 7,2%. Zaroven vsetky banky
aktivne v tomto sektore zaznamenali vyrazny ndrast zlyhanych dverov. Na udrovni sektora
stipol objem zlyhanych dverov k septembru 2009 od zaciatku roka o viac ako 200 mil. EUR,
¢o predstavuje narast objemu o takmer polovicu.

Podobne ako v prvom polroku 2009, vo vztahu k poskytnutému objemu dverov, zlyhavali
najmé spotrebitel'ské tivery a preCerpania na beznych uctoch. Tie tvorili priblizne polovicu
z narastu objemu zlyhanych tverov od zaciatku roka. Tento vyvoj je viac menej v sulade
s vyvojom financnej pozicie domdcnosti na Slovensku, ked od zaciatku roka boli
zaznamenané negativne trendy najmi pri nizSich a strednych prijmovych skupinich. Tie sa
pomerne vyraznou mierou podielaji na spotrebitel'skych tveroch a precerpaniach na beznych
tctoch.

! Vztah medzi v§vojom medziroénej percentudlnej zmeny nezamestnanosti a produkcie, resp. indikdtorom
priemyselnej dovery, sa skiimal jednoduchou linedrnou regresiou, pouZili sa §tvrtroéné tidaje a skimali sa r6zne
oneskorené hodnoty vysvetlujicich veli¢in.
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Graf 28 Vyvoj tverov obyvatel’stvu Graf 29 Podiel zlyhanych tverov
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Vklady obyvatel’stva pokracovali v poklese

Celkové vklady domdcnosti vykazuju klesajicu tendenciu od februdra 2009, ked
kulminovali na drovni 23 mld. EUR. Ku koncu septembra celkovy objem poklesol o vyse 3
%. K tomuto poklesu prispeli aj neterminované, aj terminované vklady, ktoré tvoria 36 %,
resp. 58 % celkovych vkladov. Treba vSak poznamenat’, Ze napriek poklesu je objem tak
terminovanych ako aj neterminovanych vkladov na drovni objemu z konca roka 2008.

Graf 30 Vyvoj objemu novoprijatych Graf 31 Vyvoj urokovych sadzieb na
terminovanych vkladov novoprijaté terminované vklady
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- Zdroj: NBS.
- Udaje si v mld. EUR.

Terminované vklady do 5 rokov

- Zdroj: NBS.
- Udaje su v percentach.

Kym neterminované vklady rastli az do konca aprila a vykazovali iba nepatrny pokles
v nasledujicich mesiacoch (o 1,3 %), terminované vklady zacali prudko klesat’ od februdra,
do konca septembra poklesli o vySe 8 %, pricom tento pokles bol sposobeny hlavne odlivom
penazi z terminovanych uctoch so splatnostou do 1 roka. Pri tomto trende zrejme zohrali
dlohu peniaze vloZené na terminované ucty pred koncom roka 2008 kvdli zavedeniu eura,
ktoré mali kratSie splatnosti (3 mesiace az 1 rok), a ktoré zacali maturovat’ od februdra. Toto
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tvrdenie je podloZené aj faktom, Ze prave banky, u ktorych sme pozorovali najvacsi ndrast
terminovanych vkladov do 1 roka, zaznamendvaji v tomto obdobi najvicsi odliv penazi.

Na druhej strane, v septembri 2009 stipli novoprijaté terminované vklady, ¢o naznacuje,
Ze Cast’ z maturujicich vkladov ostdva v bankdch. Tento trend je vysvetlitelny aj vyvojom
urokovych sadzieb na tieto vklady, ktoré stipli ku koncu septembra pri kazdej splatnosti.
Tento ndrast bol zrejme spOsobeny aj konkurenénym tlakom, ked’Ze podobny narast sme
nezaznamenali ani v pripade medzibankovych turokovych sadzieb, ani v pripade vynosu
Statnych dlhopisov.

Mierny rast podnikovych vkladov naznacuje zlepSenie finan¢nej pozicie podnikov

Podnikové vklady, ktoré nad’alej ostdvaju volatilnejSou zlozkou pasiv ako vklady retailu,
vykazovali v trefom Stvrtroku mierne pozitivny obrat oproti koncu druhého Stvrtroka. Na
naraste celkového objemu sa odrazil mierny ndrast terminovanych vkladov a iba nepatrny
pokles neterminovanych vkladov v septembri.

Pozitivne moZno hodnotit’ pri terminovanych vkladoch fakt, Ze zvySenie celkového
objemu bolo sposobené nie len vy$§im prilevom novych vkladov, resp. prediZzenim
maturujicich dctov, ale aj niz§im Cistym odlivom finan¢nych prostriedkov, ¢o mdZze znacit
mierne zlepSenie likvidnej situdcie podnikového sektora.

Graf 32 Vyvoj medziro¢nej zmeny podnikovych
vkladov
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- Zdroj: NBS.

Objem novych emisii HZL v tretom Stvrt'roku 2009 pokracoval v raste

V tretom Stvrtroku 2009 banky emitovali HZL v objeme takmer 260 mil. EUR. To
znamend, Ze po minimdlnom objeme emisii v prvom S$tvrtroku, uz druhy Stvrtrok po sebe
celkovy objem emisii réstol. Jednak to stvisi s priaznivej§imi podmienkami na finanénych
trhoch ale aj s vyvojom hypotekarnych tverov, ktoré nad’alej rastli.

Pozitivne z hl'adiska trhovych podmienok je, Ze priemernd splatnost’ emisii sa zvySila na
trovenn prvych troch Stvrtrokov 2008, v druhom Stvrtroku 2009 ich dokonca prevySovala.
Kupénové sadzby na druhej strane poklesli, z poslednych 8 emisii 6 md fixnd kupdnovi
sadzbu 3,5 %, resp. 3,6 %, zvy$né dve emisie maji plavajicu sadzbu trojmesatny EURIBOR
+ 1,4 % resp. 1,15 %. Marze 1,4 a 1,15 % si vSak nadalej vysSie, ako boli marze na
trojmesa¢ny EURIBOR v predchiddzajicich obdobiach, o mdze znalit’ pretrvavajice vysSie
vnimanie kreditného rizika.
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Graf 33 Vyvoj emisie hypotekarnych Graf 34 Vyvoj priemernej splatnosti
zaloznych listov a priemernej Kkupénovej sadzby na
emitované HZL
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Pri medzibankovych operaciach banky zvysili objem refinanénych operacii s NBS

Struktiira medzibankového trhu sa v trefom 3tvrtroku vyrazne nemenila. Po ukon&eni
sterilizacnych REPO obchodov a ndslednom odlive velkej casti zdrojov od zahrani¢nych
bank na prelome rokov 2008 a 2009 ostdvaju najvyznamnejSie polozky na aktivnej aj na
pasivnej strane operacii so zahrani¢nymi finan¢nymi inStitdciami.

Graf 35 Struktira medzibankovych Graf 36 Struktira medzibankovych
aktiv pasiv
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Banky aj tretom Stvrtroku 2009 zvysili vystavenie voci zahraniénym bankam, ked’ ku
koncu septembra tieto aktivity tvorili uz 59 % medzibankovych aktiv. Tieto tvery, podobne
ako v predchidzajicom pripade, majd prevazne maturitu do 3 mesiacov.

Banky v druhom a trefom Stvrtroku 2009 vo vicSej miere zacali vyuZivat' refinanéné
operacie s NBS. Kym do konca minulého roka vykdzala vy$s$i objem refinanénych operécii
s NBS iba jedna banka, pocas roka 2009 zacalo vyuZivat’ tieto operdcie Coraz viac bank.
Celkovo tak tieto zdroje ku koncu septembra tvorili vySe 25 % zdrojov od bank.
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4. FINANCNA POZICIA BANKOVEHO SEKTORA

Ziskovost’ bankového sektora v medziroénom porovnani klesala aj v tret'om Stvrt’roku
2009

Cisty zisk po zdaneni pokratoval v prepade oproti minulému roku aj v trefom 3tvrtroku
2009, aj ked’ v miernejSom tempe, ako v prvom polroku. Ku koncu septembra poklesol Cisty
zisk po zdaneni v ro€nom porovnani o nie¢o vyse 52 %. Stratu okrem niektorych pobociek
zahrani¢nych bank, z ktorych vicsina vykazala stratu aj v rovnakom obdobi minulého roka,
vykazali celkovo Styri banky. Vo viicSine bank vsak strata nepresahuje 3 % vlastnych zdrojov.

Graf 37 Vyvoj medziro¢nej zmeny cistého
zisku za bankovy sektor
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Prepad cistého zisku je pozorovatelny aj na vyvoji ukazovatelov ROA a ROE. Rentabilita
aktiv poklesla v medzirocnom porovnani ku koncu septembra z 0,9 % na 0,5 % a rentabilita
vlastnych zdrojov z 13,9 % na 6,2 %.

Struktiira ziskovosti sa pocas tretieho stvrt'roka nemenila

Graf 38 Hlavné polozky ziskovosti bank Graf 39 Vyvoj medzirotnej zmeny
poloziek ¢istych arokovych prijmov
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Struktiira ziskovosti sa vyrazne nemenila pocas treticho §tvrtroka. Z hrubého prijmu si
udrzali kladny, aj ked’ mierny rast Cisté drokové prijmy. Ich medziro¢ny rast sa zvysil ku
koncu septembra na 3,2 % (1,5 % v marci a 2,4 % v jini), aj ked’ este stdle hlboko zaostavaju
od dvojciferného rastu z predchddzajicich rokov. Kladnd medzirotnd zmena Ccistych
urokovych prijmov je nasledkom rychlejsieho poklesu urokovych ndkladov (46,8 % ku koncu
septembra) ako drokovych prijmov (23,4 %), aj ked’ u obidvoch poloZiek sme pozorovali
zvySujuci sa medziro¢ny pokles.

Banky pokracovali v medziro¢nom znizovani prevadzkovych ndkladov. V porovnani
s minulym rokom bol zaznamenany uZ spominany negativny dopad prijatia eura na prijmy
z devizovych opericii.

V priebehu celého roka 2009 sa neustdle zvySovali ndklady na tvorbu opravnych poloziek,
¢o aj v tretom Stvrtroku prispievalo k prehlbovaniu medziro¢ného poklesu zisku.

Cisté trokové rozpitie stiplo v ddsledku niZSieho poklesu vynosovosti aktiv ako
nakladovosti pasiv

Vyvoj trokovych prijmov bénk bol od zaciatku roka ovplyvneny viacerymi faktormi.
V dobsledku krizy boli banky negativne ovplyvnené vypadkom uverov, ¢i uZ v sektore
podnikov, alebo obyvatel'stva. Vyrazny vplyv na celkové urokové prijmy mala trokova
politika bank. Aj vd’aka nej banky dokdzali napriek vypadku Gverov zaznamenat’ mierny rast
urokovych prijmov.

Cisté tirokové rozpiitie, t. j. rozdiel medzi vynosovostou tiverov a niakladovostou vkladov,
stiplo v tretom §tvrtroku 2009 medziroéne z 1,83 % na 2,10 %. Urokové rozpitie pritom
stiplo pri oboch hlavnych poloZkach, aj v pripade nefinanénych spolocnosti, aj v pripade
obyvatel'stva. V pripade nefinancnych spolocnosti bol narast rozpitia spdsobeny mensim
poklesom vynosovosti aktiv ako ndkladovosti pasiv, v pripade obyvatel'stva sme zaznamenali
stagndciu vynosovosti aktiv a pokles ndkladovosti pasiv.

Graf 40 Cisté iirokové rozpiitie
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- Zdroj: NBS.
- Udaje na zvislej osi vyjadruju ¢isté drokové rozpitie v percentdch.

Rast iirokovych marzi na nové tvery podnikom a na tavery na nehnutel’'nosti poskytnuté
obyvatel’stvu

Pri hodnoteni drokovej politiky bank je dolezity pohlad na vyvoj drokovych sadzieb
v porovnani s vyvojom sadzieb na medzibankovom trhu, ktoré si v mnohych pripadoch
chdpané ako referencné sadzby, od ktorych sa viac menej odvijaji sadzby na tdvery klientom.
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Urokové sadzby na nové tvery poskytnuté podnikovému sektoru sa v prvych troch
stvrtrokoch 2009 zniZovali. Prejavila sa tak pomerne tizka naviazanost’ drokovych sadzieb na
tvery podnikom na vyvoj medzibankovych sadzieb. Samotny pokles medzibankovych
sadzieb sa vSak na poklese sadzieb na nové tvery podnikom neprejavil v plnej miere.
Do6vodom je najmi nérast kreditného rizika podnikového sektora v ddsledku zhorSujicej sa
ekonomickej situdcie. MarZe na nové uvery podnikom, poskytované slovenskymi bankami,
dosahovali v porovnani s ostatnymi krajinami jednu z najnizsich trovni.

Pri trokovych sadzbich na novoposkytnuté tvery obyvatel'stvu na byvanie s fixaciou do 1
roka je moZné pozorovat’ trend ndrastu drokovych marzi pocas troch Stvrtrokov 2009 v
takmer vSetkych krajinich. MarZe na Slovensku patrili medzi najvysSie z porovnivanych
krajin. Pri tiveroch na byvanie s fixdciou od 1 do 5 rokov pozorujeme podobné trendy. Marze
v slovenskych bank4ch dosiahli v porovnani s inymi krajinami najvysSiu droven.

V pripade spotrebitel'skych tverov s fixdciou do 1 roka sa nedd pozorovat zvySenie
trokovych marZi v takej miere, ako v pripade Gverov na nehnutel'nosti. Pri spotrebitel'skych
tveroch boli marZze na Slovensku porovnatelné s marzami v eurozéne a nizSie ako v
okolitych krajinich.

Graf 41 Porovnanie vyvoja trokovych Graf 42 Vyvoj tvrokovych marzi na
marzi na podnikové tuvery s fixaciou uvery na nehnutelnosti s fixaciou do 1
sadzby do jedného roka vo vybranych roka

krajinach
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- Udaje st v percentudlnych bodoch  za - Udaje su v percentudlnych bodoch.
podnikové uvery (okrem precerpant na beZnych - Urokové marze sa vypocitali ako rozdiel
tctoch) s objemom nad 1 mil. EUR. klientskej tGrokovej sadzby a medzibankove;
- MarZe pri tveroch s fixaciou urokovej sadzby sadzby so splatnostou do 1 roka.

do 1 roka predstavuji rozdiel medzi
klientskymi ~ sadzbami  a medzibankovymi
sadzbami s ro¢nou splatnostou.

Treba vSak poznamenat’, Ze banky mdzu pri stanoveni klientskej sadzby zohl'adnit’ nie len
fixdciu daného udveru, ale aj maturitu, t.j. dodato¢né ndklady spojené so ziskavanim zdrojov
do splatnosti dveru. Této likvidnd prirdZka by mala zohl'adnit’ schopnost’ banky financovat’ sa
dlhopismi, preto sme tito prirdZku aproximovali rozdielom medzibankovych, resp.
swapovych sadzieb a vynosmi 5 ro¢nych Stitnych dlhopisov. Okrem likvidnej prirdZky by
mali tieto Statne dlhopisy v sebe zahfiat’ aj kreditné riziko spojené s ratingom danej krajiny,
ktord tiez vplyva na cenu, za akud je schopnd dand banka ziskat' zdroje na medzibankovom
trhu. Nakol'ko vynosova krivka eurovych swapovych sadzieb sa stala ku koncu sledovaného

21



obdobia strmSia ako v pripade okolitych Stitov, po odritani likvidnej prirdzky sa marZze
Slovenskej republiky pohybovali na urovni okolitych krajin. V pripade udverov na
nehnutel'nosti s fixdciou do 1 roka boli marZe na konci sledovaného obdobia mierne nizsie
ako v okolitych §tatoch a vysSie ako v eurozone, v pripade tverov na nehnutel’nosti s fixaciou
od 1 do 5 rokov boli mierne vyssie ako v okolitych Statoch.

Graf 43 Vyvoj trokovych marzi na Graf 44 Vyvoj urokovych marzi na

uvery na nehnutel’nosti s fixaciou do 1 uvery na nehnutel’nosti s fixaciou od 1

roka po zohl’adneni likvidnej prirazky do 5 rokov po zohladneni likvidnej
prirazky
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- Zdroj: NBS, ECB, narodné centrdlne banky. - Zdroj: NBS, ECB, narodné centrdlne banky.

- Udaje sii v percentudlnych bodoch. - Udaje sti v percentudlnych bodoch.

- Urokové mar’e sa vypotitali ako rozdiel - Urokové marze sa vypotitali ako rozdiel
klientskej trokovej sadzby a vynosov $titnych klientskej trokovej sadzby a vynosov §titnych
dlhopisov s 5 ro¢nou maturitou. dlhopisov s 5 ro¢nou maturitou.

Urokovy diferencial bol v pripade podnikového sektora porovnatelny s ostatnymi
krajinami; vysSia droven diferencialu sa prejavila v pripade averov poskytnutych
doméacnostiam

Pri analyzovani drokovych prijmov je potrebné brat’ do ivahy aj drokovu politiku bank na
pasivnej strane. Urokovy diferencial, resp. rozdiel medzi trokovymi sadzbami na tvery
a vklady, sa v pripade podnikového sektora mierne zvySoval pocas roka 2009. Tento trend je
zrejme dany vyraznej$im poklesom vkladovych ako dverovych sadzieb. Vyvoj na Slovensku
je porovnatelny s vjvojom v Mad’arskej a Ceskej republike, najvyssie boli po¢as sledovaného
obdobia trokové diferencidly v Pol'sku, najniZsie v eurozone.

V pripade sektora domacnosti bol zaznamenany vyraznej$i rast rozdielu medzi drokovymi
sadzbami na dvery a vklady najma pri tveroch na nehnutel'nosti. Dokonca v rdmci porovnania
s roznymi krajinami Slovensko spoloéne s CR vykazovalo najvysie drovne. V pripade
spotrebitel'skych udverov boli trokové diferencidly na Slovensku ku koncu sledovaného
obdobia na tdrovni eurozény a medzi najniZ§imi z porovndvanych krajin.
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Graf 45 Porovnanie vyvoja trokového Graf 46 Rozdiel drokovych sadzieb na
diferencialu v sektore podnikov vo uvery na nehnutelnosti s fixaciou do 1
vybranych krajinach roka aterminovanymi vkladmi so

splatnost’ou do 1 roka
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- Zdroj: NBS, ECB, nérodné centrélne banky. - Zdroj: NBS, ECB, ndrodné centrdlne banky.

- Udaje si v percentudlnych bodoch a vyjadruji - Udaje su v percentudlnych bodoch a vyjadruji
rozdiel drokovych sadzieb za nové podnikové rozdiel drokovych sadzieb na nové uvery
tivery s fixdciou do jedného roka (okrem obyvatel'stvu s fixdciou do jedného roka a
precerpani na beznych tctoch) s objemom nad novych terminovanych vkladov obyvatel'stva s
1 mil. EUR a novych terminovanych vkladov maturitou do jedného roka.

podnikov s maturitou do jedného roka.

Pokles ¢istych netirokovych prijmov; mierny pokles prevadzkovych nakladov

Cisté netirokové prijmy poklesli v medziroénom porovnani ku koncu septembra celkovo o
skoro 36 %. K tomuto poklesu prispeli obe hlavné polozky netrokovych prijmov, ked’ Cisty
prijem z poplatkov a provizii poklesol o viac ako 11 % a Cisty prijem z devizovych operdcii
(spolu s €istym prijmom z menovych terminovanych operécii a opcii) o 85 %.

K tomu, Ze Cdisty zisk v medziroénom porovnani neklesol o viac, prispel vyvoj
prevadzkovych ndkladov. Kym v minulom roku réstli tieto ndklady v medzirocnom porovnani
v priemere o 8,5 %, v roku 2009 ich medziro¢ny rast ani v jednom mesiaci nepresiahol 3 %, v
poslednom Stvrtroku sme dokonca pozorovali pokles o 1 %.

Vyrazny narast tvorby opravnych poloziek aj pocas tretieho Stvrt'roka 2009

K medzirocnému poklesu cistého zisku nad’alej vyrazne prispieva ndrast opravnych
poloziek v dosledku zhorfujiceho sa tverového portfélia bank. Cistd tvorba rezerv a
opravnych poloziek stipla v medziro¢nom porovnani ku koncu septembra o skoro 166 %.

Tvorba opravnych poloZiek v medziro¢nom porovnani stipla tak v pripade podnikov, ako
aj v pripade obyvatel'stva. Kym v pripade podnikového sektora opravné polozky k iverom ku
koncu septembra stipli o skoro 65 % na 3,73 % z celkovych podnikovych tverov, pri
obyvatel'stve bol tento ndrast miernej$i, nieCo pod 36 %. Opravné poloZky na tvery
obyvatel'stvu tvorili tak 3,44 % z celkovych tverov obyvatel'stvu.
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Graf 47 Podiel opravnych poloziek Graf 48 Podiel opravnych poloZiek na
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Krytie zlyhanych tverov opravnymi polozkami sa pocas prvych troch Stvrtrokov 2009
postupne znizilo. Ako naznacuji ddaje pri tveroch ocenovanych individudlne, kde sd k
dispozicii aj narokovatel'né hodnoty zabezpecenia, pokleslo aj krytie nezabezpecenej Casti
zlyhanych dverov, a to pri tveroch pravnickym aj fyzickym osobam.

Graf 48 Podiel opravnych poloziek na zlyhanych averoch
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V tret'om Stvrt’roku 2009 si banky udrziavali stabilni kapitalovi poziciu

Banky si na konci treticho Stvrtroka 2009 udrzovali stabilnd droven vlastnych zdrojov,
potrebnych na krytie pripadnych budicich strat z iverov. Kapitdl na teraj$iu troven navysili
hlavne pocas prvého polroka 2009, prevazne zo zisku vytvoreného v roku 2008. Medziro¢ne
sa vlastné zdroje bankového sektora zvysili o 7,31%, prevazne dosledkom navySenia ich
najkvalitnejSej zlozky, Tier 1 kapitédlu. Oproti jinu doSlo k ich miernemu poklesu o - 0,36%.

Priemerna hodnota ukazovatela kapitdlovej primeranosti za bankovy sektor dosiahla
augustovud drovenn 12,2%, pricom bola tito hodnota vo vSetkych bankidch vysSia ako 9,6%.
Pokles ukazovatel'a bol oproti junu spésobeny miernym poklesom vlastného kapitdlu bank pri
stic¢asnom naraste rizikovo-vazenych aktiv. Pre porovnanie, priemerna hodnota ukazovatel’a
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kapitdlovej primeranosti k augustu minulého roka bola na udrovni 11,4%, s najniZSie
dosiahnutou hodnotou za jednotlivé banky 8,5%. Hodnota vlastnych zdrojov bank
slovenského bankového sektora je teda k augustu 2009, aj napriek miernemu poklesu
ukazovatela, primerand rizikdm, vyplyvajicim z ich podnikania.

Graf 49 Vyvoj jednotlivych zloziek vlastnych
zdrojov v bankovom sektore
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- Hodnoty za Tier 1, Tier 2 a Tier 3 na l'avej zvislej
osi st zobrazené v mld. EUR.

- Na pravej osi je ukazovatel kapitdlovej primeranosti
(PVZ) a minimélna hodnota PVZ v bankovom sektore.
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