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NARODNA BANKA SLOVENSKA

Dotaznik o vyvoji ponuky a dopytu
na trhu Uverov

December 2006

Zhrnutie

Zaciatkom roka 2007 NBS opét’ uskutocnila prieskum, ktorého cielom bolo zistit' vyvoj na
trhu Gverov. Prieskumu sa zUc¢astnilo 16 bank a 3 pobocky zahraniénych bank. Objem Uverov
poskytnutych tymito bankami a poboc¢kami zahrani¢nych bank predstavoval 98% z celkového objemu
poskytnutych Gverov klientom.

V druhom polroku 2006 nad’ael pokracoval rast objemu Uverov poskytnutych podnikom.
Vysoky rast zaznamenali ngjma Uvery poskytnuté na ¢innosti v oblasti nehnutelnosti a stavebnictva
Na trhu Uverov velkym podnikom sa trend uvoliiovania Uverovych Standardov zastavil alen maa
¢ast’ trhu uviedla nérast dopytu. V niektorych bankéch vSak dosdlo g k sprisiovaniu Standardov ato
z dévodu rizikovosti vybranych odvetvi azmene v systéme riadenia rizik. Na trhu Gverov malym
astrednym podnikom bola situécia odlisnd. Pokracoval trend uvolnovania Uverovych Standardov g
rast dopytu. Dédvodom uvoliovania Standardov zostala konkurencia v bankovom sektore a rast
dopytu, ktory sa zvySova ngima kvoli potrebam podnikov financovat’ dihodobé investicie g beznu
prevadzku. V prvom polroku 2006 sa neocakavaju vyraznejSie zmeny Uverovych Standardov, ocakava
savSak d’asi rast dopytu malych a strednych podnikov po uveroch.

Trh Gverov obyvatel'stvu bol v druhom polroku ovplyvneny predovsetkym pokracujicim
rastom dopytu obyvatel'stva po Uveroch (zaloZzenych nehnutel’nostami g kreditnych kartach), ako g
d’alSim rastom Urokovych sadzieb. Za rasticim dopytom bolo predovSetkym zvy3ovanie prijmov
domacnosti ako aj zvySovanie vydavkov nanehnutel’nosti sivisiace s pokratovanim rastu ich cien. V
niektorych bankéch dodlo v druhom polroku 2006 k zmieriiovaniu Uverovych Standardov ngimé na
Gvery nabyvanie. Slviselo to hlavne s konkurenciou zo strany ostatnych bank a o¢akavaniami bank
o d’alSom raste cien nehnutel’nosti. Na druhej strane, niektoré banky sprisiiovali Standardy pri
spotrebitel'skych Uveroch, ade g pri Gveroch nabyvanie, ato vacsinou zvySovanim poziadaviek na
finanénu situéciu klienta. Dévodom boli ngjméa zmeny v kvalite portfdlia a rizikovom agpetite bank.



Poznamka k spésobu prezentacie agregovanych tdajov:

Pokial nie je uvedené inak, Udge vtexte g vgrafoch si uvedené vo forme tzv. ¢istého
percentudlneho podielu. Napr. cisty percentudny podiel bank, ktoré zmiernili svoje Uverové
Standardy na poskytovanie Uverov obyvatel'stvu, je vypocitany ako rozdiel percentudneho podielu
Gverov obyvatel'stvu poskytnutych bankami, ktoré uviedli zmiernenie Standardov, na celkovych
Uveroch, a percentudlneho podielu Uverov obyvatel'stvu poskytnutych bankami, ktoré uviedli
sprisnenie Standardov, na celkovych Gveroch. ZjednoduSene povedané, jednotlivé odpovede bank si
vazené priemernym objemom UGverov prislusného typu za druhy polrok 2006. Presny postup vypoctu
uvedeného ukazovatel'a aagregacie odpovedi od jednotlivych bank je podrobne vysvetleny
v dokumente ,, Metodol 6gia vyhodnotenia dotaznika'.

Vysledky prieskumu sl prezentované v agregovane] podobe. Sprava je zaloZena na nazoroch

jednotlivych bank a nevyjadruje nézory NBS.

Uvery podnikom

Situacia na trhu Gverov podnikov

Trh Gverov podnikom, ktory zahima Uvery
domacim a zahranicnym nefinanénym  a
financnym  spolo¢nostiam,  Zivnostiam  a
neziskovym organizécidm, zaznamena pocas
druhého polroka 2006 pokratovanie trendu
narastu celkového objemu. Tento trend mozno
pozorova’ uz od zaCiatku roku 2005. Jeho tempo
sa pritom vyrazne nezmenilo. Objem Gverov
podnikom vzréstol poc¢as druhého polroka 2006
(od juna 2006 do decembra 2006) o 31 mid. Sk,
tj. o 8%. Objem novocerpanych korunovych
Gverov poskytnutych podnikom zostal v druhom
polroku 2006 na priblizne rovnakej Urovni ako
v prvom polroku 2006. Uvedeny rast Uverov
podnikom vSak nebol rovnomerny v ramci
bankového sektora (pozri Graf 2). Podiel objemu
Gverov podnikom poskytnutych troma najvacsimi
bankami na celkovych Gverov poskytnutych
podnikom v prvom g druhom polroku 2006
vzrastol, nggma vzhladom na Gvery poskytnuté
domécim nefinan¢nym spolo¢nostiam.

Z hradiska celkového objemu Uverov asi
polovicu tvoria Gvery poskytnuté domacim
nefinanénym  spolocnostiam.  Pocas  druhého
polroka 2006 bol rast ich objemu porovnatelny
srastom v prvom polroku 2006, priblizne na
arovni 10%. Vyrazne dominovali ngiméa Uvery na
financovanie vystavby nehnutelnosti

astavebnictva. Narast tychto Gverov po¢as druhého
polroku 2006 (asi 14,8 mid. Sk) tvoril viac ako
50% zcelkového nérast Uverov nefinanénym
spolocnostiam.  Objem  Gverov  poskytnutych
domacim  finanénym  spolo¢nostiam,  ktory
v minulogti (priblizne do konca roku 2005)
zaznamenal pomerne vysoky rast, zostal v druhom
polroku 2006 priblizne stabilny (zvySenie iba
03%). Objem devizovych Uverov poskytnutych
finanénym spolo¢nostiam dokonca poklesol 0 19%.
Objem Uverov Zivnostiam vzrastol o 7% rovnako
ako v prvom polroku 2006.

Graf 1 Koncentracia poskytnutych averov
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CRk index vyjadruje podiel Uverov k bank sngvysSim poskytnutym objemom Uverov
podni kom na cel kovom objeme poskytnutych Gverov podni kom.

Na zéklade uUdgov teda mozno zhrnut, Ze
v bankovom sektore ako celku nenastali vyznamné
zmeny vobjeme novoposkytnutych  Gverov
podnikom, hoci sa zniZil relativny rast Uverov
financnym spolo¢nostiam azmenilo sa rozloZenie



narastu Uverov V jednotlivych bankéach. To
Ciasto¢ne potvrdzuju g zavery dotaznika. Trhovy
podiel bank, ktoré uviedli, Ze vdopyte ani
v Uverovych Standardoch  nenastai  Ziadne
vyznamnejSie zmeny, bol 42% (v prvom polroku
2006 to bolo 55%). Niektoré banky, v ktorych
objem Uverov podnikom vyraznejSie vzrastol,
uviedli ako dbévod zmeny v Urokovych sadzbéch
apoplatkov (ich trhovy podiel bol 35%) aebo
narast dopytu zo strany klientov (ich trhovy podiel
bol 34%).

Graf 2 RozloZenie percentualneho narastu
objemu Gverov podnikom za druhy polrok 2006
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Na vodorovnej osi je zobrazend zmena objemu Gverov poskytnutych podnikom. Na
2vidg osi je zobrazeny podiel bank v danom stipdi na celkovych Gverov poskytnutych
podnikom.

Vyvoj na strane ponuky

Hoci vroku 2005 av prvom polroku 2006
viaceré banky zmierniovai Uverové Standardy na
Gvery velkym podnikom, tento trend sa v druhom
polroku 2006 zestavil. To bolo v sllade
socakavanim bank do druhého polroka Niektoré
banky dokonca tieto (Overové Standardy
sprisiovali. Na trhu Uverov malym astrednym
podnikom je vSak sditudcia ind Opéa’ sa
v porovnani s predchadzajacim polrokom zvysil
percentualny podiel bank, ktoré zmieriovali
Gverové Standardy na poskytovanie Gverov malym
astrednym podnikom. Tyka sa to ngma
krétkodobych Uverov. Narast bol dokonca vyssi
ako ten, ktory banky ocakavali na zadiatku
druhého polroku 2006.

Celkovo mozno povedat’, Ze podobne ako
v prvom polroku 2006 sa hatrhu Gverov vo v&sSe)
miere zmiernovali Overové Standardy na
poskytovanie  Uverov.  maym  astrednym
podnikom, zatial ¢o Uverové Standardy na

poskytovanie Uverov velkym podnikom sa prilis
nemenili. To je zmena oproti predchadzajicemu
polroku, kedy bolo vyznamnejSie zmiernovanie
najma Uverovych Standardov tykajucich sa velkych
podnikov. Podl'a odpovedi zdotaznika je vSak
trhovy podiel bank, ktoré by ocakavai dalse
zmiernovanie Uverovych Standardov podnikom
pocas prvého polroka 2007 nizky. Tyka sato nggma
averov malym a strednym podnikom.

Graf 3 Zmeny averovych $tandardov na dvery

velkym podnikom
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Nazvid¢ osi je zobrazeny cisty percentuény podiel béank, ktoré zmiernili svoje Gverové
&andardy na poskytovanie Gverov vel'kym podni kom.

Graf 4 Zmeny Qverovych standardoy na very

malym a strednym podnikom
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Na zvislg osi je zobrazeny cisty percentudiny podiel bank, ktoré zmiernili svoje
Gverové &andardy na poskytovanie Gverov malym a strednym podnikom.

D6vodom zmierhovania averovych
Standardov na Gvery malym astrednym podnikom
v druhom polroku 2006 boli tak ako v minulosti
ngima zmeny Vv dopyte podnikov po Uveroch a
konkurencia v bankovom sektore. Na druheg
strane, banky, ktoré sprisiovali Uverové Standardy
na poskytovanie Uverov podnikom, uviedli ako
naj¢astejSi dévod zmeny v systéme riadenia
kreditného  rizika azvySenie  rizikovosti
vyznamnych klientov aebo priemyselnych
odvetvi azniZenie kvality kolateralu.

Graf 5 Faktory vplyvajice na zmeny Uverovych
Standardov na Gvery podnikom
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Na vodorovnej osi je zobrazeny cisty percentudny podie bank.

V ramci konkrétnych podmienok
poskytovania UGverov  podnikom  nenastali
v porovnani sprvym polrokom 2006 vyraznejSie
zmeny. Zhradiska cenovych  podmienok
poskytovania Uverov opat’ vel'ka ¢ast’ Ucastnikov
trhu kon&tatovala pokles urokovych marZzi g
poplatkov spojenych s poskytovanim Gverov. Pri

arokovych marziach vSak niektoré banky uviedli
ich nérast. Zmiernovanie Uverovych Standardov sa
prgavilo ngma zmiermovanim  konkrétnych
podmienok tykajucich sa poskytovanych Gverov.
ISlo ngméa ozniZzenie limitov na poZadovanu
minimanu mieru spolufinancovania amaximanu
dobu splatnogti Gveru, pripadne maximanu vysku
Gverov. Na druhg strane, poZzadované hodnotenie
finanéng dtuécie klienta sa ngméa v niektorych
strednych amensSich bankéch, ktoré sprisiovali
Gverové &andardy, skér zvySovao. Dade
pokracoval trend narastu rozhodovacich pravomoci
nanizsich rozhodovacich stupnoch.

Graf 6 Zmeny v konkrétnych podmienkach poskytovania
uverov podnikom
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Na vodorovne osi je zobrazeny cisty percentudny podiel bank.

Vyvoj na strane dopytu

Ako uz bolo uvedené, vyznam vplyvu zmien
dopytu pri vysvetlovani zmien na trhu Uverov
podnikom sa v druhom polroku 2006 bol priblizne
rovnaky ako v prvom polroku 2006. Dopyt réastol
ngma na trhu UGverov poskytovanych maym
astrednym podnikom, na ktorom niektoré banky
zéroven uvolnovai UOverové Standardy. Podiel



bank, ktoré ocakavaju d'dSi rast dopytu po
Gveroch na tomto trhu v prvom polroku 2007, je
v porovnani s druhym polrokom 2006 este vysSi.
Na tomto trhu pokracuje rast dopytu po Uveroch
uz od zatiatku roku 2005. Vieceré stredne vel’ké
amendie banky zéroven zaznamendi narast
dopytu velkych podnikov po dlhodobych
Gveroch.

Graf 7 Zmeny v dopyte po Gveroch podnikam
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Nazvislg osi je zobrazeny ¢isty percentud ny podiel bank.

NajvyznamnejSim dbvodom rastu dopytu
podnikov po uveroch v druhom polroku 2006
zostava ako financovanie dlhodobych investicii,
tak g potreba prevadzkovéno kapitdlu. To je
vsilade spozorovanym trendom  narastu
financovania cinnosti v oblasti  nehnutel’nosti.
Zmenou oproti prvému polroku 2006 je ngma
pokles vyznamu splacania jedného Gveru inym,
ako g pokles vplyvu zmien vo finan¢nej situacii
podnikov azmien Urokovych sadzieb a poplatkov.
Zmeny Urokovych sadzieb na uvery podnikom,
ktoré v prvom polroku 2006 vzrastli o viac ako 1
percentudlneho bodu, zaznamenai v druhom
polroku 2006 d’asi rast, ale tempo tohto rastu
bolo mierngjSie. Niektoré banky, v ktorych v3ak
arokové sadzby nanové Uvery kledli, uviedli tento
pokles ako ciastocny faktor nérastu dopytu
podnikov po Gveroch.

Graf 8 Faktory vplyvajuce na zmeny v dopyte po Uveroch
podnikom
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Na vodorovne osi je zobrazeny cisty percentudny podiel bank.
Uvery obyvatel’stvu

Situacia na trhu Uverov obyvatePstvu

V druhom polroku 2006 pokracoval narast
Gverov  obyvatelstvu. Tieto Gvery  patrili
k ngjrychlejSie rasticim polozkdm v stivahe bank.
Pocas druhého polroka 2006 vzrastol ich objem
0 14%, pocas prvého polroka 2006 to bolo 16%.
Z tohto nérastu predstavuju Gvery poskytnuté
VvV cudze] mene as 4%. Rast Uverov obyvatel'stvu
moZno zaznamenat' takmer vo v3etkych bankach,
ktoré retailové Gvery poskytuju. Ngvaesi podiel
z celkového objemu Gverov obyvatel'stvu (asi 70%)
predstavovai Uvery na nehnutelnosti (narast pocas
druhého polroka 2006 o0 16%). Spotrebitel'ské
Gvery tvorili asi 16% z celkového objemu Uverov
poskytnutych obyvatel'stvu (narast 0 11%).



Graf 9 RozloZenie percentualnej zmeny objemu

Uverov obyvatelstvu za druhy polrok 2006
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Na vodorovng osi je zobrazend zmena objemu Gverov poskytnutych obyvatel'stvu. Na
2vidl g osi je zobrazeny podiel bank v danom stipd nacelkovych Gverov poskytnutych
obyvatel'stvu.

Koncentrécia na trhu retailovych UOverov sa
v druhom polroku 2006 miermne zniZila, ngma
vzhl'adom na objem Uverov poskytnutych troma
nava:simi bankami. Ich dominancia na tomto
trhu vSak naddeg zostava. Podiel Uverov
poskytnutych  Siestimi  bankami  sngvys&im
podielom zostava uz dihodobo priblizne rovnaky
(84% az 85%).

Graf 10 Koncentracia poskytnutych Gverov

obyvatelstvu v bankovom sektore
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CRkindex vyjadruje podiel Gverov k bank s ng vy38im poskytnutym objemom Gverov
obyvatel'stvu na celkovom objeme poskytnutych Gverov obyvatel'stvu.

Vyvoj na strane ponuky

Na rozdiel od roku 2005 bolo pre cely rok
2006 charakteristické zvySovanie Urokovych
sadzieb na nové Uvery obyvatel'stvu, hoci
v druhom polroku mozno podobne ako pri
averoch podnikom hovorit o spomaleni tohto
narastu. Po¢as prvého polroka 2006 sadzby
vzrastli priemerne 01,4 percentudneho bodu,
vdruhom polroku 2006 to bolo 0,6

percentualneho bodu. Vyznam zmien arokovych
sadzieb na vyvoj na trhu Uverov potvrdzuju &
zavery dotaznika. Trhovy podiel bank, ktoré
identifikovali vyznamny vplyv zmien urokovych
sadzieb apoplatkov, bol v druhom polroku 2006
38%, v prvom polroku 2006 to bolo 41%. Na
druhej strane, v porovnani s prvym polrokom 2006
sa zvwySil podiel bank, ktoré povazovali za
vyznamny prvok na trhu Uverov obyvatel'stvu
narast dopytu zo strany klientov (z 34% na 55%).
Aj vdruhom polroku 2006 niektoré banky
pokracovai v zmierfiovani Uverovych &andardov
na uUvery poskytované obyvatel'stvu zaloZzené
nehnutel’'nostou. Rovnaky trend sa ocakava g
potas prvého polroka 2007, ngma pri
beztcelovych Uveroch. V ramci ostatnych Uverov
boli v druhom polroku 2006 prvykrét samostatne
vyclenené kreditné karty. Pri tomto type Uverov
mozno hovorit skér o uvoliovani Standardov,
zatial ¢o pri ostatnych UGveroch (t.j. Uveroch
nezabezpetenych nehnutelnostou inych  ako
kreditné karty) viaceré banky Standardy sprisiiovali.
Niektoré banky ocakavagu v prvom polroku 2007
daSe uvolnovanie Uverovych Standardov na
kreditné karty.

Graf 11 Zmeny dverovych Standardov na avery

obyvatelstvu
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Nazvid¢ osi je zobrazeny cisty percentuény podiel béank, ktoré zmiernili svoje Gverové
&andardy na poskytovanie Gverov obyvatel'stvu.



Pocas druhého polroka 2006 zostala nad’a e
primarnym faktorom vplyvgucim na
zmiernovanie Uverovych Standardov v sektore
obyvatel'stva konkurencia v bankovom sektore.
Znizil savsak vyznam vyvoja makroekonomickej
situécie adopytu obyvatel'stva po Gveroch.
V bankach, ktoré sprisnili  svoje Gverové
Standardy, boli dévodom prevazne interné faktory,
ngma zmeny vovyvoji kvality Gverového
portfélia, v nastaveni rizikového apetitu bank a
v systéme riadenia kreditného rizika.

Graf 12 Faktory vplyvajuce na zmeny Uverovych

Standardov na Uvery obyvatelstvu

tykgdcich sa jednotlivych Gverov. Na druhg
strane, sprisiovanie  Standardov  na  Gvery
obyvatel'stvu v niektorych bankéch sa preavilo
ngma zvySenim poZadovaného hodnotenia
financngj situécie klienta aratingu na zaradenie do
jednotlivych cenovych pasiem. Trend
decentralizacie rozhodovacich préavomoci
tykaucich sa schvalovania Gverov, ktory bolo
mozZné zaznamenat' uZ v predchadzajicom obdobi,
nad’dej pokracoval vo viacerych bankach.

Graf 13 Zmeny v konkrétnych podmienkach
poskytovania Uverov obyvatelstvu
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Rast drokovych sadzieb sa prejavil na
opatovnom zniZeni trhového podielu bank, ktoré
ako vyznamneSiu zmenu v podmienkach
poskytovania Uverov obyvatel'stvu uviedli pokles
arokovej marze (v roku 2005 bol tento cisty
percentualny podiel 65%, v prvom polroku 2006
to bolo 30% avdruhom polroku 2006 0%).
Zmieriovanie Uverovych Sandardov sa opét’
prejavilo nggma v zmierneni podmienok alimitov

Urokova marza z Gverov obyvatel'stvu

Vy3ka prijatych poplatkov z tverov
obyvatel'stvu

Limity na maximalnu vysku Gveru
Limity na maximalnu dobu splatnosti
Gveru
Limity na minimalnu hod notu a kvalitu
pozadovaného zabezpecenia

PoZad ované hodnotenie financnej
situécie klienta

Pozadovana hodnota ratingu na
poskytnutie Gveru

PoZadovana hodnotaratingu na zarad.
do jedn. cenovych pasiem

Poskytovanie Gverov klientom,

ktori nespifiaju stanoveny limit

Mierarozhodovacich pravomoci pri
poskytovani
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Zabezpetenie Uverov

V rozloZeni podielu hodnoty Uverov k hodnote
zabezpeceni (tzv. loan-to-value ratio, LTV) pre
Gvery poskytnuté obyvatel'stvu na byvanie
v druhom polrokom 2006 nastala v porovnani
sdruhym polrokom 2005 mierna zmena: podiel
objemu Uverov sLTV viac ako 100% klesol z 21%
na 16%". Zvysl sa pritom podiel objemu Gverov
sSLTV od 80% do 100%.

! Hodnoty tychto podielov boli vypogitané iba pre banky,
ktoré poslali podrobné Gdge v oboch uvedenych polrokoch.
Ide 0 9 bank s trhovym podielom 65% z celkového objemu
averov obyvatel'stvu nabyvanie.



Graf 14 Rozdelenie podielu hodnoty uveru k hodnote

zabezp. (Gvery na nehnutelnosti poskyt. v 2. polroku 2006)
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RozloZenie podla objemu tverov (zvisla os viavo, v mid. SKK)
0O RozloZenie podla po&tu Uverov (zvisld os vpravo)

Vyvoj na strane dopytu

Na trhu Uverov viaceré banky identifikovali
pokratovanie rastu dopytu, ngma na Uveroch
zabezpecenych nehnutel’nost'ou. V porovnani so
situéciou v predchéadzajlcich polrokoch vzrastol
predov3etkym dopyt po bezl¢elovych Uveroch, ¢o
bolo v slilade so¢akavanim. Rastol vsak dopyt g
po kreditnych kartdch aostatnych UGveroch.
Najvacsi vplyv na rast dopytu mal rast prijmov
obyvatel'stva. Podobne ako v predchadzajicom
polroku bol za rastom dopytu g rast cien
nehnutelnosti” astym sivisiaci rast vydavkov na
kipu nehnutel'nosti ako g na ostatni spotrebul.
Pozitivny vplyv malo g ocakavanie obyvatel'stva
priaznivého makroekonomického vyvoja. Viaceré
banky uviedli ako zdroj zmien dopytu g zmeny
urokovych sadzieb apoplatkov. Vo niektorych
bankéch tento faktor prispel skér k rastu dopytu,
v inych skér k jeho poklesu.

2 Tempo rastu cien nehnutelnosti sa v priebehu roka 2006
znizovalo. V druhom polroku 2006 cena za meter Storcovy
za nehnutelnost’ na byvanie stipla na Slovensku 0 7%
(zdroj: Nérodna asociaciarealitnych agentdr).

Graf 15 Zmeny v dopyta po liveroch obyvatel'styu
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Graf 16 Faktory vplyvajuce na zmeny dopytu po Uveroch
obyvatelstvu
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Uvery developerom

Vzhladom na stcasny trend vysokého
rastu Uverov developerom a planovant hlbSiu
analyzu tohto trhu bola do dotaznika opéovne
zaradend otézka tykajlca sa tychto Uverov. Pocet
bank a pobociek zahrani¢nych bank, ktoré podl'a
Udgov z dotaznika poskytuju Gvery developerom,
sa v porovnani s prvym polrokom 2006 vyplnili
dotaznik, sa zvySil z 12 na 15. Na za&klade
vysledkov dotaznika viak nemozno jednoznatne
povedat’, ¢i je trend rastu Uverov developerom
spdsobeny viac vplyvom ponuky zo strany bank
alebo dopytu zo strany klientov. Podl'a odpovedi
jednotlivych bank sa oba faktory podielgu na
raste Uverov poskytnutych developerom. Ako uz
bolo uvedené, pocas druhéno polroku 2006
vzrastol objem Uverov na ¢innosti v oblasti
nehnutelnosti a stavebnictva o 14,8 mid. Sk, ¢o
predstavuje relativny néarast o 41%. V porovnani
so situéciu v prvom polroku 2006 sa vyznam
zmien v ponuke Uverov zo strany bank zniZil (¢o

bolo v dllade s o¢akévaniami). V prvom polroku
2007 sa ocakava jeho d’asi pokles. Na druhej
strane, trhovy podiel bank, ktoré identifikovali na
tomto trhu narast dopytu zo strany developerov,
presiahol 80%.

Graf 17 Zmeny v ponuke a dopyte po Gveroch
developerom
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© Zmeny, ktoré banky uviedli v danom polroku ako o&akavania do
nasledujuceho polroka
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