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1 Metodologia merania rizik a stresového testovania

Kreditné riziko

Pri kreditom riziku, ako najvyznamnejSom riziku v podnikani bank, ide v podstate o analyzu
citlivosti primeranosti vlastnych zdrojov na zmeny v kvalite portfélia dverov, ktoré si odvodené od
istych predpokladov a od vyvoja tejto kvality v minulosti (scendr 1 a 2 ). Inou moZnostou je testovat
ako na kvalitu portfélia vplyvaji zmeny makroekonomickych ukazovatel'och (scendr 3 ,4 a 5).

Scenar 1: Zmrazenie tiverovej aktivity bank (credit crunch)

Prvy scendr simuluje podstatné zhorSenie finan¢nej situdcie klientov bank. Z tohto dovodu sa
predpokladé, Ze banky v nasledujicom obdobi vyrazne obmedzia poskytovanie novych tverov. V
scendri sa preto nemeni hodnota rizikovo vaZenych aktiv. Predpoklada sa, Ze narast zlyhanych dverov
bude zapri€ineny vyhradne prechodom uz existujicich uverov z kategdrie nezlyhanych do kategérie
zlyhanych, ¢o bude désledkom uvedeného zhorSenia finan¢nej situdcie podnikov a domacnosti. Scenar
mad dva uvazované varianty, podl’a spdsobu uréovania ndrastu zlyhanych tverov.

Pri prvej alternative scendra sa vypocita najvacsi absolitny medzimesaény ndrast hodnoty
zlyhanych uverov (A) pocas roka 2006. Stresové testovanie potom vychddza z predpokladu, Ze takyto
ndrast, upraveny multiplikitorom M, nastane aj v nasledujicom obdobi. Hodnota klasifikovanych
uverov pre nasledujice obdobie sa potom vypocita nasledovne:

NPL,,, = NPL +A*M

V druhom variante sa ndarast zlyhanych tverov odvija od miery zlyhdvania (u), vypocitani z
Registra tverov a zaruk (RBUZ). Tato hodnota sa podobne ako v prvom variante stresuje faktorom M.
Pre objem klasifikovanych tverov tak v tomto variante plati:

NPL,, = NPL +u*M *U ,

kde U predstavuje priemerny objem uverov poskytnutych bankou v uplynulom roku. Multiplikdtor M
ma vSak v tomto pripade odliSnd interpreticiu. Kym vo variante 1 je mozné M chédpat ako pocet
mesiacov, v ktorych by doSlo k zopakovaniu najvicSieho ndrastu, v druhej variante je potrebné
interpretovat’ ho ako c¢initel' ndrastu miery zlyhdvania dverov. KedZe RBUZ obsahuje vylucne
informécie o podnikovych tveroch, mdze sa variant 2 uplatiiovat’ len na korporatne tverové portfélia.

Pri simulédcii sa v oboch variantoch predpokladd, Ze tento ndrast zlyhanych dverov sa cely
premietne do straty, o ktort sa zniZia vlastné zdroje banky.

Pri interpretacii vysledkov tohto scendra si treba uvedomit’ dva zdkladné predpoklady — 100%
tvorba opravnych poloZiek na kazdy udver, ktory sa dostane do kategdrie zlyhanych, a odpocitanie
nakladov na tieto opravné polozky v plnej vyske z vlastnych zdrojov'. Okrem toho je vyznamnym

" Tu sa neberie do tvahy, e banka podas roka vytvorila isty zisk, ktory sa nezapoéitava do objemu vlastnych zdrojov,
ale je schopny pokryt’ stratu alebo jej Cast’ spdsobenti zlyhanim tiverov. Dévodom tohto postupu je, Ze velkost’ zisku zavisi
od sledovaného obdobia, a preto by pri jeho zapocitani vysledky napr. za jin a december neboli vzdjomne porovnatel'né.
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obmedzenim tohto stresového scendra zmena opatrenia o zatriedovani majetku a zdvizkov? dosledku
prechodu bank na uctovanie podl'a IAS/IFRS od 1. janudra 2006, ktord dovol'uje vypocitat’ hodnotu A
iba z udajov za rok 2006. Aj pocas tohto obdobia sa vSak v bankach mohli uskuto¢niovat’ dodatocné
presuny v jednotlivych kategdridch dverov, ktoré nestviseli so skutocnou zmenou ich kvality, ale boli
dosledkom uvedenej legislativnej zmeny.

Scenar 2: Poskytovanie tiverov s vySSou mierou zlyhania

Druhy scendr vychddza z rasticeho konkuren¢ného tlaku spojeného s relativne vysokou
dynamikou rastu dverov. Simuluje teda situdciu, ked’ banky v snahe zvySovat trhovy podiel poskytuji
celkovo viac uverov, pricom sa zvySi podiel uverov poskytnutych menej solventnym klientom. V
budicnosti to vedie k ich zlyhdvaniu pri splacani dverov, ktorého dosledkom je vyssi podiel zlyhanych
uverov v portféliu novoposkytnutych tverov. Podobne ako prvy scendr, aj tento sa realizuje v dvoch
mutéciéch.

Vo variante 1 sa v prvom kroku vypocita maximélny podiel zlyhanych dverov na celkovych
uveroch v roku 2006. Tento podiel zlyhanych tverov je vychodiskom pre odhad podielu zlyhanych
uverov z novoposkytnutych tdverov v budicnosti. Ich vztah vyjadruje koeficient M;, ktorym sa
simuluje zvySenie tohto podielu. V druhom pripade (variant 2) sa podiel zlyhanych tiverov aproximuje
priamo mierou zlyhévania z RBUZ-u. Uloha multiplikdtora M; zostava rovnaka ako prvej verzii.

Dal§im predpokladom, ktory je uZ spolo¢ny pre oba varianty, je pokradovanie rastu celkového
objemu uverov, ktorych priemerné medzimesacné relativne zmeny sa nédsobia koeficientom M,. Tento
rast dverov zdroven vstupuje do zvySenia rizikovo vazenych aktiv, a to so 100% rizikovou véhou.
Multiplikdtor M, mozno interpretovat’ ako zvySenie tverovej aktivity banky, ale ekvivalentne aj ako
prediZenie ¢asového obdobia, pocas ktorého zostane stresovy scendr v platnosti. Nasledne sa vypoéita
objem NPL,,; pomocou vztahu

NPL. jin06  1ihrn ;
NPL,+1=NPLZ+MaX Ml*maX L% Mz*iz ! _170 s
i hrn; 11 j=aug0s thrn ;_

kde ithrn, oznacuje celkovy objem tverov v Case t.

Pri vypocte dopadu tohto stresového scendra na primeranost’ vlastnych zdrojov sa zniZia vlastné
zdroje banky. Pritom sa opit’ predpokladd, Ze hodnota, o ktord sa zlyhané dvery zvysia, sa prejavi ako
strata (LGD = 100%). Zaroven vzrastie objem rizikovo vazenych aktiv, a to za predpokladu, Ze
novoposkytnuté uvery maju rizikovu vahu 100%.

Okrem predpokladov uvedenych pri prvom scendri treba pri interpreticii vysledkov vziat'” do
uvahy aj predpoklad, Ze podiel zlyhanych tverov, ktory je vysledkom riadenia kreditného rizika v
minulosti, sa vyuziva pri odhade zlyhanych tverov v stcasnosti. Tento predpoklad vSak nemusi byt’
spravny, pokial' sa v banke zmenilo riadenie kreditného rizika, alebo na druhej strane pokial’ banka
odpredala alebo odpisala ¢ast’ svojich zlyhanych pohl'adavok.

? Opatrenie Narodnej banky Slovenska &. 13/2004 z26.11.2004 o zatriedovani majetku a zéviizkov bank a pobociek
zahrani¢nych bénk, o dprave ich ocenenia, o tvorbe a rueni rezerv a s tym sivisiacich hldseniach
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Scenar 3: Pokles ceny nehnutel’nosti zabezpecujicich tver

Stresovy test vychddzajici z uvedeného scendra je konStruovany tak, aby odhadol velkost
potencidlnej straty, ktord moze banka utrpiet v dosledku nédhleho poklesu cien nehnutelnosti
zabezpecujucich tieto udvery. Existuji dva hlavné kandly, ktorymi sa negativny Sok v cendch
nehnutelnosti mozZe pretavit’ do straty. Po prvé, tvery budid vo vicsej miere prechadzat’ z kategdrie
,Standardnych® do rizikovejSich kategérii. Po druhé, zmeni sa hodnota zabezpeCenia, a tym aj
nezabezpecfena Cast’ Uveru, ku ktorej sa vytvaraji opravné polozky. V pripade tohto testu sa vSak zatial’
uvazovalo len s dopadom prostrednictvom druhého zo zmienenych kandlov. V budicnosti je vSak
pravdepodobné, Ze na platforme sticasného testu vznikne jeho komplexnejSia verzia zohladiujica aj
stresové zmeny v mierach prechodov medzi kreditnymi kategdériami.

Vystupnou veli¢inou pri tomto scendri je oCakdvand strata v horizonte jedného roka, ktord by
vznikla banke jednak nésledkom pddu cien nehnutelnosti, ale taktiez prechodom niektorych dverov
portfélia do rizikovejSich kreditnych kategérii. Datovua zdkladnu pre test tvori Register tverov a zaruk.
Vsetky banky participujice na registri (19 bank) sem zaznamendvaju udaje o vSetkych uveroch
poskytnutych podnikom ku dneSnému diu. Pre kazdy uver je zndma jeho aktudlna zostatkovd hodnota,
hodnota zabezpecenia a kreditnd kategoria (rozliSovali sa 3 kategdrie). Samotny vypocet sa realizuje
podl'a nasledovnej schémy: v prvom kroku sa pre dand banku z historickych dat vypocita matica

prechodu {plj }?,:1 ,kde p;; je pravdepodobnost’ prechodu tveru z kategérie i do kategérie j. Tieto matice

st upravené d’alej nasledovnym spdsobom: prvky p;;, i>j sa poloZia rovné nule (neuvaZuji sa prechody
ziskanych prechodovych mier sa pre dani banku a jej i-tu kategériu uverov vyberie nahodne p;;
percent dverov, ktoré budd o rok uz v kategérii j. Takto sa ziska jeden budici moZny obraz portfélia
uverov banky z hladiska ich roz¢lenenia do kreditnych kategdrii. Poznajic skutoény aj simulovany
budici stav portfélia je mozné vypocitat’ objem opravnych poloZiek v jednom aj druhom pripade.
Predpoklada sa, Ze banky vytvérajui opravné poloZzky vo vyske x;-percent z nezabezpecenej Casti tiveru
(t.j. rozdielu medzi zostatkovou cenou uveru a velkostou zabezpecenia v pripade, Ze je tento rozdiel
kladny), kde x; sa berie ako priemernd hodnota podielu opravnych poloziek k hodnote nezabezpecene;j
Casti uveru v katego6rii i. V pripade simulovaného portfélia sa uvazuje s vel’kost'ou zabezpecenia, ktoré
zodpovedd simulovanému percentudlnemu poklesu v cendch nehnutel'nosti na trhu. Nasledne sa pre
dand banku vypocita strata, ktord je dosledkom dotvédrania opravnych poloziek z titulu stresového
scendra. Uvedeny postup je zopakovany 1000 krét, o vedie k 1000 r6znym hodnotdm straty. Na zaver
sa pre kazdu banku urc¢i priemer strat z jednotlivych simuldcii a jej dopad na primeranost’ vlastnych
zdrojov.

Silnou strankou tohto scendra je, Ze pracuje prakticky s kompletnou databdzou podnikovych
uverov a ich zaradenim do kreditnych kategoérii (znalost’ prechodovych matic), a tiez to, Ze pri tvorbe
opravnych poloZiek zohl'adiiuje zabezpecenie (len vo forme nehnutelnosti). Na druhej strane vSak
treba povedat, Ze spdsob, akym sa uvaZuje o tvorbe opravnych poloZiek, je extrémne zjednoduSeny.
Dalsie nedostatky vyplyvaji z kvality ddajov v registri. Banky totiz v poloZke ,zostatok“ &asto
uvadzaju jednoducho pdvodni vySku tuveru, €o trochu nadhodnocuje potrebu tvorby opravnych
poloziek. Otdzne je taktiez to, nakolko ocenenie nehnutelnosti v registri zodpoveda skutocnym
trhovym cendm. Poslednym, no o to zdvaznejSim nedostatkom je, Ze pokial’ sa skdmaji dopady
spOsobené poklesom cien nehnutelnosti, bolo by Ziaduce zohladnit’ aj kreditné riziko developerov,
plyntice z takejto udalosti.
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Scenar 4: Narast nezamestnanosti

Hlavnym cielom tohto scendra je, na rozdiel od vSetkych predoslych, ktoré skimali dopad urcitej
extrémnej udalosti na primeranost’ vlastnych zdrojov, vyhodnotit’ dopad zvySenia nezamestnanosti na
zmenu podielu zlyhanych dverov v bankach. Stresovy scendr sa realizuje prostrednictvom mikrodat
ziskanych zo Zistovania o prijmoch a Zivotnych podmienkach domécnosti (EU SILC 2005). Prieskum
bol vykonany na vzorke 12.879 respondentov z 5.147 domacnosti. Okrem informacii o disponibilnych
prijmoch a statuse ekonomickej aktivity obsahuje aj informécie o tom, ¢i md dand domdcnost
hypotéku, a ak dno, aka je vel'kost’ roCnej splatky.

Scenar predpokladad negativny vyvoj v ekonomike, sprevddzany ndrastom nezamestnanosti ako
stresového faktora o stanoveny pocet percentudlnych bodov. V ramci realizécie samotného testu sa zo
Statistickej vzorky vyberie z 0sOb so statusom ,,zamestnany* ndhodne taky pocet, ktory reprezentuje
zadany vzostup miery nezamestnanosti. Pre takto vygenerované osoby sa uvaZuje, Ze namiesto
doterajSieho prijmu poberajui len istd formu socidlnej davky, ktord bola na ucely tohto testu stanovend
vo vyske 5.000 Sk. Dalej sa vychiddza z predpokladu, 7e konkrétny dver je zlyhany, ak roény
disponibilny prijem rodiny, upraveny o Zivotné naklady, nepostacuje na jeho splatky. Ako nevyhnutné
zivotné ndklady pre prvého dospelého v domdcnosti je stanovend suma 4.000 Sk. Ndklady na d’alSich
dospelych st 0,5 a na deti do 15 rokov 0,3 ndsobkom tejto Ciastky. Pre vSetky domdcnosti majice
hypotéku sa teda vypocitaji takto upravené disponibilné prijmy (uz po zohladneni ndrastu
nezamestnanosti vo Statistickej vzorke), a zisti sa ich schopnost’ spldcat’. Nasledne sa vyc¢isli pomer
zistenych zlyhanych dverov ku vSetkym dverom obsiahnutym v dotazniku. Takto ziskany podiel sa
porovnd s percentom zlyhanych tverov, ktoré boli na zdklade analogického postupu identifikované v
neupravenej vzorke (pred zvySenim nezamestnanosti). Rozdiel tychto dvoch hodnoét  potom
reprezentuje testovani zmenu podielu zlyhanych dverov v dosledku ndrastu nezamestnanosti. Cela
simuldcia sa opakuje 1000 krat, aby bolo mozné urCit ¢o najpravdepodobnejSiu velkost’ dopadu
prostrednictvom aritmetického priemeru.

Vypovedacia schopnost” uvedeného stresového testu je negativne ovplyvnend predovsSetkym
dvoma faktormi. V prvom rade je potrebné upozornit’ na to, Ze zistovanie Statistického tradu nebolo
zamerané na zistovanie uverovej zat'azenosti domdacnosti a obsahuje len informécie o hypotekarnych
uveroch. S tym tzko suvisi aj nizky pocet tverov vyskytujucich sa u dopytovanej vzorky domédcnosti.
Problematicka je i klasifikdcia zlyhanych dverov len na zdklade disponibilného prijmu, upraveného o
zivotné néklady, ked’Ze domdcnosti mozu drzat' dostatocné mnoZzstvo inych likvidnych aktiv, ktoré
mozu prechodne vyuZzit’ na splacanie svojho dveru.

Scenar 5: Narast nezamestnanosti kombinovany s poklesom cien nehnutel’nosti

Posledny scendr kombinuje v sebe prvky zo scendarov 1, 3 a 4. Skima sa dopad recesie v
ekonomike, ktord prindsa so sebou ndrast nezamestnanosti a zdroven pokles cien nehnutel'nosti. Ked'ze
sa simuluje negativny vyvoj ekonomiky, je dost dobre mozné predpokladat’, Ze banky zmrazia svoju
uverovu aktivitu (credit cruch) a nebudi poskytovat’ Ziadne nové tvery. Banky su v takejto situdcii
vystavené predovSetkym dvom nepriaznivym vplyvom, ktoré ich nitia vo zvySenej miere vytvarat
opravné polozky. Je to jednak ndrast miery zlyhdvania tiverov v nadviznosti na narast nezamestnanosti.
Pokles cien nehnutel'nosti ndsledne rezultuje do rastu nezabezpeceného objemu tverov, o tieZ vedie k
potrebe dotvdrania opravnych poloZiek. Test sa vztahuje len na portfélio retailovych tdverov.

7124



Vstupnymi parametrami si ndrast nezamestnanosti v percentudlnych bodoch a pokles cien
nehnutelnosti zadany v percentdch. V prvej faze vypoctu sa urci narast miery zlyhanych dverov, na ¢o
sa vyuzije presne postup zo scendra 3. Nasledne sa tato hodnota vyuzije na vycislenie narastu objemu
zlyhanych tverov pre jednotlivé banky. Ked'Ze sa pracuje s makroddtami, je nutné zjednoduSene
predpokladat’, Ze objem zabezpecenia vztahujuici sa na tieto nové zlyhané tvery zodpoveda objemu
tychto uverov na celkovom retailovom objeme, priom sa vychddza z uZ precenenej hodnoty
zabezpecenia v dosledku prepadu cien na trhu s nehnutel'nost’ami. Nakol'’ko sa predpokladd, ze banky v
kategérii zlyhanych dverov vytvéraju opravné polozky vo vyske 100% z nepokrytej Casti tychto
uverov, cely rozdiel (v pripade Ze je kladny) medzi novymi zlyhanymi dvermi a k nim prislichajicemu
zabezpecCeniu vstupuje do ndkladov vo forme tvorby opravnych poloziek. Na zaver sa eSte dopocita
druhd zlozka straty vyplyvajica z poklesu hodnoty zabezpecCenia pre pdvodné zlyhané udvery a
vyhodnoti sa dopad celkovej straty na primeranost’ vlastnych zdrojov.

Devizové riziko

Devizovému riziku je banka vystavend v pripade, ak ma v niektorej cudzej mene nesulad medzi
aktivami a pasivami denominovanymi v tejto mene. Ak ma v niektorej cudzej mene prebytok aktiv nad
pasivami (tzv. dlhd devizovd pozicia), je vystavena riziku straty v pripade posilnenia koruny voci tejto
mene. Pri merani devizového rizika sa preto vychddza z velkosti otvorenych pozicii v jednotlivych
mendch sthrnne za sivahu aj podsivahu (s vynimkou pohl'addvok / zavidzkov zo zverenych hodndt).
Stresové testovanie devizového rizika je potom zalozené na kvantifikdacii velkosti tejto straty
vypocitanej ako sucin predpokladanej zmeny vymenného kurzu ahodnoty otvorenej pozicie
a néslec13nej zmeny ukazovatela primeranosti vlastnych zdrojov po odpocitani tejto straty z vlastnych
zdrojov".

Pri stresovom testovani devizového rizika su vyuZité dva pristupy tvorby stresovych scendrov:

- pristup zaloZeny na predpoklade zopakovania historicky ,,najhorSich® zmien vo vymennych
kurzoch v stanovenom obdobi,

- pristup zaloZeny na simulovanych zmeniach vymennych kurzov, pricom simuldcia je zaloZend na
expertnom odhade vyvoja jedného kurzu a vzdjomnych korelacii medzi vymennymi kurzami
odhadnutych z historickych dat.

Historicky ,,najhorsie* zmeny kurzov

Tento pristup tvorby stresovych scendrov je zalozeny vylu¢ne na historickom vyvoji vymennych
kurzov (v ¢ase od 1. janudra 2005 do 31. decembra 2006) v sledovanom obdobi pocas 10 pracovnych
dni. Zvolena doba 10 dni pritom zohladiiuje predpoklad, Ze v pripade ndhlych a vyraznych zmien
vymennych kurzov nebudd pozicie uzatvorené ihned’. Pri vypocte straty k danému dnu sa potom
predpoklada, Ze ,,najhorsie* relativne zmeny kurzov sa zopakuju pocas nasledujicich 10 dni.

Prvou moZznostou je zvolit’ sledované obdobie 10 dni rovnako pre cely bankovy sektor. Je zvolené
tak, Ze v dosledku rovnakej zmeny kurzov ako v tomto obdobi, by bankovy sektor ako celok utrpel
najviacsiu stratu. V tomto pripade by bankovy sektor ako celok dosiahol najviacsiu stratu pri zopakovani

? Pobo&ky zahraniénych bank boli z vypoétu vyliéené.
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vyvoja kurzov v obdobi od 7. marca 2006 do 20. marca 2006 (scenar 1), resp. v obdobi od 14. aprila
2005 do 28. aprila 2005 (scenar 2). V oboch obdobiach prislo k vyraznejSiemu oslabeniu slovenskej
meny vo¢i EUR (o 3,7%, resp. 2,8%) aj USD (o 7,1%, resp. 3,0%).

Druhou moZznostou je zvolit’ sledovanie obdobie 10 dni individudlne pre kazdd banku (scenér 3).
Pre kazdu banku teda bolo vybrané obdobie 10 dni, pocas ktorého nastala takd zmena vymennych
kurzov, ktord by banke sposobila najvicsiu stratu. Hoci vysledky tohto stresového scendra nemozno
agregovat’ za cely bankovy sektor, tento pristup mdze slizit' ako doplnenie vypoctu VaR. Zatial' ¢o
VaR udava predpokladant stratu, ktord by na zdklade historického vyvoja vymennych kurzov nemala
byt prekrocend s 99%-nou pravdepodobnostou, uvedeny stresovy scendr hovori o mozZnej strate
v pripade zopakovania toho historického vyvoja, ktory by bol v si¢asnosti najnepriaznive;jsi.

Simulované zmeny kurzov so zohPadnenim Kkorelacii

Prirodzenou nevyhodou stresovych scendrov, vychddzajicich vylu¢ne z pozorovania historického
vyvoja kurzov, je ich obmedzend mozZnost' predikovat’ budiici vyvoj. Toto obmedzenie eSte viac
vystupuje do popredia v pripade snahy o predikovanie extrémnych udalosti, pretoze ich vyskyt
v historickych udajoch je prili§ zriedkavy. Preto je nevyhnutné vytvdrat’ stresové scendre aj na zdklade
simuldcii, resp. predpokladoch o vyvoji vymennych kurzov. Potom vsak treba riesit’ otdzku, ako sa
zmena v jednom vymennom kurze prejavi v odhadovanych zmenach ostatnych kurzov. Do uvahy treba
vziat’ vzdjomné koreldcie medzi kurzami, tie vS§ak m6Zu byt’ v obdobiach vyraznych zmien kurzov (tzv.
hektické obdobia) iné, ako koreldcie odhadované z historického vyvoja.

Pri odhade koreldcie v hektickych obdobiach sa vychddza z historického vyvoja logaritmov
relativnych zmien vymennych kurzov®. Tieto zmeny sa modeluji pomocou nasledujiceho modelu:

ln( Sl J - a)N(lueur’ O-eur)+ (1 - (0) Nweur’ 6-eur)’

eur,

kde eur; je vymenny kurz SKK/EUR v obdobi 7. Predpoklada sa, Ze logaritmy zmien kurzu EUR su
s pravdepodobnostou @ z pokojného obdobia (simulované normdlnym rozdelenim) a
s pravdepodobnost'ou 1 — @ z hektického obdobia (simulované inym normdlnym rozdelenim s vacSou
Standardnou odchylkou), ktoré je zastipené menej a vyznaCuje sa ndhlymi zmenami v hodnote
vymennych kurzov askokovym ndrastom volatility. Parametre uvedeného modelu (vritane
pravdepodobnosti @ pokojného obdobia) boli odhadnuté z historickych tdajov casového radu
vymennych kurzov v rokoch 2003 az 2006 pomocou metédy maximalnej vierohodnosti.

* Cielom uvedenej transformécie povodnych dat je predovietkym ich stacionarizicia.
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Tabulka 1 Odhadované hodnoty parametrov
pre vymenny kurz SKK/EUR

Pravdepo- Stredna Standardna
dobnost’ hodnota odchylka
Pokojné 83% 000012 0,085%
obdobie
Hektické 17% 0000108 0,24%
obdobie

- zdroj: NBS, vlastné vypocty

Uvedeny model nasledne umoZznuje vypocitat’ podmienené koreldcie medzi vymennymi kurzami za
predpokladu, Ze udaje su z hektického obdobia, ¢o moZeme pri simuldcii extrémnych zmien
predpokladat’. Model navyse dokdZe zachytit’ vysSiu pravdepodobnost’ extrémnych zmien, ako by bolo
implikované jednym normdlnym rozdelenim. Ak pozndme parametre modelu, mozno ndjst’ funkciu,
ktord kazdému tdaju o logaritme zmeny kurzu priradi pravdepodobnost’, Ze tento tidaj bol generovany
z normdlneho rozdelenia zodpovedajiceho hektickému obdobiu. Na zdklade tejto funkcie vypocitame
podmienené stredné hodnoty a variancie v pokojnom aj hektickom obdobi pre druhy kurz (napr. USD),
ako aj podmienené koreldcie medzi oboma kurzami pre pokojné aj pre hektické obdobie.” Hodnoty
odhadovanych korel4cii sd uvedené v tabul’ke 2. S vyuZitim vztahu

In(usd, 10 /usd,) =10 fygq In(euriig feur,) =10 Aeur [~ ple

= = Pusd, ~
\/E O'usd usd ,eur \/E O'EW t

moZzno potom vypocitat’ o€akdvané zmeny kurzu SKK/USD (a analogicky aj ostatnych kurzov) pri
simulovanej extrémnej zmene kurzu SKK/EUR pricom sa zohladnujui koreldcie medzi zmenami
vymennych kurzov za predpokladu hektického obdobia.

Tabul’ka 2 Odhadované korelicie medzi vymennymi kurzami

| cHF | czk | Dk | EUR | GBP | HUF | JPY | PN | SEK | sIT | usD

korelacia v pokojnom obdobi 69% 30% 97% 44%, 3% 33% -3% 54% 86%  38% 69%
korelacia v hektickom obdobi 94% 71% | 100%  80% 24% 74% 12% 89% 99% 69% 94%

- zdroj: NBS, vlastné vypocty
- v tabulke st uvedené odhadnuté podmienené hodnoty koreldcii zmien vymenného kurzu SKK/EUR a ostatnych vymennych kurzov

Urokové riziko
Pri meran{ drokové rizika mozno pouZit’ viacero pristupov, ktorych pouZzitie vyznamne ovplyviuje
kone¢né vysledky. V tejto Casti popiSeme dva v sicasnosti pouzivané pristupy a myslienky, o ktoré sa

dand metdda opiera.

Pristup pomocou odhadu zmien cistej sti¢asnej hodnoty stivahovych poloziek

Ciel'om tohto pristupu je odhad okamzitého dopadu trokového Soku na Cistd ekonomickd hodnotu
stivahovych aktiv a pasiv. Treba pritom vziat do dvahy, Ze tento dopad sa v skutoCnosti nemusi
prejavit vo vykdzanom vysledku hospoddrenia, ateda ani v hodnote ukazovatela primeranosti

> Blizsi popis uvedenych vypo&tov mozno ndjst v &lanku Kim, J. — Finger, Ch. C. (2000): A Stress Test to Incorporate
Correlation Breakdown, Journal of Risk.
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vlastnych zdrojov. Napriek tomu je z dovodu porovnatelnosti s vysledkami ostatnych stresovych
scendarov o zmeny Cistej ekonomickej hodnoty upraveny kapitdl atakto vypocitany dopad na
primeranost’ vlastnych zdrojov je prezentovany. Hoci sa totiz vklady a tvery a finan¢né néstroje drzané
do splatnosti neprecenuju, ak by v pripade krizovej situdcie predsa len prislo k ich predaju, tento predaj
bude zrealizovany za ich redlnu hodnotu, nie hodnotu vykazovani v uctovnictve. Okrem toho je
nevyhodou tohto pristupu predpoklad, Ze urokovy Sok sa ihned prenesie do vsetkych urokovych
sadzieb na vklady a dvery vratane medzibankovych, ako aj do vynosov cennych papierov.

Pri odhade dopadu trokového Soku sa vychddza z vykazu o citlivosti na zmenu drokovych mier (Bd
(HUC) 53-04). Dopad na cistd ekonomicki hodnotu bol pocitany samostatne pre aktiva a pasiva
denominované v SKK, EUR, UDS aj CZK. Ako zdroj udajov o jednotlivych drokovych sadzbach sa
vyuziva systém Reuters, vykazy V (NBS) 11-12 a V (NBS) 7-12. Chybajuce body trokovych kriviek
boli aproximované interpoldciou, resp. posunom urokovej krivky (pri vkladoch atdveroch
denominovanych v cudzej mene). Odhad dopadu urokového Soku pozostava z dvoch krokov:

- odhadu penaznych tokov z jednotlivych néstrojov a
- vypoctu Cistej ekonomickej hodnoty ako rozdielu suctu diskontovanych penaZznych tokov z aktiv
a suctu diskontovanych penaznych tokov pasiv.

Pri odhade penaznych tokov sa vychddza zo zatriedenia tverov, vkladov a cennych papierov do
jednotlivych poloziek podl'a zostatkovych dob fixacie trokovych sadzieb, resp. splatnosti. Penazny tok
je odhadovany zvlast’ pre kazdu takito polozku (t.j. napr. cenné papiere so zostatkovou dobou fixécie
od 3 do 4 rokov). Predpokladom je, Ze peniazny tok tvoria uroky, ktoré su vyplacané jedenkrat za rok a
s poslednym trokom, teda na konci doby precenenia, je vyplatend aj istina. Dévodom takéhoto odhadu
penaznych tokov je, Ze vykdzané objemy nezahrnuju budice uroky, resp. kupény s dlhovych cennych
papierov. Takto ziskané peniazné toky diskontujeme do sucasnosti irokovymi sadzbami upravenymi
o urokovy Sok zvoleny v rdmci stresového testovania. Nésledne vypocitame diskontovand hodnotu
penazného toku plym’lceho z danej polozky:

DH = z Ir,d; I(1+anLn)
(1+r ) (I+r )™

kde

n je predpokladany pocet platieb (pocet rokov do najblizSej fixacie trokovych sadzieb, resp.
splatnosti danej polozky)

I je hodnota istiny (objem danej polozky)

r. je prislu$ny bod vynosovej krivky danej poloZky aktiv, resp. pasiv

d.je dizka obdobia, za ktory sa dany trok, resp. istina vypldca; ak doba precenenia trvi
necelociselny pocet rokov, tak necelociselnu Cast’ priradime d,, teda prvej splétke, ostatné
budi rovné 1

r je prislugny bod na vynosovej krivke po zohl'adnenf tirokového Soku

j=l

Ak od tejto diskontovanej hodnoty odcCitame hodnotu sicasnej istiny, dostdvame zmenu
ekonomickej hodnoty z dovodu urokového Soku.
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Pri stresovom testovani boli vyuzité dva typy stresovych scendrov: mierna a krizova. Mierna verzia
predpokladd paralelny ndrast drokovych sadzieb o200 bazickych bodov, krizova verzia simuluje
zmenu o 500 bazickych bodov.

Pristup pomocou odhadu dopadov na vykazany zisk, resp. stratu

Cielom nasledujiceho modelu stresového testovania drokového rizika je podat’ odlisny pohlad na
urokové riziko v bankach v porovnani s metédou zmien cistej sicasnej hodnoty predovsetkym v dvoch
aspektoch:

- Za prvotny impulz zmien drokovych sadzieb si pokladané zmeny zdkladnej urokovej sadzby NBS.
Model zachytdva casové oneskorenie zmien jednotlivych typov udrokovych sadzieb na
medzibankovom trhu a na trhu klientskych vkladov a dverov na zmeny tejto zdkladnej urokovej
sadzby. Toto oneskorenie je modelované odhadnutim kritkodobej a dlhodobej dynamiky
urokovych sadzieb pomocou Vector Error Correction (d’alej VEC) modelu.

- Snahou tohto pristupu je viac sa pribliZit' k skutoénému vplyvu na vysledok hospoddrenia bank,
najmi z hl'adiska vplyvu na Cisty drokovy prijem. Najmi pri vkladoch a dveroch je tento dopad
modelovany ako postupnd zmena tvorby zisku oproti zdkladnému scendru v horizonte jedného roka
prostrednictvom modelovania drokovych vynosov a ndkladov, nie ako okamzity vplyv na cistd
sti¢asnu hodnotu.

Vyslednd hodnota odhadnutého drokového rizika je teda sictom ocakdvanej straty (prip. zisku)
vyplyvajicej zo Soku v podobe zmeny zdkladnej urokovej sadzby NBS pre tri najvyznamnejsie typy
finan¢nych nastrojov: dvery a vklady, dlhové cenné papiere a tirokové derivéty.

I'Jvery a vklady

Pristup stresového testovania drokového rizika pomocou dopadu na Cistd ekonomickd hodnotu
banky hodnoti dopad zmien urokovych sadzieb ako okamzity vplyv na ekonomickd hodnotu v plnej
vyske. Uvery a vklady viak v bankach typicky nie sii preceiiované na redlnu hodnotu (ked’Ze st drzané
do splatnosti) a pri tvorbe zisku sa tento dopad prejavi iba postupne, dlhodobejSim vplyvom na Cisté
urokové prijmy. Pri hodnoteni dopadu drokového Soku na tvery a vklady sa vyuZil nasledujuci postup:

- Kréatkodoba a dlhodoba dynamiku postupného prenosu zmien zdkladnej urokovej sadzby NBS do
urokovych mier zo stavu dverov a vkladov podla jednotlivych typov zmluvnych splatnosti (pozri
Tabulku 3) ado sadzieb trokovej krivky (BRIBOR a dlhodobé turokové sadzby vypocitané
z vynosu Statnych dlhopisov) bola odhadnutd pomocou VEC modelu. Pri modelovani boli pouZzité
mesacné udaje od roku 2000.

- Pomocou tohto modelu bol odhadnuty vyvoj jednotlivych typov trokovych mier najprv za
predpokladu nezmenenej zdkladnej urokovej sadzby NBS, potom po neocakdvanej zmene tejto
sadzby.

- Vyvoj objemu vkladov auverov v jednotlivych kategéridch podl'a zmluvnej splatnosti  bol
odhadnuty za predpokladu pokracovania priemerného rastu (pripadne poklesu) za ostatné dva roky.

- Pomocou odhadnutych drokovych sadzieb a objemu vkladov a vynosov mozno vypocitat dopad
urokového Soku na zmenu urokovych vynosov a ndkladov pocas stanoveného ¢asového horizontu
(napr. 1 rok). Tento dopad bol vypocitany ako rozdiel medzi drokovymi vynosmi, resp. nakladmi
pri urokovych mierach modelovanych pri zohladneni zvoleného trokové Soku a drokovymi
vynosmi, resp. ndkladmi bez zohl'adnenia tohto Soku.
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Uvedeny VEC model je v nasledujicom tvare:
n n
dri =_0[(”:—1 - ﬂlrtlyfs -5 )+ z?/idrt—i + Zé‘idrlﬁ?s +¢&
i=l i=1

kde r,  je modelovana drokové miera

M5 je zakladna Grokovd miera NBS
g, jenahodna chyba.
Vyraz v zatvorke predstavuje dlhodoby rovnovaZzny vztah medzi modelovanou trokovou mierou
a zékladnou trokovou sadzbou NBS. KonStanta S, vyjadruje, akd cast’ zmeny urokovej sadzby NBS sa
v dostatocne dlhom Case prenesie do zmeny modelovanej trokovej miery. Napr. pre vklady podnikov
je typicky blizka hodnote 1, zatial’ ¢o pre bezné ¢ty obyvatel'stva je vel'mi nizka. KonStanta £, hovori
o priemernom rovnovaznom rozpidti medzi modelovanou urokovou mierou a zdkladnou urokovou
sadzbou NBS. KonStanta & vyjadruje rychlost konvergencie do rovnovdzneho stavu v pripade
vychylenia sa z neho (t.j. ak je drokova miera nad rovnovdZnou turoviiou, oc¢akdva sa jej pokles).
Zvysné Cleny slizia na modelovanie kratkodobej dynamiky. PocCet oneskoreni n bol zvoleny optimalne
na zdklade Statistickych testov.’

Tabulka 3 Odhadnuté hodnoty parametrov VEC modelu
a ‘ B ‘ )23 ‘ n ‘ R

Uvery do 1 roka 0.2 0.9 3.1 3 31%
Uvery od 1 do 5 rokov 0.1 * * 4 46%
Uvery nad 5 rokov 0.0 0.5 4.4 2 44%
Uvery do 1 roka (v EUR)

Uvery od 1 do 5 rokov (v EUR)

Uvery nad 5 rokov (v EUR)

Neterminované vklady 0.1 0.3 -0.1 3 14%
Usporné vklady 0.5 0.6 -0.7 1 41%
Vklady do 7 dni 0.8 0.8 -0.3 2 48%
Vklady od 7 dni do 1 mesiaca 0.3 0.7 0.5 1 46%
Vklady od 1 do 3 mesiacov 0.2 0.9 -1.1 2 51%
Vklady od 3 do 6 mesiacov 0.1 0.9 -0.9 2 57%
Vklady od 6 do 12 mesiacov 0.3 1.0 -1 1 30%
Vklady od 1 do 2 rokov 0.2 0.8 -0.9 2 15%
Vklady od 2 do 5 rokov 0.1 1.2 -1.0 4 19%
Vklady nad 5 rokov 0.1 0.2 3.7 2 11%
1-mesacny BRIBOR 0.5 1.0 -0.41 1 32%
2-mesacny BRIBOR 0.2 1.0 -0.41 2 22%
3-mesaény BRIBOR 0.1 1.0 -0.1 2 23%
6-mesaény BRIBOR 0.1 1.0 -0.0 2 26%
9-mesacny BRIBOR 0.1 1.0 -0.41 1 27%
12-mesaény BRIBOR 0.1 1.0 -0.0 1 27%

zdroj: NBS, vlastné vypocty
hodnota R? je upravena o vplyv poétu premennych (adjusted R*)

® Hodnota n bola zvolend vyberom z viacerych modelov pre n od 1 do 10 na zdklade Schwarzovho informa&ného
kritéria pri sic¢asnom testovani autokoreldcie rezidui v tychto modeloch.
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Odhadnuté parametre VEC modelu pontkaji viaceré interpreticie, ktoré su konzistentné
s ekonomickou tedriou:

Pri terminovanych vkladoch moZno pozorovat najvysSiu rychlost zmeny («) v pripade
najkratSich splatnosti. To je v silade s ocakdvanym vysledkom, ked’Ze modelované trokové
sadzby su sadzby zo stavu vkladov (nie trokové sadzby na novoprijaté vklady), takze zmeny
budu trvat’ dlhSie pri vkladoch s vysSou splatnost'ou. Vynimkou st iba neterminované vklady,
ktoré st vsak Specidlnou kategériou, ked’ze banky tieto tirokové sadzby upravujui iba postupne
a do ich zmien prendSaji iba malud Cast’ celkovej zmeny zdkladnej trokovej sadzby. Dévodom
mdzZe byt, Ze velka Cast’ tychto vkladov su vklady obyvatel'stva, kde je nizSia konkurencia ako
pri vkladoch podnikov.

Pri terminovanych vkladoch zarovent moZno pozorovat’, Ze priemerné rovnovazne rozpitie ( 5, )
medzi drokovymi sadzbami na vklady a zdkladnou trokovou sadzbou NBS sa zvysuje so
zvySovanim doby viazanosti vkladov.

Pri medzibankovych udrokovych sadzbach odhadnuté parametre naznaluji, Ze pri zmene
zékladnej drokovej sadzby NBS sa tdto zmena celd prenesie do zmien BRIBORu ( ;= 1),
pricom priemerné rovnovazne rozpitie medzi zakladnou drokovou sadzbou NBS a BRIBORom
je 0 az 0,1 percentudlneho bodu.

Na overenie prezentovaného pristupu bol uvedeny model spitne testovany pre Cisté tirokové prijmy
z klientskych tverov a vkladov. Postup spitného testovania bol nasledovny:

Vsetky rovnice modelu boli odhadnuté len s pomocou ¢asovych radov do jina 2006.

Pomocou skuto¢ného vyvoja zdkladnej trokovej sadzby NBS bol odhadnuty vyvoj
modelovanych drokovych sadzieb (out-of-sample test).

Vyvoj objemov jednotlivych typov vkladov a dverov bol odhadnuty za predpokladu, Ze kazdy
mesiac je zmena ich objemu rovnd jednej dvandstine medzirocnej zmeny medzi jinom 2005
a junom 2006.

Pomocou odhadnutych trokovych sadzieb a objemu vkladov adverov boli vypocitané Cisté
urokové prijmy.

Na zdklade modelu bol odhadnuté Cisté irokové prijmy bank za druhy polrok 2006 vo vyske 11,4
mld. Sk so Standardnou odchylkou 2 mld. Sk, pricom skutocnd hodnota Cistych turokovych prijmov
bola 9,6 mld. Sk. Rozdiel skuto¢nej hodnoty od odhadnutej teda nebol viac ako 1 Standardnd odchylka
atvoril asi 19% skuto¢nej hodnoty. Presnost’ odhadu cistych urokovych prijmov v jednotlivych
mesiacoch druhého polroka 2006 je zndzoriiuje Graf 1. Zda sa, Ze v tomto pripade je uvedend
nepresnost’ odhadu skor dosledkom nepresnosti pri modelovani trokovych mier ako odhadu objemu
vkladov atverov. Ak totiz nahradime odhadovany objem vkladov adverov skutonym objemom,
rozdiel medzi skutocnou a odhadovanou hodnotou sa znizi na 1,8 mld. Sk.
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Graf 1 Spétné testovanie dopadu na €isté arokové prijmy
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- zdroj: NBS, vlastné vypocty
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- CUP oznacuje ¢isté drokové prijmy z vkladov a tdverov od klientov vritane bank

Dlhové cenné papiere

Samozrejme, Ze takyto pristup vedie opit k predpokladu, Ze vSetky nakdpené aj emitované
cenné papiere si denominované v slovenskych korundch. Dal§imi obmedzeniami boli predpoklady, Ze
banky vykazuju vSetky dlhopisy v redlnej hodnote a vSetky tieto dlhopisy su kuponové s kupénom
vyplacanym rocne.

Aby bolo moZné vypocitat’ dopad trokového Soku na drokové a nedrokové prijmy z portfélia
dlhovych cennych papierov, bolo potrebné rozdelit vsetky cenné papiere na dlhopisy s fixnym
kup6nom a dlhopisy s kupénom s variabilnou trokovou sadzbou. Toto rozdelenie bolo odhadnuté na
zéklade informdcii o zatriedeni cennych papierov podla ich zostatkovej splatnosti a o zatriedeni podl'a
zostatkovej doby do najblizSieho precenenia trokovej sadzby’. Cenné papiere boli zatriedené do
O0smich Casovych pasiem. Na zdklade vykazu o citlivosti na zmenu drokovych mier bolo eSte odhadnuté
rozdelenie dlhopisov s variabilnym kupénom do skupin podl'a doby precenenia, pricom tieto skupiny
su totozné so skupinami podl’a doby splatnosti.

Samotny odhad velkosti turokového rizika vyplyvajiceho =z dlhovych cennych papierov
predstavuje sucet dopadov na o¢akdvané straty, resp. zisky v nasledujicich Styroch kategdriach:
- Cisty drokovy prijem z dlhovych cennych papierov s variabilnym kupénom;
- Cisty trokovy prijem z dlhovych cennych papierov s fixnym kupénom;
- Strata/Zisk z precenenia dlhovych cennych papierov s variabilnym kupénom;
- Strata/Zisk z precenenia dlhovych cennych papierov s fixnym kupénom.

Dopad na Cisty urokovy prijem z dlhovych cennych papierov s variabilnym kupénom je spdsobeny
zmenou vysky kupénu vplyvom zmeny kupdénovej sadzby. Tato zmena je modelovand pomocou

7 Udaje boli &erpané z Hldsenia o aktudlnej zostatkovej splatnosti aktiv a pasiv (Bd (LIK) 3-12) a z Hlasenia o citlivosti
na zmenu Urokovych sadzieb (Bd (HUC) 53-04).
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odhadnutého dopadu zmeny zdkladnej drokovej sadzby NBS na BRIBOR, kedZze vsetky Stitne
dlhopisy s variabilnym kupénom maju kupon viazany prave na tuto sadzbu. Pri cennych papieroch, pri
ktorych je zostatkova doba splatnosti do najblizSieho precenenia menej ako 6 mesiacov, bol pouZzity 6-
mesacny BRIBOR, pri ostatnych cennych papieroch 9-mesacny, resp. 12-mesacny.

Cisty trokovy prijem z dlhovych cennych papierov s fixnym kupénom zachytéva iba situiciu, ked’
po splatnosti dlhopisu ziskané finan¢né prostriedky vplyvom zmeny trhovych sadzieb nemoZno
investovat’ pri predpokladanom trokovom vynose, a teda dochdadza k strate, resp. zisku, spojenej so
zmenou investorovych ocakdvani o budicom vynose. Hovorime o tzv. strate, resp. zisku
z reinvestovania. Okrem tohto dopadu nie je pri tychto cennych papieroch Ziaden iny dopad trokového
Soku na Cisté trokové prijmy.

Strata, resp. zisk z precenenia hovori o okamzitej strate, resp. zisku z precenenia dlhovych cennych
papierov na redlnu hodnotu. Pri cennych papieroch s variabilnym kupénom je tento dopad pomerne
maly a postupne sa znizuje do najblizSieho stanovenia vysky kupénu, ked’ je nulovy. Pri cennych
papieroch s fixnym kupdénom je tento dopad vySSi a umoruje sa pocas celej Zivotnosti cenného papiera.
Spdsob uctovania strét, resp. ziskov z precenia, a teda aj ich dopad na vykdzany vysledok hospodarenia
vSak zdvisi od toho, do ktorého portfélia je prislusny cenny papier zaradeny. Tento dopad tak mdze byt
uctovany do vykazu ziskov a strat, priamo do vlastného imania, pripadne o nom nemusi byt Gctované
vobec (pri cennych papieroch zaradenych do portfélia finanénych ndstrojov drzanych do splatnosti,
resp. do portfélia iverov a vkladov). Informdcie o zaradeni cennych papierov do jednotlivych portfélii
vsak nie su k dispozicii v ¢leneni podl'a zostatkovej doby splatnosti a zostatkovej doby do najbliz§ieho
precenenia urokovej sadzby. Pri odhade strat, resp. ziskov z precenenia sa preto predpokladd, Ze vSetky
cenné papiere sa preceniuju na redlnu hodnotu proti zisku a strate. Hoci takto ziskany dopad sa moze
pomerne vyrazne liSit' od skutocného dopadu na vykazany vysledok hospodarenia, lepSie vystihuje
situdciu, Ze z hl'adiska ekonomickej podstaty st vSetky cenné papiere zrealizovatelné (likvidné) bez
ohl'adu na ich zaradenie do jednotlivych portfolii.

Suctom vsetkych tychto strat, resp. ziskov, ziskavame hodnotu, ktord reprezentuje vyvoj dopadu
daného Sokom v zdkladnej urokovej sadzbe NBS.

Urokové derivaty

Pri vypocte dopadu urokového rizika pri trokovych derivatov su kl'i¢ové dva predpoklady:

- Predpoklada sa, zZe vsetky pozicie v urokovych derivéatoch si z forwardovych alebo swapovych
kontraktov, t.j. predpokladdme, Ze pozicie v opénych kontraktoch su uzatvorené. Hoci
momentédlne nie je mozné overit' tento predpoklad, mozno vychddzat’ z toho, Ze nomindlne
hodnoty podkladovych néstrojov z opénych obchodov s drokovymi néstrojmi tvoria menej ako
5% nomindlnych hodnot podkladovych ndstrojov vSetkych operécii s dirokovymi ndastrojmi.
DetailnejSia informéacia bude dostupnd od roku 2007.

- Druhym predpokladom je, Ze vSetky turokové derivaty su preceniované na redlnu hodnotu.
Analogicky ako pri cennych papieroch plati, Ze tento predpoklad ma zmysel aj v pripade, Ze nie
je pravdivy (Co nevieme overit’). Aj v pripade urokovych derivaty drzanych v bankovej knihe
mdzZe totiZz banka v pripade krizovej situécie tieto derivéty predat’.

Pri ocefiovani swapov moZno vyuZit' dva pristupy: Prvy pristup je zaloZeny na odhade penaznych
tokov s fixnou aj variabilnou drokovou sadzbou a ndslednom vypocte Cistej sucasnej hodnoty tychto
penaznych tokov. Druhy pristup vychddza z toho, Ze obe Casti swapu (fixnu aj variabilni) si mdZeme
predstavit’ ako kupdénové platby z prislusnych dlhopisov (s fixnou a variabilnou sadzbou). Redlnu
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hodnotu swapu potom moZzno vypocitat’ ako rozdiel redlnych hodnot tychto dvoch dlhopisov. Vymena
istin pri splatnosti swapu, ktord tento pristup predpokladd, sice v skutocnosti viac¢Sinou nenastava, to
vSak neovplyviluje vypocitani redlnu hodnotu, ked’Ze tieto istiny by boli rovnaké. Vzhl'adom na to, Ze
tento druhy pristup je blizsi forme vykazovania swapov vo vykaze Bd (HUC) 53-04, ked’Ze v tomto
vykaze sa vykazuji prave nomindlne hodnoty swapov, bol pouzity na odhad precenenia swapov
v pripade drokového Soku. Vypocet redlnej hodnoty uvedenych dlhopisov je analogicky ako je uvedené
v Casti cenné papiere.

Aj pri uvedenych predpokladoch je vSak nevyhnutné urobit’ niekol’ko zjednoduseni. O vykdzanych
swapoch totiz mdme informdciu iba o dobe fixacie sadzieb vo fixnej aj variabilnej Casti swapu, aj to iba
v agregovanej podobe. Informdacie o dohodnutej vyske fixnej sadzby alebo o periodicite peniaznych
tokov nie su k dispozicii. Pri vypoctoch boli pouZité nasledujice predpoklady:
- fixné sadzba je vo vysSke 5% (ukazuje sa, Ze hoci stanovend vyska fixnej sadzby ma pomerne
vyznamny dopad na redlnu hodnotu prislusného swapu, z hl'adiska odhadu dopadu trokového
Soku na zmenu tejto redlnej hodnoty je jej presné stanovenie menej vyznamné),

- periodicita peniaznych tokov vo fixnej aj variabilnej sadzbe je rocn4,
fix4cia variabilnej Casti kazdého swapu je menej ako 3 mesiace.

Posledny predpoklad je nevyhnutny na to, aby sme vedeli rozlisit’, ktoré udaje vo vykaze Bd (HUC)
53-04 sa tykaju variabilnej, a ktoré fixnej Casti swapu. Na zdklade tohto predpokladu teda vychadzame
z toho, ze vSetky udaje uvedené v ¢asovych pasmach do 3 mesiacov zodpovedaji variabilnym cCastiam
swapov a vSetky udaje v ¢asovych pasmach nad 3 mesiace prislichaju k fixnym cCastiam swapov.
V kazdom Casovom pdsme je vypocitany rozdiel medzi pohl'addvkami a zdvdzkami, a ten je oceneny
na redlnu hodnotu ako je uvedené vyssie. Ked'Ze tento pristup je konzistentny s pristupom, ktory bol
vyuzity pri odhade dopadu Soku na portfélio cennych papierov, pri zaistovani drokového rizika
cennych papierov trokovymi derivatmi bude toto zaistenie plne zohl'adnené.

Riziko likvidity

Testovanie rizika likvidity sa spdja s osobitnymi obmedzeniami. Typickym problémom je
nejednoznacnost’ prepojenia rizika likvidity s primeranostou vlastnych zdrojov. Aj ked pri probléme
s likviditou banke vznika strata (napriklad rychlym predajom cennych papierov), nie je jednoduché
takito situdciu simulovat. Scendre tieZ neberd do tuvahy existujice uverové linky na iné banky
a materskud banku alebo jadro vkladov.

Testovand preto nebola primeranost’ vlastnych zdrojov, ale tri vybrané ukazovatele likvidity
(ukazovatel rychlej likvidity, ukazovatel’ likvidity do 7 dni a je ukazovatel likvidity do 3 mesiacov)®.
Kazdy ukazovatel je vypocitany ako podiel likvidnych aktiv a volatilnych zdrojov v prislusnej
kategorii. Vel'kost’ Soku bola posudzovand vzhl'adom na absolitnu hodnotu priemernej medzimesacne;j
zmeny tychto ukazovatel'ov. Analogicky ako pri kreditnom riziku nie je cielom kvantifikdcia dopadov.
Ide skor o identifikdciu bank, na ktoré by mali jednotlivé scendre najhorsi dopad, spolu s kratkou

¥ Ukazovatele sii definované ako podiel likvidnych aktiv a volatilnych zdrojov, kde likvidné aktiva zahffaji
pokladni¢nu hotovost’, bezné ¢ty banky v inych bankach a vSetky pokladni¢né poukazky a Statne dlhopisy, na ktoré nebolo
zriadené zalozné pravo, vratane tych, ktoré banka ziskala v obritenych repo obchodoch vsetky pohl'adavky voci klientom a
bankdm so zostatkovou splatnostou do 7 dni, resp. do 3 mesiacov a volatilné zdroje si sictom zavidzkov voci bankdm a
klientom do 7 dni, resp. do 3 mesiacov.
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analyzou dovodov. Ziarovenn je mozné urCit' banky, v ktorych nastali vyraznejSie zmeny (negativne
alebo pozitivne).

Pre stresové testovanie rizika likvidity boli zvolené tri zdkladné scendre. Prvé dva su Standardné,
v roznych obmendch pouzivané centrdlnymi bankami v EU. Treti sa snaZi reflektovat’ situdciu
v slovenskom bankovom sektore.

Scenar 1: Pokles hodnoty Statnych dlhopisov o 10%

Ide ojednoduchd simuldciu, ked” je hodnota Statnych dlhopisov a pokladni¢nych poukdzok
v portféliu banky (s vynimkou cennych papierov, ktoré banka ziskala ako kolaterdl v repo obchodoch)
zniZzend vo vsetkych troch ukazovatelov o 10%. Jednym z ddvodov pre pokles hodnoty Stitnych
dlhopisov moZe byt’ zvysenie urokovych mier.

Scenar 2: Pokles vkladov klientov o 20 %

Ide o neocakdvany vyber casti vkladov klientov. O tuto hodnotu je zniZeny objem likvidnych aktiv.
Pri pasivach sa predpokladd, Ze prostriedky klientov sa zniZia rovnomerne vo vSetkych casovych
pasmach. Volatilné zdroje st preto zniZzené o 20% vSetkych zaviazkov voci klientom (pri prvom
ukazovateli), resp. 0 20% zéavizkov voci klientom so zostatkovou splatnostou do 7 dni (pri druhom
ukazovateli) a do 3 mesiacov (pri tretom ukazovateli).

Scenar 3: Odliv kratkodobého kapitalu z bankového sektora z externych déovodov

Ide o simuldciu situdcie, ked’ sa investori rozhodni vyrazne zniZit' pozicie v slovenskych bankach
bez ohl'adu na domdace podmienky. V zjednodusenej podobe ide o pokles vkladov nerezidentskych
bank 090%. Takdto situdcia by mohla nastat’ napriklad jednoduchym rozhodnutim investorov
investovat’ svoje kratkodobé prostriedky na inych, vynosnej$ich trhoch.

Pri aplikovani scendra su likvidné aktiva zniZené o 90% hodnoty vkladov od nerezidentskych bank.
Pri pasivach sa predpokladd, Ze ako prvé odchdadzaji zdroje s najkratSou zostatkovou splatnost'ou, preto
sa uvedeny objem (90% vkladov zahrani¢nych bdnk) odpocitava aj od volatilnych zdrojov, najviac
vSak do vySky beZnych ucétov bank (pri prvom ukazovateli), resp. do vySky vkladov bank so
splatnostou do 7 dnfi (pri druhom ukazovateli) a do 3 mesiacov (pri tretom ukazovateli).

KedZe samotnd hodnotu uvedenych ukazovatelov moZno vyuZit na postdenie likvidity iba
v obmedzene] miere, vysledky stresového testovania si zamerané na percentudlne, a nie absolttne
zmeny ukazovatelov. Vyznamnost scendra bola uréend porovnanim dvoch hodndt. Prvou bola
percentudlna zmena hodnoty ukazovatel'a z dovodu aplikovania scendra vzhl'adom na hodnotu k 31.
decembru 2006. Druhou bola priemernd medzimesand percentudlna zmena hodnoty toho istého
ukazovatela v obdobi pocas roka 2006. Tymto pristupom bolo vylicené, aby bola zmena ukazovatel’a,
dosiahnuté v ur¢itom scendri, pokladana za vyznamn, ak bola na podobnej trovni, ako jeho obvyklé
medzimesacné zmeny.

Systémové riziko

Analyza systémového rizika je zaloZend na matici medzibankovych vkladov a dverov. Vychéadza sa
pri tom z ivahy, Ze systémové riziko sa mdze javit’ ako problém pre tie banky, v ktorych objem tverov
poskytnutych jednej banke alebo sicet objemu tverov poskytnutych viacerym bankdm na domdcom
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medzibankovom trhu prevySuje hodnotu kapitdlu, ktory banka vlastni nad rdmec regulatérne
ustanovenej hranice 8%. Naopak, ak je sucet vSetkych dverov, ktoré banka poskytla ostatnym bankam
mensi ako uvedend hodnota prevysujiceho kapitdlu, banke nehrozi Ziadne systémové riziko spdsobené
zlyhanim jednej alebo viacerych bédnk. Takyto pristup k analyze systémového rizika stoji na
nasledujucich predpokladoch:
- analyza sa obmedzuje iba na domdaci medzibankovy trh, obchody s nerezidentskymi bankami sa
neberu do tvahy,
- ked’Ze nie su k dispozicii udaje o zabezpefeni medzibankovych dverov, predpokladd sa najhorsi
mozny scendr a vSetky medzibankové tivery sa pokladaji za nezabezpecené,
- najhors$i mozny scendr sa predpokladd aj pri ur€eni straty spdsobenej zlyhanim (LGD = 100 %),
- pripadné zlyhanie niektorej z bank by ostatné banky neocakdvali, ateda by nezmenili z tohto
dovodu objem svojich tverov voci tejto banke.
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2 Metodika zberu udajov a vypoctu ukazovatel’ov

B 1 Banky a pobocky zahrani¢nych bank

B 1.1 Struktiira aktiv a pasiv bank a pobo¢iek zahraniénych bank

Vsetky aktiva st vykdzané v hrubej hodnote, t.j. nezniZené o opravné polozky.

Kategoéria ,,Operdcie na medzibankovom trhu celkom* zahffia okrem uverov a vkladov
poskytnutych centrdlnym bankdm a ostatnym bankdm aj nakipené pokladni¢né poukdzky NBS, Statne
pokladni¢né poukdzky a zmenky okrem tych, ktoré banka drzi v portfdliu ,,cenné papiere drzané do
splatnosti®.

Zdroje udajov:

Nazov polozky Zdrojovy vykaz zo STATUSu

Uvery klientom V (NBS) 33 - 12
Operacie na medzibankovom trhu Bil (NBS) 1-12
Cenné papiere V (NBS) 8 - 12, (NBS) Bil 1 - 12
Vklady a prijaté avery V (NBS) 5-12
Zdroje od bank Bil (NBS) 1-12
Emitované cenné papiere Bil (NBS) 1-12
Rizikovo vazené aktiva BD (HKP) 1 - 12 (Cast 7)
Vlastné zdroje BD (HKR) 1 - 04

Komentar k vypoctu indexov koncentricie:

CR3 index — podiel troch bank s najvy$§im objemom danej poloZky na celkovom objeme danej
polozky v bankovom sektore, pricom do vypoctu vstupujui iba inStiticie, v ktorych je hodnota danej
polozky kladna

CRS5 index — podiel piatich bank s najvy$§im objemom danej polozky na celkovom objeme danej
polozky v bankovom sektore, pricom do vypoctu vstupujui iba institicie, v ktorych je hodnota danej
polozky kladna

Herfindahlov index (HHI) - definovany ako sucet druhych mocnin podielov jednotlivych bank na
celkovom objeme danej poloZzky vyjadreny v percentdch, pricom do vypoctu vstupuju iba inStiticie,
v ktorych je hodnota danej polozky kladna.

Hodnotu HHI moZno interpretovat’ napriklad tak, Ze koncentracia v danej poloZzke je rovnakd, ako
keby bolo v sektore 10 000 / HHI institicii, z ktorych kazda by mala rovnaky objem v danej polozke.
Podl’a definicie US Department of Justice sa trh povazuje za vysoko koncentrovany, ak HHI prekro¢i
hodnotu 1800 a nekoncentrovany, ak je hodnota HHI pod hodnotou 1000.

B 1.2 Vynosy a naklady bank a pobociek zahrani¢nych bank

Komentar k niektorym polozkam:

Cisty prijem z obchodovania zahtha &isty prijem z operécii s cennymi papiermi (okrem trokovych
prijmov), Cisty prijem z devizovych operacii a €isty prijem z derivatovych operacii.

Iné cisté prevddzkové prijmy zahtiiaju Cisté prijmy z postipenych pohladavok, z prevodu hmotného
a nehmotného majetku, z podielu na zisku z podielovych cennych papierov a vkladov v ekvivalencii,
z prevodu podielovych cennych papierov a vkladov, z ostatnych operdcii ainé Cisté prevadzkové

prijmy.
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Anualizovand hodnota predstavuje odhadovani hodnotu na konci roku za predpokladu, ze dana
vysledovkova polozka sa vyvija v ¢ase rovnomerne.
Zdrojom udajov je vykaz Bil (NBS) 2 — 12.

B 1.3 Ukazovatele ziskovosti bank a pobociek zahrani¢nych bank a ich rozdelenie v
bankovom sektore
Vypocet jednotlivych ukazovatelov:

- ROA = podiel kumulativnej hodnoty ¢istého zisku k priemernej hodnote Cistych aktiv, (Zdro;j:
Bil (NBS) 2 - 12, Bil (NBS) 1 - 12)

- ROE = podiel kumulativnej hodnoty ¢istého zisku k priemernej hodnote vlastnych zdrojov; do
vypoctu nevstupuji pobocky, (Zdroj: Bil (NBS) 2 — 12, BD (HKR) 1 — 04)

- Ukazovatel prevddzkovej efektivity = podiel kumulovanej hodnoty prevadzkovych ndkladov ku
kumulovanej hodnote stuctu €istého trokového a nedrokového prijmu, (Zdroj: Bil (NBS) 2 —12)

- Relativny vyznam tirokovych prijmov = podiel kumulovanej hodnoty €istych drokovych prijmov
ku kumulovanej hodnote stictu ¢istého trokového a nedrokového prijmu, (Zdroj: Bil (NBS) 2 —12)

- Cisté iirokové rozpiitie = rozdiel podielu kumulovanej hodnoty vynosov (tirokovych aj
neurokovych) okrem urokovych vynosov z klasifikovanych aktiv na aktudlnej hodnote tverov
poskytnutych danej protistrane a podielu kumulovanej hodnoty ndkladov na aktuilnej hodnote
vkladov poskytnutych danej protistrane, (Zdroj: V (NBS) 13 — 04)

- Cistd tirokovd marfa = podiel ¢istych tdrokovych prijmov zniZenych o tirokové prijmy
z klasifikovanych aktiv k priemernej hodnote ¢istych aktiv, (Zdroj: Bil (NBS) 2 — 12, Bil (NBS) 1 —
12)

Hodnoty minima, dolného kvartilu, medidnu, horného kvartilu a maxima vyjadrujd rozloZenie
hodndt daného ukazovatela v bankovom sektore. Hodnota dolného kvartilu pritom vyjadruje takud
hodnotu daného ukazovatela, Ze 25% vSetkych bank (vyjadrené poctom) méd hodnotu daného
ukazovatel'a rovni najviac hodnote dolného kvartilu (alebo nizsiu). Analogicky hodnota medidnu
vyjadruje takd hodnotu ukazovatel'a, Ze 50% vSetkych bank ma hodnotu daného ukazovatela rovnu
najviac hodnote medidnu. Napokon hodnota horného kvartilu vyjadruje taki hodnotu ukazovatela, Ze
75% vsetkych bank ma hodnotu daného ukazovatel'a rovnd najviac hodnote horného kvartilu. Ked'Ze
toto rozdelenie neberie do uvahy velkost' jednotlivych bank, tito je zohl'adnend v percentudlnych
podieloch v zatvorke. Napr. ¢islo pod hodnotou prvého kvartilu vyjadruje podiel bank (merany
objemom aktiv), ktorych hodnota daného ukazovatela lezi v uzavretom intervale medzi hodnotou
minima a hodnotou dolného kvartilu. Obdobne ¢islo pod hodnotou medidnu vyjadruje podiel bénk,
ktorych hodnota daného ukazovatela lezi v intervale (sprava uzavretom) medzi hodnotou dolného
kvartilu a hodnotou mediénu.

B 1.4 Ukazovatele rizik a primeranosti vlastnych zdrojov bank a pobociek
zahrani¢nych bank a ich rozdelenie v bankovom sektore
Vypocet jednotlivych ukazovatel'ov:

- Podiel klasifikovanych tiverov na celkovom objeme tiverov klientom = podiel hrubej hodnoty
neStandardnych, pochybnych a stratovych tverov voci klientom k celkovej hrubej hodnote
poskytnutych tverov, (Zdroj: V (NBS) 33 — 12)

- Podiel opravnych poloZiek na objeme klasifikovanych tiverov = podiel vytvorenych opravnych
poloZiek k hrubej hodnote neStandardnych, pochybnych a stratovych dverov, (Zdroj: BD (ZPZ) 1 —
04)
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Velkd majetkovd angaZovanost (vdZend) / vlastné zdroje = podiel vazenej velkej majetkovej
angazovanosti k vlastnym zdrojom; podl'a zdkona o bankidch nemozZe tento podiel presiahnut’ 800%
(Zéakon ¢. 483/2001 Z.z., §39, ods. 2); netyka sa pobociek zahrani¢nych bank, (Zdroj: BD (HMA) 8
— 12, ¢ast’ C)

Velkda majetkovd angaZovanost v ramci skupin — sleduje sa pocet prekroceni ku koncu
jednotlivych mesiacov limitov stanovenych zdkonom o bankich (§39, ods. 1) ku koncu
jednotlivych mesiacov, netyka sa pobociek zahrani¢nych béank, (Zdroj: BD (HMA) 8 — 12, Cast’
A aB)

Podiel ndrokovatelnej hodnoty zabezpeceni na celkovom objeme klasifikovanych tiverov
klientom — ukazovatel’ nezahfiia banky, ktoré v zmysle §8 Opatrenia NBS ¢. 13/2004 nezatried’ovali
pohladavky do jednotlivych skupin z dovodu tvorby opravnych poloziek na portféliovom zdklade
podl'a medzindrodnych tctovnych Standardov, (Zdroj: BD (ZPZ) 1 — 04)

Devizovd otvorend siivahovd pozicia / vilastné zdroje = podiel rozdielu aktiv a pasiv v cudzej
mene na vlastnych zdrojoch, (Zdroj: Bil (NBS) 1 —12)

Devizovd otvorend podstivahovd pozicia / vliastné zdroje = podiel rozdielu podsivahovych aktiv
apasiv (s vynimkou usporiadacich a evidencnych tuctov a pohladdvok/zavizkov zo zverenych
hodndt) v cudzej mene na vlastnych zdrojoch, (Zdroj: Bil (NBS) 1 — 12)

Celkovd otvorend devizovd pozicia / vlastné zdroje = podiel stuctu sivahovej a podsuvahove;j
devizovej pozicie na vlastnych zdrojoch; kladnd hodnota devizovej pozicie znamena riziko straty zo
zhodnocovania domdcej meny, (Zdroj: Bil (NBS) 1 —12)

VaR / vlastné zdroje = podiel straty zo zmeny vo vymennych kurzoch, ktorej hodnota by pocas
1 dna nemala byt na zdklade historickej simuldcie (za obdobie 1 roka) prekroc¢end s 99%-nou
pravdepodobnostou k vlastnym zdrojom, (Zdroj: M (NBS) 4 — 12)

Celkovd otvorend uirokovd pozicia / vlastné zdroje = podiel rozdielu aktiv a pasiv s fixaciou
urokovej sadzby alebo zostatkovou splatnost'ou kratSou ako je dané ¢asové obdobie (1 mesiac, 1
rok, resp. 5 rokov) na celkovom objeme vlastnych zdrojov, (Zdroj: BD (HUC) 53 — 04, BD (HKR)
1-04)

Podiel okamZite likvidnych aktiv na vysoko volatilnych zdrojoch: Okamzite likvidné aktiva
zahffiaju prostriedky v hotovosti a nakipené pokladni¢né poukazky NBS a Stitne pokladnicné
poukdzky okrem pokladni¢nych poukdZok drzanych do splatnosti a zostatky na beznych uctov
centrdlnych a ostatnych bank. Vysoko volatilné zdroje zahfiiaji bezné ucty centrdlnych a ostatnych
bank, bezné ucty a ostatné neterminované vklady klientov a vSetky vklady verejnej spravy, (Zdroj:
Bil (NBS) 1 -12)

Podiel likvidnych aktiv (vrdtane kolaterdlov z obrdtenych repo obchodov) na volatilnych
zdrojoch: Likvidné aktiva okrem okamzite likvidnych aktiv zahrnuji aj prijaté cenné papiere
z obratenych repo obchodov, pokladni¢né poukdzky drzané do splatnosti a vSetky nakdpené Statne
dlhopisy; ich hodnota je vSak zniZend o zaloZené cenné papiere a poskytnuté kolaterdly v repo
obchodoch. Volatilné zdroje zahfnaji navyse terminované vklady klientov, (Zdroj: Bil (NBS) 1 —
12, V. (NBS) 8 -12)

Ukazovatel stdlych a nelikvidnych aktiv = podiel stidlych a nelikvidnych aktiv k vybranym
polozkam pasiv; podl'a Opatrenia NBS €. 3/2004 ukazovatel’ nesmie prekrocit hodnotu 1 (netyka sa
pobociek zahrani¢nych bank), (Zdroj: BD (LIK) 3 — 12)

Podiel viverov na vkladoch a emitovanych cennych papieroch, (Zdroj: Bil (NBS) 1 — 12)

Celkovd pozicia likvidity / aktiva = podiel rozdielu aktiv a pasiv splatnych v danom Casovom
obdobi (do 7 dni, resp. do 3 mesiacoch) k bilan¢nej sume. Zo sivahovych poloZiek do vypoctu
ukazovatel'a nevstupuju cenné papiere, na ktoré je zriadené zdloZné pravo. Z podsuvahovych
poloziek do vypoctu vstupujd iba prisluby na prijatie/poskytnutie dveru a hodnoty podkladovych
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ndstrojov pri spotovych aterminovanych operdcidch (ale iba tie, pri ktorych je podkladovym
nastrojom financ¢né aktivum a dochadza k vymene tohto podkladového néstroja), (Zdroj: BD (LIK)
3-12)

- Primeranost vlastnych zdrojov = podiel vlastnych zdrojov k rizikovo vdZenym aktivam (nesmie
klesnit’ pod hranicu 8%), (Zdroj: BD (HKP) 1 — 12, BD (HKR) 1 — 04)

- Podiel Tier [na vlastnych zdrojoch = podiel zakladnych vlastnych zdrojov zniZenych
o prislusnd cast’ poloziek zniZujucich hodnotu zdkladnych a dodatkovych vlastnych zdrojov
k celkovému objemu vlastnych zdrojov, (Zdroj: BD (HKR) 1 - 04)

- Podiel vlastnych zdrojov na bilancnej sume, (Zdroj: BD (HKR) 1 — 04)

- Podiel moznej straty na vilastnych zdrojoch pri dosiahnuti primeranosti vlastnych zdrojov 8% =
podiel straty, ktord spdsobi pokles hodnoty ukazovatel'a primeranosti vlastnych zdrojov na 8%,
k celkovému objemu vlastnych zdrojov, (Zdroj: BD (HKP) 1 — 12, BD (HKR) 1 - 04)

B 2 Poist’ovne

Komentdr k vypoctu indexov koncentrdcie:

CR3 index — podiel troch poistovni s najvy$$§im objemom danej polozky na celkovom objeme danej
polozky v poistnom sektore, priCom do vypoctu vstupuji iba institdcie, v ktorych je hodnota danej
polozky kladna

CRS5 index — podiel piatich poistovni s najvy$Sim objemom danej polozky na celkovom objeme
danej polozky v poistnom sektore, priCom do vypoctu vstupujd iba institicie, v ktorych je hodnota
danej polozky kladna

Herfindahlov index (HHI) - definovany ako sicet druhych mocnin podielov jednotlivych poistovni
na celkovom objeme danej poloZky vyjadreny v percentach, priCom do vypoctu vstupuju iba inStiticie,
v ktorych je hodnota danej polozky kladna.

Hodnotu HHI moZno interpretovat’ napriklad tak, Ze koncentracia v danej poloZke je rovnaka, ako
keby bolo v sektore 10 000 / HHI institucii, z ktorych kazda by mala rovnaky objem v danej poloZke.
Podl’a definicie US Department of Justice sa trh povazuje za vysoko koncentrovany, ak HHI prekroc¢i
hodnotu 1800 a nekoncentrovany, ak je hodnota HHI pod hodnotou 1000.

B 2.1 Cisty zisk a ukazovatele ziskovosti poistovni
Hrubé prevdadzkové ndklady k predpisanému poistnému — obstardvacie naklady na poistné zmluvy +
spravna rézia + zmena stavu vysky prevedenych obstaravacich ndkladov na poistné zmluvy

Vypocet jednotlivych ukazovatelov:

ROA = podiel kumulativnej hodnoty cCistého zisku k aktudlnej hodnote Cistych aktiv

ROE = podiel kumulativnej hodnoty cCistého zisku k aktudlnej hodnote vlastnych zdrojov; do
vypoctu nevstupuji pobocky

B 2.5 Skodovost’ v neZivotnom poisteni

Skodovost je definovana ako pomer poistnych udalosti vzniknutych nahldsenych aj nenahldsenych,
voci zasliZzenému poistnému:

Skodovost = (stdet nakladov na poistné udalosti a zmeny rezervy na poistné plnenie) /
(predpisané poistné — zmena rezervy na poistné budticich obdobfi)
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B 5 Obchodnici s cennymi papiermi

Pouzité oznacenia:

IS-1 — prijatie pokynu klienta na nadobudnutie, predaj alebo iné nakladanie s investi¢nymi
ndstrojmi a nasledné postipenie pokynu klienta na tucel jeho vykonania.

IS-2 — prijatie pokynu klienta na nadobudnutie alebo predaj investicného néstroja a jeho vykonanie
na iny ucet ako na ucet poskytovatel’a sluzby.

IS-3 — prijatie pokynu klienta na nadobudnutie alebo predaj investicného néstroja a jeho vykonanie
na vlastny ucet.

B 6 Burza cennych papierov
Zdrojom udajov je mesacnd Statistika Burzy cennych papierov.
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