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Indikatory rizik plynucich z makroekonomického prostredia

1 Indikator sentimentu (PMI) v priemysle vo
vybranych ekonomikach

2 Indikator sentimentu (PMI) v sluzbach vo
vybranych ekonomikach
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Zdroj: Bloomberg.
Poznamka: Hodnota indexu PMI (Purchasing Managers’ Indexes) vécsia ako 50 znaci
expanziu, hodnota mensia ako 50 kontrakciu v priemysle, resp. sluzbach.

3 Indikatory spotrebitel’skej dovery v USA
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Zdroj: Bloomberg.
Poznamka: Na grafe st zobrazené indexy spotrebitelskej dovery v USA zostavované dvoma

rdznymi indtituciami.

5 Vyvoj miery nezamestnanosti vo vybranych
ekonomikach (%0)
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Zdroj: Eurostat, Bureau of Labor Statistics.
Poznamka: Sezénne ocistené.

Zdroj: Bloomberg.
Poznamka: Hodnota indexu PMI (Purchasing Managers’ Indexes) véacsia ako 50 znaci
expanziu, hodnota mensia ako 50 kontrakciu v priemysle, resp. sluzbach.

4 Indikatory ekonomického sentimentu
V eurozone
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Zdroj: Bloomberg.

Poznamky: ESI (Economic Sentiment Indicator) je indikator ekonomického sentimentu
zostavovany Eurépskou komisiou.

ZEW reprezentuje indikator ekonomického sentimentu zostavovany stkromnou
spolognostou ZEW (Zentrum fiir Européische Wirtschaftsforschung).

6 Vyvoj spotrebitel’skej inflacie vo vybranych
ekonomikach (%0)
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Zdroj: Eurostat, Bureau of Labor Statistics.
Poznamka: Medziroéné zmeny indexu spotrebitel'skych cien.



7 Indexy vyvoja priemyselnej produkcie vo
vybranych ekonomikach
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Zdroj: Eurostat, US Federal Reserve.
Poznamky: Rebalancované (priemer 2007=100).
Sezonne oistené.
9 Saldo verejnych financii za rok 2016
v krajinach EU (%)
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Zdroj: Eurostat.

Poznamka: Saldo vyjadrené ako podiel na HDP.

Indikatory rizik plyntcich z finan¢nych trhov

8 Indexy vyvoja maloobchodného predaja vo
vybranych ekonomikach
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Zdroj: Eurostat, US Department of Commerce.
Poznamky: Rebalancované (priemer 2007=100).
Sezdnne oistené.

10 Hruby Statny dlh v 1. Stvrt'roku 2017
Vv krajinach EU (%)
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Zdroj: Eurostat.
Poznamka: Hruby $tatny dih vyjadreny ako podiel na HDP.

11 Indexy vyvoja cien komodit
(31.12. 2016 = 1)
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12 Indexy vyvoja vymennych kurzov
(31.12. 2016 = 1)
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13 Indexy vyvoja akciovych indexov 14 Indexy cien akcii materskych spolo¢nosti 5
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15 Strmost’ vynosovej krivky vo vybranych 16 Volatilita akciovych indexov
ekonomikach (p. b.)
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Zdroj: Bloomberg, NBS. Zdroj: Bloomberg.

Poznamka: Strmost vynosovej krivky je vyjadrena ako rozdiel vynosu do splatnosti 10-
ro¢nych a 3-mesacnych viadnych dihopisov.
p. b. - percentuélny bod.

17 Vyvoj indexov CDS spreadov 18 Vyvoj CDS materskych spolo¢nosti
(b. b)) najvicsich slovenskych bank (b. b.)
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Zdroj: Bloomberg, NBS. Zdroj: Bloomberg, NBS.
Poznamka: b. b. - bazicky bod. Poznamka: b. b. - bazicky bod.



19 Vyvoj 3-mesacnych sadzieb a OIS spreadu
(%, p.b)
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Poznamka: p. b. - percentualny bod.
21 Kreditné spready 5-ro¢nych $tatnych
dlhopisov s vy$Sou mierou rizika (p. b.)
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Zdroj: Bloomberg, NBS.

Poznamka: Na zvislych osiach je zobrazeny rozdiel vynosu patronych dlhopisov emitovanych
jednotlivymi krajinami a 5-rocnej OIS sadzby, ktora reprezentuje Urokovu sadzbu na 5-roné
obdobie s nizkou mierou kreditného rizika. p. b. — percentuélny bod.

Indikatory kreditného rizika podnikov

20 Vyvoj cien swapov naviazanych na
inflaciu (p. b.)
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Poznamky: Swapy naviazané na inflaciu (inflation-linked swaps) predstavuju swapy, pri
ktorych jedna zmluvna strana plati fixnu sadzbu (cena swapu) a druhd strana plati sadzbu
zodpovedajlicu vynosom zvoleného cenového indexu. Cena swapov naviazanych na
inflaciu je vypoditana na tzv. bezkupénovej baze.
22 Kreditné spready 5-rocnych Statnych
dlhopisov krajin strednej Europy a Nemecka
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Zdroj: Bloomberg, NBS.

Poznamky: Na grafe je zobrazeny rozdiel medzi percentualnym vynosom 5-ro€nych
Statnych dihopisov denominovanych v domacej mene jednotlivych krajin a 5-ronou
swapovou sadzbou pre prislu$nt menu. p. b. — percentualny bod.

23 Export a podnikatel’ské prostredie
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Zdroj: NBS, OECD, Statisticky trad SR.

24 Export a trzby podnikov
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25 Urovei trzieb vo vybranych odvetviach
V porovnani s obdobim 06/2007-06/2008
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27 Urokové rozpiitia pri novych tiveroch
podnikom
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Zdroj: NBS, European Banking Federation.
Poznamka: Rozpétie je definované ako rozdiel mesacnej sadzby EURIBOR a priemernej
sadzby na nové Uvery prislusnej kategorie.

29 Uvery v riziku
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Poznamka: Zobrazené je medzikvartilové rozpatie.
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26 Vyvoj uverov a trzieb v podnikovom
sektore
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Zlyhané uvery a miery zlyhania
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Poznamka: Miery zlyhania predstavuju podiel po&tu/objemu Uverov, ktoré presli z kategorie
nezlyhané do kategorie zlyhané v priebehu ro¢ného horizontu, k poctu/objemu Uverov
v kategdrii nezlyhané na zaciatku ro¢ného horizontu.
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31 Komeréné nehnutelnosti: Vyvoj
vV kancelarskom segmente
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Zdroj: JLL, CBRE, NBS.
Poznamka: Udaje popisuju vyvoj v kancelarskom segmente v Bratislave.
33 Porovnanie bilancie a trzieb podnikov
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Zdroj: NBS, Statisticky trad SR.
Poznamka: KN - komeréné nehnutelnosti.

Indikatory kreditného rizika domacnosti

32 Komer¢né nehnutelnosti: Predaje
V reziden¢nom segmente — nové byty

Emmm Pocet predanych bytov
C— Pritok novych volnych bytov
—@— Podiel predanych bytov na celkovej ponuke - 100%

5000 1 Podiel nedokoncenych bytov v ponuke
Podiel projektov s pozitivnym €istym predajom
4000 prol P ym Estymp - 80%
3000 - - 60%
2000 - - 40%
1000 - - 20%
0 4 - 0%
g &8 2 2 I ¥ e 2 e e =
& & b d & & & & & & @
Zdroj: Lexxu§, a.s., NBS.
Poznamka: Udaje popisuju vyvoj v Bratislave.
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34 Struktura zavizkov nefinanénych
spolo¢nosti
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35 Medziro¢ny rast averov retailu
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Zdroj: NBS.

36 ZadlZenost’ domacnosti na Slovensku a vo
vybranych Statoch
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Zdroj: Eurostat.

Poznamka: Ukazovatel sa vypocita ako podiel celkového dlhu domacnosti na disponibilnom
prijme.

Eurozéna 19 — priemer eurozény reprezentovanej 19 krajinami.



37 Zmeny v uverovych standardoch a dopyte
po uveroch podla bankového dotaznika
0 averovych Standardoch.

100 Spotrebitelské Gvery Uvery na byvanie
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Zdroj: Bank Lending Survey, NBS.
Poznamka: Udaje s v Eistych percentuélnych podieloch. Kladné hodnoty znamenaju
zvySenie dopytu, resp. uvolfiovanie podmienok.

39 Cisté miery zlyhania retailovych iiverov
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Spotrebitelské tvery Uvery na byvanie (pravé os)
Zdroj: SU SR.

Poznamka: Cista miera zlyhania predstavuje podiel Cistej zmeny objemu zlyhanych Gverov
za 12 mesiacov na stave Uverov na zaiatku obdobia. Citatel je o€isteny aj o vplyv odpisov a
odpredajov.

41 Index spotrebitel’skej dovery a jeho zlozZky
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Zdroj: Statisticky trad SR.

38 Pomer objemu uverov k hodnote
zabezpecenia (LTV) na novej produkcii (%)
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Zdroj: NBS.
Poznamka: Ukazovatel je definovany v asti Terminologia a skratky Analyzy
slovenského finanéného sektora za rok 2016.
40 Podiel zlyhanych retailovych uverov (%0)
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Zdroj: NBS.

42 Stav a pritok po¢tu nezamestnanych podla
prijmovych skupin

r 120

Pritok uchadzacov o zamestnanie

Zdroj: UPSVaR SR.

Poznamky: Na lavej a pravej osi st poéty uchadzacov o zamestnanie v tis. 0sdb. Prijmové
kategorie (PK) st definované v ¢asti Terminolégia a skratky Analyzy slovenského finanéného
sektora za rok 2016.



43 Index realnych miezd podl’a vybranych
odvetvi
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Zdroj: Statisticky rad SR.

Indikatory trhovych rizik a rizika likvidity

44 Index dostupnosti byvania
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Zdroj: NBS, Statisticky trad SR.
Poznamka: Index dostupnosti byvania — index vyjadruje pomer disponibilného prijmu a
splatky Uveru. Pri vypocte disponibilného prijmu sa zohladriuje priemerna mzda a priemerné
vydavky doméacnosti. Pri vypocte vySky splatky sa zohladriuje priemerna cena bytu,
priemerna Urokova sadzba, priemerna splatnost a konstantné LTV (75 %). Metodika vypoctu
indexu dostupnosti byvania je popisana v: Rychtarik, S. — Krémar, M. [2011] Vyvoj na trhu
Gverov na byvanie a jeho interpretacia In Nehnutenosti a byvanie 2010/ Cislo 2. Bratislava,
2010.
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45 Value at Risk pri investiciach do réznych
typov finanénych nastrojov
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— Akciové investicie (index EUROSTOXX)
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Zdroj: Bloomberg, NBS.

Poznamky: Udaje vyjadruju stratu (ako % z danej investicie), ktora by s pravdepodobnostou
99 % nemala byt prekro¢ena pocas 10 dni. Této strata bola vypocitana na zaklade vypoctu
volatility rizikovych faktorov pomocou exponencialne vazenych kizavych priemerov.

46 Ukazovatel’ uvery ku vkladom
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Zdroj: NBS.
Poznamky: HZL — hypotekarne zélozné listy.

47 Ukazovatel’ likvidnych aktiv
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Zdroj: NBS.



