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Indikatory rizik plynucich z makroekonomického prostredia

1 Indikator sentimentu (PMI) v priemysle vo
vybranych ekonomikach

2 Indikator sentimentu (PMI) v sluzbach vo
vybranych ekonomikach
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Zdroj: Bloomberg.
Poznamka: Hodnota indexu PMI (Purchasing Managers’ Indexes) vécsia ako 50 znaci

expanziu, hodnota mensia ako 50 kontrakciu v priemysle, resp. sluzbach.

3 Indikatory spotrebitel’skej dovery v USA
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Zdroj: Bloomberg.
Poznamka: Na grafe st zobrazené indexy spotrebitelskej dovery v USA zostavované dvoma

rdznymi indtituciami.

5 Vyvoj miery nezamestnanosti vo vybranych
ekonomikach (%0)

15
13 4

11 4

Slovensko

e Froz6na — | SA

Zdroj: Eurostat, Bureau of Labor Statistics.
Poznamka: Sezénne ocistené.

Zdroj: Bloomberg.
Poznamka: Hodnota indexu PMI (Purchasing Managers’ Indexes) véacsia ako 50 znaci

expanziu, hodnota mensia ako 50 kontrakciu v priemysle, resp. sluzbach.

4 Indikatory ekonomického sentimentu
V eurozone
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Zdroj: Bloomberg.
Poznamky: ESI (Economic Sentiment Indicator) je indikator ekonomického sentimentu

zostavovany Eurépskou komisiou.
ZEW reprezentuje indikator ekonomického sentimentu zostavovany stkromnou
spolognostou ZEW (Zentrum fiir Européische Wirtschaftsforschung).

6 Vyvoj spotrebitel’skej inflacie vo vybranych
ekonomikach (%0)
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Zdroj: Eurostat, Bureau of Labor Statistics.
Poznamka: Medziroéné zmeny indexu spotrebitel'skych cien v percentach.



7 Indexy vyvoja priemyselnej produkcie vo 8 Indexy vyvoja maloobchodného predaja vo

vybranych ekonomikach vybranych ekonomikach
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9 Saldo verejnych financii za rok 2015 10 Hruby Statny dlh v 3. Stvrt'roku 2016
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Zdroj: Eurostat. Zdroj: Eurostat.
Poznamka: Saldo vyjadrené ako podiel na HDP v percentach. Poznamka: Hruby dlh vyjadreny ako podiel na HDP v percentach.

11 Indexy vyvoja cien komodit 12 Indexy vyvoja vymennych kurzov
(31.12.2015=1) (31.12. 2015=1)
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13 Indexy vyvoja akciovych indexov
(31.12.2015=1)
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Zdroj: Bloomberg, NBS.

15 Strmost’ vynosovej krivky vo vybranych
ekonomikach (v p.b.)
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Zdroj: Bloomberg, NBS.

Poznamka: Strmost vynosovej krivky je vyjadrena ako rozdiel vynosu do splatnosti 10-
ro¢nych a 3-mesacnych viadnych dihopisov.

p. b. - percentuélny bod.

17 Vyvoj indexov CDS spreadov
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Zdroj: Bloomberg, NBS.
Poznamka: b. b. - bazicky bod.

14 Indexy cien akcii materskych spolo¢nosti 5
najvicsich domacich bank (31. 12, 2015 =1)
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Zdroj: Bloomberg, NBS.

16 Volatilita akciovych indexov
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18 Vyvoj CDS materskych spolo¢nosti
najvidcsich slovenskych bank (v b. b.)
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Zdroj: Bloomberg, NBS.
Poznamka: b. b. - bazicky bod.



19 Vyvoj 3-mesacnych sadzieb a OIS spreadu
(v %, resp.vp.b.)
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Zdroj: Bloomberg, NBS.
Poznamka: p. b. - percentualny bod.

21 Kreditné spready 5-ro¢nych Statnych
dlhopisov s vy$Sou mierou rizika (v p. b.)
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Zdroj: Bloomberg, NBS.

Poznamka: Na zvislych osiach je zobrazeny rozdiel vynosu patroénych dlhopisov emitovanych
jednotlivymi krajinami a 5-rocnej OIS sadzby, ktora reprezentuje Urokovu sadzbu na 5-roné
obdobie s nizkou mierou kreditného rizika. p. b. — percentuélny bod.

20 Vyvoj cien swapov naviazanych na
inflaciu (v p.b.)
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Zdroj: Bloomberg, NBS.

Poznamky: Swapy naviazané na inflaciu (inflation-linked swaps) predstavuju swapy, pri
ktorych jedna zmluvna strana plati fixnu sadzbu (cena swapu) a druhd strana plati sadzbu
zodpovedajlicu vynosom zvoleného cenového indexu. Cena swapov naviazanych na
inflaciu je vypocitana na tzv. bezkupénovej baze. p. b. — percentuélny bod.

22 Kreditné spready 5-rocnych Statnych
dlhopisov krajin strednej Europy a Nemecka
(vp.b.)
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Zdroj: Bloomberg, NBS.

Poznamky: Na grafe je zobrazeny rozdiel medzi percentualnym vynosom 5-ro¢nych
Statnych dihopisov denominovanych v domacej mene jednotlivych krajin a 5-roénou
swapovou sadzbou pre prislu$nt menu. p. b. — percentualny bod.

23 Export a podnikatel’ské prostredie
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Zdroj: NBS, OECD, Statisticky trad SR.

24 Export a trzby podnikov
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25 Urovei trzieb vo vybranych odvetviach v 26 Vyvoj uverov a trzieb v podnikovom
porovnani s obdobim 06/2007-06/2008 sektore
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27 Urokové rozpitia pri novych tveroch 28 Zlyhané uvery a miery zlyhania
podnikom
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Poznamka: Zobrazené je medzikvartilové rozpatie. Poznamka: Hodnoty na pravej osi st v mil. EUR.



31 Komer¢éné nehnutel’nosti: Ceny a
obsadenost’ v kancelarskom segmente
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Zdroj: CBRE, NBS.
Poznamka: Udaje popisuju vyvoj cien a obsadenost v Bratislave.
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33 Porovnanie bilancie a trzieb podnikov
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Zdroj: NBS, Statisticky trad SR.
Poznamka: KN - komeréné nehnutelnosti.

Indikatory kreditného rizika domacnosti

32 Komer¢éné nehnutel’nosti: Predaje v
rezidenénom segmente — nové byty
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Zdroj: Lexxu§, a.s., NBS.
Poznamka: Udaje popisuju vyvoj v Bratislave.

34 Struktiira zavizkov nefinanénych
spolo¢nosti
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35 Medziro¢ny rast uverov retailu
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36 ZadlZenost’ domacnosti na Slovensku a vo
vybranych Statoch
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Poznamka: Ukazovatel sa vypocita ako podiel celkového dlhu domacnosti na disponibilnom
prijme v %.



37 Zmeny v uverovych standardoch a dopytu
po uveroch podla bankového dotaznika
0 averovych Standardoch

100 1 Spotrebitelské Gvery Uvery na byvanie
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Zdroj: Bank Lending Survey, NBS.
Poznamka: Udaje s v Eistych percentualnych podieloch. Kladné hodnoty znamenaju
zvySenie dopytu, resp. uvolfiovanie podmienok.

39 Cisté miery zlyhania retailovych tiverov
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Zdroj: Statisticky trad SR.

Poznamka: Cista miera zlyhania predstavuje podiel istej zmeny objemu zlyhanych Gverov
za 12 mesiacov na stave (verov na zagiatku obdobia. Citatel je ocisteny aj o vplyv odpisov a
odpredajov.

41 Index spotrebitel’skej dovery a jeho zlozky

Index spotrebitelskej dovery
e (OCakavana finanéna situécia v domacnostiach
e OCakévana hospodarska situacia v SR
Oc¢akavana nezamestnanost
Ocakavané tspory domacnosti

Zdroj: Statisticky trad SR.

38 Pomer objemu uverov k hodnote
zabezpecenia (LTV) na novej produkcii (%)
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Zdroj: NBS.

Poznamka: Ukazovatel je definovany v Casti Terminolégia a skratky Analyzy slovenského
finanéného sektora za rok 2016.

40 Podiel zlyhanych retailovych tverov
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Zdroj:NBS.
42 Stav poctu nezamestnanych podPla
prijmovych skupin
12 Pritok uchadzaov o zamestnanie Stav uchdzagov o zamestnanie [ 120
- 100

— \/y$Sia PK e Strednd PK = NizSia

Zdroj: UPSVaR.

Poznamky: Na lavej a pravej osi st pocty uchadzacov o zamestnanie v tis. 0sob. Prijmové
kategorie (PK) st definované v €asti Terminolégia a skratky Analyzy slovenského finanéného
sektora za rok 2016.



43 Index realnych miezd podl’a vybranych
odvetvi
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Zdroj: SU SR

Indikatory trhovych rizik a rizika likvidity

44 Index dostupnosti byvania
(31.3.2004 = 100)
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Zdroj: NBS, Statisticky trad SR.
Poznamka: Index dostupnosti byvania — index vyjadruje pomer disponibilného prijmu a
splatky Uveru. Pri vypocte disponibilného prijmu sa zohladfiuje priemerna mzda a priemerné
vydavky doméacnosti. Pri vypocte vy3ky splatky sa zohladriuje priemerna cena bytu,
priemerna Urokova sadzba, priemerna splatnost a konstantné LTV (75 %). Metodika vypoctu
indexu dostupnosti byvania je popisana v: Rychtarik, $. — Krémar, M. [2011] Vyvoj na trhu
Gverov na byvanie a jeho interpretacia In Nehnutelnosti a byvanie 2010/ Cislo 2. Bratislava,
2010.
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45 Value at Risk pri investiciach do réznych
typov finanénych nastrojov

40% -
e (Otvorena pozicia v USD

30%

e 5-ro¢ny dlhopis denominovany v EUR

— Akciové investicie (index EUROSTOXX)
20%

10%

Zdroj: Bloomberg, NBS.

Poznamky: Udaje vyjadruju stratu (ako % z danej investicie), ktora by s pravdepodobnostou
99 % nemala byt prekro¢ena pocas 10 dni. Této strata bola vypocitana na zaklade vypoctu
volatility rizikovych faktorov pomocou exponencialne vazenych kizavych priemerov.

46 Citlivost’ na jednotlivé typy rizik v sektore
bank

Devizové riziko
2.0% -

1:5%
1.0% .

Riziko zmeny :
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kreditnych spreadov = Akciové riziko

Urokové riziko
(zmena ekonomickej
hodnoty)

Urokové riziko
(precenenie)

Zdroj: Bloomberg, NBS.

Poznamky: Udaje vyjadruju stratu (ako % z aktiv) v pripade jednotlivych scenarov analyzy
senzitivnosti. Analyza senzitivnosti zahffia nasledujlice 4 scenare: pokles cien akcii 0 10 %,
oslabenie ostatnych mien vodi euru o 5 %, paralelny narast rokovych sadzieb 0 0,3 p. b. a
nérast kreditnych spreadov na dlhopisy emitované Gréckom, Portugalskom, frskom,
Spanielskom a Talianskom o 2 p. b. Pri (rokovom riziku sa pogita dopad na precenenie
nastrojov ocefiovanych v reainej hodnote aj dopad na ekonomicku hodnotu, ktory vyjadruje
precenenie vSetkych finanénych nastrojov. Jednotlivé typy rizik zahffiaju aj nepriame rizika,
vogi ktorym su intitucie vystavené prostrednictvom investicii do podielovych listov. Tieto
nepriame rizika boli vypocitané na zéklade mapovania investicii jednotlivych typov
podielovych listov na mnozinu rizikovych faktorov. Svetlomodra Ciara vyjadruje Udaje

k 31. decembru 2015, tmavomodra k 31. decembru 2016.



47 Citlivost’ na jednotlivé typy rizik v sektore
fondov DSS

Devizové riziko
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Urokové riziko
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Zdroj: Bloomberg, NBS.

Poznamky: Udaje vyjadruju stratu (ako % z NAV) v pripade jednotlivych scenarov analyzy
senzitivnosti. Analyza senzitivnosti je popisana v poznamke ku grafu 46.

Svetlomodra ¢iara vyjadruje udaje k 31. decembru 2015, tmavomodra k 31. decembru 2016.

49 Citlivost’ na jednotlivé typy rizik v sektore
kolektivneho investovania

Devizové riziko
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kreditnych spreadov > Akciove riziko
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hodnoty)

Urokové riziko
(precenenie)

Zdroj: Bloomberg, NBS.

Poznamky: Udaje vyjadruju stratu (ako % z NAV) v pripade jednotlivych scenarov analyzy
senzitivnosti. Analyza senzitivnosti je popisana v poznamke ku grafu 46.

Svetlomodra €iara vyjadruje udaje k 31. decembru 2015, tmavomodra k 31. decembru 2016.

51 Ukazovatel’ tvery ku vkladom
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Zdroj: NBS.

Poznamky: HZL — hypotekarne zélozné listy.

48 Citlivost’ na jednotlivé typy rizik v sektore
fondov DDS

Devizové riziko
0% 1

Riziko zmeny

kreditnych spreadov — Akciové riziko

Urokové riziko
(zmena ekonomickej
hodnoty)

Zdroj: Bloomberg, NBS.

Poznamky: Udaje vyjadruju stratu (ako % z NAV) v pripade jednotlivych scenarov analyzy
senzitivnosti. Analyza senzitivnosti je popisana v poznamke ku grafu 46.

Svetlomodra Giara vyjadruje udaje k 31. decembru 2015, tmavomodra k 31. decembru 2016.

Urokové riziko
(precenenie)

50 Citlivost’ aktiv poist'ovni na jednotlivé
typy rizik

Devizové riziko
0,
U700
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kreditnych spreadov * y Akclove riziko
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(zmena ekonomickej
hodnoty)
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Zdroj: Bloomberg, NBS.

Poznamky: Udaje vyjadruji percentuélny pokles hodnoty aktiv v pripade jednotlivych
scenarov analyzy senzitivnosti. Analyza senzitivnosti je popisand v poznamke ku grafu 46.
Svetlomodra Ciara vyjadruje udaje k 31. decembru 2015, tmavomodra k 31. decembru 2016.

52 Ukazovatel’ likvidnych aktiv
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Zdroj: NBS.



53 Dopad zakladného scenara a stresovych
scenarov na fondy DSS
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Zdroj: NBS, ECB, Bloomberg, internet.
Poznamka: Na zvislej osi je zobrazeny priemer indexu aktuélnej hodnoty déchodkovej jednotky
vazeny Cistou hodnotou aktiv jednotlivych fondov.

55 Dopad zakladného scenara a stresovych
scenarov na fondy kolektivneho investovania
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Zdroj: NBS, ECB, Bloomberg, internet.

Poznamka: Na zvislej osi je zobrazeny podiel odhadovaného zisku, resp. straty na Cistej

hodnote majetku vazeny ¢istou hodnotou aktiv jednotlivych fondov.

57 Dodato¢né naklady poistného sektora

vyplyvajuce z negativneho vyvoja v

jednotlivych stresovych scenaroch (mil. €)
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Zdroj: NBS.

Poznamky: NPP ZP — naklady na poistné plnenia v Zivotnom poisteni.
NPP NP - naklady na poistné plnenia v nezivotnom poisteni.

54 Dopad zakladného scenara a stresovych
scenarov na vyplatné fondy DDS
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Zdroj: NBS, ECB, Bloomberg, internet.
Poznamka: Na zvislej osi je zobrazeny priemer indexu aktuélnej hodnoty déchodkovej
jednotky vazeny Cistou hodnotou aktiv jednotlivych fondov.

56 Dopad zakladného scenara a stresovych
scenarov na aktiva poist’ovni
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Cisty zisk z precenenia - Scenar 2

Zdroj: NBS, ECB, Bloomberg, internet.

Poznamky: Na zvislej osi je zobrazeny podiel odhadovaného zisku, resp. straty na aktivach s
vynimkou aktiv kryjucich technické rezervy v investi€nom Zivotnom poisteni vazeny objemom
aktiv jednotlivych poistovni. Vplyv stresovych scenérov na hodnotu pasiv sa nebral do
Gvahy.

58 Dopad zakladného scenara a stresovych
scenarov na aktiva inv. Zivetného poistenia
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— 7 4kladny scenar — Scendr 1 Scenar 2

Zdroj: NBS, ECB, Bloomberg, internet.

Poznamka: Na zvislej osi je zobrazeny podiel odhadovaného zisku, resp. straty na Cistej
hodnote majetku vazeny &istou hodnotou aktiv kryjucich investi¢éné Zivotné poistenie v
jednotlivych poistovniach.



