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Indikatory rizik plyndcich z makroekonomického prostredia

1 Indikator sentimentu (PMI) v priemysle vo = 2 Indikator sentimentu (PMI) v sluzbach vo

vybranych ekonomikach vybranych ekonomikach
65 - 65
60 60 -+
55 55 4
50 50 4
45 45 4
40 40 A
35 35 4
N+ N+
855383883822 c-cccdoeeFTIe E§5538383383322cc-cdogeeFIe
SRSX>5SE5SR5T55R5x5%°5 RSX>5SXTS5SRS5SxSRS5E5x5%5
em— [ r0zONa em— JSA =————— Cina @ EUrozéna e |JSA
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Poznamka: Hodnota indexu PMI (Purchasing Managers’ Indexes) vacsia ako 50 znaéi Poznamka: Hodnota indexu PMI (Purchasing Managers’ Indexes) vacsia ako 50 znaéi
expanziu, hodnota mensia ako 50 kontrakciu v priemysle, resp. sluzbéach. expanziu, hodnota mensia ako 50 kontrakciu v priemysle, resp. sluzbéach.
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Zdroj: Bloomberg.

Poznamky: ESI (Economic Sentiment Indicator) je indikator ekonomického sentimentu
zostavovany Eurépskou komisiou.

ZEW reprezentuje indikator ekonomického sentimentu zostavovany stukromnou
spolo¢nostou ZEW (Zentrum fiir Europaische Wirtschaftsforschung).

5 Vyvoj miery nezamestnanosti vo vybranych 6 Vyvoj spotrebitel’skej inflacie vo vybranych

Zdroj: Bloomberg.
Poznamka: Na grafe st zobrazené indexy spotrebitelskej dovery v USA zostavované dvoma

roznymi institiciami.
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Zdroj: Eurostat, Bureau of Labor Statistics.

Zdroj: Eurostat, Bureau of Labor Statistics.
Poznamka: Medziroéné zmeny indexu spotrebitelskych cien v percentach.

Poznamka: Sezénne ocistené.



7 Indexy vyvoja priemyselnej produkcie vo
vybranych ekonomikach
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Zdroj: Eurostat, US Federal Reserve.
Poznamky: Rebalancované (priemer 2007=100).
Sezdnne ocistené.

9 Saldo verejnych financii za rok 2014

v krajinach EU
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Zdroj: Eurostat.

Poznamka: Saldo vyjadrené ako podiel na HDP v percentach.

Indikétory rizik plynacich z finan énych trhov

11 Indexy vyvoja cien komodit
(31.12.2014 =1)
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Zdroj: Bloomberg, NBS.

8 Indexy vyvoja maloobchodného predaja vo

vybranych ekonomikach
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Zdroj: Eurostat, US Department of Commerce.
Poznamky: Rebalancované (priemer 2007=100).
Sezonne ogistené.
10 Hruby Statny dih v 1. Stvreroku 2015
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Zdroj: Eurostat.
Poznamka: Hruby $tatny dlh vyjadreny ako podiel na HDP v percentach.

12 Indexy vyvoja vymennych kurzov
(31.12.2014 =1)
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Zdroj: Bloomberg, NBS.



13 Indexy vyvoja akciovych indexov
(31.12.2014 = 1)

e EJROSTOXX H
e NIKKE|
S&P 500

0.0 T T T T T

N N
N N
N B8

N N N N N N N N N

Zdroj: Bloomberg, NBS.

15 Strmog’ vynosovej krivky vo vybranych
ekonomikéch (v p. b.)
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Zdroj: Bloomberg, NBS.

Poznamky: Strmost vynosovej krivky je vyjadrena ako rozdiel vynosu do splatnosti
10- ro¢nych a 3-mesacnych viadnych dihopisov.

p. b. - percentuélny bod.

17 Vyvoj indexov CDS spreadov
(vb. b))

400 -
@ Traxx Europe 5Y

300 - iTraxx Senior Financials 5Y

200

100

0 T T T T T T
N O

£ S S s

N N N N N N N N N

Zdroj: Bloomberg, NBS.
Poznamka: b. b. - bazicky bod.

14 Indexy cien akcii materskych bank 5
najva¢Sich domécich bank (31.12.2014 = 1)
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Zdroj: Bloomberg, NBS.

16 Volatilita akciovych indexov

Zdroj: Bloomberg.

18 Vyvoj CDS materskych bank najv&Sich
slovenskych banl (v b. b.)

7007 s Max - min rozpétie CDS spreadov materskych bank
600 | === iTraxx Senior Financials 5Y

500 -
400
300 -

200 -

Zdroj: Bloomberg, NBS.
Poznamka: b. b. - bazicky bod.



19 Vyvoj 3-mes&nych sadzieb a OIS spreadu 20 Vyvoj cien swapov naviazanych na inflaciu
(v %, resp. v p. b)) (vp.b)
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Zdroj: Bloomberg, NBS. Zdroj: Bloomberg, NBS.

Poznamka: p. b. - percentuélny bod. Poznamky: Swapy naviazané na inflaciu (inflation-linked swaps) predstavuju swapy, pri
ktorych jedna zmluvna strana plati fixnii sadzbu (cena swapu) a druhé strana plati sadzbu
zodpovedajucu vynosom zvoleného cenového indexu. Cena swapov naviazanych na inflaciu
je vypocitana na tzv. bezkupénovej baze.

p. b. - percentuélny bod.
21 Kreditné spready 5-ranych Statnych 22 Kreditné spready 5-ranych Statnych
dihopisov s vySSou mierou rizika (v p. b.) dihopisov krajin strednej Europy a Nemecka
25 ) e frsko 60 4] — Slovensko !
e Tallansko 5 | = Ceskarepublica '
201 ———— Spaniesko &4 00 | /777 Pofsko !
........... Nemecko )
Portugalsko 40 2 )
15 | o Gréicko (prava os) 1
1 |
10 - '
20 0 A
51 -1 |
|
0 == 0 2 !
~N W@‘b q@ (&\“ N (&(‘« (\9»{5 N\ (\9»{0 oS q@‘b W@Q W@ (\9\'\ WQ»O/ (&\"ﬁ (&\‘* w&
NN NN N NN N e N N N N N N N N

Zdroj: Bloomberg, NBS. Zdroj: Bloomberg, NBS.

Poznamky: Na zvislych osiach je zobrazeny rozdiel vynosu pétroénych dihopisov Poznamky: Na grafe je zobrazeny rozdiel medzi percentualnym vynosom 5-roénych $tatnych

emitovanych jednotlivymi krajinami a 5-roénej OIS sadzby, ktora reprezentuje Urokovu dlhopisov denominovanych v domacej mene jednotlivych krajin a 5-ro€nou swapovou

sadzbu na 5-ro€né obdobie s nizkou mierou kreditného rizika. p. b. — percentuainy bod. sadzbou pre prislu$ni menu. Hodnoty st uvedené v percentudlnych bodoch.

Indikatory kreditného rizika podnikov

23 Export a podnikatd’ské prostredie 24 Export a trzby podnikov
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Zdroj: NBS, OECD, Statisticky trad SR. Zdroj: Ministerstvo hospodarstva SR, NBS, OECD, Statisticky trad SR.



25 Urovei trzieb vo vybranych odvetviach v 26 Vyvoj Gverov a trzieb v podnikovom
porovnani s obdobim 06/2007-06/2008 sektore
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Zdroj: Statisticky trad SR. Zdroj: NBS, Statisticky trad SR.
27 Urokové rozpatia pri novych averoch 28 Zlyhané avery a miery zlyhania
podnikom
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Poznamka: Rozpétie je definované ako rozdiel mesacnej sadzby EURIBOR a priemernej Poznamky: Udaje na pravej osi st v mil. EUR.
sadzby na nové Gvery prislusnej kategorie. Miery zlyhania predstavuju podiel poctu/objemu uverov, ktoré presli z kategérie nezlyhané do
kategorie zlyhané, ku poctu/objemu tverov v kategorii nezlyhané na zaciatku obdobia.
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Poznamka: Zobrazené je medzikvartilové rozpatie. Poznamka: Hodnoty na pravej osi st v mil. EUR.



31 Komeréné nehnutd’nosti: Ceny (EUR/nT)
a obsadenog v kancelarskom segmente

32 Komeréné nehnutd’nosti: Predaje novych
bytov v rezidentnom segmente
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Zdroj: CBRE, NBS. Zdroj: Lexxus, NBS.
Poznamka: Udaje popisuju vyvoj cien a obsadenost v Bratislave.
33 Porovnanie bilancie a trzieb podnikov 34 Struktéa zavazkov nefinarénych
v -
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Zdroj: NBS, Statisticky trad SR. Zdroj: NBS.

Poznamka: KN - komeréné nehnutelnosti.

Indikatory kreditného rizika domacnosti

35 ZadlZzeno® domacnosti na Slovensku a vo

vybranych Statoch
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Zdroj: Eurostat.

Poznamky: Ukazovatel sa vypocita ako podiel celkového dlhu domacnosti na disponibilnom
prijme.

Udaje st dostupné len do roku 2013.

36 Zmeny vo finartnych aktivach domécnosti
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Zdroj: NBS.

Poznamky: Udaje predstavujii medzikvartaine zmeny. Z dévodu zmeny metodiky zatial nie
st starsie tdaje dostupné. Udaje na favej osi sti v mil. EUR.

FP - finan¢né pasiva.

FA - finanéné aktiva.



37 Stav pd&tu nezamestnanych pobla
prijmovych skupin
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Zdroj: Ustredie prace, socialnych veci a rodiny SR.

Poznamky: Udaje s v tis. uchadzacov.

Prijmové kategdrie obyvatelstva — rozdelenie vychadza z ¢lenenia podla KZAM a tdajov o
vySke ich prijmov podia KZAM; VysSia prijmova kategéria (prijem nad 800 €) —
zakonodarcovia, veduci a riadiaci zamestnanci, vedecki, odborni, duSevni zamestnanci,
technicki, zdravotnicki, pedagogicki zamestnanci; Stredna prijmové kategéria (prijem od 600
do 800 €) - administrativni zamestnanci (Uradnici), remeselnici a kvalifik. vyrobcovia,
spracovatelia, obsluha strojov a zariadeni; NizSia prijmova kategoria (prijem do 600 €) —
zamestnanci v sluzbach a obchode, robotnici v polnohospodarstve a lesnictve, pomocni a
nekvalifikovani zamestnanci.

39 ¥akavana zamestnanadvo vybranych
odvetviach
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Zdroj: Statisticky rad SR.
Poznamka: Udaj je index.

41 Index spotrebitd’skej dovery a jeho zlozky
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e OCakavana financna situacia v doméacnostiach
Ocakavana hospodarska situacia v SR
------ Ocakéavana nezamestnanost
----------- Ocakavané uspory domacnosti

Zdroj; Statisticky trad SR.

38 Index zamestnanosti pota vybranych
odvetvi
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Ubytovanie Doprava a skladovanie
Zdroj: Statisticky trad SR.
Poznamka: Index vyjadruje medzironé zmeny.
40 Index reélnych miezd potta vybranych
odvetvi
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Zdroj; Statisticky trad SR.
Poznamka: Harmonizovany index spotrebitelskych cien je vyjadreny ako zmena voci
rovnakému obdobiu minulého roka.
42 Zlyhané uvery domacnts
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Zdroj: NBS.

Poznamka: Udaje na lavej osi vyjadruju podiel zlyhanych Gverov domécnostiam na celkovych
Uveroch doméacnostiam. Udaje na pravej osi st v mil. EUR.



43 Pomer objemu uverov k hodnote 44 Index dostupnosti byvania
zabezpeéenia (LTV)
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Kvartilové rozpétie e Banky celkom === \/gké banky s Index dostupnosti byvania (meniace sa LTV)
Zdroj: NBS. Zdroj: NBS, Statisticky trad SR.

Poznamky: Index dostupnosti byvania — index vyjadruje pomer disponibilného prijmu a
splatky Gveru. Pri vypocte disponibilného prijmu sa zohladfiuje priemerna mzda a priemerné
vydavky doméacnosti. Pri vypocte vysky splatky sa zohladfiuje priemerna cena bytu,
priemerna Urokova sadzba, priemerna splatnost a kontantné LTV (75 %). Metodika vypoctu
indexu dostupnosti byvania je popisana v: Rychtarik, S. — Krémar, M. [2011] V§voj na trhu
(iverov na byvanie a jeho interpretacia In Nehnutenosti a byvanie 2010 / Cislo 2. Bratislava,
2010.

Poznamka: Podiel objemu tverov k hodnote zabezpecenia (LTV = loan-to-value ratio) je
definovany ako pomer objemu poskytnutého Uveru a hodnoty zabezpecenia tveru.

Indikatory trhovych rizik a rizika likvidity

45 Value at Risk pri investiciach do réznych
typov finanénych nastrojov
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Zdroj: Bloomberg, NBS.

Poznamky: Udaje vyjadrujl stratu (ako % z danej investicie), ktora by s pravdepodobnostou
99 % nemala byt prekrocena pocas 10 dni. Tato strata bola vypocitana na zaklade vypoctu
volatility rizikovych faktorov pomocou exponencialne vazenych kizavych priemerov.

46 Ukazovatd uvery ku vkladom 47 Ukazovaté likvidnych aktiv
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Uvery ku vkladom (vratane vkladov ARDAL a vydanych HZL) . 2 Lo 9
______ Overy ku vkladom (bez vkladov ARDAL a vydanych HZL) e Bankovy sektor - median . e Retailové banky - median
.- == Uvery ku vkladom (vratane vkladov ARDAL a bez vydanych HZL) = =====-= Bankovy sektor - vazeny priemer
Zdroj: NBS. Zdroj: NBS

Poznamky: ARDAL - Agentura pre riadenie dlhu a likvidity.
HZL - hypotekarne zalozné listy.
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