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Indikatory rizik plynucich z makroekonomického prostredia

2 Indikator sentimentu (PMI) v sluzbach vo
vybranych ekonomikach

1 Indikator sentimentu (PMI) v priemysle vo
vybranych ekonomikach
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expanziu, hodnota mensia ako 50 kontrakciu v priemysle, resp. sluzbéach.

expanziu, hodnota mensia ako 50 kontrakciu v priemysle, resp. sluzbéach.
4 Indikatory ekonomického sentimentu

3 Indikatory spotrebitel’skej dovery v USA
V eurozone
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Poznamka: Na grafe su zobrazené indexy spotrebitelskej dovery v USA zostavované dvoma Poznamky: ESI (Economic Sentiment Indicator) je indikator ekonomického sentimentu
rdznymi indtituciami. zostavovany Eurépskou komisiou.
ZEW reprezentuje indikator ekonomického sentimentu zostavovany stkromnou

spolognostou ZEW (Zentrum fiir Européische Wirtschaftsforschung).

5 Vyvoj miery nezamestnanosti vo vybranych 6 Vyvoj spotrebitel’skej inflacie vo vybranych
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Zdroj: Eurostat, Bureau of Labor Statistics. Zdroj: Eurostat, Bureau of Labor Statistics.
Poznamka: Sezonne ocistené. Poznamka: Medzirotné zmeny indexu spotrebitelskych cien v percentach.



7 Indexy vyvoja priemyselnej produkcie vo
vybranych ekonomikach

8 Indexy vyvoja maloobchodného predaja vo
vybranych ekonomikach
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Zdroj: Eurostat.

Zdroj: Eurostat.

Poznamka: Saldo vyjadrené ako podiel na HDP v percentéach.
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Poznamka: Hruby $tatny dih vyjadreny ako podiel na HDP v percentéach.

11 Indexy vyvoja cien komodit
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13 Indexy vyvoja akciovych indexov
(31.12.2013 =1)
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Zdroj: Bloomberg, NBS.

15 Strmost’ vynosovej krivky vo vybranych
ekonomikach (v p. b.)
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Zdroj: Bloomberg, NBS.

Poznamky: Strmost vynosovej krivky je vyjadrena ako rozdiel vynosu do splatnosti
10- roénych a 3-mesacnych viadnych dihopisov.

p. b. - percentuélny bod.

17 Vyvoj indexov CDS spreadov
(vb.b.)
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Zdroj: Bloomberg, NBS.
Poznamka: b. b. - bazicky bod.

14 Indexy cien akcii materskych bank 5
najvicsich domacich bank (31.12.2013 = 1)
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16 Volatilita akciovych indexov
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18 Vyvoj CDS materskych bank najviic¢Sich
slovenskych bank (v b. b.)
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Poznamka: b. b. - bazicky bod.



19 Vyvoj 3-mesacnych sadzieb a OIS spreadu
(v %, resp.vp.b.)
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Poznamka: p. b. - percentualny bod.
21 Kreditné spready 5-ro¢nych Statnych
dlhopisov s vy$$ou mierou rizika (v p. b.)
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Zdroj: Bloomberg, NBS.

Poznamky: Na zvislych osiach je zobrazeny rozdiel vynosu patro¢nych dihopisov
emitovanych jednotlivymi krajinami a 5-roénej OIS sadzby, ktora reprezentuje urokovu
sadzbu na 5-ro¢né obdobie s nizkou mierou kreditného rizika. p. b. - percentualny bod.
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20 Vyvoj cien swapov naviazanych na inflaciu
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Zdroj: Bloomberg, NBS.

Poznamky: Swapy naviazané na inflaciu (inflation-linked swaps) predstavuju swapy, pri
ktorych jedna zmluvna strana plati fixnu sadzbu (cena swapu) a druhd strana plati sadzbu
zodpovedajlicu vynosom zvoleného cenového indexu. Cena swapov naviazanych na inflaciu
je vypogitana na tzv. bezkuponovej baze.

p. b. - percentuélny bod.

22 Kreditné spready 5-rocnych Statnych
dlhopisov krajin strednej Eurépy a Nemecka

e S|0vensko !
e G5k republika :
Polsko |

Nemecko |
|

|

|

|

2 -
QA N O Q N S ™ »
G M SR P O AP SR
N N N N N N N N N
N N N N N N N N N

Zdroj: Bloomberg, NBS.

Poznamky: Na grafe je zobrazeny rozdiel medzi percentualnym vynosom 5-roénych $tatnych
dlhopisov denominovanych v domacej mene jednotlivych krajin a 5-roénou swapovou
sadzbou pre prislu$ni menu. Hodnoty st uvedené v percentualnych bodoch.

23 Export a podnikatel’ské prostredie
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Zdroj: NBS, OECD, Statisticky trad SR.

24 Export a trzby podnikov
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25 Urovei trzieb vo vybranych odvetviach v 26 Vyvoj uverov a trzieb v podnikovom
porovnani s obdobim 06/2007-06/2008 sektore
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27 Urokové rozpitia pri novych tveroch 28 Zlyhané uvery a miery zlyhania
podnikom
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29 Uvery v riziku 30 Uverové zat’aZenie — rozklad na zlozky
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Poznamka: Zobrazené je medzikvartilové rozpétie. Poznamka: Hodnoty na pravej osi st v mil. EUR.



31 Komer¢né nehnutelnosti: Ceny (EUR/m?) a 32 Komeré&né nehnutelnosti: Predaje novych

obsadenost’ v kancelarskom segmente

bytov v reziden¢nom segmente
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Poznamka: Udaje popisuju vyvoj cien a obsadenost v Bratislave.
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33 Porovnanie bilancie a trZieb podnikov 34 Struktura zavizkov nefinanénych
spolo¢nosti
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Poznamka: KN - komeréné nehnutelnosti.

Indikatory kreditného rizika domacnosti

35 Zadlzenost’ domacnosti na Slovensku a vo
vybranych Statoch
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Poznamka: Ukazovatel sa vypocita ako podiel celkového dihu domacnosti na disponibilnom
prijme.

36 Zmeny vo finanénych aktivach domacnosti
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Zdroj: NBS.

Poznamky: Udaje predstavuji medzikvartalne zmeny. Z dovodu zmeny metodiky zatial nie
st starsie tdaje dostupné. Udaje na lavej osi st v mil. EUR.

FP —finanéné pasiva.

FA - finanéné aktiva.



37 Stav poctu nezamestnanych podla
prijmovych skupin

129 Prilev uchadzacov o Stav uchadzacov o zamestnanie
10 - zamestnanie RGRN ”n
\ SNy L
\ 1 s o \" \\"
8 4 ! 7
6 4
4
. M-
~ © D o ~ o~ o < ~ (=) D o ~ o~ 32] s
X X X X X X X X X X X X X X x %

e Strednd PK

Zdroj: Ustre(jie prace, socialnych veci a rodiny SR.
Poznamky: Udaje su v tis. uchadzacov.

Prijmové kategérie obyvatelstva — rozdelenie vychadza z ¢lenenie podia KZAM a udajov o

vy$ke ich prijmov podla KZAM; VysSia prijmova kategoria (prijem nad 800 €) —

—— Niz8ia PK

zakonodarcovia, veduci a riadiaci zamestnanci, vedecki, odborni, duSevni zamestnanci,
technicki, zdravotnicki, pedagogicki zamestnanci; Stredna prijmova kategéria (prijem od 600

do 800 €) - administrativni zamestnanci (Uradnici), remeselnici a kvalifik. vyrobcovia,

spracovatelia, obsluha strojov a zariadeni; NiZSia prijmova kategdria (prijem do 600 €) —

zamestnanci v sluzbach a obchode, robotnici v pofnohospodarstve a lesnictve, pomocni a

nekvalifikovani zamestnanci.

39 Oc¢akavana zamestnanost’ vo vybranych

odvetviach
40 +

20

-20

-40

-60

XI.07
VI.08
XI1.08
VI.09
XI1.09
VI.10
XI.10
VI
XIL11
V112
XI.12
VI3
XI.13

Obchod

Sluzby Priemysel

Zdroj: Statisticky urad SR.
Poznamka: Udaj je index.

41 Index spotrebitel’skej
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Zdroj: Statisticky trad SR.
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38 Index zamestnanosti podl’a vybranych
odvetvi

110 1

T
™
=

VI12 4
XI1.12
XI1.13
VI.14 4

=

e Priemyselna vyroba

—— Velkoobchod
Ubytovanie

VI.10
XI1.11

=
e Stavebnictvo
= Maloobchod

XI1.10

Zdroj: Statisticky trad SR.
Poznamka: Index vyjadruje medzironé zmeny.

40 Index realnych miezd podPla vybranych
odvetvi

110 1
105 -
100 -
95
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Doprava a skladovanie

XI1.14
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VI.13
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XI11.09 1
VI.10
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V11
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Harmoniz. index spotr. cien (prava os, romr)
Priemysel

Stavebnictvo

Velkoobchod, okrem motor. vozidiel
Maloobchod, okrem motor. vozidiel

Zdroj: Statisticky trad SR.
Poznamka: Harmonizovany index spotrebitel'skych cien je vyjadreny ako zmena voci
rovnakému obdobiu minulého roka.

42 Zlyhané uvery domacnosti

X114

10% + T
8% - T
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Horny a dolny kvartil podielu zlyhanych Gverov
e \/37eny priemer
e \ledzimesatné zmeny v objeme zlyhanych tverov (prava os)
Zdroj: NBS.

Poznamka: Udaje na lavej osi Vyjadruju podiel zlyhanych Gverov doméacnostiam na
celkovych tveroch doméacnostiam. Udaje na pravej osi st v mil. EUR.
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43 Pomer objemu uverov k hodnote
zabezpecenia (LTV)

44 Index dostupnosti byvania

100% - 250 -
90% A 200 1
80% | 150
70% W 100 ~
50 -
60% -
0
50% N T EAEEA
‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ieeccecececceccececceecccesececececececece e
g 2 2 £ £ & ¢ 2 2 % %
= = = = = = = = = = = 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2’010. 201j 2912 2013 | 2014
. . o e Index dostupnosti byvania (konstantné LTV)
Kvartilové rozpétie e Banky celkom e \/elké banky Index dostupnosti byvania (meniace sa LTV)
Zdroj: NBS. Zdroj: NBS, Statisticky trad SR.

Poznamka: Podiel objemu tverov k hodnote zabezpecenia (LTV = loan-to-value ratio) je
definovany ako pomer objemu poskytnutého tveru a hodnoty zabezpecenia Uveru.

Indikatory trhovych rizik a rizika likvidity

Poznamky: Index dostupnosti byvania — index vyjadruje pomer disponibilného prijmu a
splatky Uveru. Pri vypocte disponibilného prijmu sa zohladriuje priemerna mzda a priemerné
vydavky domacnosti. Pri vypocte vysky splatky sa zohladriuje priemerna cena bytu,
priemerna Urokova sadzba, priemerna splatnost a konstantné LTV (75 %). Metodika vypoctu
indexu dostupnosti byvania je popisana v: Rychtarik, $. — Krémar, M. [2011] Vyvoj na trhu
Gverov na byvanie a jeho interpretacia In Nehnutelnosti a byvanie 2010/ Cislo 2. Bratislava,
2010.

45 Value at Risk pri investiciach do ré6znych
typov finanénych nastrojov

% -
40% e (Otvorend pozicia v USD |
|
— 510N i i ; |
30% - 5-ro€ny dihopis denominovany v EUR |
Akciové investicie (index :
. EUROSTOXX) |
20% |
|
|
10%
0%
Q
N
N

Zdroj: Bloomberg, NBS.

Poznamky: Udaje vyjadruju stratu (ako % z danej investicie), ktora by s pravdepodobnostou
99 % nemala byt prekro¢end pocas 10 dni. Této strata bola vypocitana na zaklade vypoctu
volatility rizikovych faktorov pomocou exponencialne vazenych kizavych priemerov.

46 Citlivost’ na jednotlivé typy rizik v sektore
bank

Devizové riziko
0% 1

1,5%
1,0% |

Riziko zmeny .
05% -

kreditnych spreadov

Akciové riziko

Urokové riziko
(zmena ekonomickej
hodnoty)

Urokové riziko
(precenenie)

Zdroj: Bloomberg, NBS.

Poznamky: Udaje vyjadruju stratu (ako % z aktiv) v pripade jednotlivych scenarov analyzy
senzitivnosti. Analyza senzitivnosti zahffia nasledujlce 4 scenare: pokles cien akcii 0 10 %,
oslabenie ostatnych mien voci euru o 5 %, paralelny narast drokovych sadzieb 0 0,3 p. b. a
nérast kreditnych spreadov na dihopisy emitované Gréckom, Portugalskom, frskom,
Spanielskom a Talianskom o 2 p. b. Pri trokovom riziku sa poéita dopad na precenenie
nastrojov ocefiovanych v reéinej hodnote aj dopad na ekonomicku hodnotu, ktory vyjadruje
precenenie vSetkych finanénych nastrojov. Jednotlivé typy rizik zahffiaju aj nepriame rizika,
vogi ktorym su intitucie vystavené prostrednictvom investicii do podielovych listov. Tieto
nepriame rizika boli vypocitané na zéklade mapovania investicii jednotlivych typov
podielovych listov na mnozinu rizikovych faktorov. Svetlomodra Ciara vyjadruje idaje

k 31. decembru 2013, tmavomodra k 31. decembru 2014.
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47 Citlivost’ na jednotlivé typy rizik v sektore
fondov DSS

Devizové riziko
2,0% -

Riziko zmeny
kreditnych spreadov

. Akciové riziko

Urokové riziko
(zmena ekonomickej
hodnoty)

Urokové riziko
(precenenie)

Zdroj: Bloomberg, NBS.
Poznamky: Udaje vyjadruju stratu (ako % z NAV) v pripade jednotlivych scenérov analyzy

senzitivnosti. Analyza senzitivnosti je popisana v poznamke ku grafu 46.
Svetlomodra ¢iara vyjadruje daje k 31. decembru 2013, tmavomodra k 31. decembru 2014.

49 Citlivost’ na jednotlivé typy rizik v sektore
kolektivneho investovania

Devizové riziko
o

2,0%
A15% -
Riziko zmeny 0% - ‘
kreditnych < > Akciové riziko

r 0,
spreadov 05 A’

Urokové riziko

(zmena Urokové riziko
ekonomickej (precenenie)
hodnoty)

Zdroj: Bloomberg, NBS.
Poznamky: Udaje vyjadruju stratu (ako % z NAV) v pripade jednotlivych scenarov analyzy

senzitivnosti. Analyza senzitivnosti je popisana v poznamke ku grafu 46.

Svetlomodra Ciara vyjadruje udaje k 31. decembru 2013, tmavomodra k 31. decembru 2014.

51 Ukazovatel’ tvery ku vkladom

48 Citlivost’ na jednotlivé typy rizik v sektore
fondov DDS

Devizové riziko
0% 1

Riziko zmeny " Akciové riziko

kreditnych spreadov

Urokové riziko
(zmena ekonomickej
hodnoty)

Urokové riziko
(precenenie)

Zdroj: Bloomberg, NBS.

Poznamky: Udaje vyjadruju stratu (ako % z NAV) v pripade jednotlivych scenarov analyzy
senzitivnosti. Analyza senzitivnosti je popisana v poznamke ku grafu 46.

Svetlomodra Giara vyjadruje udaje k 31. decembru 2013, tmavomodra k 31. decembru 2014.

50 Citlivost’ aktiv poist'ovni na jednotlivé
typy rizik

Devizové riziko
0,
0% -

Riziko zmeny = Akciové riziko

kreditnych spreadov

Urokové riziko
(zmena ekonomickej
hodnoty)

Urokové riziko
(precenenie)

Zdroj: Bloomberg, NBS.

Poznamky: Udaje vyjadruji percentuélny pokles hodnoty aktiv v pripade jednotlivych
scenarov analyzy senzitivnosti. Analyza senzitivnosti je popisana v poznamke ku grafu 46.
Svetlomodra Ciara vyjadruje udaje k 31. decembru 2013, tmavomodra k 31. decembru 2014.

52 Ukazovatel’ likvidnych aktiv

100% - 357
80% - 3,0 A
60% 25 1
40% - 20 1
20% R o
0% T T T T T T T T T T " 10 Pasmo kvartilov
8 & 8 g8 & 8 g < - ¢ s hs s (JkazOVatel likvidnych aktiv - bankovy sektor
= = = = = = = = = = = = 05 1 — Ulfz_azoyate_l' likvidnych aktiv - retailové banky
Ukazovatel uvery ku vkladom pre domacnosti vratane HZL 0,0 . . ! ‘azeny pnsmer . . . .
Uvery ku vkladom (vratane vkladov ARDAL a vydanych HZL) BN o o — — ~ ~ 1) 1) <
Uvery ku vkladom (bez vkladov ARDAL a vydanych HZL) 2 = = = = = = = = =
Uvery ku vkladom (vratane vkladov ARDAL a bez vydanych HZL) < > < > < = < = =< =
Zdroj: NBS. Zdroj: NBS.

Poznamky: ARDAL - Agentura pre riadenie dlhu a likvidity.
HZL - hypotekéame zalozné listy.

11



53 Dopad zakladného scenara a stresovych
scenarov na fondy DSS

13
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1
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|2005| 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 |
s EkONOMicky prepad = = = = = Finanénd kriza e 73kladny scenar

Zdroj: NBS, ECB, Bloomberg, internet.
Poznamka: Na zvislej osi je zobrazeny priemer indexu aktuélnej hodnoty déchodkovej jednotky
vazeny Cistou hodnotou aktiv jednotlivych fondov.

55 Dopad zakladného scenara a stresovych
scenarov na fondy kolektivneho investovania
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— 7 4kladny scendr == Ekonomicky prepad Financna kriza

Zdroj: NBS, ECB, Bloomberg, internet.
Poznamka: Na zvislej osi je zobrazeny podiel odhadovaného zisku, resp. straty na Cistej
hodnote majetku vazeny ¢istou hodnotou aktiv jednotlivych fondov.

57 Dodato¢né naklady poistného sektora
vyplyvajuce z negativneho vyvoja v
jednotlivych stresovych scenaroch (mil. €)
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NPP ZP NPP NP Straty z trhovych rizik
Zdroj: NBS.

Poznamky: NPP ZP — naklady na poistné plnenia v Zivotnom poisteni.
NPP NP - naklady na poistné pinenia v neZivotnom poisteni.

12

54 Dopad zakladného scenara a stresovych
scenarov na vyplatné fondy DDS

-
2009| 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 |

s EkONOMIiCkY prepad = = = = = Financna kriza e 73kladny scenar

Zdroj: NBS, ECB, Bloomberg, internet.
Poznamka: Na zvislej osi je zobrazeny priemer indexu aktuélnej hodnoty déchodkovej
jednotky vazeny Cistou hodnotou aktiv jednotlivych fondov.

56 Dopad zakladného scenara a stresovych
scenarov na aktiva poist’ovni

10% -
5% -

5%

-10% -
PIIIIIIIIIIITILLoLoeReRORRR
>=<_=EZ>S;§§X§§_:EZ>S§§5X§§

e— (isté Urokové prijmy
Cisty zisk z precenenia - Zakladny scenér
Cisty zisk z precenenia - Ekonomicky prepad

Finanéna kriza

Cisty zisk z precenenia -

Zdroj: NBS, ECB, Bloomberg, internet.

Poznamky: Na zvislej osi je zobrazeny podiel odhadovaného zisku, resp. straty na aktivach s
vynimkou aktiv kryjucich technické rezervy v unit-linked poisteni vazeny objemom aktiv
jednotlivych poistovni. Vplyv stresovych scendrov na hodnotu pasiv sa nebral do Gvahy.

58 Dopad zakladného scenara a stresovych
scenarov na aktiva unit-linked poistenia
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Zdroj: NBS, ECB, Bloomberg, internet.

Poznamka: Na zvislej osi je zobrazeny podiel odhadovaného zisku, resp. straty na Cistej
hodnote majetku vazeny ¢istou hodnotou aktiv kryjucich unit-linked poistenie v jednotlivych
poistovniach.



