Komentar k Stwirocnym finartnym (&tom za
2. stvitrok 2013



Systém ESA95 rozliSuje nasledovné institucionalnelgery a subsektory:

Nefinartné korporéacie S.11
Finartné korporacie S.12
Centralna banka S.121

Ostatné pazné finadné institlcie
Ostatni finatni sprostredkovatelia
Finartné pomocné instittcie

S.122 (komaré banky a podielové fondy jezného trhu)
S.123 (ostatné podielovéyphizing, faktoring a splatkovy predaj)
S.124 (DSS, DOSP, BCP, CD, SPF)

Poig’'ovacie korporacie a penzijné fondy S.125
Verejna sprava S.13
Ustredna Statna sprava Bl13
Regionalna Statna sprava S.1312
Uzemna samosprava S.1313
Fondy socialneho zabezeaia S.1314
Domacnosti S.14
Neziskové institicie sliziace
domacnostiam (NISD) AS
Zahrangtie (nerezidenti) S.2
Eurdpska tnia (EU) s.21
Clenské krajiny EU S.211
Clenské krajiny eurépskej menovej Gnie
(EMU) a ingtitacie EU S.212
ZvySok sveta a medzinarodné organizacie S.22

Systém ESA95 rozliSuje nasledovné fin&né nastroje:

Menové zlato a zvlaStne pravarpania Fi
Menové zlato F.11
Zvlastne pravéerpania (ZF F.12

ObeZivo a vklady F.2
ObezZivo F.21
Prevoditéné vklady F.22
Ostatné vklady F.29

Cenné papiere okrem akcif F.3
Cenné papiere okrem akcii a

finartnych derivatov F.33
Kratkodobé F.331
Dlhodobé F.332

Finagné derivaty F.34

P&zicky F.4
Kratkodobé F.41
Dlhodobé F.42

Akcie a ostatné podiely F.5

Akcie a ostatné podiely okrem akcii

podielovych fondov F.51
Kétované akcie F.511
Nekotované akcie F.512

Ostatné podiely F.513
Akcie podielovych fondov F.52
Poistnotechnické rezervy F.6
Cisty majetok domacnosti v rezervach Zivot-
ného poistenia a penzijnych fondov F.61
Cisty majetok domacnosti v rezervach
Zivotného poistenia F.611
Cisty majetok domacnosti v rezervach
penzijnych fondov F.612
Vopred zaplatené poistné a rezervy na
nevyrovnané poistné naroky F.62
Ostatné pofadavky a zavazky F.7
Obchodny Gver a preddavky F.71
Ostatné F.79

! bss - dachodkové spravcovské sgalsti, DDS — doplnkové ddchodkové spmlosti, OCP — obchodnici s cennymi
papiermi (CP), BCP — burza CP, CD — centralny depo&faF — spravcovské spotmsti podielovych fondov
2 KédomF sU ozn&ené transakcie



Stvrtroéné finaréné Gty (transakcie) v 2. Stvroku 2013

Prepojenie medzi Sttroénymi nefinaknymi (HDP) a finainymi &&tami

Finartné &ty nadvazuju na nefingné &ty bilancujiucou polozkoucisté pbztky
poskytnuté/prijaté. To znamena poloZkou, ktord wgaéd o vyvoji celkovej dlZznickej resp.
verite’'skej pozicie krajiny v& zahranéiu. Slovenska republika vykazuje dlhodobo diZnicku
poziciu (predovSetkym z dévodu prilevu priamychraakinych investicii), to znamend, Ze
Cisté pozéky poskytnuté/prijaté nam davaju informaciu a pekleaste zadlZzenosti slovenskej
ekonomiky.

Vypocet cistych pdzéiek domécej ekonomiky Wb zahranéiu vychadza z hrubého nadrodného
disponibilného déchodku, z ktorého sa odratuvajdaviky na konénu spotrebu domacnosti

a NISD a verejnej spravy, vysledkafoho su celkové Uspory v narodnom hospodarstve. Ak
su uspory v danom Sttnoku (upravené ¢isté kapitalové transfery) vyssie (nizSie) nez heor
hrubého kapitalu, tak ekonomika poskytla (prija@zicku zahraniiu, atym si zniZila
(zvysila) svoju celkova dlznicku poziciu giozahrantiu. Uvedena sumaistych pézéiek
poskytnutych/prijatych nasledne vstupuje do ttwmych finargnych &tov a to, ako fou
doméaca ekonomika disponovala, je analyzované \edaglcom texte.

Celkovy vyvoj

V druhom Stviroku 2013 doSlo k poklestistej diZnickej pozicie doméacej ekonomiky a tym
k zniZeniu cistej veritéskej pozicie sektora zahraia®, ked Gisté poskytnuté podky*
dosiahli 0,7 mld. eur. Tento pozitivny vyvoj bolslgdkom vySSieho rastu finemych aktiv

v porovnani s rastom finanych pasiv. Z pdladu institucionalnych sektorovprispeli
najvyraznejSou mierou k uvedenému vyvoju fitrad transakcie nefinanych institdcii
(S.11), ke’ rozdiel medzi aktivnymi a pasivnymi transakciamsidhol 1,3 mid. edr. Naopak,
najhorSi vysledok v 2. Stmoku 2013 dosiahli domacnosti a NISD (S.14,15),nktb
verite’sk& pozicia sa znizila o0 0,4 mld. edr.

% Sueet finarénych aktiv a pasiv sektorov domacej ekonomiky (% Zphrariia (S.2) sa musi roviiad, to
znamena, Ze ak klesa zadlzeh@esp. rastie verifska pozicia) domacej ekonomiky, automaticky dochadz
k poklesu veritéskej pozicie (resp. rastu zadlzenosti) zakianvodi domécej ekonomike. T@i sa jedna

o pohyb v zadlZzenosti alebo vefitkej pozicii zavisi od celkového objeniistého majetkugize od vyvoja
stavov poliadavok a zavéazkov

* Cisté poskytnuté podky reprezentuja kladny rozdiel medzi firaymi aktivami a finatnymi pasivami. Ak je
rozdiel zaporny, hovorime @&stych prijatych podikach.

® Podrobnélenenie institucionalnych sektorov s priradenymild v stlade s klasifikaciou narodnyctiav
ESA95 je uvedené na strane 2



Grafé.1l

Cisté poiky poskytnuté (+)/prijaté (-) pdid sektorov
v2.Q.13 (v mid. EUR)
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Graf¢.2

Finartné transakcie pdid sektorov v 2.Q.13 (v mid. EUR)
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O Finaniné aktival Finartné pasiv#

Cisté finargné aktiva doméacej ekonomiky skiinv 2. kvartali 2013 s vysledkom +0,7 mid.
elr, prtom toto zlepSenie predstavovalo 4,0 % v pomere/iCrsEnému HDP za prislusny
kvartal.



Grafé¢. 3

Cisté finagné aktiva (transakcie) k Sfvoénému HDP
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Stvrtrocné finaréné &ty pod’a jednotlivych institucionalnych sektorov

S.11 Nefinatiné institlcie

Pozitivny vyvoj v podobe zniZenia zadlZzenosti reafimych institlcii bol spésobeny tym, Ze
finanéné aktiva podnikov vzrastli a zardvedoSlo k poklesu finamych pasiv.

Grafé. 4

Struktura finatinych aktiv a pasiv (transakcie) neféajch podniko
v2.Q.13 (v mid. EUR)
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m Ostatné pohadavky/zavazky F.7




Na strane aktiv zvysili nefingné podniky objem vkladov v zahrgnich (+0,3 mld. eur) ako
aj domécich bankach (+0,1 mld. elr) ataktieZz obj@mancnych Uverov poskytnutych
zahrantnym subjektom (o 0,6 mld. edr).

V rdmci pasivnych operécii zniZili podniky objemitwanych akcii véi nerezidentom o 0,3
mid. elr a splatilcag’ svojich kratkodobych Uverov v ramci sektora S.blvyske 0,3 mid.
edr.

Grafg.b Grafc.6

Sektorové&lenenie finatny ch aktiv
(transakcie) nefinamy ch inStitucii v 2.Q.2013

Sektorové&lenenie finatinych pasiv
(transakcie) nefinamy ch institdcii v 2.Q.2013

S.121 ¢
S.122

S.123

S.124
S.125

S.13

S.12 Finatné institdcie

Sektor S.12 - finamé korporacie zaznamenal v 2. $teku 2013¢isté poskytnuté po&ky,
0 ¢0 sa v najvésej miere piinili ostatni finargni sprostredkovatelia (S.123).

Grafe.7

Cisté podtky poskytnuté (+) /priaté (-) fingnmych institdcii
v 2.Q.13 (v mid. EUR)
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Graf¢.8

Finartné transakcie fingnych instittcii potia subsektorc
v2.Q.13 (v mid. EUR)
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Celkové ¢isté kladné transakcie centralnej banky (S.121) Wwdledkom vé@Sieho narastu
aktiv v porovnani so zvysSenim pasiv. N&gidvplyv na celkovy vysledok centralnej banky
malo zvySenie vkladov v zahr&hi(+2,5 mld. edr), ktory bol tlimeny poklesom drzby
zahrantnych dlhovych cennych papierov (-0,6 mid. edr). udlgm zdrojom uvedenych
vkladov bol na strane pasiv priliv vkladov od skbje verejnej spravy v celkovej sume 2,6
mid. edr.

Ostatné peazné finagné institdcie (S.122) dosiahlisté prijaté poiky (-0,6 mid. eur)¢o
bolo vysledkom poklesu aktiv a mierneho zvySenisiypaO pokles aktiv sa najviac gnil
nizsi objem vkladov umiestnenych v zahtagch bankach (-0,3 mld. edr) av centrélnej
banke (-0,2 mld. edr). Na strane pasiv doSlo préeltym k narastu prijatych vkladov od
zahrantnych subjektov (+0,5 mid. eur) a k zvySeniu drzbgjetkovych cennych papierov
nerezidentami (+0,2 mld. edr).

Subjekty subsektora S.123 — Ostatni fitmdnsprostredkovatelia zaznamenali vyraznejSi
pokles pasiv v porovnani s poklesom aktiv o 0,5. rald. Na strane pasiv sa najviac znizil
objem emitovanych investiych fondov v drzbe domaéacnosti (o 0,3 mid. elr)bjem
prijatych uverov zo zahratia (o 0,2 mid. eur).

Cisté finargné transakcie Fingnych pomocnych instittcii, subsektor S.124 dosiatiérne
zapornu hodnotu, keaktiva aj pasiva sa znizili takmer rovnakou mierou

K zlepSeniu bilancie v subsektore S.125 - Bwmise a penzijné fondy doSlo vplyvom
vyraznejSieho zvySenia aktiv v porovnani s rastasiyp Na strane aktiv doSlo predovsetkym
k nakupom domacich Statnych (+0,3 mld. elr) a zatmstich dihopisov (+0,2 mld. elr). Na
strane pasiv doslo k zvySeniu uspor domacnostthatfkovych fondoch o 0,1 mld. eur.

S.13 Verejna sprava
Verejna sprava v 2. Sttnoku 2013 zvysSila svoju dlznicku poziciu o 0,3 méalr, o¢o sa

pri¢inil predovSetkym subsektor S.1311 - Ustredna &t&prava (-0,3 mid. edr). Mierne
zhorSenie bilancie zaznamenal aj subsektor S.13&Ady socialneho zabezfnia.



Graf¢.9

Finartné transakcie verejného sektora faodubsektorov
v2.Q.13 (v mid. EUR)
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Najvasi vplyv na celkovy vysledok hospodarenia Ustredst@inej spravy mal prirastok
emitovanych dlhovych cennych papierov (+2,8 midr),ea ktorych 1,2 mld. elr zostalo
v drzbe nerezidentov, 1,0 mld. edr v drzbe domabighk, 0,3 mld. elr v drzbe ptoni

a dochodkovych fondov a 0,2 mid. elr v drzbe nefingich podnikov. Takmer cely objem z
novo ziskanych zdrojov si Ustredna Statna spravélalna @toch v domacich bankach (+2,6
mid. eur).

S.14,15 Domacnosti a NISD

Sektor domacnosti a NISD si v 2.Q.2013 znizil svoglkovu veritéskda poziciu o 0,4 mid.
eur v désledku vysSieho rastu figagch pasiv v porovnani s rastom fidagich aktiv.

Na strane pasiv vzrastol objem prijatych Gverov dmmacich bank o 0,5 mid. edr.
Domacnosti si svoje Voé zdroje ulozZili do vkladov v bankach (+0,3 midar)e
a déchodkovych fondov (+0,1 mld. edr), zamoveSak vybrali¢ag’ svojich finagnych
zdrojov z investinych fondov (-0,3 mid. eur).



Graf¢.10

Struktdra finabnych aktiv a pasiv (transakcie) domacno
NISD v 2.Q.2013 (v mid. EUR)
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Sektorové&lenenie finatny ch aktiv

: ) ) Sektorov&lenenie finadnych pasiv
(transakcie) domacnosti a NISD v 2.Q. 2013

(transakcie) domacnosia NISD v 2.Q. 2013

S.1 S.11 S.125 ~S.13

S.12 S11
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S.122
S.12

S.121¢
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S.12

S.2 Zahraniie

Celkové znizenie veritskej pozicie sektora zahrém@m voti domacim sektorom bolo
vysledkom vé&Sieho rastu pasiv v porovnani s rastom aktiv.

Dominantny vplyv na vysledok zahrar@ mal narast prijatych vkladov od centralnej banky
vo vySke 2,5 mld. elr a finanych Gverov od nefinamych podnikov vo vyske 0,6 mld. edr.

Z aktiv najviac vzrastla drzba Statnych dlhopisovl,2 mld. elr) aobjem vkladov
v domécich bankach (+0,7 mid. eur).



