Komentar k Stwirocnym finartnym (&tom za
1. Stvirok 2009



Systém ESA95 rozliSuje nasledovné institucionalnelgery a subsektory:

Nefinartné korporéacie

Finartné korporacie
Centrélna banka
Ostatné pazné finadné institlcie
Ostatni finatni sprostredkovatelia
Finartné pomocné instittcie
Poig’'ovacie korporacie a penzijné fondy

Verejna sprava
Ustredna Statna sprava
Regionalna Statna sprava
Uzemna samosprava
Fondy socialneho zabezeaia
Domacnosti
Neziskové institicie sliziace
domacnostiam (NISD)

Zahrangtie (nerezidenti)
Eurdpska tnia (EU)
Clenské krajiny EU
Clenské krajiny eurépskej menovej Gnie
(EMU) a ingtitacie EU
ZvySok sveta a medzinarodné organizacie

S.11
S.12
S.121
S.122 (komaré banky a podielové fondy jezného trhu)
S.123 (ostatné podielovéyphizing, faktoring a splatkovy predaj)
S.124 (DSS, DOSP, BCP, CD, SPF)
S.125

S.13
B13
S.1312
S.1313

S.1314

S.14

A%
S.2
S.21
S.211

S.212
S.22

Systém ESA95 rozliSuje nasledovné fin&né nastroje:

Menové zlato a zvlaStne pravarpania
Menové zlato
Zvlastne pravéerpania (ZF
Obezivo a vklady
ObeZivo
Prevoditéné vklady
Ostatné vklady
Cenné papiere okrem akcif
Cenné papiere okrem akcii a
finartnych derivatov
Kratkodobé
Dlhodobé
Finagné derivaty
P&zicky
Kratkodobé
Dlhodobé
Akcie a ostatné podiely
Akcie a ostatné podiely okrem akcii
podielovych fondov
Kétované akcie
Nekotované akcie
Ostatné podiely
Akcie podielovych fondov
Poistnotechnické rezervy

(AF.A
(A)F.11
(A)F.12
(AF.2
(A)F.21
(A)F.22
(A)F.29
(AF.3

(A)F.33
(A)F.331
(A)F.332
(A)F.34

(A)F.4

(A)F.41
(A)F.42
(AF.5

(A)F.51
(A)F.511
(A)F.512
(A)F.513
(A)F.52
(A)F.6

Cisty majetok domacnosti v rezervach Zivot-

ného poistenia a penzijnych fondov
Cisty majetok domacnosti v rezervach
Zivotného poistenia
Cisty majetok domacnosti v rezervach
penzijnych fondov

Vopred zaplatené poistné a rezervy na

nevyrovnané poistné naroky

Ostatné pofadavky a zavazky
Obchodny Gver a preddavky
Ostatné

! bss - dachodkové spravcovské sgalsti, DDS — doplnkové ddchodkové spmlosti, OCP — obchodnici s cennymi

(A)F.61
(A)F.611
(A)F.612
(A)F.62
(AF.7

(AF.71
(A)F.79

papiermi (CP), BCP — burza CP, CD — centralny depo&faF — spravcovské spotmsti podielovych fondov
2 Stavy su ozn#vané kédom AF a transakcie kodém



Stvrtroéné finaréné Gty v 1. Stveroku 2009

Celkovy vyvoj

Transakcie

V prvom Stveroku 2009 doslo k miernemu narastistej dlznickej pozicie domacej
ekonomiky a zarowve k zvySeniugistej veritd'skej pozicie sektora zahrai®, ked &isté
prijaté pozéky* dosiahli 18,625 mil. eur. Tento negativny vyvoj bgsledkom predstihu
poklesu finadinych aktiv pred poklesom fin&amych pasiv. Z pdkadu inStitucionélnych
sektorov prispeli najvyraznejSou mierou k uvedenému vyMijancné transakcie v sektore
nefinartné podniky (S.11), k& rozdiel medzi aktivnymi a pasivnymi transakciarosidhol
-4,158 mld. eur. Naopak, najlepsi vysledok v 1rt$bku 2009 dosiahol sektor doméacnosti
a neziskovych institacii sliziacich domacnostiaml4Sl5), ktorého veritska pozicia sa
zvysila o 3,184 mid. eur.

Graf¢.l

Cisté poiky poskytnuté (+)/prijaté (-) pdid sektorov
1.Q.09 (v mid. EUR)

® Siet finarénych aktiv a pasiv sektorov domacej ekonomiky (% Zphrariia (S.2) sa musi rovia, to
znamena, Ze ak klesa zadlzeh@esp. rastie verifska pozicia) doméacej ekonomiky, automaticky dochadz
k poklesu veritéskej pozicie (resp. rastu zadlzenosti) zalkiianioéi doméacej ekonomike. Uvedenytiah plati
ak neberieme do uvahy vyvoj vo firamom nastroji ,Menové zlato a ZP— AF.1“ ktory ako jediny je
vykazovany iba na strane aktiv domécej ekonomily.¢iTsa jedna o pohyb v zadlZzenosti alebo vésitej
pozicii zavisi od celkového objendistého majetku¢ize od vyvoja stavov pdadavok a zavazkov

* Cisté prijaté poziky reprezentuji zaporny rozdiel medzi fidagimi aktivami a finatnymi pasivami. Ak je
rozdiel kladny, hovorime d&istych poskytnutych poZkach. V pripade stavovych Gdajov je rozdiel medzi
financnymi aktivami a pasivami definovany akisté finargné aktiva (alebo ajisty finantny majetok), ktoré
mézu by bud’ kladné alebo zaporné

® Podrobnélenenie institucionalnych sektorov s priradenymilid v stlade s klasifikaciou narodnyctiav
ESA95 je uvedené na strane 2



Grafg.2

Finartné transakcie pdd sektorov v 1.Q.09 (v mid. EUR)

S.11 S.12 S.13 S.14,15 S.2

O Finantné aktivam Finaniné pasiv#

Savy

Uskutainené finatné transakcie v 1. Sttnoku 2009 prispeli k zvySeniu celkového zadlZenia
narodného hospodarstva, dkgeho objem na konci $tioka dosiahol 32,485 mid. éur
NajzadlZenejSi je sektor nefimarych institucii, ktoréhaisty dlh predstavuje 49,398 mid.
eur. Okrem podnikov je Walej zadlZzeny aj sektor verejnej spravy (vo vyskath mid. eur)

a setkor finadnych institdcii, ke’ miera jeho zadlZenosti dosiahla 1,261 mld. euranci
domacej ekonomiky disponuje nafédm cistym finartnym majetkom sektor domacnosti (v
objeme 23,416 mld. eur). Sektor zahtgizaznamenava dlhodolicstu veritdska poziciu,

ktora ku koncu 1. Stvroka 2009 predstavovala hodnotu 33,240 mid. eur.

® v komentari za 4. $t¥rok 2008 bola uvedena suma celkového zadlZenialnétm hospodarstva vo vyske
32,637 mid. eur. Po revizii Gdajov za sektor vIg8yL 3) predstavuje zadlZzenie domacej ekonomikydack
4.Q. 2008 sumu 32,466 mid. eur.

" Rozdiel medzitistym finartnym dlhom domaécej ekonomiky (32,485 mld. eutjstou veritéskou poziciou
zahrangia (33,240 mid. eur) predstavuje polozka menovtoAaZRC vo vyske 755 mil. eur)



Graf¢g. 3

Cisté finainé aktiva pofh sektorov ku koncu 1.Q.
(v mid. EUR)
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Grafg. 4

Stavy finagnych aktiv a pasiv pdd sektorov ku koncu 1.Q.

(v mid. EUR)
120

100
80
60 -
40+-1 [----

S.11 S.12 S.13 S.14,15 S.2

O Finaniné aktivam Finanné pasiv:*

Stvrtroéné finaréné &ty pod’a jednotlivych institucionalnych sektorov

S.11 Nefinatiné inStitlcie

Transakcie

Negativny vyvoj v podobe zvySovania zadlZenostiinatnych institlcii bol vysledkom

vyraznejSieho rastu fingnych pasiv v porovnani s miernym zvy3Senim fimgich aktiv, ke’



dominantnu Ulohu na strane pasiv zohrali prijatéryna majetkové cenné papiere. Uvedeny
VyVvOj je mozné vysvetfi poskytovanim likvidity v ramci podnikov priamyclalzranénych
investicii. Prispevok k zvySovaniu pasiv zaznameajdinaniné derivaty a ostatné zavazky.
Na strane aktiv zvysili podniky svoje d@adavky vyplyvajuce predovSetkym z obchodného

styku a z poskytnutych uverov.

Graf¢g. 5

Struktdra finadnych aktiv a pasiv (transakcie) nefiajch podniko
v 1.Q.09 (v mid. EUR)

Finariné aktiva Finaéné pasiva

@ Menové zlato a osobitné praverpania AF.1 m ObezZivo a vklady RF
O Cenné papiere okremakcii AF.3 o Uvery/poziky AF.4
o Akcie a ostatné podiely AF.5 @ Poistnotechnické rezervy AF.6

m Ostatné pohadavky/zavazky AF.7

Z pol’adu sektorovéh@lenenia sa prirastok v Uveroch a majetkovych cemnyapieroch
prejavil predovSetkym medzi nefinanymi podnikmi a ich zahratmymi majitdmi. Ostatné
zavazky si podniky zvysili najma wosubjektom Ustrednej Statnej spravy. Sektory dsieg
Statnej spravy a Uzemnej samospravy zohrali napaymejSiu Glohu v raste obchodnych
averov nefinatinych podnikov. Relativnhe vyznamny vplyv v operahbidaa strane aktiv mali
centralna banka a ostatnépgné finatiné institlcie, k& podniky zvySovali drzbu hotovosti

a zarové zniZzovali objem vkladov v bankéach.



Grafé.

Sektorové&lenenie finagnych aktiv (transakcie) nefingmych
inStitdcii v 1.Q.09

Savy
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Grafg.7

Sektorové&lenenie finagnych pasiv (transakci
nefinarénych institucii v 1.Q.09

S121a5122
Sit 5123

S.124
S.125

S.14,15

Medzi hlavné zdroje financii nefinamych podnikov patria dlhodobo akcie, fikae Uvery

a obchodné uvery. Uvedené zdroje vyuZivaju podniky investicie predovSetkym do

ostatnych pofadavok, akcii a vkladov.
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Struktdra finasinych aktiv a pasiv nefinamych podnikov ku konc

1.

Q.09 (v mid. EUR)

Finartné aktiva

Finagné pasiva

O Menové zlato a osobitné pravarpania
O Cenné papiere okrem akcif AF.3

O Akcie a ostatné podiely AF.5

@ Ostatné pofadavky /zavazky AF.7

Al @ ObeZivo a vKady 2
O Uvery/pdzkky AF.4
O Poistnotechnické rezervy AF.6




Aktualny stav vydanych majetkovych cennych papiengfinartnych podnikov je v ramci
doméacej ekonomiky drzany predovSetkym v sektoreinagiych podnikov (36,1%)
a subjektami verejnej spravy (17,1%). 46% akcii doich podnikov je vlastnenych
zahrantnymi subjektami. V rdmci Gverového financovanigosanikov predstavuju Gvery od
domacich bank a lizingovych a faktoringovych sgotusti 57%, Gvery zo zahr&m tvoria
takmer 35%. Hlavnym dIZznikmi domécich podnikov gnetlivych finargnych nastrojoch su
subjekty sektorov nefingnych podnikov (55,5%), ostatnychi@@nych finagnych institacii
(20,3%) a zahratia (14,4%).

Graf¢g. 9 Graflo

Sektorovélenenie finadnych aktiv nefinatnych

institicit ku koncu 1.Q.09 Sektorové&ilenenie finadnych pasiv nefinamych

in§titGcif ku koncu 1.Q.09

S.2

S.11

S.121aS.122 S11

S.12 Finagné institucie

Transakcie

Na rozdiel od nefinamych podnikov dosiahol sektor S.12 figa@ institcie v 1. Stéroku
2009 cisté pbzéky poskytnuté. Uvedeny vyvoj bol vysledkom preddkgm rasticej
verite’'skej pozicie subsektora S.122 ostatngapeé finatiné institlcie a subsektora S.124
financné pomocné institacie. Naopak ostatni fir@insprostredkovatelia (S.123) si svoju

veritel’ska poziciu zniZili.



Grafg.11

Cisté poztky poskytnuté (+) /prijaté (-) fina@nmych institGcii \
1.Q.09 (v mid. EUR)
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Grafg.12

Finartné transakcie fingnych instittcii potla subsektorov
1.Q.09 (v mid. EUR)

S.121 S.122 S.123 S.124 S.125

O Finartné aktivam Finartné pasiv%

NajvyraznejSi vplyv na vyvoj vo fingnom sektore mali finamé transakcie v ostatnych
penaznych finadnych institaciach. V ramci nich doSlo k vyraznefie zniZovaniu pasiv
v porovnani s poklesom aktiv. ZniZzena celkova bit@ansuma bola vysledkom predovsetkym
vyrazného poklesu prijatych ako aj uloZzenych krdtkmych a dlhodobych vkladov.
Z pohradu sektorovéheélenenia poklesli prijaté vklady od nerezidentowhjsktov verejnej

spravy, na strane aktiv iSlo vghe o pokles vkladov v centralnej banke. Na pokbesipmali



vplyv aj finartné derivaty v drzbe nerezidentov a majetkové pgdieldrzbe sektora

pois’ovni a déchodkovych fondov a nerezidentov.

Okrem ostatnych g@znych finagnych instittcii prispeli ku kladnym fingnym transakciam
aj subjekty subsektora S.124 fika@ pomocné institicie. Uvedené subjekty zvysilijgvo
veritelski  poziciu najma vplyvom néarastu figagch aktiv, kd vysSie ako

v predchadzajucom kvartali evidovali vklady v bactké ostatné pdhadavky v@i centralnej
banke. Na strane pasiv sa im podarilo Zndhjem prijatych Uverov a ostatnych majetkovych

podielov v drzbe bank.

NajvyraznejSie znizenie svojej vetiskej pozicie dosiahli subjekty subsektora S.12atonst
finanéni sprostredkovatelia (lizingové, faktoringové sabsti a spolénosti splatkoveho
predaja a dlhodobé podielové foffdyKricovym faktorom uvedeného negativneho vyvoja
bol pokles poskytnutych kratkodobych aj dlhodobweferov v@&i domacnostiam. Na druhej

strane zniZili objem vydanych podielovych listowdpdovych fondov v drzbe domacnosti.

Mierne zhorSenie svojej dlZznickej pozicie zaznart@neentralna banka a pém/ne
a déchodkové fondy. V pripade centralnej bankyesiaglo o rast zavazku &dEurosystému
v ramci z@&tovania v platobnom systéme TARGET2, sektor fmise a déchodkoveé fondy

za’azil svoju finanu bilanciu predovsetkym v rdmci déchodkového spiarebyvatéstva.
Savy

K celkovej miere zadlZzenosti finamého sektora prispieva predovSetkym pozicia cemjal
banky aciastane aj subsektora S.125 pénsacie spoldnosti a ddochodkové fond@istl
verite’skd poziciu zaznamenali na konci $teka subsektory S.122 ostatnéaeéné finatné

inStitacie, S.123 ostatni finani sprostredkovatelia a S.124 fikaé pomocné institlcie.

8 Pod’a metodiky menovej a bankovej Statistiky sa podieléondy rozdeuji na podielové fondy pazného
trhu (kratkodobé), ktoré su zaradené v ramci sekBi22 ostatné pazné finatné institlcie a podielové fondy
iné ako p&azného trhu (dlhodobé), ktoré s zaradené v sedr23 ostatni finami sprostredkovatelia

10



Grafé¢. 13

Cisté finarné aktiva subsektorov finamych indtitdcii ku konc
1.Q.09 (v mid. EUR)

S.121 S.122 S.123 S.124 S.125

Graf¢.14

Finartné aktiva a pasiva finemych inStitGcii potia
subsektorov ku koncu 1.Q.09 (vmid. EUR)
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‘ O Finartné aktivam Finartné pasiv#

V sulade so svojim primarnym poslanim — prijfm&lady a poskytova Uvery - najviac
penazi investuju ostatné pazné finadné institucie do dlhodobych a kratkodobych Gverov.
Okrem toho vyznamnucag’ vornych zdrojov si ukladaja do viadnych dlhopisov
a rezidentskych aj nerezidentskych vkladov. Nanstrpasiv zohravaju dominantnu Glohu
vklady (takmer 80% vSetkych pasiv). Z jatlu sektorovéhdlenenia su najvyznamnejSimi
klientmi bank na strane aktiv nefinan@ podniky, domacnosti a subjekty Ustrednej Statnej
spravy. Na strane pasiv su to predovSetkym domécrmahranéné subjekty a nefingné
podniky. Sektor zahra&ia predstavuje vyznamného vlastnika akcii a ostitmyajetkovych

podielov v bankach, kijeho podiel v tomto finamom néstroji predstavuje priblizne 56,4%.

11



Struktdra investovanych finanych nastrojov ako aj sektorov vychadza z hlavogjkéie
sektora S.123 ostatni finém sprostredkovatelia, to znamend, Ze sa zameriawa
poskytovanie uverov nefinanym podnikom &ag’ zdrojov investuje taktiez do dlhopisov
vlady. Hlavnym zdrojom prijmov su predovSetkym (wed domacich a zahramych bank a

podielové listy podielovych fondov.

Najmensi vplyv v ramci finafmych institacii ma z pdiadu spravovanych aktiv a pasiv sektor
S.124 finakné pomocné institucie. Vainu svojich vénych finargnych zdrojov, ktoré
ziskava od doméacich bank vo forme Uverov a od matmgch drzitéov ich akcii, investuje
do vkladov a majetkovych cennych papierov.

Naopak¢oraz viac rastuci vplyv na fingnom trhu zaznamenava sektor S.125 tmiee
a déchodkové a doplnkové dbéchodkové fondy. Hlavniegnite’om uvedeného sektora su
domacnosti, ktoré investuju do Zivotnych poistiedoadruhého a tretieho déchodkového
piliera. Tako ziskané prostriedky su investované didmnécich a zahrafych dlhovych
a majetkovych cennych papierov a podielovych fondowaktiez do vkladov v domécich

bankach.

S.13 Verejna sprava

Transakcie

Kladné finagné transakcie v sektore S.13 verejna sprava timailast celkového zadlZenia
domacej ekonomiky. Vramci jednotlivych subsektorovalo najvyraznejSi prispevok
k uvedenému vyvoju znizovanie zadlZzenosti subsektSrl311 Ustredna Statna sprava
a zvySovanie veritske] pozicie subsetkora S.1313 Uzemnd samosprayerig finatné

transakcie zaznamenal subsektor S.1314 fondy setialzabezgenia.

12



Graf¢.15

Finartné transakcie verejneho sektora faosubsektorov
1.Q.09 (vmid. EUR)

S.1311 S.1313 S.1314

‘D Finaniné aktivam Finantné pasiv#

Hlavnym dévodom kladnych transakcii v subsektoteedna Statna sprava bol predstih rastu
ostatnych pofadavok (dane, socialne prispevky’atvoci domacnostiam a nefinanym
podnikom pred rastom ostatnych zavazkd¢ podobnému vyvoju vo fingnych aktivach
a pasivach doSlo aj v uzemnej samosprave. Rozdielporovnani s Ustrednou Statnou
spravou, bol vyvoj na strane aktiv, kde doSlo kastir vkladov v bankach a drzby dlhovych

cennych papierov vydanych nefigaymi podnikmi.

Savy

Celkova dlznicka pozicia sektora verejnej spravy ugena predovSetkym vyvojom
v subsektore Ustredna Statna sprava. Ostatné theelgory verejnej spravy, S.1313 Uzemna
samosprava a S.1314 fondy socialneho zaltenee zaznamenali ku koncu 1. $taka 2009

Cistu verité¢'sku poziciu.

® KedZe v4.Q. 2008 doslo k vyraznému poklesu tak ogtatnpotadavok ako aj ostatnych zavazkov,
pravdepodobne doslo k metodickej Gprave Udajov zykanych Statistickym Gradom SR za sektor viady.

13



Grafé. 16

Finaréné aktiva a pasiva institlcii verejnej spravylja
subsektorov ku kuncu 1.Q.09 (v mid. EUR)
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‘ O Finartné aktivam Finargné pasiv#

ey v 7

Najvasim finarknym aktivom subjektov centralnej viady su akcie tewd@né domacimi
nefinartnymi podnikmi. Priblizne 26% svojich aktiv vykazugubjekty centralnej viady
v ostatnych pofadavkach (dane, socialne davky a pod.xivdomacnostiam a 12,2%
investuje vldda do ostatnych vkladov. PrevazndSwéu pasiv alokuje centrdlna vlada
v dlhodobych dlhovych cennych papieroch, z ktoryednu Stvrtinu vlastnia zahramii

vlastnici.

S.14,15 Domécnosti a NISD

Transakcie

Sektor domacnosti a NISD si v 1.Q. 2009 zvysil svoglkovl veritéskd poziciu vplyvom
dynamického rastu fingnych aktiv a iba mierneho rastu figagch pasiv. V ramci aktiv sa

zvySila drzba obeZiva v rukach domacnastisavisi s vymenou slovenskej meny za euro, na

pasivach sa protichodne vyvijali ostatné zavazkklgs) a finatné avery (rast).

14



Graf¢.17

Struktdra finatnych aktiv a pasiv (transakcie) domacno
NISD v 1.Q.09 (v mid. EUR)

Finartné aktiva Finatné pasiva

@ Obezivo a vklady AFm Cenné papiere okrem akcii AF.3
O Uvery/pbziky AF.4 O Akcie a ostatné podiely AF.5
B Poistnotechnické rezervy AF.6 O Ostatné poradavky/zavazky AF.7

Charakter finatnych transakcii napoveda aj o sektorov@teneni vrZahov domacnosti
a NISD. NajvésSi podiel na strane aktiv mali transakcie s cemttélbankou a ostatnymi
penaznymi finagnymi institaciami. V pasivnych operéciach zohravalii¢cova ulohu

Ustrednd Statna sprava (ostatné zavazky) a ofitenéni sprostredkovatelia.

Graf¢.18 Grak.19
Sektorové&lenenie finatnych aktiv (transakcie
domécnosti a NISD v 1.Q.09 Sektorovéilenenie finatinych pasiv (transakci
S.2 doméacnosia NISD v 1.Q.09

S11

S.2 S.l11

S1

S.121aS.122

S.121aS.122 S1

S.123
%

S.123 \
S.124
S.12¢

Savy
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Sektor domaéacnosti a NISD sa v slovenskom hospadérako jediny vyznéuje cistou
verite’skou poziciou. Priblizne dve tretiny Rroych zdrojov si uklada vo forme vkladov,
dalSiacag’, priblizne 17%, je investovana v déchodkovom systé& v Zivotnom poisteni. Do
podielovych fondov investuju domacnosti 3,5% swvojaktiv.. Takmer 80% vSetkych pasiv
tvoria prijaté uvery, predovSetkym dlhodobé. Zvysa&' zavazkov tvoria ostatné pasiva,
z ktorych najvaSi podiel maju pasiva ¥bustrednej Statnej sprave (dane, odvody, sociélne
prispevky).
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Struktara finatinych aktiv a pasiv domacnosti a NISC
koncu 1.Q.09 (v mid. EUR)
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Sektoroveclenenie finatnych polfadavok a zavazkov ma podobnu Struktiru ako v peipad
transakcii. NajdolezitejSi partner domacnosti alNIfg# sektor S.121 a S.122 qaZné
financné institacie, vyznamny podiel &aa v poslednych rokoch nadobtidg sektor S.125

pois’ovne a déchodkové a doplnkové dochodkové fondy.
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Graf¢. 21 Grak. 22

Sektorov&lenenie finatiny ch aktiv domécnosti a NISD ku kor Sektorové&lenenie finagnych pasiv domacnosti a NI¢

1.Q.09 ku koncu 1.Q.09
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Transakcie

Celkové zvySenie veritekej pozicie sektora zahrdia voti domécim sektorom bolo
vysledkom dynamickejSieho rastu aktiv v porovnardstom pasiv. Primarnou mierou sa na
kladnych operaciach podii po’adavky va@i centralnej banke v ramci platobného systému
TARGET?2 ataktieZ Gvery poskytnuté nefidagim podnikom a majetkové cenné papiere
vydané nefinatnymi podnikmi. Na strane pasiv doSlo predovsetkymatastu ostatnych
zavazkov veoi centralnej banke v savislosti s emisiou euro olzea prijatych vkladov od

komeknych bank.

Savy

Sektor zahragia je cistym veritdom vaii slovenskej ekonomike, Ke priblizne 35%
vSetkych aktiv predsavuju akcie domacich nefémgnh podnikov al'alSich 16% tvoria Gvery
voci nefinartnym podnikom. Vyznamnym aktivom zahré&aisu aj ostatné péadavky vai
centralnej banke v stvislosti s platobnym systémBARGET2 a dlhové cenné papiere
emitované Ustrednou Statnou spravou. Najvyznammeggvazkami zahradia voci domace)
ekonomike (cca 42%) su dlhové cenné papiere prevaZrukach finatnych institacii

a obchodné avery (cca 15%) prijaté od nefimgah podnikov.

19 Uvedena poloZka bola v bilancii centralnej banipuana prvykrat, to znamena, Ze je otairjej podiel na
celkovych aktivach zahrafia bude stabilny alebo sa bude vyznamne thedialSich Stwrokoch.
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