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Aktualny vyvoj realnej konvergencie

Zrychlenie domaceho rastu sa prejavilo v poklese nezamestnanosti. Relativne ceny klesli
a dobiehanie sa zastavilo. V krajindch EU bez Irska previadala sigma divergencia.

Zmena Priemer Zmena Sigma konvergencia

SK SK EU EU EU EU bez IE
HDP na obyvatela v PKS (% EU 28) 77 0,0 100 0,4 426 «——| 424 «——
Relativna cenova hladina (% EU 28) 65 -0,8 100 -0,8 259 5| 26,1 >«
Relativna produktivita (% EU 28)* 84 0,5 100 0,2 274 «——| 26,8 >«
Realny HDP (rast v %) 3,6 1,1 2,0 0,6 47 «—— 1,5 >«
Produktivita prace (rast v %) 1,6 0,5 0,8 0,5 44 «—— 1,5 >«
Kompenzacie na zamestnanca (rast v %) 2,4 0,6 3,2 1,6 1,8 >« 1,8 >«
Jednotkové naklady prace (rast v %) 0,8 0,1 2,3 1,0 2,1 «—— 1,9 >«
Miera nezamestnanosti (%) 11,5 -1,7 9,4 -0,8 49 >« 50 -«
Obchodna bilancia tovarov (% HDP) 2,4 -1,4 -0,7 0,7 11,3 «—— 7,5 —«
Bezny ucet PB (% HDP) -1.3 -14 2,1 0,6 3,8 «—— 35 «—

Zdroj: Eurostat, EK, viastné vypoéty.

Poznamka: Zelend farba znamend medzirocné zlepsenie, cervena zhorsenie sigma konvergencie v ramci EU. Nevézend medzirocnd zmena EU pre HDP na obyvatela, relativnu
cenovi hladinu a relativnu produktivitu (v p. b.), obchodnu bilanciu a beZny dcet platobnej bilancie. Sigma konvergencia je merana standardnou odchylkou jednotlivych

indikdtorov v krajindch EU. EU bez IE — EU 28 bez Irska.
* odhad EK pre rok 2015

Zdroj: Eurostat, Eurdpska komisia, viastné vypocty.



Dobiehanie vo vykonnosti

Sucasna dynamika rastu a konvergencie je v kontraste s vyvojom pred krizou. Rozhodujlicou
zlozkou bol rast celkovej produktivity, ktory sa vyrazne spomalil.

Porovnanie tempa konvergencie SR a azijskych Porovnanie vyvoja celkovej faktorovej
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Zdroj: MMF, vlastné vypocty. Zdroj: PWT, vlastné vypocty.
Poznamka: PreruSovana Ciara znazorfiuje pokrizové obdobie (2009 - Poznamka: Priemerny medzirocny rast tfp v stalych cenach (rtfpna) za
2015). Azijské tigre zahfiaju Juznu Kéreu, Taiwan, Hong Kong a Singapur. uvedené obdobia. Azijské tigre zahfmaju Juzni Kdéreu, Taiwan, Hong Kong
Udaje za SK, EU a NMS od roku 2004. a Singapur.



Prijmové nerovnosti a rast

Prijmové nerovnosti zhorsuju pristup k vzdelaniu, zdravotnej starostlivosti a prejavuju sa v nizsej
produktivite a HDP. Slovensko patri medzi krajiny s najnizSimi rozdielmi v prijmoch, ma bezplatny
pristup k vzdelaniu a zdravotnej starostlivosti. Riziko nizSieho rastu sa ho tyka len nepriamo.

Nerovnosti podla Gini koeficientu
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Strukturalne reformy a rast

-V sucasnom obdobi nizkeho rastu sa javi byt’ dolezité zohl'adnit’ vplyv
navrhovanych reforiem na dopyt v kratkodobom horizonte.

« MMF odporuca realizovat’ najma reformy tykajlce sa znizenia danového bremena
pracujucich, pripadne aktivne politiky trhu prace. Podl'a OECD opatrnejSie treba
pristupovat’ k reformam, ktoré vytvaraju tlaky na znizovanie miezd a marzi z

podnikania (zmeny legislativy ochrany prace, minimalnej mzdy, alebo reformy na
trhu produktov v sietovych odvetviach).

« Opatrenia na odstranenie slabych miest Slovenska identifikovanych rebrickami
konkurencieschopnosti, ani konkrétne opatrenia navrhované pre Slovensko
Europskou radou, nespadaju do kategdrie reforiem s nepriaznivym dopadom
na hospodarsky vyvoj.
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Regionalne rozdiely

Napriek znizovaniu regionalnych rozdielov v ukazovatel'och trhu prace a relativne nizkych rozdieloch
v disponibilnych prijmoch domacnosti vykazuje Slovensko vysoké regionalne rozdiely vo vykonnosti
(kvoli nepresnej evidencii trvalého pobytu, koncentracii sidiel spolocnosti v hlavhom meste, atd'.)

Porovnanie vyvoja regionalnych rozdielov vo

vykonnosti v krajinach EU (koeficient variacie)
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Zdroj: Eurostat, vlastné vypocty.
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disponibilnych prijmoch na Slovensku (Min/BA, BA=100)
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Zdroj: SU SR, vlastné vypocty.



Regionalne rozdiely

Vel'ké rozdiely su dané vysokym naskokom Bratislavského kraja voci zvysku Slovenska. Ten suvisi
s odlisSnou odvetvovou strukturou, vzdelanostnou Uroviiou obyvatel'stva, ale aj sposobom
evidencie obyvatel'stva, pridanej hodnoty a zamestnanost.

Porovnanie regionalnych rozdielov vo vykonnosti v krajindch EU (NUTS 2 regidny, najbohatsi regién = 100)
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Zdroj: Eurostat, vlastné vypocty.



Institucionalna konkurencieschopnost’

Ciasto¢né medzirocné zlepgenie relativnej pozicie v rebri¢koch konkurencieschopnosti vd'aka
lepSiemu hospodarskemu vyvoju (nie implementacii reforiem). Zaostavanie za reformnymi
krokmi ostatnych novych clenskych krajin EU.

Postavenie krajin V4 v rebrickoch
konkurencieschopnosti

Global Competitiveness World Competitiveness
Report Yearbook
Zmena |Pozicia|Pozicia Zmena |Pozicia|Pozicia

Krajina|2%1® | (15/16)| vEU | vova |2910 |(15/16)| vEU | voVa

SK 67. +8 25. 4, 40. +6 20. 3.

cz | 31| +6 12. | 1. |27.| +2 | 11. | 1.

HU | 63. 23. | 3. |46. | +2 | 22. | a.

PL 41, +2 16. 2. 33. 0 15. 2
E;?fnt 140 27 59 26

Zdroj: WB, WEF, IMD.

Poznamka: Zelenou farbou je zndzornené medzirocné zlepSenie
a Cervenou farbou medziro¢né zhorsenie zohl'adrujlce zmeny
metodoldgie.

Kvalita podnikatel'ského prostredia v novych

Clenskych krajinach EU (v DTF)
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Zdroj: Svetova banka (Doing Business), vlastné vypocty.
Poznamka: medzera predstavuje rozdiel medzi hodnotou DTF
Danska a znazornenych krajin, 2012 je rozdielom medzi 2012 a
2008, 2016 je rozdielom medzi 2016 a 2012, 2008 je priemerom
DTF za oblasti hodnotené v danom roku.



Vyvozna konkurencieschopnost’ Slovenska

ZlepSenie cenovej a nakladovej konkurencieschopnosti. VySsi rast relativnych vyvoznych
cien aj po zohl'adneni vplyvu necenovych faktorov.

Vyvoj Harmonizovanych indikatorov konkurencieschopnosti a Zmena relativnych vyvoznych cien a relativnych vyvoznych cien
vymennych relacii Slovenska upravenych o necenové faktory (rok 2014)
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Zdroj: ECB (2016), vlastné vypocty.
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Zdroj: ECB (2016), vlastné vypocty.

REER CPI - redlny efektivny vymenny kurz podla CPI RXP - r_elatlvne, vyvozne ceny podla Je,dn_otkovych clen

REER ULC - realny efektivny vymenny kurz podl'a ULC R.XP adj - relfatlvne vyvozne ceny podra jednotkovych

TT - vymenné relécie (terms of trade) cien upravené o necenové faktory S—



Vyvozna konkurencieschopnost’ Slovenska

Slovensko vykazuje vyssi podiel novych trhov, na ktorych Celi konkurencii zo strany Ciny.
V mensej miere opusta trhy, na ktorych je aktivne spolu s Cinou.

Nové konkuren¢né vztahy s Cinou Potencialne vytesnovanie Cinou
2(‘_’podiel novych prienikov produktovych trhov) (podiel zaniknutych produktovych trhov)
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Zdroj: ECB (2016), vlastné vypocty. . ] Lo, . R
Poznamka: rok 2013, graf zndzorfiuje 3 krajiny s II:ozpamka. _gravaznagornlcue 3kkra_J_|ny\7 4naJn|_zsou a3
najnizSou a 3 krajiny s najvysSou Urovilou, krajiny V4 a rajiny s nNajvyssou urovnou, krajiny V& a priemer

h 7 krajin EU.
priemer krajin EU. Zdroj: ECB.



PInenie nominalnych kritérii v eurozone

Vadcsina krajin (vratane Slovenska) by pinila inflacné kritérium. Slovensko by plnilo aj fiskalne
kritérium. Priemerny deficit EU by mal klesnit!, zadlZovanie by sa mohlo zmiernit’.

L. . s .. a Dlhodoba | Kurzové
Inflacia Saldo verejného | Dlh verejnej spravy | . z S Ar
(%) rozpo&tu (% HDP) (% HDP) urokova | kriterium
miera (%) (%)
, Maj |5016(2017| 2015 | 2016 | 2017 | 2015 | 2016 | 2017 | M4j 2016 | maj 2016
Krajina 2016
Rakusko 08 [09 17| -12 | -15 | -14 | 86,2 | 849 | 830 0,8 euro
Belgicko 1,3 |17 26| 26 | 28 | -23 | 106,0 | 106,4 | 105,6 0,9 euro
Cyprus 18 |-07| 10| -20 | -04 | 00 |10809 1089|1054 3,8 euro
Estonsko 01 (08|29 04 -0,1 | -0,2 9,7 9,6 9,3 = euro
Finsko 01 |00 | 13| 27 | 25 | 23 | 631 | 652 | 66,9 0,7 euro
Franctizsko | 0,2 | 01 | 10| 35 | -34 | -32 | 958 | 96,4 | 97,0 0,8 euro
Nemecko 01 | 03|15 | 07 0,2 01 | 71,2 | 68,6 | 66,3 0,4 euro
Grécko 04 |-03|06]| -72 | 31 | -1,8 |176,9| 1828|1788 9,0 euro
Irsko 00 |03 13| 23| .11 | 06 | 938 | 89,1 | 86,6 1,1 euro
Taliansko 01 (02 |14| 26 | 24 | 19 |132,7|132,7 | 1318 1,7 euro
LotySsko 02 02|20 -13 ]| -10 | -10 | 364 | 398 | 356 1,0 euro
Litva 00 |06 |18 -02 | -11 ] -04|427 | 411 | 429 1,5 euro
Luxembursko | 00 |01 |18 | 12 | 10 | 01 | 214 | 225 | 228 0,4 euro
Malta 1,2 |14 22| 25 | 09 | 08 | 639 | 609 | 583 s euro
Holandsko 03 (04 | 13| 18 | 1,7 | -12 | 651 | 649 | 639 0,7 euro
Portugalsko 06 |07 |12 | 44 | -27 | -23 | 129,0 | 126,0 | 124,5 2,8 euro
Slovensko -04 [(-01|15]| -80 | -24 | -16 | 529 | 53,4 | 52,7 0,7 euro
Slovinsko 08 |-02| 16| 29 | 24 | 21 | 832 | 80,2 | 78,0 1,8 euro
Spanielsko | -06 | 01| 14 | 51 | 39 | 31 | 99,2 [ 1003 | 99,6 1.8 euro
Referencna | ¢ | g9 | 22| 30 | 30 | 30 | 60,0 | 60,0 | 60,0 3,9 +15 %
hodnota

Zdroj: Eurostat, EK.



Plnenie nominalnych kritérii v ostatnych krajinach EU

Véetky kritéria pIni iba Dansko. Bulharsko, Cesko, Pol'sko a Svédsko nie st v ERM II.

Inflacia Saldo verejného | Dlh verejnej spravy Iz,:r::&t;a k'ﬁ::::;
(%) rozpoctu (% HDP) (% HDP) miera (%) (%)
M3aj ‘s ‘-

Krajina 2016 2016 | 2017 | 2015 | 2016 | 2017 | 2015 | 2016 | 2017 | Maj 2016 Maj 2016
Bulharsko -12|1-07| 09 |-21)|-20|-16 | 26,7 | 28,1 | 28,7 2,5 0,0/0,0
Chorvatsko -05|1-06 |07 |-32)|-27|-23]86,7)|876| 87,3 3,8 -1,4/1,6
Ceska republika 03|05 | 14 \|-04|-0,7]|-061]411 41,3 ]| 409 0,6 -2,5/1,1
Dansko 02 | 03| 15 |-21|-25|-19 |40,2 | 38,7 | 39,1 0,7 -0,1/0,3
Madarsko 04 | 04 | 23 | -20 | -20 | -20 | 753 | 74,3 | 73,0 3,4 -2,8/4,0
Pol'sko -04| 00 | 16 | -26 | -26 | -3,1 | 51,3 | 52,0 | 52,7 3,0 -5,8/5,1
Rumunsko -1,7|-06 | 25| -07|-28 | -34|384 | 38,7 | 40,1 3,6 -2,0/1,3
Svédsko 09 | 09 | 1,2 | 00 | -04 | -0,7 | 43,4 | 41,3 | 40,1 0,8 -2,7/12,8
Spojené kralovstvo | 0,2 | 08 | 16 | -44 | -34 | -24 ] 89,2 | 89,7 | 89,1 1,7 -7,417,1
Referencna hodnota| 06 | 09 | 2,2 | -3,0 | -3,0 | -3,0 | 60,0 | 60,0 | 60,0 3,9 +15 %

Zdroj: Eurostat, Eurdpska komisia, vlastné vypocty.
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Dakujem za pozornost’




