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Abstrakt

Slovenské podniky zaznamenali v obdobi zavedenia eura
vyrazné zhorSenie hospodarskych a finanénych ukazovatelov.
Zasadné zmeny vo vysledkoch nefinancnych podnikov boli
pozorovatelné aj vo vacsine krajin EU. Hlavnym faktorom
negativneho vyvoja bol globalny prepad dopytu. Niektoré
ukazovatele naznacuji, ze zavedenie eura a s nim slvisiace
nasledné zhodnotenie efektivneho vymenného kurzu mohlo
mat’ dodatocny negativny vplyv na vybrané odvetvia sluzieb.
Pokles cenovej a nakladovej konkurencieschopnosti tychto
odvetvi sulvisiaci so zavedenim eura bol iba docasny.
Obchodovatel'ny sektor reprezentovany najma priemyselnou
vyrobou sa zdd byt dostatoéne konkurencieschopny.
S postupnym ozivenim svetového hospodarstva rastie vyznam
povodne identifikovanych faktorov konkurencieschopnosti,
najma podpory vyskumu, vyvoja, vzdelavania a inovacii.
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Uvobp

Po niekol'koro¢nej dokladnej priprave sa Slovensku podarilo UspesSne nahradit’ slovensku
korunu spolo¢nou eurdpskou menou. Viaceré nezavislé domace a zahranicné institucie
konstatovali, ze prechod na euro bol plynuly a bezproblémovy.

Vzhl'adom na otvorenost’ a velkost’ slovenskej ekonomiky sa predpokladalo, Ze prijatie eura
prinesie viac vyhod ako nevyhod a to nielen na celohospodarskej Urovni. Pévodné odhady
formulované v dopadovych Studiach NBS ratali aj s Cistym pozitivnym vplyvom pre podniky
a obyvatel'stvo.

Euro bolo na Slovensku zavedené v roku 2009. V suvislosti so stanovenim konverzného kurzu
slovenskej koruny k euru a oslabenim mien okolitych krajin vSak uz koncom roka 2008
zintenzivneli diskusie o vplyve zavedenia eura na konkurencieschopnost' slovenskych
podnikov.

Zhodnotenie vplyvu zavedenia eura na konkurencieschopnost' podnikov nie je jednoducha
uloha. Ak zoberieme do Uvahy, Ze konkurencieschopnost’ je skor strednodoby az dlhodoby
fenomén a v Case pripravy tejto spravy ubehol od zavedenia eura iba 1 rok, tak je tato tloha
eSte narocnejSia. Okrem toho, prave v obdobi po zavedeni eura sa zacali v slovenskej
ekonomike prejavovat’ negativne dopady globalnej hospodarskej recesie. V sUcasnosti
mozme preto formulovat’ iba predbezné zavery.

Predlozena analyza sa zameriava na prevazne kvalitativnhe zhodnotenie vyvoja podnikového
sektora v roku 2009 (s dorazom na prvé tri Stvrtroky) a analyzu moznych faktorov
konkurencieschopnosti. Venujeme sa pripravenosti podnikov, vplyvu podnikového
a makroekonomického vyvoja a reakcii podnikov na aktualny vyvoj.

Prva kapitola poskytuje prehl'ad povodnych ocCakavani tykajlcich sa vplyvu zavedenia eura
na podnikovy sektor z pohladu verejnych institucii a z pohladu samotnych podnikov.

Vyznamnym indikatorom d'alSieho vyvoja podnikového sektora po zavedeni eura mézu byt
skisenosti tych, ktori sa museli s prechodom na spoloéni eurdpsku menu popasovat
pred Slovenskom. DalSia kapitola preto sumarizuje vyvoj podnikovej konkurencieschopnosti
po zavedeni eura v inych krajinach eurozony.

Tretia — hlavna Cast’ analyzy sa zameriava na vyvoj slovenského podnikového sektora v roku
2009 sdorazom na vyvoj zakladnych ukazovatelov konkurencieschopnosti. V snahe
o Co najobjektivnejSie  zavery obsahuje dostupné medziodvetvové a medzinarodné
porovnania.

Zaverecna kapitola popisuje predpoklady dalSieho vyvoja konkurencieschopnosti podnikovej

sféry na Slovensku. Popri nenahraditelnych podnikovych faktoroch, dolezitymi faktormi
su zlepSovanie podnikatel'ského prostredia a vyvoj hospodarskych politik.
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2. OCAKAVANIA PRED ZAVEDENIM EURA

POovodné ocakavania ohladne prinosov a nevyhod prechodu Slovenska na spolo¢nd menu
a spolo¢ni menovu politiku boli prevazne pozitivne. Konkrétne ocakavania vplyvu zavedenia
eura vo verejnom sektore, v podnikoch au obyvatel'stva sa odliSovali. Rozdiely boli
aj v tvahach o vplyve eura na konkurencieschopnost'.

2.1 OFICIALNE DOKUMENTY, ODBORNE STUDIE A ANALYZY

Odborné studie ani verejné vyhlasenia publikované v obdobi pred zavedenim eura
sa nevenovali konkrétnym ocakavaniam v oblasti vplyvu prijatia eura
na konkurencieschopnost’ Slovenska a slovenskych podnikov. Objavili sa iba vSeobecné
konstatovania a odporucania tykajlce sa konkurencie a konkurencieschopnosti. Neexistovala
podrobna predstava o vplyve zavedenia eura na konkurencieschopnost' slovenskych
podnikov. To zaroven znemoziuje konfrontovat' povodné predpoklady so skutoénym
vyvojom a venovat’ sa detailnému ex post porovnaniu.

V Stratégii prijatia eura v SR! sa v suvislosti so stanovenim centréinej parity konstatuje,
ze ,nadhodnotend centralna parita by oslabovala konkurencieschopnost' slovenskej
ekonomiky". Do zoznamu zakladnych Uuloh, ktoré so sebou zavedenie eura prinasa
pre podnikovy sektor bola zaradenda aj ,Uprava podnikovych obchodnych stratégii pre
zvladnutie integracie a rasticej konkurencie".

V Narodnom plane zavedenia eura v SR*> sa spomina, Ze ,cenovda transparentnost’ bude
posobit’ ako faktor zvysujuci konkurenciu® a ,zvySenie konkurencie v oblasti tovarov a sluzieb
moze v dlhodobom ¢asovom horizonte prispiet’ k rastu konkurencieschopnosti®.

Studia Vplyv zavedenia eura na slovenské hospodarstvo® sa zaoberd najma
makroekonomickymi dopadmi: ,konkurenciu na Slovensku je mozné v sucasnosti povazovat’
za dostatocne silnd na to, aby branila vyrobcom aj obchodnikom nelmerne zvySovat' ceny".
Popri tom obsahuje aj odporucania pre dlhodoby rast konkurencieschopnosti: ,su viaceré
oblasti (Skolstvo, veda a vyskum, infrastruktira), kde bude naopak potrebné vydavky
posilnit’, aby sa ziskali ziadané efekty — rozvoj 'udského kapitalu, podpora rastu produktivity
a konkurencieschopnosti krajiny".

Studia pod ndzvom Odhad moznych vplyvov zavedenia eura na podnikatel'sky sektor”
upozoriiuje na rastice konkurencné tlaky suvisiace s cenovou transparentnost'ou:
»v dlhodobom horizonte mozno hovorit aj o moznom zvySeni konkurenéného tlaku
na podnikatel'ov vyplyvajiceho z vysSej transparentnosti cien v ramci medzinarodného
obchodu." Vtejto praci sa tiez uvadza, Ze konkurencné tlaky moézu vzrast najma
v pol'nohospodarstve, potravinarstve a textilnej vyrobe.

! NBS a MF SR (2003).
% NBS a MF SR (2005).
3 Suster a kol.(2006).
* NBS(2006).
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2.2 OCAKAVANIA SLOVENSKYCH PODNIKOV

Z dostupnych prieskumov realizovanych pred zavedenim eura vyplynulo, Ze ocakavania
podnikov boli vo vSeobecnosti pozitivne. Najvacsie podniky na Slovensku pocit'ovali negativny
vplyv posilfiovania koruny a perspektivu prijatia eura chapali ako pozitivny faktor pre ich
konkurencieschopnost'.

Prieskum NBS®, ktory sa uskuto¢nil pred zavedenim eura signalizoval, Ze na va&Sinu vel'kych
podnikov malo posilfiovanie slovenskej koruny negativny vplyv. Ztoho 30 % podnikov
vnimalo tento negativny vplyv ako vyrazny, pripadne velmi vyrazny. Viac ako 70 % velkych
podnikov ocakavalo, Ze zavedenie eura zvysi ich konkurencieschopnost'. Viyrazny alebo vel'mi
vyrazny pozitivny vplyv eura na konkurencieschopnost’' predpokladala priblizne pétina
podnikov.

Vysledky iného prieskumu medzi velkymi podnikmi® naznacujd, Ze pri posudzovani mozného
vplyvu na vyvoz, obrat azisk boli velké podniky menej optimistické. VacsSina z nich
neocCakavala Ziaden vplyv na tieto veliiny. V pripade zisku a obratu niektori manazéri
odhadovali aj mozny pokles po zavedeni eura.

Tabul'ka 1 Ocakavany vplyv zavedenia eura na obrat, vyvoz a zisk

Obrat Vyvoz Zisk
% res sy MSP | Velké | MSP Verké MSP Verké
Narast do 5 % 16,0 4 8,8 7 16,2 9
Narast o 6 az 10 % 5,2 4 5,0 4 6,2 4
Narast o 11 az 20 % 2,2 0 1,6 0 2,3 0
Narast o viac ako 20 % 0,8 0 0,7 1 0,7 1
Ziadna zmena 44,5 87 63,5 81 42,0 76
Pokles 15,1 4 1,8 0 18,0 9
Nevedeli 16,2 0 18,7 6 14,6 0

Zdroj: NBS (2006).

Priblizne Stvrtina malych a strednych podnikov v roku 2006 ocakavala od eura ziskanie
novych odberatel'ov z eurozény, rast obratu aj zisku. S vySSim vyvozom po prechode na euro
uvazovalo 16 % malych a strednych podnikov.

> Podrobnejsie informéacie v Lalinsky (2008).
® NBS (2006).
KONKURENCIESCHOPNOST PODNIKOV PO ZAVEDENT EURA NA SLOVENSKU

Kratka analyza NBS
3/2010



NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

Novsi prieskum z roku 2008’, ktorého sa zucastnili vyluéne malé a stredné podniky,
v podstate potvrdil ich pévodné ocakavania ohl'adne vyvozu, dovozu a obratu. Naznadil vsak,
Zze malé a stredné podniky mozu v porovnani so starSimi odhadmi ziskat' menej novych
odberatel'ov a novych trhov.

Z odvetvového clenenia odpovedi vyplyva, Ze priaznivy vplyv zavedenia eura predpokladali
najma podniky z odvetvia dopravy, post a telekomunikacii. Polovica ztych, ktori vedeli
na otazku vplyvu eura na ich vyvoz odpovedat’ sa priklonila k narastu vyvozu po prechode
na spoloéni menu. Nepriaznivy dopad na vyvoj vyvozu predvidali hlavne podniky
zaoberajlce sa obchodom. Nezavisle od odvetvia, pri odhadoch vplyvu na obrat previadal
nazor, ze zavedenim eura sa vysSka obratu nezmeni. O poklese obratu uvaZovalo zopar
podnikov z odvetvia priemyselnej vyroby, stavebnictva a obchodu.

Graf 1 Ocakavany vplyv zavedenia eura na vyvoz a obrat malych a strednych podnikov

(% respondentov)

Priemyselna  g5yebnictvo Obchod Hotely Doprava
vyroba arestauracie a telekomunikacie

Vyvoz Obrat Vyvoz Obrat Vyvoz Obrat Vyvoz Obrat Vyvoz Obrat
M Narast B Bez zmeny B Pokles O Neviem

Zdroj: NARMSP (2008), viastné prepocty.

Za najvyznamnejSie negativum bolo povazované zvysSenie nakladov vplyvom zavedenia eura.
V tomto zmysle sa vyjadrila viac ako polovica velkych ale aj malych a strednych podnikov.
Druhou najviac vnimanou nevyhodou bolo zvySenie konkurencného tlaku. Najma vel'ka cast’
malych a strednych podnikov o¢akavala vyssie konkurencné tlaky po zavedeni eura.

"NARMSP (2008): Pripravenost’ malych a strednych podnikov na zavedenie eura.

KONKURENCIESCHOPNOST PODNIKOV PO ZAVEDENI EURA NA SLOVENSKU
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Tabul'ka 2 Ocakavané hlavné negativa zavedenia eura pre podniky

(% respondnetov)

Ma'soad‘:‘lti:&d“é Velké podniky
Zvysenie konkurencného tlaku 45,5 22,0
ZvysSenie nakladov vplyvom zavedenia eura 57,4 54,0
Strata trhov 8,6 0,0
Ziadne alebo iné negativa 10,7 15,0

Zdroj: NBS (2006).

Firmy si uvedomovali viacero rizik, ale nevnimali euro ako hrozbu. Z porovnania vyvoja miery
investicii mézme usudzovat, ze spolocnu eurdpsku menu chapali skor ako prilezitost’ a vyzvu.
V,OdebI' priprav na euro investovali podniky na Slovensku vyrazne viac ako bol priemer v
EU. Miera investicii merand podielom hrubého fixného kapitdlu na pridanej hodnote
slovenskych nefinanénych korporacii bola pred zavedenim eura zaroven vysSia ako
v nefinancnych korporaciach podnikajucich v susednych krajinach.

Graf 2 Podiel hrubého fixného kapitalu na pridanej hodnote nefinanénych korporacii
(podiel v %)

SK Ccz EU
m 2003 m 2005 m 2008

Zdroj: Eurostat, vlastné prepocty.

KONKURENCIESCHOPNOST PODNIKOV PO ZAVEDENI EURA NA SLOVENSKU
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3. SKUSENOSTI INYCH KRAJIN EUROZONY

Dopadové sStudie vypracované pred zavedenim eura uvazovali v prvom rade s prinosmi
spojenymi s poklesom transakénych nakladov a eliminaciou kurzového rizika. Tieto priame
vyhody sa mali neskor prejavit' v nepriamych vyhodach prijatia spoloc¢nej eurdpskej meny.
Nové priame zahrani¢né investicie a zvySenie zahranicného obchodu by sa mali v dlhodobom
horizonte premietnut’ do rychlejSieho hospodarskeho rastu, vySSej vykonnosti
a konkurencieschopnosti celej ekonomiky.® V tomto duchu sa niesli aj prace zaoberajlce
sa ofakavanym vplyvom zavedenia eura na Slovensku.’

Publikované ex post analyzy hodnotiace vplyv prijatia eura na rast zahrani¢ného obchodu,
prilev  priamych  zahranicnych investici astym slvisiace pripadné zvySenie
konkurencieschopnosti naznacuju, ze oCakavané prinosy sa zatial' neprejavili v takej miere
ako sa predpokladalo.’® Podiel zahraniéného obchodu medzi krajinami eurozény sa zvysil
na priblizne jednu tretinu HDP (z 26% HDP vroku 1998). Narast vyznamu priamych
zahranicnych investicii v rdmci eurozony bol o nie¢o vyraznejsi (zvySenie z 20 % na 33 %
HDP). Za doterajSie obdobie od vzniku eurozény sa euru pripisuje pozitivny dopad
na zahrani¢ny obchod v priemernej vyske 10 az 15 %.

Viaceré kvantitativne Stadie zaroven potvrdzuju, Zze vplyv eura na zahraniény obchod sa
vyznacuje vysokymi odvetvovymi rozdielmi. Flam a Nordstrom (2003) vypocitali 15 %-ny
celkovy narast obchodu medzi krajinami eurozdny, pricom vplyv na jednotlivé odvetvia sa
pohyboval medzi 7 az 50 %. V novsej praci Flam a Nordstrom (2006) zistili 26 %-ny narast
a vyssi priaznivy dopad na odvetvia vyrabajlce polotovary a hotové vyrobky. Baldwin a kol.
(2005) identifikovali silnejsi efekt a vacSie rozdiely medzi odvetviami (40 az 177 %).
De Nardis a kol. (2008) konstatovali, ze na odvetvovej Urovni mohol byt vplyv eura
na zahranicny obchod pre niektoré krajiny dokonca zaporny. Najviac zavedenim eura ziskali
odvetvia vyuzivajuce klesajuce naklady zrozsahu. Odvetvova Specializacia a umiestnenie
odvetvi, spolu s inymi faktormi (ako napr. rozdielna dostupnost’ vyrobnych zdrojov a miera
liberalizacie trhu), mohli zohrat' rozhodujicu Ulohu v tom, ¢i je prijatie eura pre konkrétnu
krajinu a odvetvie prinosom alebo nie.

VacsSina prac skimaijucich dopad na priame zahrani¢né investicie identifikovala pozitivny
efekt vo vyske 14 a7 36 %.'? Nezvysil sa iba prilev PZI medzi krajinami, ktoré prijali euro,
no vzrastol aj prilev PZI zalebo do krajin, ktoré ho nezaviedli. Podla Taylora (2007)
ale nastal odklon investicii z krajin mimo eurozoény do krajin eurozény.

8 Pre existujice podniky mdze zavedenie eura zarovefi znamenat zhorsenie konkurenénej pozicie
v stvislosti s prichodom novych konkurentov a nizSou moznost'ou urCovat’ ceny.

® Mdme na mysli najma Suster a kol. (2006) a NBS (2006a).

10 Rose (2000) pdvodne uvazoval az s trojnasobnym zvysenim zahranicného obchodu. Novsie prace,
napr. Rose a Stanley (2005) priniesli realistickejSie odhady. Suster a kol. (2006) predpokladali
zvySenie celkového zahrani¢ného obchodu SR po zavedeni eura o 50 %.

1 Chintrakarn (2008) prisiel k zaveru, Ze krajiny eurozény medzi sebou obchoduji 0 9 az 14 % viac
ako krajiny mimo eurozdny. Podl'a Baldwina (2008) euro zvysilo obchod medzi krajinami eurozény o 5
az 15 %.

12 Napr. Petroulas (2006), Sousa a Lochard (2006) a Foad (2006).

KONKURENCIESCHOPNOST PODNIKOV PO ZAVEDENI EURA NA SLOVENSKU
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Ex post analyz vplyvu zavedenia eura na konkurencieschopnost’ je malo. Podrobnych stadii
na tému vplyvu prijatia eura na konkurencieschopnost’ podnikov je k dispozicii eSte menej.
Zahrani¢né Studie zaoberajlice sa konkurencieschopnostou upriamujd pozornost’' najma na
cenovl a nakladovu konkurencieschopnost. Skumaji predovsetkym vyvoj redlneho
Wmenného kurzu a jednotkovych nakladov prace a na ne vplyvajuce faktory v krajinach
eurozony. Pozornost’ sa tu sustred’'uje na prewazanost s domacou hospodarskou politikou
konkrétnej krajiny. Eurdpska komisia vo svojej Stvrt! roénej sprave o eurozdne®® konstatuje
divergenciu v oblasti cenovej konkurencieschopnosti krajin po zavedeni eura. Niektoré krajiny
si svoju konkurencieschopnost’ upevnili, iné vyrazne zhorsSili. Medzi hlavné dovody
sa zarad'uje nedostatoc¢na pruznost’ miezd a silné domace dopytové tlaky spojené s vysokym
zadlzenim. NizSia cenova konkurencieschopnost’ sa v niektorych krajinach nasledne prejavila
aj v poklese necenovej konkurencieschopnosti. Nerovnomerne sa vyvijala aj nakladova
konkurencieschopnost™. V niektorych krajindch stdpali mzdové néklady ovela rychlejSie
ako produktivita. Viaceré Stadie’® zaroveri naznacujl, Ze vzt'ah medzi vyvoznou vykonnostou
a cenovou/nakladovou konkurencieschopnostiou sa liSi v zavislosti od posudzovanej krajiny.
Vo viacerych pripadoch su dolezitejSie faktory necenovej konkurencieschopnosti a relativny
domaci dopyt.

Studie zalozené na novej tedrii zahraniéného obchodu'® upriamujli pozornost’ na vyhody

eura suUvisiace s nizSimi cenami a vySSou produktivitou vyplyvajuce zo silnejsej
a transparentnejSej medzinarodnej konkurencie.

Barrell a kol. (2008) potvrdili, ze euro zvysilo produktivitu prace. Priamy efekt vyplyvajuci
z ekonomickej integracie a spojeny s Usporami z rozsahu a vyssimi konkurenénymi tlakmi
viedol k narastu produktivity o 3 %. Nepriamy dopad spojeny s poklesom volatility HDP
a rizikovej prémie vycislili na 2 %.

Z préace Ottaviana, Maura a Taglioniho (2009)"” vyplyva, Ze vplyvom zosilnenia konkurencie
sa zdroje prerozdeluji smerom k efektivnejSim firmam, rastie celkova produktivita
a zahrani¢ny obchod. Zo zavedenia eura najviac ziskali malé a otvorené krajiny (Finsko,
Belgicko a Rakusko). Vzrastla najmé konkurencieschopnost’ odvetvi so silnou konkurenciou
a nizkymi bariérami (konkrétne vyroba elektrotechnickych zariadeni, vyroba zakladnych
kovov a kovovych vyrobkov a vyroba dopravnych prostriedkov). To sa zda byt pozitivna
sprava pre Slovensko, kedZe SR je mala a vel'mi otvorena ekonomika, v ktorej previadaju
prave spomenuté odvetvia.

13 Eurdpska komisia (2009).

4 Eurépska komisia (2008).

1> Napr. ECB (2005) a Allard a kol. (2005).

16 Tzv. New trade theory.

17 Vplyv zavedenia eura na konkurenmeschopnost skimali pomocou modelu vieobecnej rovnovahy
pre 12 krajin (9 krajin eurozény a Spojené kralovstvo, Dansko a Svédsko) a 12 odvetvi.
Konkurencieschopnost’ merali nakladovou efektivnost'ou. Ich odhady boli zalozené na Udajoch za roky
2001 az 2003.

KONKURENCIESCHOPNOST PODNIKOV PO ZAVEDENI EURA NA SLOVENSKU
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4. KONKURENCIESCHOPNOST SLOVENSKYCH
PODNIKOV PO ZAVEDENI EURA

Konkurencieschopnost' stdle nie je jednoznacne definovany pojem. Spaja sa najma
s vodcovstvom, rastom, rozvojom, Uspechom, prosperitou alebo produktivitou. Nie je to Cisto
ekonomicky pojem, zavisi od vztahov medzi roznymi subjektmi a odraza vplyv vsetkych
Urovni prostredia podniku v dlhodobom horizonte.

Podnik sa moOze stat’ a zotrvat' konkurencieschopnym vdaka niektorym vyrobnym
alebo dodavatel'skym procesom, napr. zrychlenim distriblcie vyrobkov k obchodnikom alebo
zvySenim kvality manazmentu zasob. V slvislosti z manazmentom l'udskych zdrojov moze
byt konkurencieschopnost’ podniku posilnena uprednostiiovanim podnikavosti zamestnancov,
tzn. podporou iniciativy, kreativity a discipliny pri tvorbe, realizacii a zdokonal'ovani
podnikovych aktivit. Dolezitym faktorom konkurencieschopnosti je znalost’ trhu a schopnost’
rychlo sa adaptovat’ na zmeny kvality a kvantity dopytu.

Existuje viacero zakladnych a odvodenych ukazovatel'ov, pomocou ktorych mézme zhodnotit’
konkurencieschopnost' podnikovej sféry. A k dispozicii je relativne velké mnozstvo
ukazovatel'ov, ktoré popisuju vplyv jednotlivych faktorov. V praxi sa vSak hodnotenie
konkurencieschopnosti na podnikovej Urovni Casto obmedzuje na hodnotenie UspesSnosti
v dosahovani dobrych finanénych vysledkov, vyjadrenych pomocou pomerovych finanénych
ukazovatel'ov.

Pocet ukazovatel'ov, schopnych zachytit’ kratkodobé trendy vo vyvoji konkurencieschopnosti
podnikov, je znacne obmedzeny. UspesSnost’ podnikového sektora moézme zhodnotit’
na zaklade vyvoja produkcie, trzieb, vyvozu aznich odvodeného trhového podielu.
Tieto ukazovatele su zvacsa k dispozicii v mesacnej periodicite. Kratkodobé trendy vo vyvoji
finan¢nej konkurencieschopnosti podnikov mozme sledovat’ na zaklade Stvrtrocnych Gdajov
o vynosoch, vytvorenej pridanej hodnote a hospodarskom vysledku nefinancnych korporacii.
Pritom mézZme zohladnit' vyvoj nakladovej a cenovej konkurencieschopnosti, mzdovych
nakladov, poctu zamestnancov, investicii a zmeny pocetnosti podnikov. Pohlad na vyvoj
v blizkej buddcnosti nam mozu poskytnut’ odhady budicej produkcie, objednavok a pod.

4.1 VYKONY A PRODUKCIA

V obdobi prechodu na euro zaznamenalo Slovensko dramaticky pokles vyvozu a priemyselnej
produkcie. Index priemyselnej produkcie klesol v priebehu jedného mesiaca (december
2008) o viac ako 16 bodov. Index celkového vyvozu sa v tom istom mesiaci znizil az o 36
bodov. V priemere za cely rok 2009 sa index vyvozu medziro¢ne prepadol o 30 bodov a
index produkcie priblizne o 20 bodov. Na prvy pohlad by sme mohli z tohto vyvoja vinit’ prilis
silny konverzny kurz a nasledné zhodnotenie efektivneho vymenného kurzu vyvolané
znehodnotenim mien okolitych krajin. Ak by sme zvazovali hypotézu, ze zafixovanie kurzu
slovenskej koruny a prechod na euro malo negativny vplyv na konkurencieschopnost
slovenskych podnikov, priemyselna produkcia na Slovensku by mala v roku 2009 rast
pomalsSie (pripadne klesnut) v porovnani s Ceskou republikou alebo ostatnymi okolitymi
krajinami. Ako vSak vidime na grafe €. 4, v roku 2009 priemyselna produkcia na Slovensku
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rastla rychlejSie ako v okolitych krajinach.'® V priebehu roka sa hodnota indexu priemyselnej
produkcie na Slovensku zvysila dokonca najviac v celej Eurdpskej anii.*

Graf 3 Vyvoj priemyselnej produkcie Graf 4 Medzinarodné porovnanie vyvoja

a vyvozu zo SR (index 2005=100) priemyselnej produkcie (index 2005=100)
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Zdroj: SUSR. Zdroj: Eurostat.
Poznamka: SK — Slovenska republika, V4 — jednoduchy
priemer za krajiny V4, CZ — Ceska republika.

Do znacnej miery podobnu situaciu bolo mozné v roku 2009 sledovat’ aj v inych odvetviach
hospodarstva, nielen v priemysle. V pripade stavebnictva (graf ¢. 5) mozno vidiet' isté
oZivenie, v porovnani s vyvojom v okolitych krajinach sa vSak nezda byt trvalé. Koncom roka
klesla stavebna produkcia pod Uroven z prelomu rokov 2008 a 2009.

Maloobchodny obrat na Slovensku (graf ¢. 6) sa v sledovanom obdobi prepadol vyraznejSie
ako v okolitych krajinach a nevidiet' ten rychly navrat k predchadzajicim Grovniam ako
v priemysle. Pocas roka 2009 sa obrat maloobchodu na Slovensku vyvijal viac-menej v
sulade s priemerom V4.

V odvetvi stavebnictva aj maloobchodu bol vyvoj v roku 2008 na Slovensku velmi expanzivny
a odrazal v sebe vplyv rychleho hospodarskeho rastu v predchadzajucich rokoch. V roku
2009 sa vratil priblizne na Uroveri priemeru V4.%°

8 To zéroveli nevyluluje, Ze v pripade nezavedenia eura by produkcia na Slovensku nerastla este
rychlejSie. Pol'sko zaznamenalo vyrazne nizSi prepad produkcie a koncom roka 2009 dosiahol
kumulativny index priemyselnej produkcie oproti zaliatku roku 2008 o nie¢o vysSiu hodnotu ako
na Slovensku.
% porovnavame hodnotu indexu na konci roka 2009 s hodnotou na konci roka 2008. Neda sa
jednoznacne potvrdit, Ze by najvyssi narast dosahovali krajiny s najvacsim medziro¢nym poklesom
v predchadzajlcich obdobiach. Ak porovname vyvoj v krajinach mimo eurozony a v eurozdne, existujd
naznaky, Ze prave krajiny eurozény sa zotavuju rychlejSie.
20 v priemyselnej vyrobe sa predstih vo&i priemeru V4 budoval postupnejsie a v roku 2009 sa zadal
opdt’ vytvarat. Index stavebnej produkcie na Slovensku pdsobil menej pozitivne a trend poklesu
v roku 2009 pretrvaval.
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Graf 5 Medzinarodné porovnanie vyvoja Graf 6 Medzinarodné porovnanie vyvoja

stavebnej produkcie (index 2005=100) maloobchodného obratu (index 2005=100)
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Zdroj: Eurostat. Zdroj: Eurostat.
Poznamka: SK — Slovenska republika, V4 — jednoduchy Poznamka: SK — Slovenska republika, V4 — jednoduchy
priemer za krajiny V4, CZ — Ceska republika. priemer za krajiny V4, CZ — Ceska republika.

V obdobi po stanoveni konverzného kurzu slovenskej koruny voéi euru sa ozivili diskusie
o vyhodach samostatnej meny a prinosoch pripadného znehodnotenia meny pre domace
podniky. Ako vyplyva z vysSie uvedenych grafov, v okolitych krajinach nebol po oslabeni
ich mien zaznamenany vyrazne odliSny vyvoj priemyselnej a stavebnej produkcie. Strmsi
prepad maloobchodného obratu na Slovensku v porovnani s okolitymi krajinami a jeho
zotrvanie na nizSich drovniach by teoreticky mohol potvrdzovat' isty oneskoreny vplyv
zhodnotenia efektivneho vymenného kurzu SR.*

BlizSi pohlad na vyvoj odvetvia velkoobchodu, maloobchodu a opravy motorovych vozidiel
a motocyklov ukazuje, Ze jednotlivé pododvetvia reagovali odliSne. Podla ddajov
Statistického Uradu SR sa vroku 2009 situdcia vo velkoobchode zhorSila viac ako
v maloobchode. Velkoobchodné trzby sa zniZili 0 27 % a maloobchodné o 12 %. Najviac
medzirocne klesol velkoobchod so strojmi (-45 %) a neSpecializovany velkoobchod. Zvysil sa
iba obchod so zariadeniami pre informacné a komunikacné technoldgie (+5,6 %). V ramci
maloobchodu klesol najviac obchod s ostatnymi tovarmi pre doméacnost (-30 %).%
Medziro¢ne vzrastol dopyt po tovaroch pre kultiru a rekredaciu (+5,9 %), ako aj maloobchod
so zariadeniami pre informacné a komunikacné technoldgie (+2,6 %). Napriek globalnemu
poklesu dopytu sa medzirocne zvysili aj maloobchodné trzby v neSpecifikovanych predajniach
(+1,2 %), ktoré zahfmaju vacsinu obchodnych retazcov.

21 Moznost’ znehodnotenia kurzu ako déleZity argument pre zachovanie samostatnej meny sa vyuziva
najma v Ceskej republike. Vyvoj produkcie a obratu vSak neindikuje, Ze by oslabenie Ceskej koruny
v roku 2008 prinieslo meratelny prinos. Zasadne odliSny vyvoj mozme sledovat’ iba v pripade
stavebnej produkcie a maloobchodného obratu v Pol'sku, kde oba ukazovatele v uplynulom obdobi
takmer kontinualne rastli aj napriek globalnej hospodarskej krize a zvySenej volatilite kurzov. Tu vSak
kl'GCovu Ulohu zohrala pravdepodobne velkost' domacej ekonomiky, s fiou suvisiaci vySsi vyznam
domaceho dopytu a nizSia otvorenost’ ekonomiky. Pozitivny vplyv na vyvoj v Pol'sku malo aj zniZenie
dani, expanzivna fiskalna politika a opatrenia v ramci Strukturalnych politik.

22 Maloobchod v stankoch a na trhoch klesol o viac ako 60 %, no jeho podiel na maloobchode je
zanedbatelny.
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Kratko po zavedeni eura sa na Slovensku objavili diskusie o tom aky negativny dopad malo
zafixovanie kurzu na nas cestovny ruch. Z dostupnych udajov vyplyva, Ze prepad prijmov
z turizmu je problémom takmer vsetkych krajin EU, obmedzilo sa najmé cestovanie
do zahranitia. Menej ciest uskutocnili aj slovenski obcania, zredukovali hlavne pocet
zahrani¢nych ciest suvisiacich s podnikanim. Naopak badatelne vzrastol pocet navstev
pribuznych doma i v zahranici.

Slovensko patri zaroven medzi tie krajiny, ktorych obcania v roku 2009 medziro¢ne skoro
vobec neznizili poCet prenocovani v zahranici. Ich zaujem o domaci turizmus zato viditelne
klesol. Udaje o poctoch prenocovani vsSetkych (domacich aj zahrani¢nych) turistov
napovedaju, Ze Slovensko zazilo v roku 2009 jeden z najcitel'nejSich Gtimov v kolektivnom
cestovnom ruchu, a to najma z pohladu zaujmu zahrani¢nych turistov (graf ¢. 7). V priebehu
roka 2009 sa medzirocny pokles poc¢tu prenocovani v zariadeniach kolektivneho ubytovania
vo vacsine sledovanych krajin postupne zmiernoval. Isté ozivenie vidime aj na Slovensku,
medzirocny prepad zaujmu zahranicnych turistov za prveé tri Stvrtroky bol vak stale najvacsi
spomedzi hodnotenych krajin EU.

Graf 7 Vyvoj poctu prenocovani v ubytovacich zariadeniach v roku 2009

(medziro¢na zmena v %)
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Zdroj: Eurostat, vlastné prepocty.
Pozndmka: graf znazorriuje Udaje za vsetky kolektivne ubytovacie zariadenia. Udaje o vyvoji vo Franctizsku, na Malte
a v Luxembursku neboli k dispozicir.
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Podl'a vysledkov zverejnenych Statistickym tradom SR klesli trzby z ubytovania (za rok 2009)
medzirotne 019 %. Triby reStauracii a pohostinstiev sa zniZili o 24 %. Graf & 8
porovnavajuci strednodobl tvorbu trzieb za ubytovacie a stravovacie sluzby v krajinach EU
sa do vel'kej miery podoba grafom z inych odvetvi. Do roku 2008 trzby na Slovensku rastli
rychlejSie ako v inych krajinach a v roku 2009 bol u nas zaznamenany naopak strmsi prepad.
To naznaCuje, ze hlavnym faktorom vyvoja turizmu na Slovensku v roku 2009 bol
pravdepodobne globalny pokles dopytu.

Slovensko zaznamenalo v prvych troch Stvrtrokoch roku 2009 medziro¢ny pokles zaujmu
zahrani¢nych turistov spolu o 18 %. Z hl'adiska teritoridlneho clenenia navstevnikov mo6zme
konstatovat, Zze pocet domacich turistov klesol relativne menej ako pocet zahrani¢nych
turistov. NiZ8i bol predovdetkym zaujem pol'skych turistov o vycestovanie na Slovensko.”?
Pokles poctu ceskych turistov bol porovnatelny s poklesom turistov z inych krajin.

Tabul'’ka 3 Teritorialna struktira
navstevnikov ubytovacich zariadeni v SR

Graf 8 Medzinarodné porovnanie trzieb
v ubytovacich a stravovacich

zariadeniach (index 2005=100) (v %)
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Zdroj: Eurostat, SU SR. Zdroj: Eurostat.
Poznamka: SK — Slovenska republika, EU — Eurdpska Unia, Poznémka: SK — Slovenska republika, CZ — Ceska republika. PL-
CZ — Ceska republika. Harmonizované tdaje za SR neboli Pol'sko, DE — Nemecko, HU — Mad‘arsko.
k dispozicii, zobrazeny vyvoj zahrria iba ubytovacie * 1. aZ 3. Stvrtrok
zariadenia.

4.2 VYVOZ DO ZAHRANICIA

Azda najddleZitejSim ukazovatel'om konkurencieschopnosti podnikového sektora je vyvozna
vykonnost'. Hodnota vyvozu z krajin EU bola v mesiacoch januar az december 2009 o 19 %
nizSia ako v predchadzajicom roku.?* V tabulke €. 4 si mdZme zarovefi vSimnut, Ze velkost’
poklesu vyvozu zo vSetkych krajin V4 bola takmer identicka. Celkovy dovoz sa znizil este

2 Tu si je potrebné uvedomit, Ze poliaci neobmedzili iba cestovanie na Slovensko, ale aj do inych
krajin a vo vyraznej miere obmedzili tiez domaci turizmus. Za prvé tri Stvrtroky 2009 znizili
(v porovnani s rovnakym obdobim predchadzajlceho roka) pocet prenocovani v zahranici o 35 %.
2% Pokles zahrani¢ného obchodu bol vysoko synchronizovany nielen v ramci EU, ale aj v celosvetovom
meradle.
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vyraznejsie. DetallneJS|e udaje vpravo naznacuju, Ze vyvoz 20 SIovenskeJ republiky do krajin
m|mo EU kIesoI o] nleco V|ac ako z CeskeJ republlky V porovnam s ostatnymi krajlnaml EU
statkov. Podobné zistenia poskytuje aj analyza vyvoja dvanastmesacného priemeru
medzironej zmeny vyvozu polas roka 2009.%

Podiel Slovenska na vyvoze mimo EU sa medziro¢ne vyznamne nemenil.”’ Podiel jednotlivych
krajin V4 na spolo¢nom vyvoze z V4 sa menil iba mierne. Podiel Mad'arska sa drzal na drovni
25,2 %. Podiel Pol'ska klesol medzroCne priblizne o1 percentudlny bod (na 39,2 %)
v prospech Ceskej republiky (narast o 0,8 percentudlneho bodu) a Slovenska (mierne
zvySenie z 11,1 % v roku 2008 na 11,3 % v roku 2009).

Podl'a vyvoja zahrani¢ného obchodu SR za prvé tri Stvrtroky 2009 naJmeneJ klesol vyvoz
do Azie (0 17 %) a do Eurdpy (o 25 %). Vyvoz do Ameriky sa zniZil az o 48,8 %.% Vyvo;
dovozu bol velmi podobny, rozdiely medzi krajinami a kontinentmi st ale menej vyrazné.
VSetky krajiny (okrem Spojeného kral'ovstva) vyviezli na Slovensko mene;j.

Z hladiska tovarovej Struktury vzrastol iba vyvoz ropy a plynu (42 %) a elektrotechnickych
a optickych zariadeni (1,4 %). Najviac sa prepadol vyvoz zakladnych kovov (-42 %)
a ostatnych produktov tazby. Medzirocne vzrastol dovoz odevov (o 26 %), tabakovych
vyrobkov a farmaceutickych vyrobkov. Klesol najma dovoz kovov (-48 %) a niektorych
sluzieb.

Okrem vSeobecne platného prechodu od rasticeho trendu k poklesu sa neda povedat,
Zze vroku 2009 vynikli nejaké neocakavané odvetvia, prip. regiény. Vyvoz do Ameriky
a Oceanie klesal uz aj v predchadzajicom roku. Dovoz zo Spojeného kral'ovstva rastol, i ked’
znacne nizSim tempom. Vyvoz ropy, plynu a elektrickych a optickych zariadeni patrili medzi
najdynamickejsie aj predtym.

V kapitole ¢. 2 sme zhrnuli vysledky prieskumov tykajlcich sa vplyvu zavedenia eura.
Prevazna Cast’ podnikov nepredpokladala zmeny v dynamike vyvozu. Medzi podnikmi, ktoré
uvazovali o vplyve zavedenia eura na ich vyvozni vykonnost, previadali podniky
s pozitivnymi ocCakavaniami. V skutoCnosti (s vynimkou vysSsie spomenutych odvetvi)
zaevidovali slovenské podniky v roku 2009 nizsiu hodnotu vyvozu ako pred zavedenim eura.
Najvacsi rozdiel medzi ocakavanym a skutocnym vyvozom bol vo velkych podnikoch, kde
nepredpokladali pokles vyvozu.

25 7 toho vsak vyplyva, 7e pokles vyvozu zo Slovenska do krajin EU bol naopak miernej&i. To sa zda
byt v rozpore z Casto vyslovovanou hypotézou, ze samostatnd menova politika pomaha ceskym
firmam udrzat’ si konkurencieschopnost'.

%6V dosledku relativne dynamického vyvoja v roku 2008 bol dvanastmesaCny priemer rastu vyvozu
mimo krajiny EU eSte v marci 2009 stale kladny, pricom Ceska republika uz evidovala pokles. Vplyvom
bazického efektu v dalSich Stvrtrokoch dosahovala priemerna dvanastmesacna zmena vyvozu zo SR
naopak vysSiu zapornd hodnotu. Koncom roka sa zacal prlemerny dvanastmesacny pokles hodnoty
vyvozu zo Slovenska viditelnejsie zmierfiovat’ ako v pripade eurozdny alebo Ceskej republiky.

%7 Podl'a priemernych mesacnych Udajov Eurostatu klesol z 0,54 % v roku 2008 na 0,52 % v roku
20009.

8 Najviac sa prepadol vyvoz do Australie (55,6 %) a do Oceénie (70,8 %). Vyvoz do Afriky klesol
0 26 %. Ich podiel na celkovom vyvoze zo SR je vSak nizky.
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Tabul'ka 4 Medzinarodné porovnanie vyvoja zahranicného obchodu v roku 2009

(medziro¢na zmena v %)

Celkovy zahrani¢ny obchod Vyvoz mimo krajin EU
, Kapitalové | Spotrebny Spotrebny Medzi-
i Vyvoz Dovoz Spolu sF;atky ptovar y ;g\lg?; V(b;z) produkty
EU -19 -24 -16 -20 -18 -7 -18
AT -20 -18 -19 -23 -9 -4 -19
BE -17 -20 -14 -26 -24 -1 -20
BG -22 -33 -31 -32 -6 1 -35
CcY -19 -6,1 -12 13 -20 -16 -15
CZ -19 -22 -17 -17 -22 -11 -20
DK -16 -21 -10 -17 -1 -4 -11
EE -24 -33 -22 -14 -7 -25 -27
FI -32 -31 -31 -37 -20 -24 -23
FR -16 -17 -13 -17 -22 -5 -15
DE -18 -17 -17 -19 -16 -7 -18
GR -18 -30 -14 -19 -42 -10 -16
HU -19 -24 -21 -25 -28 -13 -22
IE -4 -22 -1 7 -21 12 -13
IT -21 -23 -18 -18 -11 -16 -20
LV -21 -37 -18 -31 16 -19 -13
LT -27 -38 -35 -56 -21 -19 -36
LU -13 -19 -2 27 -19 -4 -17
MT -25 -20 -16 -29 2 -37 -12
NL -18 -19 -11 -17 -30 1 -9
PL -17 -26 -22 -25 -20 -14 -27
PT -18 -18 -21 -17 -14 -5 -30
RO -14 -32 -25 6 -36 -9 -29
SK -17 -21 -20 -19 -23 -11 -15
SI -19 -25 -22 -31 -28 -17 -22
ES -18 -28 -17 -15 -11 -8 -19
SE -25 -25 -22 -28 -22 -6 -21
UK -19 -20 -16 -17 -22 -8 -20

Zdroj: Eurostat. 5 5
Poznamka: Celkovy zahranicny obchod zahrria obchod s krajinami EU a mimo EU. Zmeny su vypocitané z hodnoty vyvozu
v eurach.
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4.3 OBRAT A TRZBY

Pokles trzieb sa v priebehu roka 2009 spomal'oval, trzby za vybrané najdolezitejSie odvetvia
spolu viak aj na konci roka medziro¢ne klesali.”® Tento vyvoj tizko suvisel s vyvojom domacej
spotreby. Vidime, Ze trzby vnitorného obchodu nereagovali tak pruzne ako trzby v priemysle
(graf ¢. 9). Z podrobnejSieho pohladu na vyvoj trzieb za predaj priemyselnych tovarov
publikovanych Eurostatom vyplyva, ze v porovnani s okolitymi krajinami a eurozénou klesali
na Slovensku v roku 2009 trzby za predaj produktov dlhodobej spotreby pomalsim tempom.
Trzby za predaj tovarov kratkodobej spotreby klesali naopak ovela rychlejsie v SR
ako v eurozdne (graf ¢. 10).

Graf 9 Vyvoj trzieb za vlastné vykony
a tovar v SR (medziro¢na zmena v %)

-5- ------------- | | | | |
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Graf 10 Vyvoja trzieb v priemysle
(12-mesacny priemer medzirocnej zmeny v %)
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Zdroj: Eurostat. Zdroj: Eurostat.

Poznamka: Vnutorny obchod zahrria predaj a opravy Poznamka: EA — eurozona, k-d — tovary kratkodobej

vozidiel, velkoobchod, maloobchod, hotely a restauracie. spotreby, d-d — tovary dlhodobej spotreby.

Pred zavedenim eura iba mala Cast' podnikov oCakavala pokles obratu a trzieb. S nizSim
obratom uvaZovalo 15 % malych podnikov prevazne z odvetvia priemyselnej vyroby.* V roku
2009 sa medzirocne znizili trzby vo vsSetkych hlavnych odvetvovych skupinach, najma
v priemyselnej vyrobe a velkoobchode. Pricom trzby malych podnikov klesali rychlejsie.

NizSie Urovne vyvozu, vyroby a trzieb sa prejavili aj v zhorSeni financnych a hospodarskych
vysledkoch slovenskych podnikov.

29 A to aj napriek tomu, Ze koncom minulého roka uz bolo viditelné oZivenie priemyselnej vyroby.
3 Ziaden z osIovenych podnikov vSak pravdepodobne neocakaval vplyv globalnej hospodarskej krizy.
Tato skutocnost’ vyrazne komplikuje porovnanie oakavaného vyvoja so skutocnym.
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4.4 PRIDANA HODNOTA

Vo vyvoji pridanej hodnoty za prvé tri Stvrtroky 2009 mézme sledovat’ najma medzirocny
pokles podielu priemyselnej vyroby a obchodu na pridanej hodnote vsetkych nefinanénych
podnikov. Posilnilo sa postavenie vybranych odvetvi sluZieb a sietovych odvetvi. Vyvoj
v ostatnych krajinach EU bol vel'mi podobny. V eurozdne klesla pridana hodnota vytvorena
v priemyselnych podnikoch v januari az septembri 2009 medziro¢ne o 15,5 %, v stavebnych
podnikoch 0 5 % a v trhovoorientovanych sluzbach o 2,8 %.

Na grafoch ¢. 11 a 12 vidime, Ze vybrané odvetvia vytvorili v roku 2009 niZSiu pridand
hodnotu ako v predchadzajicom roku vo vacsine krajin EU. Medzirocny prepad objemu
vytvorenej pridanej hodnoty naznacuje, Ze pokles konkurencieschopnosti slovenskych
podnikov bol na drovni priemeru EU (tak v oblasti vyroby, ako aj sluzieb).

Graf 11 Porovnanie vyvoja pridanej Graf 12 Pridana hodnota v obchode,
hodnota v priemysle doprave, ubytovani a stravovani
(index 2005=100) (index 2005=100)
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-25,2(-23,8|-23,6(-22,9-17,2 -7,9|-6,5]-4,9 -22,8|-19,5(-17,1{-15,7}-7,3}-6,7| 0,0| 0,9 2,9
Zdroj: Eurostat. Zdroj: Eurostat.

Napriek vSeobecnému trendu poklesu pridanej hodnoty, niektorym odvetviam sa podarilo
vroku 2009 zvysit' produktivitu prace. ZvySenie pridanej hodnoty na zamestnanca

KONKURENCIESCHOPNOST PODNIKOV PO ZAVEDENI EURA NA SLOVENSKU
Kratka analyza NBS 19
3/2010



NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

zaznamenalo odvetvie t'azobného priemyslu, informacii a komunikacii a sietové odvetvia.
Produktivita ostatnych odvetvi medziro¢ne klesla. Najviac klesla produktivita v obchode.*

Graf 13 Pridana hodnota na zamestnanca
(v tis. EUR)
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Zdroj: SU SR, viastné prepocty.
Poznamka: Skutocna pridana hodnota na zamestnanca v sietovych odvetviach bola 70 eur v roku 2008 a 105 eur v roku 2009.

Podniky zasiahnuté globalnym poklesom dopytu boli ndtené obmedzit’ produkciu a zvysit
doraz na minimalizaciu nakladov.

4.5 CELKOVE A MZDOVE NAKLADY

VSetky hlavné odvetvia (s vynimkou tazby a dobyvania) zaevidovali v 1. az 3. Stvrt'roku 2009
medzirocny pokles celkovych nakladov. Vo vSeobecnosti m6zme konsStatovat/, ze s rastlicou
snahou 0 zniZovanie nadkladov sa zvySovala aj snaha o redukciu mzdovych nakladov.*
V stavebnictve, doprave a obchode mzdové naklady v sledovanom obdobi medzirocne
vzrastli.

Mzdové naklady klesali rychlejSie ako celkové naklady iba v sietovych odvetviach
a v ubytovacich a stravovacich zariadeniach (graf ¢. 14). Na dalSom grafe vidime,
Ze odvetvia, ktoré reagovali na pokles dopytu znizenim mzdovych nakladov, preferovali

hlavne prepustianie zamestnancov.

31 Medzinarodné Udaje o odvetvovej Struktire zamestnancov v roku 2009 neboli v éase hodnotenia
k dispozicii. Ak sa pozrieme na vyvoj celkovej zamestnanosti sledovanych krajin v jednotlivych
Stvrtrokoch, produktivita prace sa zniZila menej na Slovensku ako v sledovanych krajinach. V priemere
za prvé tri Stvrtroky klesala zamestnanost’ na Slovensku dynamickejSie ako priemer EU a priemer
krajin V4. VyraznejSi pokles zamestnanosti bol zaznamenany v pobaltskych krajinach, v Irsku
a v severskych krajinach (Dansku, Svédsku a Finsku).

32 Pri hodnoteni mzdovych nakladov vychadzame z vyvoja poftu zamestnanych a priemernej mzdy
v nefinanénych korporaciach.
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Vychadzajlc z indikativneho odhadu podielu mzdovych nakladov na celkovych nakladoch
neplati, Ze odvetvia s vyssim podielom mzdovych nakladov by sa snazili o vacsie znizenie
mzdovych nakladov. Porovnanie s vyvojom pridanej hodnoty naznacuje, Ze nie vSetky
odvetvia boli schopné flexibilne reagovat’ Upravou mzdovych nakladov na vyvoj na trhu.
Najmenej pruzné z pohl'adu vyvoja ukazovatelov trhu prace sa zdaju byt obchod, doprava
a stavebnictvo.”®

Graf 14 Vyvoj celkovych a mzdovych
nakladov v SR

Graf 15 Porovnanie vyvoja mzdovych
nakladov a pridanej hodnoty
(medzirotna zmena v %, Q1 - Q3)

(medzirotna zmena v %, Q1 - Q3)
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Zdroj: SU SR, viastné prepocty. Zdroj: SU SR, viastné prepocty.

Podl'a ECB (2010) rozdiely vo vyvoji kompenzacii na zamestnanca medzi krajinami eurozony
neboli také vyrazné ako medzi sektormi. Podl'a prvych odhadov v priemysle sa medzirocny
rast mzdovych nakladov v eurozdne spomalil az takmer na nulu. V sluzbach bol v prvych
troch Stvrt'rokoch 2009 priblizne na Urovni 2 % a v stavebnictve viac ako 3 %. Sektorové
Clenenie vyvoja celkovej zamestnanosti indikuje, ze medziodvetvové rozdiely v poklese
zamestnanosti boli na Slovensku vysSie ako v eurozdne, lebo stavebnictvo, doprava
a v podstate ani obchod v tomto obdobi neparticipovali na poklese zamestnanosti.

4.6 INVESTICNE VYDAVKY

V reakcii na zhorSenie globalneho hospodarskeho vyvoja boli podniky natené obmedzit/
nielen prevadzkové, ale aj kapitalové vydavky. Investi¢na aktivita na Slovensku klesla o viac
ako 11 %. Dvojciferny prepad zaznamenalo najma odvetvie dopravy a skladovania.

3 Teoreticky by sme mohli vychddzat z predpokladu, Ze su to odvetvia s nizkou mzdou a preto
priestor na znizenie mzdy bol znacne obmedzeny. V skutoCnosti bola priemerna mzda v priem. vyrobe
712 eur, v obchode 704 eur a doprave 749 eur, iba v stavebnictve bola nizSia 548. A v ubytovani a
stravovani, kde mzdové naklady citel'ne klesli, bola priemernd mzda najnizsia (468 eur mesacne).
KONKURENCIESCHOPNOST PODNIKOV PO ZAVEDENI EURA NA SLOVENSKU
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Aj podniky priemyselnej vyroby utlmili svoje investiéné aktivity.>* Napriek niZ$im trzbdm
investicna aktivita medziroCne zintenzivnela v odvetvi ubytovacich a stravovacich sluzieb,
ale aj v maloobchode.

Aj napriek relativne velkému priemernému poklesu investicii je Slovensko stale jednou
z krajin s najvySSou mierou investicii. V roku 2008 bol podiel investicii na pridanej hodnote
na Slovensku najvyssi v celej EU. Ak zohladnime odhad vyvoja investicii publikovany
Eurdpskou komisiou, podla ktorého investicie na Slovensku investicie v roku 2009 klesli
v men3ej miere ako v inych krajinach EU (SR -7,5 % a EU -11,5 %), slovensky nefinanCny
sektor si zachoval poziciu lidra spomedzi krajin EU.

Graf 17 Porovnanie miery investovania
v krajinach EU

Graf 16 Tvorba hrubého fixného kapitalu
na Slovensku v roku 2009

(medzirona zmena v %, Q1-Q3) (podiel investicii na pridanej hodnote v %)
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s najvyssou a NL — krajina s najniZzSou hodnotou v EU.

Predbezné Udaje signalizujl, Ze financna a hospodarska kriza zasadne ovplyvnila cezhrani¢né
toky investicii. Podla UNCTAD (2010) globalne toky priamych zahrani¢nych investicii
sa prepadli 039 % (klesli z1,7 bil. USD na 1 bil. USD). Relativne menej klesol prilev
priamych zahrani¢nych investicii do rozvijajucich sa krajin a relativne viac do vyspelych
krajin. Prilev investicii na Slovensko vo forme majetkovej Ucasti sa medzirocne zvysil. Pokles
ostatného kapitalu bol vSak masivnejsi ako prirastok majetkovej Ucasti. Celkovy prilev
priamych zahrani¢nych investicii na Slovensko bol preto zaporny.

3* Tu je v8ak zaujimavé spoment, Ze podla predbeznych Udajov investicie klesli menej ako mzdové
naklady alebo pridana hodnota.
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4.7 HOSPODARSKE VYSLEDKY

NizSia miera tvorby pridanej hodnoty sa prejavila vo vyvoji hospodarskeho vysledku
nefinanénych podnikov. Medzirotne klesol najma zisk v priemyselnej vyrobe, obchode
a doprave. Pol'nohospodarstvo a odvetvie ubytovacich a stravovacich zariadeni vykazali
stratu. V spominanych odvetviach sa zvysil aj podiel stratovych podnikov na celkovom pocte
podnikov.

Graf 18 Vyvoj hospodarskeho vysledku
nefinancnych podnikov na Slovensku

Graf 19 Podiel stratovych korporacii
na celkovom pocte korporacii v SR
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Zdroj: SU SR, viastné prepocty. Zdroj: Eurostat, viastné prepocty.
Poznamka: medzirocny vyvoj mohol byt’ znacne
ovplyvneny poklesom poctu sledovanych korporacii.

Medzinarodné porovnanie ukazuje, Ze slovensky podnikovy sektor patri dlhodobo medzi
najziskovejsie v EU. Podl'a poslednych dostupnych Udajov za rok 2008 dosahovali slovenské
podniky treti najvyssi podiel hrubého prevadzkového prebytku na pridanej hodnote.
Rentabilita vynosov bola jedna z najvySSich a rentabilita kapitalu bola dokonca najvysSia
v celej EU. Slovensko zaroven patrilo ku krajindm s najvacsimi rozdielmi medzi jednotlivymi
odvetviami. V roku 2009 sa ziskovost' podnikov zniZila. Podla nasho odhadu slovenské
nefinanéné korporacie stale patria medzi najziskovejsie v EU.*

Celkova rentabilita vynosov vypocitana na zaklade udajov SU SR (za 1. az 3. kvartal 2009)
klesla zo 6,5% na 5,3 %. Nie vSetky odvetvia zaznamenali pokles rentability.
Podohospodarstvo a ubytovanie sa dostali do straty, rozdiely medzi odvetviami sa preto este
zvysili. Vyrazne nizSiu rentabilitu dosiahlo v roku 2009 odvetvie dopravy a skladovania.
Pomerové ukazovatele ziskovosti sa viditelne zhorsili aj v priemyselnej vyrobe a obchode.

35 Za SR nie sU k dispozicii stvrtrotné (daje o podiele hrubého prevadzkového prebytku na pridanej
hodnote. Odhad je zaloZzeny na vyvoji podielu hospodarskeho vysledku na pridanej hodnote.
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Graf 20 Rentabilita vynosov nefinancnych Graf 21 Porovnanie miery ziskovosti v EU
podnikov na Slovensku (podiel prevadzkového prebytku na pridanej

(podiel hosp. vysledku na vynosoch v %) hodnote v %)
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Poznamka: *vlastny odhad pre Q3 2009, MT — krajina
S najvyssou a SE — krajina s najnizsou hodnotou v EU.

Hospodarska kriza sa v prvych troch Stvrtrokoch roku 2009 neprejavila v poklese poctu
podnikov. Pocet vznikajucich podnikov stale prekracoval pocet zanikajlcich podnikov. Pocet
podnikov sa medziro¢ne zvysil o takmer 15 % (v predchadzajicom roku to bolo iba 0 10 %).
NajrychlejsSim tempom vzrastol pocet podnikov zaoberajlcich sa odbornymi, vedeckymi a
technickymi sluzbami (o 25,5 %). Medziro¢ny rast prekracujici 20 % dosiahli aj odvetvia
informacii a komunikacie a dopravy a skladovania. NajpomalSie rastol pocet
podohospodarskych podnikov (5 %) a podnikov priemyselnej vyroby (7,3 %). Co sa tyka
vel'kostnej Struktury, zvysil sa pocet najmé malych a mikro podnikov. Pocet strednych
podnikov vzrastol 0 5 % a pocet velkych podnikov viac-menej stagnoval, ked’ sa zvysil iba o
jedno 1 %. Pocet zivnostnikov mierne klesol (0 0,4 %, resp. o 1393 osdb), najviac v obchode
(o0 4767 osob) a priemyselnej vyrobe (o 3636 0sob). V stavebnictve a v inych odvetviach
naopak vzrastol. Rast poc¢tu podnikov niekolkonasobne prevysil pokles poctu zivnostnikov.

4.8 SUHRNNY POHL'AD NA SITUACIU V PODNIKOCH

Z pohl'adu konkurencieschopnosti nas prioritne zaujima vyvoj v obchodovatelnom sektore.
V slovenskych podmienkach je obchodovatelny sektor tvoreny najma priemyselnymi
podnikmi. Napriek tomu, Ze pokles priemyselnej produkcie bol o nieCo vacsi ako priemerny
pokles v EU, hruba pridana hodnota sa medzirocne zniZila v rovnakej miere ako priemer
za krajiny EU. Slovenské podniky pristapili k relativne viditelnejSiemu znizeniu cien a poctu
zamestnancov. Podarilo sa im udrzat’ relativne nizku mieru poklesu investicii.
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Graf 22 Suhrn hlavnych ukazovatel'ov vyvoja odvetvia priemyselnej vyroby na Slovensku
v roku 2009

(medziro¢na zmena v %)
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Pri podrobnejSom pohl'ade na vyvoj v priemyselnej vyrobe zistujeme, Ze v roku 2009 najviac
klesala produkcia strojov a zariadeni. Aj napriek obrovskej redukcii nakladov hospodarilo toto
pododvetvie v prvych troch Stvrtrokoch so stratou. Najmenej zasiahnuté bolo odvetvie
vyroby elektrickych a optickych zariadeni, ktoré i napriek globalnej hospodarskej krize rastlo
a dosiahlo viac ako dvojnasobné medzirocné zvysenie zisku. Vyznamné rozdiely vo vyvoji
finanénych a hospodarskych vysledkov medzi jednotlivymi pododvetviami priemyselnej
vyroby naznacuju, ze iné faktory (ako napr. Zivotny cyklus vyroby a vyrobkov) zohravali
ovel'a vyssiu rolu ako zavedenie eura a s tym suvisiace zhodnotenie efektivneho vymenného

kurzu.
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Tabul'ka 5 Vyvoj odvetvi priemyselnej vyroby v roku 2009

(medzirotna zmena v %, okrem rentability vynosov)
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o c e > WE | QY| Yw | BB | §C
bard > O c O © = o ~§ = O (D] ~§
odvetvie o > = — o N a £ T a < &
Priemyselna vyroba || 519 351 | 309 | 61 |-146 | 06 | -586|-250| 2,6
spolu
Vyroba potravin, napojov || ) ) )
a tabak. vyrobkov 153 | -21,8 | -23,6 | 17,1 7,1 1,4 26,2 3,8 5,8
Vyroba textilii a od -27 -24 -6,4 - -18,4 | -2,7
yroba textilir a odevov 275 ,0 ,5 204 13
Vyroba koZe a kozenych ) ) )
vyrobkov 2,6 2,8 1,3 0,1 1,4 5,8
Spracovanie dreva a ; ) ) )
vyroba vyrobkov z dreva || -24,0 =B || = -157 | 0,9 46,2 2,2
Vyroba papiera a ) ) ) ) )
papierovych vyrobkov 19,8 18,4 4,5 38,7 13,1 5,4
Vyroba koksuarafino- || 5 | 375 | 349 | 214 | 26 | 33 - | 547 | 04

vanych ropnych produktov

Vyroba chemikalii a

chemickych produktov -24,0 | -27,8 | -243 | -9,8 -3,7 -3,2 | -92,6 | -13,5 0,5

Vyroba vyrobkov z gumy a
- - - 77,2 | 20,7 | 1
plastu -25,1 33,2 [ -314 | -160 -11,8 | 0,6 ' b -
VAl CE T T 285 | 22,8 | -85 66,4 | 292 | 6,1

nekovovych vyrobkov

Vyroba kovov a kovovych || ) ) ; ; ; ) }
Kongtrukcii 354 | 41,7 | -38,1 8,5 16,2 2,9 80,2 | 455 | 2,8

Vyroba pocitacovych a ) i i
elektronickych zariadeni 7,0 0,2 2,2 8,7 10,9 5,3 158,5 | 14,8 3,9

Viyroba strojov a zariadeni || -37,5 | -40,5 | -51,4 | -20,5 | -22,7 | -3,6 = -33,0 | -0,3

Vyroba motorovych

| -33,2 | 44,1 | 43,4 | 11,8 | -14,8 0,3 -74,3 | -31,5 0,9

Vyroba nabytku, ina ) ) ) i i )
vyroba a oprava/instalacia 30,7 26,0 27,9 21,4 13,9 1,3 3,9 21,1 8,3

Zdroj: SU SR, viastné prepocty.
Poznamka: zaloZené na udajoch za 1. aZ 3. Stvrtrok.

KONKURENCIESCHOPNOST PODNIKOV PO ZAVEDENI EURA NA SLOVENSKU

Kratka analyza NBS
3/2010 26



NARODNA BANKA SLOVENSKA
EUROSYSTEM

4.9 ANALYZA MOZNYCH FAKTOROV

Prieskumy medzi podnikatel'mi potvrdili, Ze hlavnym faktorom obmedzujucim produkciu
v roku 2009 bol nedostatocny dopyt (grafy ¢. 23 a 24). V sluzbach na Slovensku zohravali
mierne vyssiu Ulohu financné faktory, ktoré mézu teoreticky zahfiat’ aj vplyv zavedenie eura,
resp. zafixovania kurzu Slovenskej koruny voci euru. Ich vplyv je vSak na Slovensku

dlhodobo vyssi ako v okolitych krajinach a v obdobi zavedenia eura nedoslo k nejakému
vyraznému zvyseniu vplyvu tychto faktorov.

Graf 23 Faktory obmedzujiice
priemyselnu produkciu na Slovensku

Graf 24 Faktory obmedzujuce produkciu
v krajinach EU v roku 2009

(podiel v %) (priemerny podiel v %)
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Zdroj: Eurostat, viastné prepocty. Zdroj: Eurostat, vlastné prepocty.
Poznamka: SE — krajina s najvysSsou a DK — krajina
s najnizsou hodnotou v EU.

Ak podnikova sféra vnimala nedostatoCny dopyt ako rozhodujuci faktor obmedzujuci
produkciu v takmer vSetkych krajindch EU, vznika otdzka preCo bol prepad produkcie
a hrubého domaceho produktu na Slovensku vyraznejsi ako v okolitych krajinach. Velky
vplyv mala vysoka otvorenost’ slovenskej ekonomiky. Podiel zahrani¢ného obchodu na HDP
je jeden z najvysSich v EU, priblizne dvojnasobne vyssi ako v Pol'sku, ale aj v ostatnych
krajinach eurozény. Slovensko je zaroven jedna z najmensich ekonomik v EU podla vysky
hrubého domaceho produktu aj poctu obyvatelov. Pridand hodnota je vo vacSej miere
tvorena v odvetviach citlivych na cyklické vykyvy. Slovenskému hospodarstvu dominuje
priemyselna vyroba a obchod. Tieto faktory vytvaraju predpoklady na rychlejsi a silnejsi
dopad negativneho vyvoja vonkajSieho prostredia na domacu ekonomiku SR.

Zhodou okolnosti, v obdobi zavedenia eura na Slovensku kurzy mien okolitych krajin voci
euru pod vplyvom zhorSujiceho sa globalneho hospodarskeho vyvoja a rastlcej averzie
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v

k riziku oslabovali (graf €. 25). To malo za nasledok, Ze cenova a nakladova
konkurencieschopnost’ slovenskych podnikov sa doasne zhorsila.® Priemerné hodinové
naklady prace vo V4 vyjadrené v eurach sa zniZili pod uroven nakladov prace na Slovensku
(tabul'ka €. 6). Ked' sa situacia na financnych trhoch upokojila, zacali sa meny okolitych krajin
opat’ zhodnocovat. Koncom roka 2009 uz bola situdcia v oblasti nakladovej
konkurencieschopnosti takmer rovnaka ako pred zavedenim eura. ZhorSenie nakladovej
konkurencieschopnosti slovenskych podnikov vnimame preto iba ako docasné.>’

Graf 25 Vyvoj vymennych kurzov krajin Tabul'ka 6 Vyvoj hodinovych nakladov prace
V4 a Rumunska voci euru v priemysle
(index 1.2008=100)

EA15 (EUR) | 27,7 128,3|28,4128,7|28,9129,0

V4(EWR) |68 |77 |71]|73|76]|76

SR(EUR) |63 |73|75|74|74]74

SR (% EU) |22,825,9|26,3|25,8]25,7|25,4

SR (% V4) |93,5]95,6 [105,2]101,8| 97,9 | 96,8

Zdroj: ECB, viastné prepocty. Zdroj: Jurasekova a kol. (2009), Eurostat. vlastné prepocty.
Poznamka: Q1 az Q4 2009 — viastny odhad.

Znehodnotenie mien okolitych krajin docasne zlepsilo ich nakladovu konkurencieschopnost’,
vyssie dovozné ceny vsak stupriovali inflacné tlaky. Slovenské podniky boli schopné v obdobi
poklesu globalneho dopytu viac upravit' ceny produkcie. Umoznil im to rychlejsi pokles

dovoznych cien vstupov a medziproduktov, ktoré v priebehu roka 2009 na Slovensku klesli
priblizne o 15 %.

3 vyvojom konkurencieschopnosti slovenskej ekonomiky v obdobi prechodu na euro sa bliZSie zaobera
Jurdsekova a kol. (2009).

3 Ak by mal rast nakladov prace zésadnym spdsobom ovplyvnil celkovii konkurencieschopnost’
slovenskych podnikov, muselo by ist o dlhodobl zmenu trendu, nielen o kratkodobé zvySenie
relativnych nakladov prace.
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Graf 26 Porovnanie vyvoja cien Graf 27 Porovnanie vyvoja
priemyselnych vyrobcov (PPI) spotrebitel’'skych cien (HICP)

(index 1.2008=100) (index 1.2008=100)
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Zdroj: Eurostat. vlastné prepocty. Zdroj: Eurostat. vlastné prepocty.

Ak zohladnime relativne vysokd dovoznu ndarocnost’ priemyselnej vyroby na Slovensku,
kratkodobé oslabenie kurzov mien okolitych krajin nemuselo mat’ citelny vplyv
na hospodarenie slovenskych nefinanénych podnikov. Slovenské priemyselné podniky boli
schopné znizit' tiez mzdové naklady o priblizne 15 % (graf €. 14), ¢im si mohli vytvorit
relativne vel'ky priestor na znizenie finalnych cien bez zasadného vplyvu na hospodarske
vysledky podniku.

Porovnanie vyvoja posiliiovania slovenskej koruny a rastu zisku v rokoch 2000 az 2008
naznacCuje, ze posilfiovanie nemalo zasadny negativny vplyv na ziskovost' priemyselnych
podnikov. V obdobi stupriujlceho sa posilfiovania slovenskej koruny sa spomal'oval rast zisku
najma v odvetvi vyroby a rozvodu elektriny, plynu a vody av strednych podnikoch (graf
¢. 28).

V roku 2009 bol kurz voli euru sice stabilny, efektivny vymenny kurz SR sa vSak
pod vplyvom oslabenia mien ostatnych krajin V4 posilnil. Najvacsi prepad zisku zaznamenala
priemyselna vyroba, ¢o bolo do istej miery v stlade s dlhodobym vztahom k vyvoju
vymenného kurzu. Obrovsky prepad vSak zaevidoval vroku 2009 aj obchod, ktorému
posilfovanie povodnej domacej meny takmer vbébec nevadilo. Naopak zisk stavebnictva
klesol v prvych troch Stvrtrokoch roku 2009 v porovnani ostatnymi odvetviami iba mierne,
napriek tomu, ze dlhodoby vzt'ah naznacuje silni negativnu zavislost’ od vyvoja kurzu. Tieto
zistenia naznacuju, ze hlavné priciny negativneho hospodarskeho vyvoja v podnikoch v roku
2009 treba hl'adat’ inde.
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Graf 28 Korelacia vyvoja vymenného Graf 29 Vplyv hlavnych faktorov na
kurzu a zisku nefinanénych podnikov v SR investicné zamery podnikov
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Zdroj: SU SR, viastné prepocty. Zdroj: UNCTAD.

Poznamka: na zaklade rocnych udajov za roky 2000 aZ

2008

Podla aktudlnej spravy o celosvetovom vyvoji v oblasti investicii,®® ktord Gzko slvisi
s konkurencieschopnost'ou, vacSina nadnarodnych korporacii vnimala ako hlavny faktor
registrovaného poklesu investicii globalnu hospodarsku krizu. Silny negativny vplyv mala
aj financna a Gverova kriza. Z pohladu dalSich investicnych zamerov vnimali podniky
negativne tiez s krizou suvisiace fluktuacie vymennych kurzov. V tomto zmysle mohol mat’
vyvoj kurzov mien okolitych krajin v Case zavedenia eura na Slovensku z dlhodobého
hl'adiska dokonca viac negativny ako pozitivny dopad na konkurencieschopnost’ podnikovej
sféry v tychto krajinach.

38 UNCTAD (2009).
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Box 1 Vysledky regresnej analyzy vplyvu hlavnych faktorov konkurencnej

schopnosti slovenskych podnikov

Rozhodujucimi veliCinami charakterizujucimi urovent konkurencieschopnosti st objem produkcie,
a vyvozu. Cinnost’ podniku musi byt zaroven financne vyhodna. NajdostupnejSim ukazovatel'om
hospodarskej Uspesnosti je pridana hodnota.

Jednoducha regresna analyza potvrdzuje, ze priemyselna produkcia na Slovensku je zavisla nielen
od zahranicného, ale tiez domaceho dopytu. Vyvoz je urCovany najmd dopytom Nemecka. Tvorba
pridanej hodnoty je naviazana hlavne na domacu produkciu a domaci dopyt. Délezitym zistenim je
skutocnost, ze umela premenna*, ktora moéze vyjadrovat’ pripadny vplyv zavedenia eura, ale zaroven
aj negativny dopad globalnej hospodarskej krizy, zvysuje presnost’ odhadov.

Tabul'ka A Vysledky jednoduchej regresnej analyzy pre SR

Nezavislé premenné

Zahranic¢ny dopyt Bleliides Umeld premenna
Domaci | produkcia Upravené

Svet DE dopyt SR SR Q32008 | Q42008 | Q12009 | Konstanta R?

Pri In3 0,4 (7,9) -8,1(-2,4) 0,59

- r|emyse-na 0,3 (5,2) 0,3 (2,6) 0,51
© produkcia

s 0,2(3,9) | 0,5(4,5) -14,1 (-4,4) 0,68

qu V{voz 20 0,9 (5,9) 7,6 (3,5) 0,48

S Slovenska [ 9644 -22,3 (54) 12,3 (2,1) 0,64

s 0,8 (4,4) -25,3 (-3,5) | 11,3 (5,6) 0,68

= Pridana 0,9 (7,6) 6,91 (4,8) 0,59

™' hodnotav |03 (33) 0,8 (3,9) 0,45

priemysle 0,2 (2,2) 1,2 (4,8) -12,2 (-2,5) 0,52

Poznamka: v tabul'ke st uvedené iba koeficienty Statisticky vyznamnych premennych (t-Statistika v zatvorke).
Casovo posunuté premenné boli zvacsa vyznamné, ale nezvySovali presnost’ odhadu. Rast miezd, zamestnanosti a cien
boli v niektorych pripadoch vyznamné, lenze s opacnym znamienkom.

Z identifikovaného silného vplyvu umelej premennej by sme mohli predbeZne usudzovat, Ze euro
mohlo mat’ doCasny nepriaznivy vplyv na podniky. Problém je v tom, Ze Ceska republika euro
nezaviedla a Nemecko malo euro uz davno. Napriek tomu, regresné modely pre tieto krajiny sa
vyznacuji vacsou presnostou po zaradeni umelej premennej pre obdobie zavedenia eura na
Slovensku. VysSia je aj priemerna hodnota ukazovatela vyjadrujliceho tesnost’ zavislosti vyvoja
produkcie a umelej premennej. Prezentovana jednoducha regresna analyza preto potvrdzuje iba
zasadni zmenu vo vyvoji sledovanych ukazovatelov v danom obdobi, ktora s velkou
pravdepodobnostou suvisi najma s negativnymi dopadmi globalnej hospodarskej recesie.

Tabul'ka B Vysledky regresnej analyzy pre CR, Mad'arsko, Pol'sko a Nemecko

Nezavislé premenné

Domaci dopyt Umeld premenna
Zahranicny (spotreba Upravené
dopyt (svet) | domacnosti) | Q3 2008 | Q4 2008 Q1 2009 R?

‘o Produkcia — Ceska republika 0,45 (9,86) -7,6 (-3,3) 0,73
g S | Produkcia — Mad‘arsko 0,43 (12,8) 0,12 (2,28) -15,1 (-9,47) 0,91
2 § | Produkcia — Pofsko 0,40 (12,2) 6,58 (-2,95) | 0,66

S | Produkcia — Nemecko 0,48 (7,6) | -0,47 (2,01) -8,60 (-4,50) | 0,90

Poznamka: v tabul’ke s uvedené statisticky vyznamné premenné (t-Statistika v zatvorke).

* Premenna rovnajlca sa 1 v obdobi po zavedeni eura (resp. po zafixovani kurzu) a rovna 0 vo vsetkych
predchadzajucich Stvrtrokoch.
Poznamka: odhady boli zaloZzené na Stvrtrocnych Gdajoch o medzirocnych zmenach vybranych ukazovatel'ov
za obdobie od 1. Stvrtroka 2000 do 3. Stvrtroka 2009.
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5. PREDPOKLADY DALSIEHO VYVOJA
KONKURENCIESCHOPNOSTI PODNIKOVE]
SFERY NA SLOVENSKU

Podla V|acerych nezawslych odhadov caka slovenskd ekonomiku uz v roku 2010 citel’ neJS|e
ozwenle ako iné krajiny EU. Consensus Economics (2010) predpoklada rast HDP eurozény
a EU na Urovni 1,1 %. Slovensky HDP by mal vrast 02,5 %.* Najrychlej$im, pripadne
jednym z naerchIeJS|ch temp spomedzi krajin EU sa bude SR podla dostupnych odhadov
vyvijat’ aj v roku 2011.

Aktudlna strednodoba predikcia NBS (2010) tiez predpoveda postupné obnovenie
ekonomickej aktivity v dosledku rastu svetového dopytu, ¢o by sa malo prejavit’ hlavne
v opatovnom zvySeni vyvoznej vykonnosti Slovenska. Podl'a odhadov NBS a ECB v roku 2010
by mal redlny HDP medziro¢ne stipnut’ 0 3,2 % a v roku 2011 o0 4,4 %. ZvySena produkcia
sa premietne do pozitivneho vyvoja na trhu prace s vyraznym casovym odstupom.
Produktivita prace by pod vplyvom pokracujiceho znizovania zamestnanosti mala stupat’
rychlejSie ako hruby domaci produkt. V suvislosti s ozivenim ekonomickej aktivity
sa pravdepodobne mierne zrychli rast spotrebitel'skych cien.

Ocakavania podnikov tykajlce sa situacie v priemysle boli ku koncu roka 2009 a na zaciatku
roka 2010 pozitivne. Slovenské podniky zaznamenavali dynamickejSi rast objednavok
a predpokladali aj rychlejSie ozivenie vyvozu.

Graf 31 Porovnanie vyvoja oCakavaného
vyvozu v nasledujicich mesiacoch

Graf 30 Porovnanie vyvoja novych
objednavok v priemysle
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Zdroj: EK. Zdroj: EK.

V sluzbach sa situacia v hodnotenom obdobi nevyvijala az tak slubne. W§ka odhadovaného

dopytu v nasledujucich troch mesiacoch stagnovala vacsinu roka na Urovni, na ktorl sa
prepadla zaciatkom roka 2009. Priemerny odhadovany dopyt v EU po prvom $tvrtroku 2009

39 Consensus Economics (2010a).
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postupne rastol. V poslednom Stvrtroku sa vSak uZz skutolny, ale aj oCakavany dopyt
v sluzbach na Slovensku vyvijal lepsie ako priemer za EU av 1. Stvrtroku 2010 zaroven
lepSie aj ako dopyt v Ceskej republike. Ozivenie bolo najslabsie viditelné v stavebnictve.
Slovenské stavebnictvo pocitilo zvySenie dopytu az zaciatkom roka 2010. Predpokladana
budlca stavebna aktivita sa vyznamne nezmenila ani v 1. Stvrtroku 2010. Vysledky
prieskumov v inych krajinach EU vykazovali podobné hodnoty.

5.1 UROVEN NAKLADOV PRACE

V nadvéznosti na diskusiu o nakladovej konkurencieschopnosti je dolezité spomenut, ze
jednotkové naklady prace v priemyselnej vyrobe na Slovensku v dlhodobom horizonte
neustale klesali. Docasné zvysenie nakladov prace koncom roka 2008 a zaciatkom roka 2009
bolo zapricinené poklesom HDP. V tomto obdobi sa zvysili jednotkové naklady aj v ostatnych
krajinach EU a eurozony. Na rozdiel od Slovenska, eurozéna eviduje dlhodobl stagnaciu,
pripadne mierny rast jednotkovych nékladov préace v priemyselnej vyrobe.*

Graf 32 Porovnanie vyvoja jednotkovych Graf 33 Vyvoj hlavnych zloziek
nakladov prace v SR a v eurozone jednotkovych nakladov prace v priemysle
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Zdroj: Eurostat, prepocty NBS. Zdroj: Eurostat, prepocty NBS.
Poznamka: priem — priemysel.

5.2 DALSIE KLUCOVE FAKTORY

Tabulka €. 7 sumarizuje zoznam najdolezitejSich faktorov budulcej konkurencieschopnosti
slovenskych podnikov, ktoré boli identifikované dotaznikovym prieskumom medzi
najvyznamnej$imi podniky na Slovensku pred zavedenim eura.”! Vidime, Ze slovenské
podniky ocakavali silnejSie tlaky na znizovanie nakladov a zvySovanie naroc¢nosti zakaznikov.
To ako na tieto ocakdvania reagovali, ¢i mali vypracované strategické plany v tychto

0" Priemerné jednotkové naklady prace v celom hospodarstve SR vykazovali vy$Siu dynamiku
ako v eurozéne. To mozme teoreticky vnimat’ ako isté riziko vysSieho budlceho rastu cien
na Slovensku. Z pohl'adu konkurencieschopnosti podnikového sektora vSak povazujeme za kl'GUcovy
vyvoj Vv priemysle, ktory tvori najvacSiu cast obchodovatelného sektora, t.j. sektora priamo
vystaveného medzinarodnej konkurencii.

“1 Podrobnejsie informacie a vysledky v Lalinsky (2008).
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oblastiach, je tazké bez dalSieho prieskumu odpovedat. Uz samotné uvedomenie si tychto
pripravena. Samozrejme, skuto¢né tlaky na znizovanie nakladov a uspokojenie zakaznikov
boli v roku 2009 pravdepodobne ovela intenzivnejSie ako najpesimistickejSie ocakavania.
Pévodné vnimanie vyznamu makroekonomickych faktorov je asi najmenej aktualne. Podniky
do velkej miery vnimali zavedenie eura ako konkurencnd vyhodu Uzko prepojenu s kurzovou
stabilitou. Pravdepodobne Ziaden z podnikov nepredpokladal také vyrazné posilnenie
domacej meny voci menam okolitych krajin.

Tabul'ka 7 Hlavné faktory budicej konkurencieschopnosti slovenskych podnikov

(prvych péat’ faktorov s najvyssou vahou)

Podnikové faktory Odvetvové faktory Makrourovrové faktory
Znizovanie naklgdov (ceny Narodnost’ zakaznika K\{alltavdopra,vne]
produkcie) infrastruktury
N , . Dostupnost’ kvalifikovanych , :
Orientacia na zakaznika Ay Naklady na energie
Kvalita riadenia podniku Ponuka adekvatne vzdelanej Prijatie eura v Slovenskej
P pracovnej sily republike
Efektivnost’ podnikového vedenia| Podstata konkurencnej vyhody Clenstvo Slovenska v EU

Existencia rozvinutych

Profesionalnost’ manazmentu ey ,
odberatel'skych odvetvi

Funkcnost’ pravneho systému

Zdroj: Lalinsky (2008).

Z vysledkov vysSie spomenutého prieskumu (najma zrozdielu vah faktorov sicasnej
a buducej konkurencieschopnosti) tiez vyplynulo, Ze podniky si pred zavedenim eura
v rasticej miere uvedomovali vyznam faktorov dlhodobej konkurencieschopnosti. Podniky
vnimali potrebu investovania do vyskumu a vyvoja, zvySenia inovacnej aktivity a podpory
vzdeldvania zamestnancov. Vzhl'adom na negativny vplyv globalnej hospodarskej recesie
na hospodarenie podnikov sa rast vyznamu identifikovanych faktorov nestihol prejavit’ vo
vyssich vydavkoch v tychto oblastiach.

Dostupnost’  kapitalu, v slovenskych  podmienkach reprezentovana predovSetkym
dostupnost'ou bankovych Gverov, bola podnikmi hodnotena ako nadpriemerna. V roku 2007
viac ako tretina vel'kych podnikov konstatovala velmi l'ahky pristup k Uverom. VacsSina
podnikov zaroven povazovala dostupnost’ Uverov za vel'mi doblezity faktor ich sucasnej
a budtcej konkurencieschopnosti.* Globélna finanéna a hospodarska kriza priniesla zasadnu
zmenu vnimania rizikovosti podnikatel'skych aktivit. ZhorSenie podnikovych hospodarskych
vysledkov sa prejavilo v naraste podielu nesplacanych Uverov. Vacsia obozretnost’ financnych
Zhorsila sa tak aj moznost’ financovat’' sa mimo Uzemia Slovenska. Z tohto pohladu mozme
v sUcasnosti dostupnost’ kapitalu hodnotit' ako jeden faktorov obmedzujucich dalsi rast
konkurencieschopnosti slovenskych podnikov.

2 Lalinsky (2008).
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5.3 STRUKTURA VYVOZU

Slovensky vyvoz v uplynulych rokoch rastol ovela rychlejSie ako vyvoz z Eurdpy aj USA.
Trendy vyvoja zakladnej tovarovej Struktiry nasho vyvozu neboli Uplne v sulade s trendmi
vo vyspelych krajinach. Podiel vyvozu strojov a dopravnych zariadeni z USA a z Eurdpy
v porovnani s podielom v roku 2000 klesol. Na Slovensku sa tato tovarova skupina stala
jednoznacne dominujucou (tabulka €. 8).

Tabul'ka 8 Podiel jednotlivych tovarovych skupin na vyvoze

(% z celkového vyvozu)

Slovensko Eurdpa Sp;)g‘ﬁ gre;cél,(tééty

Tovarova skupina 2000 | 2008 | 2000 | 2008 | 2000 | 2008
Potraviny 2,5 3,1 5,5 5,7 5,2 6,6

Napoje a tabak 0,4 0,2 1,3 1,2 0,9 0,4
Zakladné materialy 3,2 2,3 2,4 2,6 3,7 5,9
Ropa, plyn a nerastné suroviny 7,0 5,0 7,0 11,9 1,7 5,9
Zivocidne a rastlinné oleje 0,1 0,1 0,3 0,4 0,2 0,4
Chemikalie a chemické vyrobky 7,9 4,4 12,3 14,3 10,3 13,8
Priemyselné materialy 26,7 19,7 15,8 15,3 9,2 9,6
Stroje a dopravné zariadenia 39,5 54,0 38,7 33,6 52,8 42,8
Rozli¢né priemyselné vyrobky 12,4 8,9 11,2 9,8 11,9 10,3
Ostatné 0,0 2,2 5,5 5,3 4,1 4,3

High-tech vyrobky 3,6 4,9 15,6 11,6 29,9 22,3

Zdroj: UN Comtrade, vlastné prepocty.

Z vyvoja medzirocného diferencidlu rastu vyvozu podla jednotlivych tovarovych skupin
vyplyva, Ze Slovensko v uplynulych rokoch postupne stracalo podiel najmé na vyvoze ropy,
plynu a nerastnych surovin. Vrokoch 2005 az 2008 sa spomaloval aj rast vyvozu
potravin zo Slovenska.

Z pohladu konkurencieschopnosti mozno povazovat' dlhodobé trendy vo vyvoji tovarovej
Struktiry nasho vyvozu za prevazne pozitivne. Slovensko sa vSak nedokaze dostatocne
presadit’ v chemickom priemysle. Podiel vyvozu high tech vyrobkov zo Slovenska sa za
ostatnych devat’ rokov zvysil. V USA a Nemecku sa naopak znizil, napriek tomu Slovensko
stale znacne zaostava vo vyvoze high tech vyrobkov.

Aktudlne oZivenie medzinarodného obchodu je v prevaznej miere dané rasticim dopytom
azijskych krajin. Dominuje medzi nimi hlavne vyvoz do Ciny. Eurozéna tiez v roku 2009
profitovala predovSetkym z vyvoja v Azii, kedZe dopyt rozvinutych krajin stagnoval.
Z hl'adiska produktovej Struktury sa najrychlejsie zotavoval vyvoz medziproduktov.
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Graf 34 Teritorialna struktira vyvozu Graf 35 Vyvoj podielu vyvozu do Azie*
z eurozény z vybranych krajin a EU

(index 2005=100, trojmesacny priemer) (podiel na celku v %, trojmesacny priemer)
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Poznamka: * Developing Asia

Napriek tomu, Ze podiel slovenského vyvozu do Azie relativne rychlo rastol, velmi dynamicky
bol aj rast vyvozu do Azie z vyspelych krajin. Koncom roka 2009 bol podiel slovenského
vyvozu do krajin rozvojovej Azie na celkovom vyvoze zo SR priblizne o polovicu nizsi ako
v priemere za krajiny EU a viac ako Stvornasobne nizsi v porovnani s USA.

5.4 KVALITA PODNIKATELSKEHO PROSTREDIA

Slovensko je podla aktudlnej Spravy o globalnej konkurencieschopnosti* zaradené medzi
krajiny s rastom zalozenym na inovaciach. V porovnani s ostatnymi krajinami zaradenymi
do rovnakej skupiny rozvoja vSak najviac zaostdva prave v inovaénych a odbornych
predpokladoch. Zaostavanie sa dokonca medzirocne zvysilo. Velké medzery ma Slovensko
i v oblasti zakladnej infrastruktdry, institlcii a v oblasti vysSieho vzdelavania. V oblasti
inovacii a Urovne podnikania zaostava Slovensko nielen v porovnani s priemerom za vSetky
inovéaciami tahané krajiny, ale aj v porovnani s Ceskou republikou.**

Z prieskumu Svetovej banky (2009) vyplyva, ze podiel inovujucich firiem na Slovensku
je mensi ako v inych krajinach strednej a vychodnej Eurdpy. Inovacna medzera rastie
so zvysSujucou sa vel'kost'ou podniku. Podiel inovujucich malych podnikov v SR je priblizne
rovnaky ako v sledovanych eurdpskych krajinach. Podiel inovujucich velkych podnikov
je v strednej a vychodnej Eurdpe v priemere 013 % vySSi ako pri malych podnikoch.
Na Slovensku sa iba 0 6 % viac velkych podnikov venuje inovacnym aktivitam.

* WEFORUM (2009).

# Z krajin V4 iba Ceska republika je zaradena do rovnakej Grovne rozvoja, medzi inovaciami tahané
krajiny. Pol'sko a Mad'arsko su zaradené medzi tranzitivne krajiny, ktoré st na ceste od efektivnost'ou
tahanej ekonomiky k inovaciami tahanej ekonomike.
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Graf 36 Piliere konkurencieschopnosti Graf 37 Vyvoj ciastkovych ukazovatel'ov
Slovenska oblasti inovacii na Slovensku
(agregované skore) (medzirotna zmena celkového umiestnenia)
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Poznamka: cislo uvedené za ndzvom ukazovatela vyjadruje
umiestnenie SR spomedzi 133 hodnotenych krajin sveta.

Podl'a vysSie spomenutych sprav, medzi najvacsie konkurencné nevyhody Slovenska mozno
zaradit’ neefektivnu vladnu byrokraciu, nizku efektivnost’ pravneho systému, s tym suvisiace
administrativne zat'aZenie podnikania, Gcelnost’ viadnych vydavkov a korupciu.®

Z dlhodobého hladiska je potrebné zamerat’ sa na zvysSenie kvality systému vzdelavania,
klast' vysSi doraz na vyskum a vyvoj a inovacie. Slovensko ma v porovnani s vyspelymi
krajinami relativne nizky aj podiel vysokoskolsky vzdelanych obc¢anov. Slabsi zaujem mladych
'udi m6éze v budicnosti brzdit’ prechod na vysSiu Uroven konkurencieschopnosti. Prieskum
Svetovej banky (2009) naznacdil, ze velka Cast’ firiem podnikajucich na Slovensku uz vnimala
nedostato¢nu odbornost’ a skisenost’ pracovnych sil ako dolezity obmedzujici faktor. Podiel
verejnych, ako aj podnikovych vydavkov na vyskum avyvoj na HDP je na Slovensku
dlhodobo jeden z najnizsich v ramci EU.

Zavedenim eura aprechodom na spolocnd menova politiku stipol vyznam inych
hospodarskych politik. Je potrebné pokracovat’ v Strukturalnych reformach a zabezpedit
zodpovednud  fidkalnu politiku.* Z pohladu dlhodobo udrZatelného rastu slovenskej
ekonomiky a zvySovania konkurencieschopnosti by sa mali Strukturdlne politiky zamerat’ na
zvySovanie flexibility hospodarstva. DéleZita je najmé pruznost’ trhu prace.?’

% Medzirotne sa zvysilo zaostavanie Slovenska najmé vo vnimani politicky orientovanych faktorov —
zneuzivanie verejnych zdrojov, protekcionizmus v rozhodovani viadnych Uradnikov a déveryhodnost’
v politikov.

%V oblasti fiskalnej politiky by sa malo & najskor pristipit ku konsolidaci a smerovaniu
k vyrovnanému, pripadne prebytkovému hospodareniu. RaznejSie treba zacat' riesit problémy
dlhodobej udrzatel'nosti verejnych financii spojené s déchodkovym systémom.

4 Slovensko ma rezervy v celkovej pruznosti redlnych a nomindlnych miezd, v geografickej,
odvetvovej aj profesijnej mobilite pracovnych miest.
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ZAVER

Povodné ocakavania ohladne vyvoja konkurencieschopnosti podnikov po zavedeni eura boli
vel'mi vSeobecné. Pozitivny dopad prechodu na spoloénd menu predpokladali hlavne
vo velkych podnikoch. Podrobné skimanie vplyvu eura na konkurencieschopnost, ¢i uz
na urovni podniku alebo krajiny, nepatri medzi velmi rozsirené témy vedeckych Studii.
Dostupné skusenosti z krajin eurozény naznacujd, ze Slovensko a slovenské podniky by mali
vzhladom na otvorenost’ a odvetvové zameranie postupne patrit’ medzi vitazov, resp. medzi
tie krajiny a podniky, ktorym spolo¢na eurépska mena priniesla viac vyhod ako nevyhod.

Pocet ukazovatel'ov, schopnych zachytit’ kratkodobé trendy vo vyvoji konkurencieschopnosti
podnikov, je znacne obmedzeny. Nie vzdy sU ukazovatele medzinarodne porovnatelné
a dostupné v potrebnom odvetvovom cleneni a za dostatocne dihé cCasové obdobie.
Azda najdolezitejSim ukazovatelom konkurencieschopnosti podnikového sektora je vyvozna
vykonnost'. Z Udajov, ktoré sme mali k dispozicii vyplyva, ze v obdobi prechodu na euro celili
slovenské podniky dramatickému poklesu vyvozu a priemyselnej produkcie. Vyvoz zo SR
medzirocne klesol v porovnatel'nej miere ako vyvoz z krajin V4 a EU. V porovnani s ostatnymi
krajinami EU zaevidovali slovenské podniky relativne nizsi Gtim vyvozu spotrebnych tovarov
bez dopravnych prostriedkov, ktory stvisel s narastom vyvozu elektrotechnickych a optickych

zariadeni. Najmenej sa zniZil vyvoz do Azie.

Trzby klesali aj vo vnitornom obchode. Kratko po zavedeni eura sa na Slovensku objavili
diskusie o tom aky negativny dopad malo zafixovanie kurzu na domaci cestovny ruch.
Prepad prijmov z turizmu v roku 2009 bol problémom takmer vSetkych krajin EU. Evidovany
medzirony prepad zaujmu zahranicnych turistov o vyuZzitie sluZieb zariadeni kolektivneho
ubytovania na Slovensku bol vSak vacsi ako v ostatnych krajinach EU. Verejne vnimany bol
aj ndrast zaujmu slovenskych obcanov o nakupy v zahranici. Zda sa, ze prechod na euro
bol narocny hlavne pre mensie Specializované predajne. V skutocnosti sa trzby velkoobchodu

znizili dvakrat viac ako v maloobchode.

NizSie Urovne vyvozu, vyroby a trzieb sa prejavili aj v zhorSeni financnych a hospodarskych
vysledkoch slovenskych podnikov. Podniky zasiahnuté poklesom dopytu boli natené
obmedzit" produkciu a zvysit' déraz na minimalizaciu nakladov. Vo vseobecnosti mozme
konstatovat’, Zze s rasticou snahou o znizovanie nakladov sa zvySovala aj snaha o redukciu
mzdovych nakladov. Mzdové naklady klesali prevazne pomalSie ako celkové naklady.
Odvetvia, ktoré reagovali na pokles dopytu znizenim mzdovych nakladov, preferovali najma
prepustanie zamestnancov. V reakcii na zhorSenie globalneho hospodarskeho vyvoja boli
podniky natené obmedzit' nielen prevadzkové, ale tiez kapitalové vydavky. Napriek relativne
velkému priemernému poklesu investicii bolo Slovensko v roku 2009 stale jednou z krajin
S najvysSou mierou investicii.

Medzirocne klesol najma zisk v priemyselnej vyrobe, obchode a doprave. Pol'nohospodarstvo
a odvetvie ubytovacich a stravovacich zariadeni sa prehupli z mierneho zisku do straty.
Medzinarodné porovnanie ukazuje, Ze slovensky podnikovy sektor ako celok stdle patri
dlhodobo medzi najziskovejsie v EU.
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podniky pristapili k relativne viditelnejSiemu znizeniu cien a pocCtu zamestnancov. Hruba
pridana hodnota sa preto medzirocne znizila v rovnakej miere ako priemer za krajiny EU.

Pri analyze faktorov vplyvajucich na konkurencieschopnost’ slovenskych podnikov zistujeme,
Ze aj podnikova sféra vnimala nedostatocny dopyt ako rozhodujuci faktor obmedzujlci
produkciu. VyraznejSi pokles produkcie a hrubého domaceho produktu na Slovensku
ako v okolitych krajinach bol pravdepodobne spOsobeni vysSou otvorenostou a mensou
vel'kost'ou slovenskej ekonomiky a vyssim podielom cyklickych odvetvi.

Celkova konkurencieschopnost sa citelne nezmenila. ZhorSenie cenovej a nakladovej
konkurencieschopnosti stvisiace so zafixovanym kurzu voci euru malo iba docasny charakter.
Priamy dokaz toho, ze by euro mohlo mat’ Cisto negativny dopad na niektoré odvetvia
neexistuje. Ani po uplynuti dlhSieho obdobia od zavedenia eura na Slovensku nebude mozné
vyvodit’ jednoznacné zavery, lebo nikdy nebudeme vediet, ako by sa domaca ekonomika a
situcia v podnikoch vyvijali v podmienkach samostatnej menovej politiky. Z porovnania
doterajSieho vyvoja na Slovensku av inych krajinach EU vyplyva mozny, no tazko
kvantifikovatel'ny negativny vplyv, ktory mohlo mat’ posilnenie efektivneho kurzu na vybrané
odvetvia sluzieb.

Predpoklady na rychle prisposobenie sa a rast konkurencieschopnosti si v SR relativne
dobré. Podniky sa zdaju byt flexibilné a preferuji zvySovanie produktivity, nesustredia sa iba
na zniZovanie nakladov.

ZlepSenie globalnej hospodarskej situacie vytvorilo podmienky pre oZivenie vyvozu
zo Slovenska a dynamickejSi rast HDP ako v ostatnych krajinach EU. Koncom roka 2009
a na zaCiatku roka 2010 slovenské podniky zaznamenavali rychlejSi rast objednavok
a predpokladali aj rychlejsi rast vyvozu.

Prieskumy medzi podnikmi potvrdili, ze podniky si v rasticej miere uvedomuji vyznam
faktorov dlhodobej konkurencieschopnosti. Vnimaju potrebu investovania do vyskumu
a vyvoja, zvySenia inovacnej aktivity a podpory vzdelavania zamestnancov. DIhodobé trendy
vo Vvyvoji tovarovej Struktiry vyvozu reprezentujuce vyvoznd konkurencieschopnost’
povazujeme za prevazne pozitivne. Slovensko sa vSak nedokaze dostatocne presadit’
v chemickom priemysle a stale znacne zaostava vo vyvoze high tech vyrobkov. Takmer cely
vyvoz smeruje do eurdpskych krajin. Vsulade strendom pozorovanym vo vyspelych
krajinach by sa slovenské podniky mali viac orientovat’ na vyvoz do rychlo rozvijajucich
sa azijskych krajin.

Podnikatel'ské prostredie na Slovensku sa v uplynulych rokoch vyrazne nemenilo. Vzhl'adom
na viaceré reformné kroky v inych krajinach zacalo Slovensko v podpore podnikatel'ského
prostredia zaostavat. Rezervy existuju v inovacnych a odbornych predpokladoch pre rast
konkurencieschopnosti. ZhorSilo sa vnimanie situacie v oblasti zakladnej infrastruktury,
institacii a v oblasti vysSieho vzdelavania.
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