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Primarnym ciefom Eurosystému’ je udrZanie cenovej stability. Vyvoj v mnoZstve penazi, ktoré je vydané
centralnou bankou do obehu ako aj objem, ktory predstavuju presne uréené pasivne (zavédzkové) bilancné
polozky periaznych finanénych institicii, méZe poskytnut uZitoéné informacie o budiicom vyvoji cien. Eurép-
ska centrdlna banka v analyze menového, finanéného a hospodarskeho vyvoja pripisuje vyznamnu tlohu
predovsetkym menovému agregatu M3? a oznamuje referenénu hodnotu pre jeho medziroént mieru rastu.

Hodnotenie menového vyvoja v ramci Eurdpskeho systému centralnych bank (d'alej ESCB) si vyZaduje
spravny a presny systém Statistiky. Preto Statistické udaje vykazované v ndrodnych bilanciach periaznych
financnych institucii maju délezitu ulohu a prispievaju k hodnoteniu vyvoja tak za bankovy, ako aj cely finané-
ny sektor. Harmonizécia vykazovanych udajov menovej a bankovej $tatistky tak znamena proces a schopnost
prezentovania narodnych tdajov v ramci ESCB na zaklade pouZivania jednotnej metodiky.

Ciefom éléanku je prezentovat metodiku tvorby agregovanej a konsolidovanej bilancie tvorenej za sektor
periaznych finanénych instittcii, ukazat' ich vyznam ako zdroja informécii na zostavenie a vypoéet menovych

agregatov podla pozZiadaviek Eurdpskej centralnej banky.

1. Povinnosti vyplyvajtice pre menovu
a bankovu statistiku Narodnej banky
Slovenska po vstupe do EU.
Standardizovana statistika.

Vo v8eobecnosti sa zodpovednost a pouZivanie jednot-
livych druhov Statistik na eurdpskej urovni deli medzi
Eurdpsku centralnu banku (d'alej ECB) a Eurépsku komi-
siud. V pripade menovej a bankovej Statistiky zodpoved-
nost ECB jednoznacne vyplyva z jej cielov a vykonu
menovej politiky. ECB podla ustanoveni v ¢lanku 107(6)
Zmluvy o zaloZeni Eurdpskeho spolocenstvat (dalej
Zmluva) a podia podmienok ustanovenych v Clanku 5
o zbere &tatistickych tdajov, v Stattite5 Eurdpskeho systé-
mu centralnych bank a Eurdpskej centralnej banky (dale;
Statut) vypractva nariadenia v rozsahu potrebnom z hfa-
diska implementacie uloh Eurdpskeho systému central-
nych bank®. Spolu s ECB sa tak na tvorbe jednotlivych Sta-
tistickych metodik, ako aj na tvorbe pravnych predpisov,
podieflaju aj narodné centralne banky. Vypovedacia hod-
nota agregovanych Udajov za eurozénu alebo porovnava-
nych v ramci Eurépskej tnie (dfalej EU) musi byt zabez-
peCend harmonizovanou, t. j. jednotne pouzivanou,
metodikou na urovni jednotlivych ¢lenskych Statov.

Hoci sa uznava, ze nariadenia prijaté ECB podla ¢lanku
34.17 neudeluju Ziadne prava, ani neukladaju Ziadne
povinnosti netiéastnickym &lenskym &tatom, ¢lanok 5 Sta-
tutu plati tak pre uCastnicke, ako aj neucastnicke Clenskeé

Staty.

Tato skutocnost, spolu s ¢lankom 5 Zmluvy, znamena
povinnost vypracovat a implementovat na narodnej
urovni vSetky opatrenia, ktoré neucastnicke Clenské
Staty povazuju za primerané na vykon zberu Statistic-
kych informacii potrebnych na plnenie poziadaviek $ta-
tistického spravodajstva ECB a na v€asnu pripravu
v oblasti $tatistiky, aby sa monhli staf G¢astnickymi ¢len-

1 Eurosystém pozostava z ECB a z 12 narodnych centralnych bank
¢lenskych Statov, ktoré prijali euro (BE, GE, GR, ES, FR, IE, IT,
LU, NL, AT, PT, FI).

2 Na zéklade rozhodnutia Riadiacej Rady ECB bola v decembri
1998 referenénad hodnota menového agregatu M3 (medzirocna
miera rastu) zvolena ako stabilny a spolahlivy ukazovatel inflacie
v strednodobom horizonte.

3 Spolo¢ne zdielaju zodpovednost za $tatistiku platobnej bilancie,
medzinarodnej investiénej pozicie, finanénych a nefinanénych
Uctov. Oblasti zodpovednosti s dohodami o spolupraci su stanove-
né v memorande o porozumeni z marca 2003.

4 Clanok 34.1 Pravne akty. V stlade s &ldnkom 108a Zmluvy o zalo-
zeni Eurdpskeho spoloéenstva ECB: vydava nariadenia v rozsahu
potrebnom na plnenie uloh definovanych v €lanku 3.1., a v pripa-
doch, ktoré vymedzia akty Rady uvedené v €lanku 42, prijima roz-
hodnutia potrebné na plnenie uloh, ktorymi je podfa tejto zmluvy
a podla Statutu povereny ESCB, podava odporucania a vydava
stanoviska.

5 Statlit Eurépskeho systému centralnych bank a Eurépskej cent-
réinej banky je PROTOKOL pripojeny k Zmluve o EU podpisanej
v Maastrichte vo februéari 1992.

6 ESCB pozostava z ECB a narodnych centralnych bank vsetkych
&lenskych statov EU.

7 Nariadenie Rady (ES) ¢. 2533/98 z 23. novembra 1998 tykajuce
sa zberu Statistickych informacii ECB.
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skymi &tatmi. Clenské $taty EU nepatriace do eurozény
tak poskytuju mnozstvo Statistickych udajov pouziva-
nych na monitorovanie ich hospodarstva a hodnotenie
ich pripravenosti na zavedenie eura.

Vytvorenie harmonizovanej Statistiky na vykon jedno-
tnej menovej politiky bola v kompetencii uz predchodcu
ECB - Eurdpskeho menového institatus. Vyznam potre-
by Standardizovat Statistické Gidaje na Urovni ¢lenskych
Statov eSte pred vznikom jednotnej meny vysvetluju aj
slova jeho prezidenta Alexandra Lamfalussyho: ,Ni¢ nie
je dolezitejSie pre menovu politiku ako dobra Statistika.
Statistické informacie st potrebné na rozhodnutia, aké
opatrenia treba vykonat, vysvetlif ich verejnosti a zhod-
notif nasledne ich ucinok. Pokial politika nebude opod-
statnena a vysvetlend, nebude zrozumitelnd a institdcia,
ktord ju vykonava, strati ddéveryhodnost a narudeny
mdze byt aj jej vlastny zmysel.*

Odbor Statistiky NBS zac¢al od roku 2002 systematicky
pracovat na zavadzani novej metodiky a na vykazovani
pozadovanych Udajov ECB za oblast menovej a banko-
vej Statistiky pre eurozénu®. Harmonizované udaje za
Slovensku republiku su pravidelne
zverejhované aj na internetovej stran-
ke NBS'0. Narodné harmonizované

Tab. 1
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dovanej bilancie pefiaznych finanénych institdciit2

e definicii tychto rezidentskych!3 sektorov: sektora
vydavajuceho peniaze (tzv. ,money issuing sector),
sektora drziaceho peniaze (tzv. ,money holding sector”)
neutralneho sektora (tzv. ,money neutral sector”).

Do sektora ,vydavajuceho peniaze” patria rezidentské
intiticie oznaCované ako pefiazné financné institdcie
(dalej PFI), ktorych vydané pasiva/zavazky'# maju
vysoky stupen likvidity.

Sektor ,drziaci peniaze“ obsahuje vSetky rezidentské
nepenazné institucie. Instituciondlny sektor S.1311 —
Ustredna &tatna sprava tvori tzv. ,neutralny sektor®.
Vynimku tvoria ale zavazky Ustrednej $tatnej spravy
menového charakterus, ktoré su zahrnuté ako Special-
na polozka v definicii menovych agregatov.

Néazvy a oznacenie jednotlivych subjektov, ktoré tvoria
obsah uvedenych sektorov, su na ucely vykazovania
menovej a bankovej Statistiky definované v zmysle $ta-
tistického Standardu, ktorym je Eurépsky systém narod-
nych a regiondlnych uctov (dalej ESA95)16. Podrobne
su tieto institucionalne sektory uvedené v Tabulke 1.

ldaje za ¢lenské $taty EU — ne¢lenské

Sektor tvoriaci peniaze

$121 Centralna banka |

$122 Ostatné finanéné institicie

{ |

Staty eurozény'! si mesacne predkla-
dané Vyboru guvernérov ECB, publi-

( $123 Ostatni finanéni sprostredkovatelia, $12 Finané né spoloénosti
okrem poistovacich spoloénosti a penzijnych

fondov

kované su v tzv. Zelenej knihe ECB
(Green Book) a su uverejiiované na jej
internetove] stranke. Proces pripravy
a dosiahnuty stav harmonizacie za
jednotlivé oblasti Statistiky sa pred
vstupom Slovenska do eurozdny pravi-
delne hodnoti v spravach pre Riadiacu
radu ECB.

Sektor drZiaci peniaze

$124 Finanéné pomocné institicie

| $125 Poistovne a penzijné fondy

| S11 Nefinanéné spolognosti

| $14/815 Domacnosti a neziskové spoloEnosti

| $1314 Fondy socialneho zabezpetenia |

| $1313 Miestna sprava | $13 Verejna sprava

2. Definicia menovych

\| $1312 Regionalna tatna sprava |

agregatov podla ECB. |

Neutralny sektor

|

$1311 stredna Statna sprava |

Definicia menovych agregéatov euro-
zony je zalozena na:
¢ harmonizovanych definiciach jed-

Nerezidenti

notlivych kategorii zavazkov z konsoli-

8 Pripravné prace EMI, Clanok 109f (3) Maastrichtskej zmluvy ako
priprava na Stupen lIl., ktory zacal rokom 1999 (3. etapa).

9 Opatrenia NBS ¢. 14 /2002, ¢. 10/2003, ¢.3/2003, ¢.11/2004
a ¢.10/2005 o predkladani vykazov bankami a pobockami zahra-
niénych bank na Statistické ucely a Opatrenia NBS ¢. 9/2003,
10/2004 a 9/2005 o predkladani vykazov spravcovskymi spolo¢-
nostami za podielové fondy na $tatistické tcely.

10 www.nbs.sk/Bankovy sektor/Harmonizovana menova a bankova
Statistika.

11 CZ, DK, EE, CY, LV, LT, HU, MT, PL, Sl (do 1.1.2007), SK, SE, UK

12 Podla definicie na Statistické ucely ich tvoria: centrdlne banky

(S.121), uverové indtiticie a ostatné financné institucie (S.122).
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| $211 Clenska krajina EU |

| $212 InStiticie E | 82 ZvySok sveta

S22 Tretie krajiny a medzinarodné
organizacie

13 Rezidentom sa rozumie: pravnickd osoba so sidlom v Slovenskej
republike, zahraniéna osoba, ktora ma podnik alebo jeho organi-
zaénu zlozku umiestnenu na uzemi Slovenskej republiky a je
zapisana v obchodnom registri alebo fyzicka osoba s trvalym
pobytom alebo dlhodobym pobytom na uzemi SR.

14 Obezivo, podielové listy podielovych fondov pefiazného trhu,
dihové cenné papiere so splatnostou do 2 rokov.

15 Vklady splatné na poziadanie, vklady a prijaté tvery s dohodnu-
tou splatnostou do 2 rokov, vklady s vypovednou lehotou do 3
mesiacov.
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Menové agregaty sa v metodike platnej pre eurozénu
zostavuju z urcitych zavizkov PFl a Ustrednej Statnej
spravy (S.1311)17 ako je napr. Statna pokladnica, ktoré
tieto institucie vykazuju voéi rezidentom okrem ustred-
nej Statnej spravy a PFI. Bilancné polozky vstupujuce do
vypoctu penaznej zasoby zahffiaju udaje vo vSetkych
menach (na narodnej Urovni Slovenskej republiky su
polozky ¢lenené na SKK, Euro a ostatnu cudziu menu).
Doba splatnosti prisluSnych poloziek sa vykazuje ako
ich povodna splatnost.

Definicia menovych agregatov eurozény v &leneni
podia jednotlivych zavazkov'® konsolidovanej bilancie
PFI je uvedena v Tabulke 2:

Tab. 2

Pasiva M M2 M3
ObezZivo X X X
Vklady splatné na poZiadanie X X X
Vklady a prijaté Gvery s dohodnutou X X
splatnosfou do 2 rokov

Vklady s vypovednou lehotou X X
do 3 mesiacov

Repo obchody X
Podielové listy podielovych fondov X
pefiazného trhu!®

Vydané dihové cenné papiere X

so splatnostou do 2 rokov

Menové agregaty a ich protipolozky sa nezostavuju
len ako stavy na konci prislusného referenéného mesia-
ca. Po upraveni o zmeny vyplyvajice z reklasifikacii
a preceneni prisludnych poloziek (tzv. netransakcie) sa
na zaklade vypoctu Gistych transakcii (tokov) poditaju
a zverejfiuju ich medziroéné miery rastu.

Graf 1 Percentudlny podiel komponentov agregatu M3,
jun 2006

Podielové listy
podielovych fondov
pefiazného trhu;
4,48 %

Vydané dlhové
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3. Penazné financné institucie

Ako bolo uvedené vy$Sie, penazné financné institucie
sU rezidentské pravnické subjekty, tzv. sektor tvoriaci
peniaze.

Zaroven predstavuju aktudlnu spravodajsku skupinu,
za ktord sa v zmysle pravneho ramca NBS a ECB20
zostavuju mesacéné a Stvrfrotné stavové?! a tokové 22
Udaje. Prioritnymi Statistikami zostavovanymi za sektor
pefiaznych finanénych institucii je konsolidovana bilan-
cia, odvodenie gistych tokov (transakcii) za prislusné
vykazovacie obdobie, zostavenie menovych agregatov
a protipoloziek a vypocet ich medziroénej miery rastu.

Stabilita vykazovania bilanénych Statistik je okrem
definovania poloZiek a metodiky na ich vykazovanie
zaloZend aj na uplnom a homogénnom pefiaznom sek-
tore, ktorého obsah je na Statistické ucely definovany
tzv. zoznamom PFI. Tento zoznam maju prislusné cent-
ralne banky Eurosystému povinnost pravidelne aktuali-
zovat a zverejfiovat23. V zmysle systému ESA95 je tvo-
reny dvoma skupinami finanénych sprostredkovatelov,
oznacenych ako sektor S.121 a S.122 (Tabulka 1).

Koncepcia penaznych finanénych institdcii bola vytvo-
rena v spolupraci s narodnymi centralnymi bankami
eurozony. Zahffia tri hlavné skupiny institucii:

Prvou su narodné centralne banky. Druhou su rezi-
dentské Uverové institucie24 definované ako subjekty,
ktoré sa zaoberaju prijimanim vkladov alebo inych
navratnych prostriedkov od verejnosti a poskytovanim
uverov na svoj vlastny ucet. Tretiu skupinu tvoria vSetky
ostatné rezidentské finanéné instittcie, ktoré prijimaju
vklady od subjektov inych ako PFI na svoj vlastny ucet,
poskytuju uvery alebo investuju do cennych papierov.
Tato skupina zahffia va¢sinou otvorené podielové fondy
pefazného trhu, tzv. Money Market Funds (dalej
PFPT).

16 Nariadenie Rady (EC) ¢. 2223/96 z 25. juna 1996 o Eurépskom
systéme narodnych a regionalnych uctov v Eurdépskom spolo-
Censtve.

17 Okrem $tatnej pokladnice v niektorych krajindch sem patria aj
tzv. postové sporozirové indtitucie.

18 Pasivne polozky, ktoré vykazuje v konsolidovanej bilancii sektor
vydavajici peniaze: PFl a sektor USS vodi sektoru drziacemu
peniaze (domacnosti, nefinanéné podniky, ostatni finanény
sprostredkovateli a pod.)

19 Udaje o podielovych listoch podielovych fondov pefiazného trhu
sa vykazuju NBS od roku 2004.

20 Usmernenie ECB/2003/2 vzneni neskorsich predpisov, Nariade-
nie ECB/2001/13 a Nariadenie ECB/2001/18.

21 \lykazuje sa stav jednotlivych poloziek aktiv a pasiv ku koncu
prislusného referenéného mesiaca.

22 Udaje potrebné na odvodenie transakcii.

23 Na stranke ECB http://www.ecb.int/stats/money/mfi/general/html
/index.en.html, na stranke NBS www.nbs.sk/BANKY/HMBS/MET
/INDEX.HTM.

24 Smernica 2000/12/ES Eurdpskeho parlamentu a rady tykajlca
sa vymedzenia a povolenia €innosti Uverovych institucii.
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O identifikovani Tab. 3
a zaradeni insti- — —
ticie do tretej Jul 2006 Kategoria
skupiny (ostatne PFI | Centralne Banky PFPT Iné intitiicie
PFI) rozhoduje banky Potet | %podiel | Potet | %podiel | Potet | % podiel
stupen zastupi- na PFI na PFI na PFI
tefnosti finanC- ¢\ ena 7816 | 13 | 6182 | 794% | 1618 | 207 % 3 0,0 %
nych nastrojov 0 p
nimi vydanymi25 statne .
2 vkladmi Uloze- krajing EU | 2522 13 2335 | 926% 130 5.2 % 44 17 %
Vi v dverovich | 21000 SR 35 1 24 68,6 % 9 25,7 % 0 0,0 %
nymi v u y EU Spolu  |10338 26 8517 | 824% 1748 16,9 % 47 0,5 %
instituciach. Pat-

ria do nej najméa
otvorené podielové fondy penazného trhu Zastupitel-
nost vydanych finanénych nastrojov alebo $pecifikacia
ich blizkej nahrady za bankové vklady v suvislosti
s finanénymi nastrojmi sa urCuje na zaklade tychto kri-
térii: likvidita — podielové listy mozno spat odkupit, spla-
tit, vratif (odpredaf) alebo predat s obmedzenymi
nakladmi, prevoditelnost — znamena moznost mobiliza-
cie fondov investovanych do finanéného nastroja s pou-
zitim platobnych nastrojov ako su Seky, prikazy na pre-
vod, priame debety a podobne, konvertibilita — je to
moznost konverzie finanénych nastrojov (podielovych
listov PFPT) na obeZivo alebo prevoditelné vklady, urci-
tost ceny — znamena vopred presne vediet kapitalovu
hodnotu finanéného nastroja z hfadiska narodnej meny
a obchodovatefnost — za obchodovatefné sa povazuiju
cenné papiere pravidelne kétované a obchodované na
organizovanom trhu26.

Podielové fondy penazného trhu sa definuju2” ako
subjekty kolektivneho investovania, ktorych podielové
listy su z hladiska likvidity blizkymi nahradami vkladov
a ktoré investuju predovSetkym28 do finanénych nastro-
jov penazného trhu2®, do akcii / podielovych listov po-
dielovych fondov pefiazného trhu, inych prevoditelnych
diZobnych nastrojov so zostatkovou
splatnostou do jedného roka, do ban-

Graf 2 Struktira penaznych finanénych institicii v SR
jul 2006
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Graf 4 Prispevok k celkovym aktivam sektora PFI
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kovych vkladov alebo ktoré dosahuju
vynosnost bliziacu sa Urokovym
sadzbam nastrojov peflazného trhu.

Tabulka 3 a graf 4 uvadza pocet
a Struktdru financnych spolo¢nosti
vykazovanych v zozname PFI k maju
2006 a ich porovnanie v ramci EU,
eurozény a SR.
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25 Podielové listy vydané spravcovskou spolo¢nostou podfa Zékona
€. 594/2003 Z.z. o kolektivnom investovani a o zmene a doplneni
niektorych predpisov.

26 Na akcie otvorenych fondov kolektivneho investovania neexistuje
trh v beznom zmysle. Investori vSak napriek tomu poznaju denné
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kotacie tychto akcii @ mozu si vyzdvihnut finanéné prostriedky za
tuto cenu.

27 Priloha | Nariadenia ECB/2001/13.

28 Prinajmensom 85% investi¢ného portfélia.

29 Para 5, pism. e) Zakona €. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene
a doplneni niektorych predpisov.
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BILANCNA STATISTIKA PENAZNYCH FINANCNYCH INSTITUCII
AKO ZAKLAD NA VYPOCET MENOVYCH AGREGATOV
PODLA METODIKY EUROPSKEJ CENTRALNEJ BANKY.

Ing. Ilvana Brziakova, Narodna banka Slovenska

Pokracovanie z ¢isla 9/2006

Ciefom élanku je prezentovat metodiku tvorby agregovanej a konsolidovanej bilancie tvorenej za sektor
periaznych finanénych institicii, ukdzat ich vyznam ako zdroja informécii na zostavenie a vypoéet menovych
agregatov podla poziadaviek Eurdopskej centralnej banky.

4. Agregovana a konsolidovana bilancia
sektora penaznych finanénych institucii

Menové agregaty a protipolozky menového agregatu
M3 su zostavované na zaklade vytvorenia konsolidova-
nej bilancie. Predpokladom na vytvorenie konsolidova-
nej bilancie je zostavenie agregovanej bilancie.

Zdrojom na zostavenie obidvoch bilancii su mesaéné
udaje vykazované PFl v pozadovanom ¢leneni podla
kategdrii nastrojov aktiv a pasiv, splatnosti, mien a sek-
torovych protistran. Pozadované je zostavovanie bilan¢-
nej Statistiky za stavy ku koncu prislusného referencné-
ho (vykazovaného) obdobia, ktorym je mesiac a Stvrfrok
a zostavovanie bilanCnej Statistiky tokov.

Agregovana bilancia eurozény predstavuje sumar
narodnych Statistickych bilancii jej 12 ¢lenskych Statov za
sektor PFIl. Agregovanu bilanciu je mozné preto zostavit
samostatne tak za Eurosystém? (sumar bilancii za narod-
né centralne banky Clenskych Statov eurozény a bilancie
ECB), ako aj za ,ostatné PFI“2 (sumar 12 agregovanych
bilancii za sektor ostatnych PFIl). Na narodnej rovni kaz-
dého Statu tak logicky agregovana bilancia prestavuje
sumar vSetkych Statistickych bilancii, v ktorych PFI vyka-
zuju mesacné udaje v pozadovanom ¢leneni podla kate-
gorii nastrojov aktiv a pasiv, splatnosti, mien a protistran.

Jednotlivé poloZky aktiv a pasiv su vykazované v Cle-
neni podrla institucionalnych sektorov, ku ktorym patria
(Cast 6. sektorové Clenenie zmluvnych stran). Aby bolo
mozné zistit skutony objem jednotlivych kategorii
zavazkov sektora vydavajuceho peniaze, z agregovanej
bilancie sa musia vyluéit vzajomné pozicie medzi PFI.
Konsolidacia na uéely menovej Statistiky znamend vza-
jomné zapocitanie pozicii (obchodov) PFI a konsolido-
vana bilancia tak vznika nasledujuco:

1 Tvoria centralne banky ¢lenskych Statov eurozény a ECB.
2 Tvori ho instituciondlny sektor S.122 (podla ESA95) a to najméa
uverové institucie, podielové fondy pefiazného trhu.

Graf 5 Agregovana bilancia sektora peiiaznych finanénych insti-
tiicii bez NBS, jiin 2006

Aktiva
spolu

Zahranicné
aktiva
7,78%

Fixné
aktiva
1.73% Ostatné
aktiva

Akcie 3,29%

a iné majetkové
(casti vydané
rezidentmi
0,38%

Cenné papiere
iné ako akcie
a podielové listy
vydané rezidentmi
18,60%

Pohladévky PFI
voCi rezidentom
68,22%

Pasiva
spolu

Ostatné pasiva
3,38%

Zahrani¢né
pasiva

19,35% Vklady a prijaté

Gvery
od rezidentov
Kapitél, rezervy 54,39%
a opravnené
polozky
8,69%

Vlydané dlhové
cenné papiere
3,53%

Vydané podielové

listy podielovych VKlady dstrednej $tatnej
fondov pefiazného Spravy
trhu 8.14%

2,50%

e Vklady a prijaté uvery od PFI (pasiva) sa znizia
0 pohladavky voCi PFI (aktiva),

e Emisia obeziva NBS sa znizi o hotovost drzani
v pokladniciach PFI,

e Zavazky z vydanych dihovych a majetkovych cen-
nych papierov sa znizia o objem takychto financnych
nastrojov na strane aktiv vo vlastnictve PFI.

Zostavenie konsolidovanej bilancie PFI na urovni
eurozony je ukazané na nasledujucej schéme:
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‘ Agregovand bilancia ,ostatnych PFI* ‘ ‘ Bilancie centralnych narodnych bank ‘
Y )(/ Bilancia Eurépskej centralnej banky ‘

i odpoditanie medzipozicii PFI

‘ Agregovana bilancia eurozény ‘

Zavazky Gstrednej Statnej
spravy menového charakteru

v

Menové agregaty a protipolozky

‘ Konsolidovand bilancia eurozény &

Tabul'ka 4 Schéma konsolidovanej bilancie sektora
penaznych finanénych institucii

Aktiva

1. Pohladavky* vogi rezidentom
2. Akcie a iné majetkové Gcasti
3. Zahranitné aktiva

4. Fixné aktiva

5. Ostatné aktiva

Pasiva

1. ObeZivo

2. Vklady Ustrednej Statnej spravy

3. Vklady za sektor ostatna verej-
na sprdva a ostatni rezidenti

4. Podielové listy podielovych
fondov pefiaZzného trhu

5. Vydané dlhové cenné papiere

6. Kapitdl a rezervy

7. Zahrani¢né pasiva

8. Ostatné pasiva

*Pohladavky konsolidovanej bilancie obsahuji (daje za Gverové pohladévky
a dlhové cenné papiere vydané rezidentmi inymi ako sektor PFI, ktoré si v drzbe
sektora PFI.

Uverové pohladévky tvoria tvery a vklady poskytnuté rezidentom inym ako sek-
tor PFl a neobchodovatelné cenné papiere.

Hlavné funkcie oboch bilancii (agregovanej aj kon-
solidovanej) mozno zhrnut takto:

¢ Pasivna strana konsolidovanej bilancie je zakladom na
vypoCet menovych agregatov (M1,M2 a M3). Usporiada-
nie poloZiek a podrobnost ich ¢lenenia umozniuje analyzu
M3 a jeho protipoloziek (vSetky ostatné polozky na aktiv-
nej a pasivnej strane okrem poloziek zahrnutych v M3).

¢ Agregovana bilancia sektora PFI poskytuje informa-
cie o vzajomnych poziciach PFl v rdmci tuzemcov, euro-
zony a zvysku sveta.

e Na zaklade clenenia poloziek podla pévodnej
(zmluvnej) doby splatnosti, mien a sektorového ¢lenenia
zmluvnych protistran obidve bilancie poskytuju informa-
cie pre porovnavacie analyzy a chapanie menového
transmisného mechanizmu.

¢ Bilancie jednotlivych bank poskytuju zaklad na vypo-
Cet ich rezervnej bazy a uréenie povinnych minimalnych
rezerv.

Informacie odvodzované z tychto bilancii maju tiez
svoje obmedzenia:

« Ugtovné zaznamenanie uréitej skutocnosti, ktoré je
podkladom na zostavenie konsolidovanej bilancie je
nedostato¢né na vysvetlenie priCinnej suvislosti medzi
protistranami a agregatom M3.

e Bilancie zaznamenavaju stav finan¢nej pozicie sek-
tora PFI len v ur€itom ¢asovom momente.

¢ Agregovana bilancia nezachytava napr. podsuvaho-
vé transakcie, transakcie medzi nefinanénymi spoloc¢-
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nostami, vliadou, domacnostami a pod. Na zachytenie
tychto ostatnych finanénych tokov je potrebny dopliuju-
ci 8irSi zaber informécii o tokoch v ekonomike.

Specifikd metodiky zostavovania bilanénej tatistiky:

« Uvery a vklady sa vykazujli v menovitej hodnote3.

¢ Bilan¢né polozky sa vykazuju brutto systémom, t. .
neznizené o opravné polozky. Opravné polozky, ktoré
predstavuju prechodné znizenie hodnoty majetku, sa
klasifikuju do polozky ,Kapital a rezervy“4.

« Casovo rozligené trokové vynosy a naklady z Uve-
rov a vkladov sa vykazuju pod polozkou ,Ostatné akti-
va/pasiva“, uvery a vklady sa vykazuju bez ¢asového
rozliSenias.

¢ Vkladmi splatnymi na poziadanie sa rozumeju neter-
minované vklady, denné vklady alebo denné uvery
splatné do konca pracovného ¢asu alebo v defi nasle-
dujuci po dni, ked bol vklad alebo Uver prijaty.

¢ Kritériom pre vykazovanie cennych papierov je ich
obchodovatelnost. V slivahovej polozke ,Cenné papiere
iné ako akcie a podielové listy“ sa vykazuju obchodova-
telné cenné papiere — prijaté na trh cennych papierov
burzy cennych papierov a na iny organizovany trh.
Neobchodovatelné cenné papiere, ktorymi su cenné
papiere iné ako akcie a podielové listy, ktoré nie su pri-
jaté na trh cennych papierov burzy cennych papierov
a iny organizovany trh st sucastou stvahovej polozky
aktiv ,Pohladavky” alebo na pasivnej strane ,Vklady*.

¢ Fixné aktiva sa vykazuju znizené o opravky vzhla-
dom na trvalé znizenie hodnoty majetku.

5. Protistrany menového agregatu M3
v konsolidovanej bilancii sektora PFI

Protistrany (alebo protipoloZzky) menového agregatu
M3 su tvorené tymi aktivnymi a pasivnymi polozkami
z konsolidovane;j bilancie sektora PFI, ktoré nie su zahr-
nuté do menového agregatu M3. Usporiadané su
spdsobom umoznujucim ich analyzu. Odvodenie M3
a protipoloziek z konsolidovanej bilancie PFI ukazuje
tabulka 6.v nasledujucej schéme:

Tabulka 5
Aktiva Pasiva
Pohladavky vogi rezidentom (vratane M36

cennych papierov vydanych rezidentmi)
Cisté zahranitné aktiva
Ostatné aktiva (vratane fixnych aktiv)

Dlhodobé finanéné pasiva
Ostatné pasiva

3 Jednoznaénd poziadavka v Nariadeni ECB/2004/21, ktorym sa
meni a dopifia Nariadenie ECB/2001/13.

4 Podla pristupu ECB opravné polozky (specific provisions) pred-
stavuju vnutorné fondy PFI akumulované z nerozdeleného zisku .

5 Dévod bol jednak koncepény, ako aj prakticky. ECB nie je presved-
¢end z analytického hfadiska o vyhode zaclefovat ¢asové rozliSe-
nie do menovych agregatov. Naviac, vacsina urokov z vkladov a
Uverov je platena $tvrtroéne alebo rotne, ¢o znamend, Ze sezénne
oCistené Udaje by boli de facto na baze ¢asového rozliSenia.
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Vyuzitim bilanénej rovnosti mozno z danej schémy
odvodit menovy agregat M3 takto:

M3 = pohladavky voci rezidentom + Cisté zahranicné aktiva — dihodobé
finan€né pasiva + ostatné protipolozky

. . NA AKTUALNU TEMU
HARMONIZOVANA MENOVA A BANKOVA STATISTIKA ...

pohladavky voci nerezidentom (vratane bank), zlato
a pohladévky vo¢i MMF.

Zahrani¢né pasiva su vklady a uvery prijaté od nere-
zidentov a zavazky vo¢i Medzinarodnému menoveému
fondu.

Graf 6 Konsolidovana bilancia sektora peiiaznych finanénych institicii, jin 2006

Aktiva Ostatné aktiva
%
Fixné aktiva i i
Financovanie
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16,4%
Zahrani¢né aktiva
0 %
Financovanie
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Akcie a iné sektora
majetkové Ucasti 38,0%
0,4%

Pasiva Ostatné pasiva
as 10,6 %
Dihodobé
finanéné pasiva
12,7 %
M3;
56,7 %
Zahranicné
pasiva
20,1 %

Protistrany su definované nasledujuco:

Pohradavky voci rezidentom su Uverové pohladav-
ky poskytnuté rezidentom inym ako sektor PFI + cenné
papiere v drzbe sektora PFl vydané rezidentmi inymi
ako sektor PFI.

Tato protipolozka obsahuje aj cenné papiere ako
alternativny zdroj financovania pribuzny uverom, a tak
poskytuje presnejsie informéacie o financovani ekonomi-
ky sektorom PFI.

NajdblezitejSimi protipolozkami M3 su pohladavky
voCi verejnej sprave’ a sukromnému sektoru8 oznaco-
vané v menovom prehlade aj ako financovanie verejnej
spravy a financovanie sukromného sektora.

Cisté zahraniéné aktiva su
definované ako zahrani¢né aktiva
drzané sektorom PFl znizené

Dlhodobé finanéné pasiva tvoria vklady a prijaté
Gvery s dohodnutou splatnostou nad 2 roky, vklady
s vypovednou lehotou nad 3 mesiace, emitované dlho-
dobé cenné papiere nad 2 roky sektorom PFI, kapital,
rezervy a opravne polozky.

Tato protipolozka obsahuje finanéné pasiva vyfaté
z M3 vzhladom na to, Ze su povazované viac za portfé-
liové nastroje pouzité na sporenie ako prostriedky na
transakcie.

Ostatné protipolozky zahfnaju ostatné aktiva (vrata-
ne fixnych aktiv) a ostatné pasiva (vratane vkladov pri-
jatych od ustrednej Statnej spravy a konsolidaéného
prebytku).

Graf 7 Menové agregaty - stavy
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Graf 7 Protipolozky M3 - stavy
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6. Vykazovanie bilanénych
poloziek v ¢leneni podFa
jednotlivych kategorii
finanénych nastrojov,
institucionalnych sektorov
a mien

ECB na zostavenie menovej Statisti-
ky vyZzaduje vykazovat mesacné
bilanéné Statistické udaje v Cleneni
podla jednotlivych finanénych nastro-
jov, splatnosti, mien a zmluvnych proti-
stran. Rozdielne poziadavky pre akti-

vykazuju v euro a v ostat-

Tabul'ka 6 Kategdrie nastrojov a splatnosti:

od 1 roka do 5 rokov
nad 5 rokov
3. Cenné papiere iné ako akcie
do 1 roka
od 1 roka do 2 rokov
nad 2 roky
4 Podielové listy podielovych fondov
pefiazného trhu
5. Akcie a iné majetkové Gcasti
6. Fixné aktiva

AKTIVA PASIVA
1. Pokladnica 8. Vklady / Prijaté avery
2. Uverové pohradavky banky do 1 roka

do 1 roka nad 1 rok

8.1. Vklady splatné na poZiadanie
8.2. VKlady s dohodnutou splatnostou
do 1 roka
od 1 roka do 2 rokov
nad 2 roky
8.3. Vklady s vypovednou lehotou
do 3 mesiacov
nad 3 mesiace
z toho nad 2 roky
8.4. Repo operacie

vnu a pasivnu stranu agregovanej |7.0Ostatné aktiva
bilancie su uvedené v nasledovnych
tabulkdch 6 a 7. Uvedené clenenie
predstavuje minimalne poziadavky na
vykazovanie zo strany ECB?, jednotlivé

centralne banky si podrobnost ¢lenenia

9. Podielové listy podielovych fondov pefiazného trhu
10. Emitované dlhové cenné papiere
do 1 roka
od 1 roka do 2 rokov
nad 2 roky
11. Kapital, rezervy a opravné polozky
12. Ostatné pasiva

upravuju podla systému vykazovania
na svojich narodnych Urovniach.

V mesacnej bilancii PFl sa vykazuju udaje za zmluv-
né protistrany rezidentov prislusného $tatu, v ktorom ma

9 Nariadenie ECB/2001/13, ¢ast 2 a tabulka 1.

10 DKK, SEK, GBP, USD, JPY, CHF, Clenské Staty eurozény podla
Nariadenia ECB/2003/10, ktorym sa meni a dopifia nariadenie
ECB/20001/13 vykazuji edte meny novych &lenskych tatov EU
ak s nimi maju vyznamné transakcie.

11 Toto ¢lenenie plati pre neClenské Staty eurozony, pre ¢lenské Staty
eurozoény sa sektorom rezidentov rozumeju vSetky krajiny EMU.
12To znamend, Ze aj pobocka zahrani¢nej banky pdsobiaca na
Uzemi SR povazuje pozicie voci svojej centréle a ostatnym pobo¢-
kam svojej centraly, ktoré sa nachadzaju mimo Uzemia Slovenskej
republiky za pozicie voéi nerezidentom a tie su stcast rezervnej

bazy pre vypocet povinnych minimalnych rezerv.
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nej cudzej mene. V pripade neclenskych Statov eurozo-
ny aj v domacej mene. Dodatocne sa na $tvrirocnej baze
pozaduju udaje v ¢leneni podla hlavnych cudzich
mien'1, ktoré slizia na odstranenie vplyvu kurzovych
zmien pri vypocte Cistych transakcii.

7. Metodika vypoctu
rezervnej bazy na vypocet povinnych
minimalnych rezerv

Udaje vykazované v $truktire a metodike bilanénej
Statistiky jednotlivymi Gverovymi indtiticiami sluzia aj na
vypoCet povinnych minimalnych rezerv, ktoré su tieto
Uverové intitlcie povinné drzaf.
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Tabulka 7 Sektorové ¢lenenie zmluvnych stran'?

AKTIVA PASIVA
A. Domadci rezidenti A. Doméci rezidenti
PFl/Banky PFI/Banky

z toho NBS Verejna sprava

Verejnéa sprava
(stredna Statna sprava
regionalna Statna sprava
miestna sprava
fondy socialneho zabezpecenia
Ostatné rezidentské sektory

ostatni finan¢ni sprostredkovatelia atd.

(S.123+S.124)
poistovne a penzijné fondy (S.125)
nefinantné spolocnosti (S.11)
domdcnosti atd. (S.14 + S.15)
B. Nerezidenti

(stredna $tatna sprava

regiondina Statna sprava

miestna sprava

fondy socialneho zabezpecenia
Ostatné rezidentské sektory

ostatni finanéni sprostredkovatelia atd.

(5.123+S5.124)
poistovne a penzijné fondy (S.125)
nefinancné spolocnosti (S.11)
domécnosti atd. (S.14 + S.15)
B. Nerezidenti
EMU- Clenské Stéty menovej Gnie

aktiv a pasiv Uplne zohladruju toky zaevidova-
né medzi jednotlivymi obdobiami’4. Rozozna-
vame dva druhy ekonomickych tokov: transak-
cie a ostatné zmeny. Transakcie!5 ako finan¢né
toky vznikaju na zaklade vzajomnej dohody
medzi indtitucionalnymi jednotkami pri vzniku,
ukonceni alebo zmene vlastnictva finanéného
aktiva alebo pasiva (predaj, prevod a pod.).
Ostatné zmeny (netransakcie) su vSetky eko-
nomické toky iné ako transakcie. Su to:

(i) Reklasifikacie a iné zmeny — predstavuju
vSetky zmeny stavov, ktoré vyplyvaju zo zmien
Zlozenia Statistického spravodajského suboru
(napr. vznik novej banky, zanik existujucej
banky), zmien v klasifikacii aktiv a pasiv
(v splatnostiach, sektoroch, suvahovych poloz-

EMU - Clenské &taty menovej Ginie banky Kach v chb kaznicty )
Ostatné krajiny ostatné organy verejnej spravy Vac )’, z Opra.v,ct Y V? vy aznictve a zmien
ostatni Struktury (akvizicie, zlticenia).,

Ostatné krajiny

(if) Zmeny vymennych kurzov — zmeny hod-

Na tento G¢el ECB vyzaduje vykazovat Udaje nasled-
dujucich finanénych nastrojov v Cleneni voci reziden-
tom, nerezidentom12 a vo vSetkych mendch, ktoré tvoria
rezervnu bazu (zakladriu):

* \/klady splatné na poZiadanie

» Vklady s dohodnutou splatnostou — do 2 rokov

e Vklady s vypovednou lehotou — do 2 rokov

« Emitované dihové cenné papiere — so splatnosfou do 2 rokov

8. Vypocet referencnej hodnoty M3 — medzi-
ro¢nej miery rastu. Finanéné stavy a toky

Ako bolo v uvode uvedené — referenénou hodnotou
menového agregatu M3 je jeho medzironé miera rastu.

Na jej vypocet je potrebné poznat hodnoty Cistych
transakcii za prisludné referenéné mesiace, hodnoty
stavov a vypocitat miery rastu (v %) ako indexy podla
nasledujuceho vzorca:

Tok,
Stav,

It=1t71—x 1+

Medziroéna miera rastu sa potom vypocCitava na
zaklade indexov takto:

1
a= [ A |
I

Bazickym rokom, ktory pouziva ECB pre vypocet
indexu je december 2001 (I4.c200;=100). NBS si z d6vo-
du neuplnosti ¢asovych radov harmonizovanych udajov
za minulé roky stanovila ako bazu (100) na vypocet
medziro¢nej miery rastu, december 2003. (Graf 9 a 10).

Systém zostavovania menovej a financnej Statistiky
predstavuje systém, v ktorom zmeny stavov'3 finan€nych

x 100

noty aktiv a pasiv vydanych v cudzej mene
spdsobené zmenou kurzov medzi slovenskou korunou
a cudzimi menami. Banky nebudi oznamovat NBS vplyv
zmien menovych kurzov na jednotlivé stivahové polozky,

(iii) Precenenia obchodovatelnych finanénych nastro-
jov a odpisanie pohladavok — predstavuju zmeny oce-
nenia obchodovatelnych CP spdsobené zmenou ich
ceny (okrem vplyvu zmien vymenného kurzu) alebo
zmeny spdsobené odpisanim uverov.

NBS pri zostavovani Statistiky Cistych tokov, t. j. pri
vykazovani skutocnych finan¢nych transakcii medzi ban-
kami a ostatnymi ekonomickymi sektormi pocas aktual-
neho referenéného obdobia, odstrafuje zo stavovych
Udajov netransakcie ako su reklasifikacie, zmeny z oce-
nenia a odpisanie Uverov. ECB na svojej Urovni vypocet
Cistych tokov upravuje eSte o zmeny vyplyvajuce z kur-
zovych rozdielov. V metodike ECB je potom mozné sku-
to¢ny tok (Cisty tok), ako rozdiel v koncomesacnych sta-
voch upraveny o netransakéné zmeny, vyjadrit takto:

Tokt = (St — St-1) — Rkt — Rvt — Zkt

Tokt skuto€ny tok v aktudlnom mesiaci

St stav vykazany v aktudlnom referenénom mesiaci

St-1 stav vykazany v predchadzajicom referenénom
mesiaci

Rvt precenenia a odpisanie uverov v aktualnom refe-
renénom mesiaci

Rkt reklasifikacie v aktualnom referenénom mesiaci

Zkt zmeny vymennych kurzov v aktudlnom referenc-
nom mesiaci

13 Stavy predstavuju hodnotu aktiv a pasiv pefiaznych finanénych
institucii k urcitému ¢asovému okamihu.

14 Systém narodnych ustov SNU 93

15 Prirucka menovej a finanénej Statistiky Medzinarodny menovy
fond, kapitola V.Stavy, toky a uctovné pravidla
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NA AKTUALNU TEMU
PREDPOKLADY VYVOJA PRIDANEJ HODNOTY...

Zaver

Vykon menovej politiky v eurozéne je podmieneny aj
harmonizéciou vykazovanych udajov v oblasti menovej
a bankove;j Statistiky. Na zaklade poZziadaviek ECB zosta-
vuju jednotlivé centralne banky agregované Statistické
bilancie za sektor pefiaznych finanCnych institucii
v mesacnej a Stvrtroénej periodicite. Udaje potrebné na
zostavenie menovych agregatov a protipoloziek v har-
monizovanej metodike a na vypoCet medzironej miery
rastu su zalozené na stavovych udajoch finan¢nych aktiv
a pasiv, vykazovani netransakcii a na vypocte Cistych
tokov.

Odbor Statistiky NBS zacal od roku 2002 systematicky
pracovat na zavadzani novej metodiky a na vykazovani
pozadovanych udajov ECB. Odhady za hlavné menové
agregaty za eurozonu su k dispozicii od roku 1980. NBS
zostavuje Casové rady za agregovanu, konsolidovanu
bilanciu a menové agregaty a protipolozky od januara
2003.

Podrobnejsie informacie k uvedenej oblasti najdete na

Graf 9 Menové agregaty — medzirocné miery rastu

NARODNA BANKA SLOVENSKA

internetovej  stranke  NBS:  http://www.nbs.sk/
BANKY/INDEX.HTM#HMBS alebo na stranke ECB
http://www.ecb.int/stats/money/aggregates/aggr/html/in
dex.en.html
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