NARODNA BANKA SLOVENSKA

Ceny energii ako dolezity faktor vyvojainflacie

Rastuce ceny ropy ovplyvnili v poslednom obdobi priamo g sprostredkovane rast cien réznych
druhov energii, ¢o ma dopad tak na vyrobcov, ako g na domacnosti. V konecnom dosledku
rastice ceny energii vytvargu inflacné tlaky podrazavidosti krginy na dovézanych
energetickych médiach, ako g podl'a celkove] energeticke naro¢nosti ndrodnej ekonomiky.

1. Spotreba a ceny energii na Slovensku av EU

Vychédzajuc z dostupnych Udajov Eurostatu, hruba doméca spotreba energii (gross inland
consumption - GIC), prepo¢itand na ropny ekvivalent (oil equivalent - oe), vroku 2004
v porovnani s rokom 2003 na Slovensku mierne poklesla (o 3,3%) a dosiahla celkom 18,1 mil.
ton ropného ekvivaentu (toe), ¢o predstavovalo zhruba 1,1% podiel vramci EU-25. Hruba
domaca spotreba energii na jedného obyvatel'a dosiahla na Slovensku v roku 2004 takmer 3360
kilogramov ropného ekvivaentu (kgoe). Priemerna hruba spotreba energii na jedného obyvatel'a
vramci EU-25 dosiahla vroku 2004 takmer 3600 kgoe, pricom najvasSiu spotrebu ma
Luxembursko (vySe 10 tis. kgoe), severské krajiny aHolandsko. Naopak ngmensiu hrubu
spotrebu energii na obyvatela malo v roku 2004 LotySsko (okolo 1500 kgoe), Portugasko a
Por'sko (okolo 2300 kgoe), Litva (okolo 2400 kgoe) a Grécko (okolo 2700 kgoe).

Na hrubg domace] spotrebe energii ma na Slovensku ngjvacsi podiel zemny plyn (30,4%)
ajadrovaenergia (26,5%). Nasleduje uhlie (19,3%), ropa (17,7%), lignit (5,5%) a ostatné energie
(0,6%).

Podiel dovazanej energie na celkovej domécej spotrebe
amiera energetickej naroénosti HDP v EU v roku 2004
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Na Slovensku produkovana energia pochédza predovdetkym zjadrovych elektrarni (takmer
80%). Tepelné elektrarne produkuju okolo 13% celkovo doma vyrdbanej energie azvySok
pripada navodné ainé elektrarne.

Slovensko silne zavisi od dovozu jednotlivych energetickych zdrojov, ktory sa v roku 2004
v porovnani spredchadzagucim rokom mierne zvysSil (o 3%) adosiahol 12,4 mil. toe, ¢o
predstavovalo takmer 70% hrubej domécej spotreby energii.

Z hradiska celkovej energetickeg) naro¢nosti hrubého doméceho produktu (hruba doméca spotreba
energii/HDP) dosahuje slovenska ekonomika po Litve aEstonsku treti najhorSi ukazovatel
(okolo 0,85 kgoe/EUR). Energeticky znaine nédrocné st & ekonomiky v Ceskej republike,
Pol'sku, LotySsku aMadarsku (viac ako 0,5 kgoe/EUR). NajnizSiu energetickl narocnost’
ekonomiky méa Déansko (0,11 kgoe/EUR) aRaklsko (0,13 kgoe/EUR). V ramci celegj EU-25
vykazuje dany ukazovatel’ hodnotu okolo 0,19 kgoe/EUR.

Ceny zemného plynu g elektrickg) energie pre sektor domacnosti g pre vyrobcov, ktoré
predstavuju hlavné energetické média v ramci hrubej domacej spotreby energii na Slovensku, sa
zistuju kazdych 6 mesiacov (k 1.1. ak 1.7.) pre viacero typov odberatel’ov. V zaujme dosiahnutia
medzinarodnej porovnatelnosti sme pre domacnosti pouZili ukazovatel’ Standardna domacnost’
(Dc) so spotrebou 3500 kWh elektricke] energie za rok, resp. (D3) so spotrebou 83,7GJ zemného
plynu za rok. Pre vyrobcov sme uvaZzovali s ukazovatelom Standardny odberatel’ (le), so
spotrebou 2000 MWh elektrickej energie za rok, resp. (13-1), so spotrebou 41860 GJ zemného
plynu za rok. Medziro¢né zmeny cien zemného plynu g elektriny pre vybrané kategorie
odberatel'ov sme hodnotili prostrednictvom ich vyjadrenia v euréch. Pouzité ceny jednotlivych
médii pre domécnosti obsahovali g vSetky dane, ceny pre vyrobcov boli bez DPH.

Ceny zemného plynu a elektrickej ener gie pre vybrané skupiny domacnosti a vyrobcov
v krajinach EU-25 (k 1.1.2005)

D3 13-1 Dc le
v EUR/GJ | v EUR/GJ |v EUR/100 kWh v EUR/100 kWh
EU25 11,37 6,52 1351 147
EU15 11,84 6,66 13,86 7,61
LV 4,54 348 8,28 4,09
EE 4,63 2,75 6,78 4,72
LT 541 3,61 7,18 4,98
HU 6,19 6,03 10,64 7,09
UK 7,26 6,10 8,77 593
Cz 749 511 8,68 6,01
PL 7,55 5,30 10,64 5,55
LU 8,14 6,95 14,78 8,51
SK 8,14 5,08 13,38 7,03
SL 10,33 5,89 10,33 6,11
FR 10,57 6,42 1194 5,78
BE 11,16 5,32 14,81 7,75
ES 11,90 4,68 10,97 7,21
PT 12,34 6,03 13,81 713
AT 13,36 8,19 14,13 8,27
DE 13,56 8,87 17,85 9,03
NL 15,17 5,60 19,55 8,99
SE 22,18 9,20 13,97 4,68
DK 28,44 6,79 22,78 7,15




NARODNA BANKA SLOVENSKA

Ceny zemného plynu ako najddleZitejSieho zdroja hrubej domacej spotreby energii za 1 GJ
vzrastli podra dostupnych informécii na Slovensku k 1. januaru 2005 v porovnani s 1. janudrom
2004 pre Standardné domécnosti (D3) 012% apre skupinu priemyselnych odberatelov (13-1)
poklesli 04,7%. V priebehu roku 2005 (od janudra 2005 do januéara 2006) doslo k vyraznému
zvy3eniu cien tak pre Standardné doméacnosti, pre ktoré sa zvysili ceny zemného plynu o takmer
34%, ako g pre priemyselnych odberatel’'ov, kde vzrastli o vyse 50%.

Z predbeznych Udajov je evidentné vyrazné zvySenie cien zemného plynu v priebehu roku 2005
vo V&Sine kragjin EU-25. Po skompletizovani tdgjov za v3etky &lenské krajiny mozno o¢akéavat
vyraznej§ e zvysenia priemernych cien zemného plynu za EU-25 tak pre &tandardné domécnosti,
ako g pre skupinu priemyselnych vyrobcov v porovnani s predchédzaicim rokom (ked” ceny
zemného plynu vzrastli pre skupinu domécnosti v priemere 0 4,9% a pre skupinu priemyselnych
vyrobcov 0 14,8%).

Ceny elektricke] energie
Vyvoj cien zemného plynu a elektriny pre vybrané skupiny za 1 kWh vzrastli na
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Vzhradom na vyrazné zvySenie cien elektricke) energie v priebehu roku 2005 tak pre domécnosti,
ako g pre priemyselnych vyrobcov v uréujlcich krajinach EU-25 (Nemecko 02,6%, resp.
010,1%, Taiansko o 7%, resp. 010,5%, Britania o0 16,3%, resp. 0 38,6%), mozno ocakavat
vyraznejSe zvySenie priemernych cien elektrickej energie ako pred rokom (ked’ ceny vzrastli pre
Standardné domécnosti (Dc) o0 3,3% a pre skupinu priemyselnych vyrobcov (l€) o 5,8%).

Ceny zemného plynu v EUR/GJ boli na zaciatkuroku 2005 pre domécnosti vo vsetkych
krgjinéch s dostupnymi Udajmi vysSie ako ceny pre vyrobcov.
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NajnizSie ceny zemného plynu pre skupinu domécnosti (D3) boli v pobaltskych krajinach, ale
este g na Slovensku nepresiahli hodnotu 10 EUR/GJ.

Cena zemného plynu pre skupinu vyrobcov (13-1) dosiahla na Slovensku na zatiatku roku 2005
hodnotu 5,08 EUR/GJ a pre skupinu doméacnosti (D3) hodnotu 8,14 EUR/GJ. Ich vzgomna
rel&cia predstavuje 62,4%. V ramci EU-25 to boli hodnoty: pre (13-1) 6,52 EUR/GJ, pre (D3)
11,37 EUR/GJ aich reléacia 57,3%. Relécie medzi cenami zemného plynu pre vybran( skupinu
vyrobcov adomacnosti boli na zaciatku roku 2005 vo vSeobecnosti vysSie v novych ¢lenskych
krgjinach EU-25 ako v starych (aZz na Luxembursko a Anglicko), ¢o znamena, Ze v starych
¢lenskych Statoch je vyrazneiSi rozdiel medzi cenami zemného plynu pre domacnosti a pre
vyrobcov.

Ceny zemného plynu pre vyrobcov, domacnosti
aich relacia v roku 2005 v krajinach EU
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Priemerna cena elektriny v EUR/100 kWh pre vybrani skupinu domécnosti (Dc) dosiahla
vramci EU-25 na zatiatku roku 2005 hodnotu 13,51 EUR/100 kWh apre vyrobcov 747
EUR/100 kWh. Pomer medzi priemernou cenou elektriny pre domécnosti apre vyrobcov
predstavoval v ramci EU-25 hodnotu 55,3%.

Ceny elektriny pre vybrani skupinu Standardnych domécnosti (Dc) na Slovensku (13,38
EUR/100 kWh) sa nachéadzai na zatiatku roku 2005 mierne pod priemerom EU-25. Ceny
elektriny pre skupinu vyrobcov (le) dosiahli na Slovensku hodnotu 7,03 EUR/100 kWh aich
relaciak cendm elektriny pre domacnosti predstavovaa 52,5%.

Slovensko sa Uroviiou cien energetickych médii priblizuje k priemeru EU-25 viac cenami
elektrickej energie ako cenami zemného plynu. Ceny zemného plynu (v EUR/GJ) dosiahli
zaciatkom roku 2005 v pripade skupiny domécnosti (D3) Uroven 71,6% av pripade skupiny
vyrobcov (13-1) 77,9% prisludnej priemernej ceny v ramci EU-25. Ceny elektrickej energie (v
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EUR/100 kWh) dosiahli v pripade skupiny domécnosti (Dc) uroven 99% av pripade vyrobcov
(le) 94,1% prisludnej priemernej ceny v ramci EU-25.

Ceny elektriny pre vyrobcov, domacnosti a ich relacia v roku 2005
v krajinach EU
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VSetky vySSie uvedené informéacie sU zaujimavé, de z hradiska menovej politiky je vhodné
ziskat & informéciu o porovnatelng Grovni cien energii v jednotlivych krajinach EU po
eliminovani rozdielnych cenovych drovni v tychto krgjinach. Na tento U¢el sa zvykne pouZivat’
parita kipnej sily (Purchasing Power Parities - PPP)*, ktora vyjadruje hodnotu vynaloZent za to
isté mnoZstvo porovnatelnych tovarov a sluzieb bez ohl'adu nakrajinu realizécie ich obstarania

Parita kUpngj sily je takou prepocitanou menovou jednotkou, ktora konvertuje ekonomické
ukazovatele vyjadrené v narodnych menach na umell jednotnd menu. Inymi slovami pouZiva sa
na konvertovanie nominalnych celkovych vydavkov najednotlivé tovary asluzby, naich skupiny
(subagregéty) aj na HDP ako vrcholovy vydavkovy agregét v jednotlivych krajinach, ktoré st
sucastou vzgjomného medzinarodného porovnavania prostrednictvom tejto umelej miery. Za
zaklad porovnavaniasazvoli tzv. bazicka krajina alebo lokalita, ktora predstavuje hodnotu 1 PPP
apre ostatné porovnavané krgjiny sa napocitaju adekvatne hodnoty k tejto jednotke v ndrodnych
menach.

Porovnanim hodnét vydavkov za jednotlivé tovary asluzby g za ich postupné agregaty v PPP
saktualnou hodnotou vymenného kurzu narodnej meny, ziskame indexy cenovej Urovne pre
jednotlivé komodity aich agregaty, ktoré v podstate predstavuju realne cenové relacie
jednotlivych komodit aich agregétov v ramci porovnavaného stboru krgjin.

Na zaklade Udgjov Eurostatu za rok 2004, dosiahli porovnatel’né ceny energii na Slovensku
v ramci konecngj spotreby domécnosti okolo 78% Urovne priemernych cien energii v ramci EU-
25. Nakol’ko index cenovej trovne pre kone¢n( spotrebu domécnosti dosiahol 55% priemeru EU-
25, mozno konstatovat’, Ze porovnatelné ceny energii na Slovensku uz do znatng miery

! Kon&trukcia porovnatelnych hodndt je detailne popisana napr. v materidli: PURCHASING POWER PARITIES
FOR COUNTRIES IN TRANSITION, Methodological Papers. OECD, Paris 1995.
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konvergovali k priemernym cendam energii v celeg EU. Vychadzalc z predpokladu, Ze ceny
vyrobcov energii pozostavgu z 80% zvyrobng spotreby (ta uz zohladiuje svetové ceny
komodit) az 20% z prevadzkovych nakladov, da sa ocakavat, Ze v daSom obdobi bude
konvergovat’ iba ta ¢ast’ ceny energii, ktora sivisi s prevadzkovymi nakladmi. Tento proces by
mal byt adekvatny miere pribliZzovania savykonnosti ekonomiky Slovenska priemeru EU-25.

Podiel urovne cien energii v ramci koneénej spotreby domacnosti v
jednotlivych krajinach EU-25 v roku 2004
(EU-25=100)
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Najniz&e porovnatelné ceny energii si v ramci EU-25 v pobaltskych krajinach, kde dosahuju
okolo 50% celkového priemeru. Naopak, a2 v 10 starych ¢lenskych kragjindch (okrem Grécka,
Anglicka, Spanielska, Luxemburska aFinska), si ceny energii vysSe ako priemer EU-25.
NajvySSie porovnatelné ceny energii v ramci krajin EU st v Holandsku, Svédsku, Taliansku
azvlést v Dansku.

Vysoka energeticka naroc¢nost’ slovenskel ekonomiky, obmedzené doméce zdroje energii
Vv spojeni stym, Ze redlna Uroven cien energii na Slovensku je pod priemernou Uroviiou Krgin
EU-25, ako & rastlice ceny energii na svetovych trhoch vytvargjt v podmienkach Slovenska
predpoklady pre pretrvavanie vplyvu cien energii a na vyvoj spotrebitel'skych cien i cien
priemyselnych vyrobcov.

2. Vyvoj cien zemného plynu a elektriny vo vybranych novych ¢lenskych krajinach

NajvySsie ceny zemného plynu pre domécnosti sii v Slovinsku, na Slovensku av Ceskej
republike (vySe 10 EUR za GJ), ngnizSie v pobatskych krginach. NajvyraznejSi rast cien
zemného plynu pre domécnosti bol zaznamenany v poslednych rokoch v Pol'sku, Cesku ana
Slovensku. Naopak v Esténsku sa za posledné dva roky ceny zemného plynu pre domacnosti
prakticky nezmenili.

Medzi cenami zemného plynu pre vyrobcov nie si v sli¢asnosti vo vybranych krajinach az takeé
vyrazne rozdiely ako v pripade cien zemného plynu pre doméacnosti. Ceny v krajinach V4
aSlovinsku su relativne podobné, vyrazne niZzSie ceny zemného plynu pre vyrobcov su
v pobaltskych krajinach.

Ceny elektriny pre domacnosti boli k 1. januaru 2006 v ramci vybranych novych ¢lenskych krgin
EU-25 jednoznaine ngjvysSie na Slovensku (14,48 EUR za 100 kwh). Nad 10 EUR za 100 kWh
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platia domacnosti g v Mad’arsku a Slovinsku. Ngjmenej platia za elektrinu doméacnosti v Litve
a Esténsku.

V cenach eektriny pre vyrobcov su v jednotlivych krgindch omnoho menSie rozdiely ako
v cenéch pre domécnosti. Najviac platia za elektricku energiu vyrobcoviav Mad’arsku av Ceskej
republike (7,61 EUR/100 kWh, resp. 7,31 EUR/100 kWh). Naopak ngjlacnejSiu elektrinu magu
vyrobcovia v pobaltskych krajinach. NavyraznejSe rastli ceny elektriny pre vyrobcov
v poslednych rokoch v Ceskej republike a Pol’sku.

Prehrad vyvoja cien zemného plynu a elektriny pre domacnosti a vyrobcov
vo vybranych novych ¢lenskych krajinach
(zistovanych k 1. januaru prislusného roka)

D3v EUR/GJ 13-1v EUR/GJ
Ceny zemného plynu pre domécnosti k 1.1.| Ceny zemného plynu prevyrobcov k 1.1.
2004 2005 2006 2004 2005 2006
Ccz 6,57 7,49 10,03 4,20 511 7,34
EE 4,64 4,63 4,63 291 2,75 2,84
LV 4,22 4,54 5,34 3,47 348 4,05
LT 5,45 5,41 6,24 3,83 3,61 4,45
HU 5,77 6,19 7,40 5,63 6,03 7,88
PL 6,34 7,55 9,46 4,26 5,30 6,77
SL 9,64 10,33 12,99 4,8 5,89 7,96
SK 7,27 8,14 10,88 5,33 5,08 7,65
Dcv EUR/100 kWh lev EUR/100 kWh
Ceny elektriny pre domécnosti k 1.1. Ceny elektriny prevyrobcov k 1.1.
2004 2005 2006 2004 2005 2006
Ccz 8,07 8,68 9,85 4,92 6,01 7,31
EE 6,49 6,78 7,31 4,55 4,72 5,11
LV 5,75 8,28 8,29 4,31 4,09 4,09
LT 6,32 7,18 7,18 5,13 4,98 4,98
HU 9,92 10,64 10,75 6,61 7,09 7,61
PL 9,04 10,64 11,90 4,88 5,55 6,33
SL 10,10 10,33 10,49 6,09 6,11 6,51
SK 12,18 13,38 14,48 6,83 7,03 5,87

V ramci vybranych novych ¢lenskych krajin EU-25 majt najnizSie ceny energii (zemného plynu
aelektriny) v pobaltskych krgjinach. Najvyssie ceny zemného plynu pre domacnosti g pre
vyrobcov sU aktuane v Slovinsku. NadrahSiu elektrinu maju domécnosti na Slovensku
avyrobcoviav Mad’arsku.



NARODNA BANKA SLOVENSKA

Najviac sa za posledny rok zvysili ceny zemného plynu pre domécnosti v Ceskej republike ana
Slovensku (0 33,9%, resp. 0 33,7%) av Estonsku zostala cena zemného plynu pre domécnosti na
arovni spred roka. NgjvyraznejSie zvySenie cien zemného plynu pre vyrobcov bolo za posledny
rok na Slovensku av Cesku (0 50,6%, resp. o 43,6%).

Cena elektriny pre domécnosti réstla v posiednom roku predovietkym v Cesku (0 13,5%) a
v Pol'sku (0 11,8%). V Litve aLotyssku zostali ceny elektriny pre domacnosti rovnaké ako pred
rokom. Pre vyrobcov sa ngjviac zvy3ili ceny elektriny v Cesku (0 21,6%) av Por'sku (0 14,1%).
Na Slovensku bol zaznamenany pokles cien elektriny pre vyrobcov (0 16,5%).

3. Vplyv vyvoja cien energii na spotrebitel’ské ceny a ceny vyrobcov v SR

Ceny energii sa premietgju tak do cien vyrobcov, ako g do spotrebitel'skych cien, de intenzita
acas premietania cien energii do cien vyrobcov a spotrebitel’'skych cien nie si totozné. Slvisi to
okrem iného g srozdielnymi metodikami tvorby cien energii pre malo- avel’koodberatel'ov, ako
g stym, Ze regulované ceny energii pre obyvatel'stvo sa neupravuju postupne, ale skokom az po
rozhodnuti regulacnéno Uradu (spravidla raz ro¢ne, aZ na zaklade Ziadosti regulovaného
subjektu). Vo vSeobecnosti sazmeny cien energii intenzivnejSie premietaju do cien vyrobcov ako
do spotrebitel’skych cien g vplyvom politiky obchodnych ret'azcov.

Medziroéné zmeny CPI, PPl a energii v ramci nich
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Vyvoj spotrebitel’skych cien (CPl) a cien priemyselnych vyrobcov (PPl) mal v poslednych
dvoch rokoch v podmienkach Slovenska rozdielny priebeh. VysSie medzirocné zmeny CPI ako
PPI boli zaznamenavané v priebehu celého roku 2004 a a do marca 2005, ked’ sa situacia
zmenila. Odvtedy vyraznegjSie rastl ceny priemyselnych vyrobcov ako spotrebitel'ské ceny.
Mozno teda konStatovat’, Ze zmeny CPI nie si ovplyviiované rovnakymi faktormi ako zmeny
PPI. Co satyka vplyvu cien energii, g z priloZzeného grafu je zretelny ich va:si dopad na ceny
priemyselnych vyrobcov ako na spotrebitel'ské ceny (potvrdzuju to g vypocitané hodnoty
koeficientov korelacie r_PPI, energ.=0,92, resp. r_CPI, energ.=0,76). Slvisi to pravdepodobne g
stym, Ze energie v ramci PPl maju véhu 33,9% av rdmci CPI 12,3%.



NARODNA BANKA SLOVENSKA

Vyvoj cien energii pre domacnosti apre priemyselnych vyrobcov je do urcitg miery
ovplyviovany g metodikou ich stanovovania (pre domacnosti obycane k uréitym terminom, ale
pre priemyselnych vyrobcov priebezne apod.). Ceny energii v ramci CPl sa menili skokmi (v
januari 2005 av oktobri 2005) aich medzirocné zmeny boli hlavne v roku 2004 vyrazne vysSie
(zhruba 5-nasobne) ako medziro¢né zmeny cien energii v ramci PPl (¢o slviselo g s procesom
postupného dorovnavania rozdielov medzi prijmami anédkladmi regulovanych subjektov vogi
segmentu obyvatel'stva).

Zmeny cien energii v ramci PPl sa za¢ali dynamizovat’ od marca 2005. Od m§ja 2005 v priebehu
dalSich 5 mesiacov g na zaciatku roka 2006 uz rastli rychlejSie ako ceny energii v rdmci
spotrebitel'skych cien. Z takéhoto vyvoja cien energii v PPl sa dalo usudzovat’ nielen to, Ze
regulované subjekty suréitym ¢asovym odstupom poziadaji URSO o navy3enie regulovanych
cien (¢o sanasledne prejavi v raste CPI), ae dalo saindikovat’ g priblizne v akom rozsahu (¢o sa
udialo v oktébri 2005). Preto vyvoj cien energii v PPl mdze byt istym indikatorom g budlceho
vyvoja regulovanych cien. Z vyvoja cien energii PPl v roku 2006 je zrejmé, Ze tieto d'algj rastu
(svojou dynamikou prevysili rast regulovanych cien v CPl), ¢o pri pokracovani tychto tendencii
moze predznamenat’ d’alSie zvySovanie (vySSie ako ocakavané) regulovanych cien.

Medziro€né zmeny cien kagegorie priemyselnych vyrobcov a
jednotlivych subkategorii
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Zdroj: SU SR, prepocty NBS

Ceny energii s jednou z troch zloZiek, ktoré vytvargii agregovanU cenu priemyselnych
vyrobcov. Takmer 34 percentna vaha energii v rdmci kategorie priemyselné vyrobky nemusi
vzdy predstavovat’ rovnaky podiel na medzimesacnej, resp. medziro¢nej zmene ich agregovane)
ceny. Kym napr. na zatiatku roku 2005 sa zmena cien energii podiel'ala na celkove] medziro¢nej
zmene agregovanegj ceny priemyselnych vyrobcov zhruba 25 a7 30 percentami (medziro¢na
zmena cien produktov priemyselng vyroby maa takmer 70-percentny podiel a medzirocna
zmena cien nerastnych surovin bola zanedbatel'na), na zaciatku roka 2006 predstavuje tento
podiel okolo 70% (medzirotna zmena cien produktov priemyselngj vyroby mala len okolo 15-
percentny podiel a medzirocna zmena cien nerastnych surovin tiez zhruba 15-percentny podiel).

Medziroény rast cien energii zacal dynamizovat’ predovsetkym vyrazny rast cien plynu od méja
2005. Ur¢itou mierou mohla k tomu prispiet’ g nova metodika mesaéného stanovovania cien
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plynu pre velkoodberatelov od 1.1.2005, ktora je zaloZend na zohladiiovani 9 mesactnych
priemerov cien ropy Brent ajednomesatného priemerného vymenného kurzu SKK/USD.

Medziroéné zmeny jednotlivych subkategodrii energii
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Zdroj: SU SR, prepocty NBS

Rast cien plynu kulminoval v novembri 2005 a odvtedy s udrZiava pomerne vysoky rast (takmer
040 %). Mozno o¢akavat’, Ze vplyvom bazického efektu déjde v nasledujlcich mesiacoch roku
2006 k postupnému spomalovaniu rastu cien plynu na medziro¢ne] béze. K vyraznejSiemu
zvySovaniu cien energii prispieva v poslednom obdobi g podstatny rast cien pary ateplej vody (v
prvych mesiacoch roku 2006 zvySenie ovySe 20%). Od zafiatku roku 2006 moZno tiez
pozorova’ trend vyraznejSieho zvySovania cien elektricke] energie. Ceny Upravy adistriblcie
vody po ich raste 0 vySe 20% v roku 2004 aj na zatiatku roku 2005 sa postupne dostali na Uroven
rastu okolo 10%.

Vo vSeobecnosti ceny energii reaguju na vyvoj trhu. Minuly rok ceny energii na europskych
burzach rastli a, samozrejme, g slovenski vyrobcovia sa tomu prisposobili. Od polovice roku
2005 zacali ceny vyrobcov energii vyraznejSie rést” av priemere sa medzirocne zvysili 0 8,3% (v
roku 2004 o 3,2%). StUpajuci trend potvrdzuju g v prvych mesiacoch roku 2006 (vo februari
amarci medziro¢ny rast o 17,8%).

Zatial' sa nenapliigj( ocakavania, ktoré boli spdjané s privatizaciou aliberalizéciou energetického
trhu, ktoré mali priniest’ viac konkurencie avd’aka tomu g tlak na zniZovanie cien energii alebo
aspon brzdenie ich rastu.

V sllade so smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/55/ES z 26. juna 2003 o spolo¢nych
pravidlach pre vnatormny trh so zemnym plynom je podporovana liberalizacia narodnych trhov
splynom tak, Ze od 1. jula 2004 mgju vSetci odberatelia okrem kategdrie domacnosti moznost’
vyberu vlastného dodavatel'a a od 1. jula 2007 budi mat’ tito moznost’ g odberatelia v kategorii
domécnosti. Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/54/ES z 26. juna 2003 o spolo¢nych
pravidlach pre vnutorny trh selektrickou energiou tiez obsahuje vSeobecné pravidla pre
medzinarodny obchod s elektrinou a stanovuje terminy pre otvorenie trhu s elektrinou: od 1. jula
2004 pre vyrobcov aod 1. jula 2007 pre domacnosti.
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Faktom je, Ze g v ¢ase formaneho otvorenia trhu s energiami pre vyrobcov je na Slovensku
v slicasnosti cena zemného plynu vySSia ako v roku 2004. Cena elektriny pre vyrobcov po jg
zvySeni v roku 2005 v si¢asnosti klesla pod Uroven zo zaiatku roku 2004. Pre domacnosti réstla
v poslednych rokoch tak cena zemného plynu a&ko g cena elektriny. Odbornici tvrdia, Ze na
Slovensku zatial' prakticky nedodlo k redlnemu otvoreniu trhu splynom atrh selektrickou
energiou nedosahuje ani 5 %.

Tvorbu cien energii pozitivne neovplyvnilo ani o¢akavanie ich zniZzenia z titulu zniZenia cien za
prepravu adistribuciu, ktoré predstavuju necell tretinu celkovej ceny energii.

Negativny dopad na ceny energii ma g prechod hlavne maoodberatel'ov na iné druhy energii.
Rast cien energii g pre vel'koodberatel'ov sposobuje to, Ze fixné néklady dodavatelov energii
zostavaju arozpocitavaju sanamensi pocet odberatel’ov.

Vo vyhlrade st g d’aldie néklady na vyrobu elektriny, ktoré sivisia s emisnymi kvotami na oxid
uhlicity stanovenymi EK apod. Kym vyrobné zariadenia, napriklad oceliarne ¢i chemické
fabriky, musia do roku 2012 zniZit emisie oxidu uhli¢itého ibao 1,25 percenta, elektrarne az o 15
percent. To znamend, Ze prevadzkovatelia budd musiet’ dokupovat’ emisné certifikdty a to sa
odzrkadli g nacene elektriny.

V poslednych mesiacoch sa zatala venovat’ zvySena pozornost’ cenam energii g na Slovensku.
V dbésedku nedostatoénych kapacit na vyrobu energii sa pripi&ta d’asi rast ich cien.
NajkritickejSie obdobie v eektroenergetike bude podl'a odbornikov o pét” az sedem rokov, ked’
nedostatok e ektrickgl energie pociti cela EU. K zmierneniu uvedeného trendu méZze podla
odbornikov viest’ zniZovanie energetickel naro¢nosti azvySovanie efektivity vyuZivania energii.
Narodnou prioritou pre zmiernenie rastu cien energii na Slovensku je, podra vyjadrenia ministra
hospodarstva zatiatkom mga na konferencii o energetickej bezpecnosti Slovenska, rozvoj
jadrovych zariadeni a sibezny rozvoj aternativnych zdrojov energii.

Zaver

Vyvoj cien energii zaznamena v poslednom ¢ase vSeobecne vyrazne rastuci trend v dosledku
situécie na energetickych trhoch av urcitej miere ovplyviuje tak spotrebitel’ské ceny, ako g ceny
priemyselnych vyrobcov. Rastlce ceny energii maju za nésledok zvySovanie inflagnych tlakov.
Z poznatkov za posledné dva roky vyplyva, Ze zmeny spotrebitel’skych cien nie st ovplyviiované
rovnakymi faktormi ako zmeny cien priemyselnych vyrobcov. Kym v roku 2004 & do marca
2005 rastli rychlgjSie spotrebitel’'ské ceny ako ceny priemyselnych vyrobcov, od uvedeného
mes aca sa situécia zmenila

Ceny energii zaposledné dvaroky vyraznejSie ovplyviiovali zmeny cien priemyselnych vyrobcov
ako zmeny spotrebitel'skych cien. Medzirocné zmeny cien energii v rdmci cien priemyselnych
vyrobcov sa zatali dynamizovat’ od marca 2005. Od méja 2005 v priebehu d’alSich 5 mesiacov a
g na zaciatku roka 2006 uz rastli rychlejSe ako ceny energii v rdmci spotrebitel’skych cien. Vo
v3eobecnosti sa zmeny cien energii intenzivnejSie premietaju do cien vyrobcov ako do
spotrebitel'skych cien, ¢o sivisi so spdsobom zvySovania regulovanych cien URSO, ako g s
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vplyvom politiky obchodnych retazcov. Vyvoj cien energii v PPl je v3ak dobrym indikatorom
budiceho vyvojaregulovanych cien v CPI.

Vysokéa energeticka naroénost” slovenskej ekonomiky, obmedzené doméce zdroje energii, nizSia
realna Uroveti cien energii na Slovensku ako je priemer krajin EU-25, ako g rasttice ceny energii
na svetovych trhoch, vytvéraju v podmienkach Sovenska predpoklady pre pretrvavanie znatného
vplyvu cien energii g navyvoj cien priemyselnych vyrobcov i spotrebitel’skych cien.

Sila vplyvu vnatornych a vonkajSich faktorov na vyvoj cien energii anasledne g na
spotrebitel'ské ceny a ceny priemyselnych vyrobcov vyvolava potrebu zvySit' pozornost’ na
kvaifikovanu pripravu adbéslednejSiu realizaciu energetickeg politiky Statu. Si¢asnd znacna
energeticka zavidost’” Slovenska a uz dohodnuté zruSenie vyrobnych kapacit v najbliZzSich rokoch
(Jaslovské Bohunice) vyZzaduju podniknutie rédznych krokov v zaujme zabezpecenia nielen
energetickeg) bezpecnosti Stétu, ale g pre zabezpetenie ekonomicke Unosnosti vyvojacien energii
pre vyrobcov a socidlng] Unosnosti vyvoja cien energii pre domécnosti. Kvalifikované kroky
v oblasti energetickej politiky by mohli mat’ timiace U¢inky na zvysujuce sa inflacné tlaky
v ddsledku rastu cien energii na svetovych trhoch.
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