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RAMEC NA POSKYTOVANIE INFORMACII

l. ZAKLADNE INFORMACIE

Tato Cast venuje pozornosf mnohym zakladnym crtam SVCP a dokumentuje
trhové prostredie, v ktorom pobsobi. Otazky sa venuju zakladnym funkciam SVCP
vratane cennych papierov, pre ktoré poskytuje sluzby vysporiadania, ako aj ¢i SVCP
poskytuje dalSie sluzby. Otazky o organizacnej a vlastnickej Struktire SVCP su
zamerané na ziskanie informacii o jeho pravnom zaklade a o systéme a Struktdre
riadenia.

SVCP moéze nadobudaf Sirokl Skalu organizacnych Struktir a obchodnych
funkcii. Systémy moézu byt napriklad vlastnené centralnymi bankami, ich acastnikmi,
alebo nezavislym subjektom sukromného sektora, ktory mobze alebo nemusi byt
prevadzkovany na béaze zisku. Ako prvy krok pri objasneni povinnosti vietkych
prislusnych stran je uzitocné charakterizovat druh vilastnictva, organizacnu Struktaru a
Struktdru rozhodovania SVCP a financné zdroje SVCP, ako aj dohlad organu dohladu,
ktorému dany systém podlieha,.

A. Aky je nazov SVCP?

Centralny register kratkodobych cennych papierov (dalej len ,,Register).

B. Kde a v akom ¢asovom pasme sa SVCP nachadza?
Adresa: Imricha KarvaSa 1, 813 25 Bratislava, Slovenska republika
Casové pasmo: CET

C. Aké funkcie SVCP plIni?

1. Sluzi SVCP ako depozitdr cennych papierov, resp. poskytuje sluzby
vysporiadania cennych papierov?

Register sluzi ako depozitar kratkodobych cennych papierov a poskytuje sluzby
pre ich majetkové vysporiadanie.

(@) Aké druhy nastrojov su opravnené na ulozenie v SVCP (napr. dlzobné,
majetkové, opcné listy atd.)?

Kratkodobé cenné papiere znejuce na slovenski menu s dobou splatnosti do
jedného roka emitované Ministerstvom financii Slovenskej republiky (dalej len
,MF SR*) alebo Narodnou bankou Slovenska (dalej len ,,NBS*).

(b) Aké druhy nastrojov su opravnené na transfer v ramci SVCP?
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Statne pokladniéné poukazky — emitované MF SR

Pokladniéné poukazky NBS - emitované NBS

(c) Opiste, prosim, Ci opravnené cenné papiere si dematerializované,
imobilizované alebo sa prevadzaju fyzicky.

Cenné papiere evidované v Registri sU dematerializované.

(d) Poskytuje SVCP uschovu pre fyzické certifikaty?
Nie, neposkytuje.
2. Poskytuje SVCP hotovostné UcCty, resp. poskytuje prevody financnych

prostriedkov v spoijitosti s transfermi cennych papierov? Ak ano, v akych
menach?

Register v suéasnosti neposkytuje hotovostné G¢ty ani prevod finanénych
prostriedkov v spajitosti s prevodmi cennych papierov.

3. Poskytuje SVCP sluzbu porovnavania obchodov? Poskytuju iné subjekty
takéto sluzby pre cenné papiere vysporiadavané v SVCP?

Register poskytuje sluzbu porovnavania obchodov. Iné subjekty neposkytuju
tato sluZzbu pre cenné papiere vysporiadané v Registri.

4. Poskytuje SVCP sluzbu nettingu obchodov (int ako vysporiadanie transferov
cennych papierov na Cistom zaklade)? Poskytuju iné subjekty takéto sluzby
pre cenné papiere vysporiadavané v SVCP? Aké eventualne druhy nettingu
sa vykonavaju v jednom aj druhom pripade?

Prevody cennych papierov prebiehaju na hrubom zaklade.

5. Poskytuje SVCP program poziCiavania alebo vypoiZiCiavania si cennych
papierov?

Nie, neposkytuje.

6. Poskytuje SVCP sluzby spravy, resp. suvisiace sluzby, ako inkaso urokov,
dividend, istiny alebo zadrziavania vymahanych darnovych nedoplatkov?
Aké druhy sluzieb sa poskytuju?

Nie, neposkytuje.

7. P6sobi SVCP ako centralna protistrana alebo prikazca vo vzfahu k
transakciam s jeho ucastnikmi?

Nie, nepbsobi.

8. Dalsie funkcie? Uvedte, prosim.

Funkcie Registra:

a) evidencia emitentov cennych papierov,

b) zriadenie majetkovych uétov élenom registra aich klientom a
ich evidencia,

C) registracia emisii cennych papierov,

d) evidencia primarneho predaja cennych papierov,

e) evidencia obchodov na sekundarnom trhu,



D.

f) evidencia spatného odkupenie splatnych cennych papierov
emitentom,

g) registracia vzniku, zmeny a zaniku zmluvného zalozného prava k
cennym papierom a pozastavenie vykonu prava nakladat’ so
zaloZzenymi cennymi papiermi,

h) zabezpeéuje zriadenie zaloZného prava na cenné papiere pri
poskytovani vnitrodennych dverov.

Aky druh organizacie predstavuje SVCP?

1. Uvedte, prosim, Ci SVCP je subjekt verejného sektoru alebo sukromného
sektoru.

Register je su€asfou NBS, vedeny odborom vysporiadania bankovych
obchodov.

2. Uvedte, prosim, Ci SVCP je organizovany na ziskovom alebo neziskovom
zaklade.

Register je su€asfou NBS a nie je organizovany na ziskovom zaklade.

3. Aky je pravny zaklad pre zriadenie SVCP a pre transfery cennych papierov
robenych cez neho?

NBS vedie Register podla Zakona ¢é. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch
ainvestiénych sluzbach aozmene adoplneni niektorych zakonov (z&kon
0 cennych papieroch) a Zakona €. 566/1992 Zb. o Narodnej banke Slovenska.

Opiste, prosim, organizacnld a vlastnicku StruktGru SVCP a uvedte diagram
znazornujdci tato Struktdru.

1. Kto su vlastnici SVCP?
Register je su¢astou NBS.

2. Aky subjekt alebo subjekty prevadzkuja SVCP? Ktoré funkcie SVCP su
eventualne obstaravané od tretich stran?

Register je prevadzkovany NBS, Ziadne funkcie nie sU obstaravané od tretich
stran.

3. Ma& SVCP svoje predstavenstvo?
Register nema predstavenstvo.

(@) Aké je jeho zloZenie?
Otazka nie je uplatnitelna.

(b) Aké su jeho povinnosti?

Otazka nie je uplatnitelna.

Opiste, prosim, financné zdroje SVCP.
Register bol zaloZzeny z finanénych zdrojov NBS.

1. Suma vioZeného kapitalu a nerozdeleny zisk?
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Otazka nie je uplatnitelna.

2. Zaruky, poistné krytie alebo iné podobné zabezpecenie?

Register nema Specialne zabezpecéenie, za vedenie Registra zodpoveda NBS.
3. Uverové linky alebo akreditivy?

Ziadne.

4. Prava hodnotif tCastnikov alebo vlastnikov viastného imania?

Otazka nie je uplatnitelna.

G. Opiste, prosim, ¢i SVCP alebo jeho operator podlieha schvalovaniu, dozoru
alebo dohfadu externym organom.

Register je prevadzkovany NBS, a nepodlieha schvalovaniu, dozoru alebo
dohladu externym organom.



Il. PRAVIDLA A POSTUPY SVCP

Je déleiité, aby SVCP mali jasné pravidla a postupy, ktoré sa vztahuju na
vietky zakladné aspekty ich Cinnosti. Ak Gicastnici maju pristup k tymto pravidlam
a postupom, budid schopni vytvorif si jasné oCakavania o Cinnostiach SVCP a
budud schopni vyuZit toto chapanie na prijimanie rozhodnuti na jeho zaklade. To
je mimoriadne dbleZité vo vzfahu k rieSeniu pripadov nevysporiadania alebo
inych potencialnych kolapsov v ¢innosti SVCP.

V tychto pravidlach a postupoch sa tiez zvyCajne opisuje Struktira a proces
prijimania rozhodnuti, ktoré su jadrom systému riadenia organizacie. Pre
operatorov SVCP su integrita procesu rozhodovania a prostriedky na
oznamovanie rozhodnuti délezité z hladiska drovne dévery, ktora ucastnici maju
k schopnosti systému spravodlivo a ucinne riadif riziko.

Otazky nizsie sa vSeobecne sUstredia na to, ako uUcCastnici dokazu ziskaf
vytlacok pravidiel a postupov SVCP, ako Ucastnici dokazu prispief do tvorby
pravidiel a postupov, ako su informovani o zmenéach, na platnost pravidiel a
postupov pre SVCP ako aj jeho ucCastnikov a na okolnosti, za ktorych mozno
nereSpektovatf tieto pravidla a postupy. Tieto otazky spolu maju za ciel poskytnaf
Uucastnikom pochopenie ulohy, ktoru pravidla a postupy systému hraju v ¢innosti
SVCP.

Ma SVCP uplny zoznam pravidiel a postupov upravujucich prava a povinnosti
ucastnikov a povinnosti SVCP?

Rozhodnutie Narodnej banky Slovenska z 21. decembra 2004, ktorym sa vydava
prevadzkovy poriadok centralneho registra kratkodobych cennych papierov
vedeného Narodnou bankou Slovenska (dalej len ,,Prevadzkovy poriadok®).

1. Ako ucastnici m6zu ziskat vytlaCok pravidiel a postupov?

Prevadzkovy poriadok pre Uéastnikov je dostupny na internetovej stranke NBS

(www.nbs.sk) resp. na poZiadanie je mozné postou alebo elektronickou formou

poslat uéastnikovi.

2. Ma ina dokumentacia poskytnuta uUcastnikom (napr. prirucky pre
pouzivatelov) rovnaky Statit ako pravidla a postupy?

Nie, neexistuje ind dokumentacia, ktora ma rovnaky Statut ako Prevadzkovy
poriadok.

3. Opiste proces zmeny pravidiel a postupov vratane potreby suhlasu
regulacného organu.

(a) Aka pravomoc je potrebnd a ako sa tato lis$i v zavislosti od druhu
prislusnej zmeny?

NBS vykonava vsetky ¢innosti stvisiace so zmenou pravidiel a postupov
Prevadzkového poriadku na zaklade suhlasu Bankovejrady NBS.

(b) Ako su ucastnici informovani o zmenach pravidiel a postupov?


http://www.nbs.sk

Zmeny pravidiel a postupov su U€astnikom oznamené listom, ku ktorému je
prilozeny zoznam zmien resp. novy Prevadzkovy poriadok. Zmeny su tiez
publikované na internetovej stranke NBS (vid'll.A.1).

(c) Existuje postup na pripomienkovanie navrhovanych zmien pravidiel
Uucastnikmi alebo inymi subjektmi?

Navrhované zmeny pravidiel su postupené uéastnikom na pripomienkovanie
v ramci pripomienkového konania.

B. Su pravidla a postupy zavazné pre SVCP, ako aj jeho ucastnikov? Za akych
podmienok a na zaklade koho pravomoci mdie SVCP obist uplatnenie
pisomnych pravidiel a postupov?

Pravidla a postupy su zavazné pre Register, ako aj jeho Uuéastnikov a neexistuju
Ziadne podmienky ani Ziadne pravomoci aby Register mohol obist uplatnenie
pisomnych pravidiel a postupov.



I1l.  VzTAHY S UCASTNIKMI

Pri hodnoteni SVCP je podstatné, aby Ucastnici chapali charakter vztahov,
ktoré systémy maju so svojimi ucastnikmi. Treba chapat ré6zne druhy Clenstva,
ktord sU dostupné, ako aj poziadavky na vstup do systému ako Ucastnik. Pre
kvalifikované hodnotenie systému je potrebna aj znalosf Struktary uctov SVCP.
Ucastnici musia chapat, ¢i tato truktara umozriuje alebo vyzaduje oddelenie
hotovosti alebo cennych papierov svojich klientov na samostatnych Gctoch
alebo poductoch v SVCP.

V tejto Casti sa venuje pozornosf tymto otazkam, ako aj postupom
ukoncCenia ucasti v SVCP a dbésledkom tohto ukoncCenia. Na zaklade systému
podielania sa na stratach alebo inych mechanizmov ukoncenie clenstva nemusi
zakoncCit vSetky povinnosti ucCastnikov vo vztahu k SVCP. VSeobecné
obmedzenia zodpovednosti SVCP voci Ucastnikom su predmetom poslednej
otazky v tejto Casti. Tieto otazky st samozrejme doélezité, aby Ucastnici mohli urCit
velkost svojej angazovanosti v réznych rizikach spojenych s SVCP.

Hoci tieto otazky predstavuju zakladny ramec vzfahu medzi GCastnikmi a
SVCP, mnohé z najdéleiitejSich aspektov tychto vztahov sa tykaju rieSenia
pripadov nevysporiadania alebo defaultu. Specifické otazky tykajuce sa tychto
tém sa preberaju v Casti VIl nizsie.

Opiste, prosim, druhy Clenstva, ktoré SVCP poskytuje.

Register funguje na jednostupnovom systéme evidencie a eviduje dva druhy
¢lenstva: élen registra a jeho klient.

1. Ako sajednotlivé druhy lisia?

Clenmi registra sG NBS a MF SR. Okrem nich &lenom registra méze byt na
zaklade Ziadosti:
a) banka a poboéka zahraniénej banky,
b) Exportno-importna banka Slovenskej republiky,
c) poistovna,
d) obchodnik s cennymi papiermi so sidlom na Uzemi Slovenskej
republiky,
e) centralny depozitar so sidlom na uzemi Slovenskej republiky alebo
centralny depozitar so sidlom mimo Guzemia Slovenskej republiky.

Klient komunikuje s Registrom len prostrednictvom svojho élena.

2. Pre vietkych ucCastnikov v kazdej kategérii Clenstva platia tie isté pravidla a
postupy? Opiste, prosim, dbleZité vynimky vratane rozdielnych pravidiel pre
réznych Uucastnikov a dévody tychto rozdielov.

Pre vSetkych ucastnikov v kaZdej kategérii €lenstva platia tie isté pravidla
a postupy.

Mo6Zu ucastnici zriadovaf Ucty pre aktiva svojich klientov, ktoré su oddelené od
ich vlastnych majetkovych uctov v SVCP?

Register zriaduje majetkové Uéty élenom registra aich klientom. V registri sa
moze zriadit €lenovi registra len jeden majetkovy Uc€et. Klientske Géty su
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oddelené od majetkovych Uétov €Elenov. V registri sa moéze zriadit klientovi
¢lena registra len jeden majetkovy uéet s vynimkou spravcovskej spoloénosti,
ktorej moze zriadit majetkovy ucéet pre kazdy podielovy fond a déchodkovy
fond vytvoreny alebo spravovany touto spravcovskou spoloénostou.

1. Ak ano, zabezpecuje sa to prostrednictvom jedného sihrnného klientskeho
UcCtu alebo prostrednictvom mnohych uctov, resp. poductov?

Pre kazdého klienta je vytvoreny samostatny majetkovy ucet.

2. Je oddelenie dobrovolné alebo povinné?
Povinné.

3. Dava podlia pravidiel systému skutocnosf, Zze poducet v SVCP nesie meno
tretej strany, akékolvek prava tejto tretej strane ako ucastnikovi?

Klient élena registra disponuje so svojim majetkovym uétom ale inStrukcie
posiela cez svojho élena.

Opiste, prosim, poziadavky na ucastnika pre kazdy druh ¢lenstva.

1. Je povinné, aby ucCastnici mali sidlo v konkrétnej jurisdikcii alebo boli jej
rezidentmi?

Clenovia registra, okrem centralneho depozitara so sidlom mimo Uzemia
Slovenskej republiky, musia byt rezidentmi Slovenskej republiky.

2. Musia Ucastnici podliehat rezimu dohladu? Ak ano, opiste to.
Nie, nemusia.

3. Musia GcCastnici viastnit majetkovy podiel v SVCP?

Otazka nie je uplatnitelna.

4. Existuju financné, ekonomické, osobné alebo iné poziadavky (napr.
minimalne kapitalové poZiadavky, testy ,.vhodnosti a primeranosti“)? Ak
ano, uvedte, prosim, opis.

Clenovia Registra su evidovani na zéklade Ziadosti o zriadenie majetkového
Ucétu clena Registra. Klienti si evidovani na zaklade Ziadosti o zriadenie
majetkového uétu klienta.

AngaZuje sa SVCP v doh/ade nad svojimi ucastnikmi, aby ich kroky boli v sulade s
jeho pravidlami a postupmi? Ak ano, uvedte, prosim, opis.

Nie.

Za akych podmienok mézu Ucastnici ukoncif svoje Clenstvo v SVCP? Znamena
to koniec vietkych zavazkov ucastnika? Ak nie, opiste, prosim, ktoré zavazky by
mohli zostarf.

ZruSenie majetkového Uétu Elena registra musi podat élen pisomne. ZruSenie
majetkového Uc¢tu pre svojho klienta méze poziadaf ¢len registra, ktory Ziadal
o jeho zriadenie. Ziadost sa predklada NBS pisomne v dvoch originaloch.
V registri sa moézZe zrusit majetkovy Uéet len, ak nie s ha nom evidované Ziadne
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cenné papiere. NBS zrusi pévodny majetkovy Uc€et klienta najneskdér do 5
pracovnych dni od jej doruéenia ziadosti o zruSenie majetkového Uc¢tu.

Za akych podmienok méze SVCP ukoncit ¢lenstvo Gcastnika v SVCP?

Ukonéenie éElenstva v Registri je v su€asnosti rieSené len zo strany ¢Elena
Registra. Ukonéenie €lenstva v Registri zo strany Registra bude rieSené v inych
predpisoch upravujucich pésobnost Registra.

Opiste, prosim, rozsah zodpovednosti SVCP voci ucastnikom vratane Standardu
zodpovednosti (nedbalosf, hrub& nedbalosf, umyselné protipravne konanie,
presne vymedzena zodpovednost alebo ind), Standardu vyssej moci, a
akékolvek obmedzenie miery zodpovednosti SVCP (napr. nepriame alebo
nasledné skody). Kde su tieto povinnosti a ich obmedzenia ustanovené (napr.
v zakone alebo zmluve)?

Rozsah zodpovednosti voéi 0¢astnikom, ktord& nie je obsiahnuta
v prevadzkovom poriadku rieSia prislusné ustanovenia zakona é. 513/1991 Zb.
Obchodny zakonnik v zneni neskorSich predpisov a prislusné ustanovenia
zakona €. 566/2001 Z.z. Zakon o cennych papieroch a investiénych sluzbach a
0 zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon o cennych papieroch).
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V. VZTAHY S OSTATNYMI SVCP A KOMERCNYMI SPROSTREDKOVATELMI

Mnohé SVCP maju vztahy so sprostredkovatel/mi, ktori vykonavaju dolezité dlohy
pre SVCP, atym nepriamo pre ucCastnikov systému a ich klientov. Vztahy alebo
prepojenia medzi SVCP mbZu byf osobitne doblezité pre pochopenie dosledkov
mechanizmov vysporiadania. Napriklad v tych pripadoch, ked prepojenie znamena
pouZitie iného SVCP alebo komercného sprostredkovatela ako subspravcu cennych
papierov, poskytnutie informacii o tomto prepojeni bude ddlezité, aby Gcastnici mohli
Uplne zhodnotit stvisiace rizika. Posudenie rizik sa moéze lisit v zavislosti od toho, Ci toto
prepojenie umoznuje len volné dodavky, alebo Ci ide aj o hotovostné Ucty v dvoch
SVCP. Tento druhy druh prepojenia si zasluhuje osobitni pozornost z hladiska zistenia,
Ci zvySuje potencial, aby sa porucha vo vysporiadani rychlo rozsirila medzi r6znymi
systémami.

Kedze je to SVCP, a nie ucastnici, kto vyjednava a uzatvara dohody s tymito
tretimi stranami, pre ucCastnikov je délezité byt Uplne informovani o prislusnych
aspektoch réznych sprostredkovatelskych vzfahoch systému vratane noriem
pouzivanych systémom vysporiadania cennych papierov pri vybere a monitorovani
sprostredkovatelov, funkcii, ktoré sprostredkovatelia vykonavaju, a akychkolvek
konkrétnych mechanizmov riadenia rizik zavedenych 3pecificky na ochranu proti
rizikdm, ktoré prinasaju tieto vzfahy. Je tiez délefité identifikovaf pripady, v ktorych
SVCP postupuje financné prostriedky alebo cenné papiere v mene tretich stran alebo
sprostredkovatelov, kedze tieto kroky mdzu prinasatf rizika pre SVCP a jeho Gcastnikov.

A. Udriiava SVCP prepojenia (vratane vzfahov so subspravcami alebo
hotovostnymi koreSpondentmi) alebo iné vzfahy s ostatnymi SVCP?

Nie. Dalsie otazky z tejto €asti nie st uplatnite/né.

1. Identifikujte, prosim, kazdy z dalSich pouzivanych SVCP a druhy cennych
papierov, ktoré sa prevadzaju cez tieto prepojenia.

(a) Aky je nazov druhého SVCP? Kde sa nachadza?

(b) Ktoré cenné papiere su opravnené na transfer cez prepojenie pre druhy
SVCP?

(c) Sa transfery cennych papierov, ktoré sa vykonavaju cez prepojenie pre
druhy SVCP, obmedzené na transfery bez platby, alebo sa cez
prepojenie vykonavaju pre druhy SVCP aj transfery proti platbe? Ak sa
vykonavaju transfery proti platbe, opiste, prosim, Cas realizacie
transferov a zodpovedajucich platieb.

(d) Poskytuje iny SVCP spravcovské sluzby pre SVCP, a ak ano, kto znasa
akékolvek uverové riziko alebo riziko spravcu?

B. Pouziva SVCP spravcov cennych papierov (inych ako iné SVCP, ktoré sa
uvadzaju v predchadzajucej otazke), resp. komercnych hotovostnych
koredpondentov? Specifikujte, prosim, spravcov alebo hotovostnych
koreSpondentov, ktori sa pouzivajd, a povinnosti, ktoré kazdy z nich vykonava.
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Otazka nie je uplatnitelna.

Opiste, prosim, normy pouzivané pri schvalovani alebo skiumani vzfahov s
ostatnymi SVCP, spravcami alebo hotovostnymi koreSpondentmi vratane
akychkolvek financnych alebo prevadzkovych poZiadaviek alebo pritomnosti
poistenia alebo verejného dohfadu.

Otazka nie je uplatnitelna.

Postupuje SVCP financné prostriedky alebo cenné papiere inym
sprostredkovate/om alebo v mene inych sprostredkovatelov, ako su emisni alebo
platobni agenti? Ak ano, uvedte, prosim, okolnosti, za ktorych takato
angazovanost mdze vzniknuf.

Otazka nie je uplatnitelna.

Opiste, prosim, opatrenia, ktoré su zavedené na ochranu SVCP a jeho c¢lenov
proti nesplneniu zavazkov inych SVCP alebo komercnych sprostredkovatelov
vocCi SVCP vratane mechanizmov riadenia rizik, kolateralu alebo alternativnych
zdrojov financnych prostriedkov a cennych papierov.

Otazka nie je uplatnitelna.
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V. TRANSFERY CENNYCH PAPIEROV, TRANSFERY FINANCNYCH PROSTRIEDKOV
A PREPOJENIE MEDZI TRANSFERMI

Stredobodom cCinnosti SVCP su transfery cennych papierov a financnych
prostriedkov, ktoré v skutoCnosti tvoria proces vysporiadania. Otazky v tejto Casti
zaCinaju sustredenim sa na pripadny proces porovnavania instrukcii na vysporiadanie
pred zaCatim samotného procesu vysporiadania. Na niektorych trhoch s porovnané
indtrukcie na vysporiadanie zavazné, o mbie prinasaf dodatocné povinnosti
Uucastnikom, ktorych pochopenie je pre nich dolezité.

Tato Cast dalej skima otazky, ktoré prinasa prax registracie cennych papierov.
Pretoze zakony roznych §tatov sa v tomto ohlade znacne liSia, tento ramec pre
poskytovanie informacii nie je urCeny ako nahrada pravnej analyzy aspektov
tykajucich sa registracie, napriklad otazky povahy vlastnickeho titulu k cennym
papierom, ktoré sa prevadzaju v SVCP, ak systém samotny nie je zaroven
registratorom. Otazky sa namiesto toho sustredia na okolnosti, za ktorych sa SVCP
samotny stane zaangaZovany v procese registracie, ako aj na rizika, ktoré moézu
vzniknaf, ak ucCastnici zlyhaju pocCas procesu preregistracie cennych papierov na
meno kupujuceho. DélezZité je najma chapaf, Ci pravidla a postupy SVCP budu
vyZadovat, aby sa transakcie pri takejto udalosti stiahli z vysporiadania.

Pozornost sa dalej venuje mechanizmu transferov cennych papierov a
finanCnych prostriedkov vratane otazky, kde v SVCP sa vykonavaju hotovostné
transfery spojené s transfermi cennych papierov. Tieto otazky sa zameriavaju aj na
okolnosti, za ktorych SVCP poskytuje uvery ucastnikom, ako na aspekt schopnosti
zabezpecovat transfer financnych prostriedkov v SVCP. Je samozrejme ddlezité, aby
UcCastnici chapali, aké druhy hotovostnych uctov sa poskytuji v SVCP a na koho kladu
riziko vo vzfahu k hotovostnym vkladom, ako aj Ci SVCP samotny znasa Uverové riziko
Vv spaoijitosti s tymito uctami.

Otazky dalej skimaju Casové rozvrhnutie spracovania v ramci SVCP, Ci SVCP je
DVP systém a aky pripadny model DVP SVCP prijal. DVP je mechanizmus, ktory
zabezpecuje, aby sa konecna dodavka uskutocCnila, ak a len ak sa uskutoCni
konecna platba, Co odstrani riziko istiny a prispeje k znizeniu rizika likvidity.

Problémy, ktoré vznikaju pri praktickej implementacii DVP, sa opisovali v Sprave o
DVP spominanej v Casti Uvod, a tykaju sa predovietkym konecnosti transferov
cennych papierov a transferov financnych prostriedkov, ktoré spolu predstavuiju
vysporiadanie DVP. Transfery si konecné, ak su neodvolatelné, ako aj
bezpodmienecné. Transfer je neodvolatelny, ak jeho strany uz nem&zu zrusit svoje
inStrukcie, a stava sa bezpodmienecny, ak neexistuju Ziadne okolnosti, ktoré by mohli
viest k tomu, aby ho SVCP stiahol z vysporiadania. Ak transfery st predbezné v Case
spracovania, ak sa aj dosiahne DVP, zostava riziko, Ze transfery sa mozu stiahnut z
vysporiadania neskér, ak nemozno dosiahnuf konecnosf.

Ak ,riziko konecCnosti“ nie je spravne rozpoznané a riadené, mohlo by matf
systémovy vplyv. Clenovia SVCP maju Casto zabezpecenlu okamizitd dostupnost
prijatych cennych papierov, aj ked transfer nie je konecny. Ak tito Clenovia potom
znovu predaju cenné papiere, alebo ich spristupnia klientom, ktori su spravcami, a
povodny transfer sa nasledne stiahne z vysporiadania, dalsie transfery clenov alebo
klientov Clenov mbézu byf tiez stiahnuté, Cim sa vplyv tohto stiahnutia rozsiri na
nesuvisiace strany. V konecnom doésledku moze tiez viest k rozdeleniu strat medzi
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Ucastnikov. Z tychto dévodov sa otazky nizSie pokusaju presne objasnif okolnosti, za
ktorych sa transfery stant konecCné.

Tieto otazky venuju pozornost aj poskytovaniu zaruk vysporiadania systémom
vysporiadania cennych papierov. Ak existuji zaruky, treba, aby ucCastnici chapali
udalosti, ktoré iniciuju uplatnenie zaruky, ako aj krytie, ktoré zaruka poskytuje vratane
zodpovednosti SVCP vo vzfahu k tejto zaruke.

A. Opiste, prosim, ¢i a ako sa inStrukcie na vysporiadanie porovnavaju medzi
Ucastnikmi pred spracovanim systémom vysporiadania cennych papierov.

Clen registra zasiela v pripade prevodu cennych papierov slvisiaci s nakupom
a predajom cennych papierov:

a) prikaz na registraciu prevodu cennych papierov v prospech
majetkového U¢tu kupujuceho (prikaz na nakup), ak kupuje
cenné papiere na svoj majetkovy Uéet alebo cenné papiere
kupuje jeho klient;

b) prikaz na registraciu prevodu cennych papierov na farchu
majetkového uc¢tu predavajuceho (prikaz na predaj), ak predava
cenné papiere zo svojho majetkového U¢tu alebo cenné papiere
predava jeho klient.

Clen registra zasiela v pripade prevodu cennych papierov suavisiaci s
poskytnutim a prijatim Gveru so zabezpe¢ovacim prevodom cennych papierov:

a) prikaz veritela na zabezpeéovaci prevod cennych papierov, ak
¢len registra alebo jeho klient poskytol tver dlznikovi;

b) prikaz diznika na zabezpeéovaci prevod cennych papierov, ak
¢len registra alebo jeho klient prijal Gver od veritela.

Ak je v systéme vloZeny a vzajomne porovnatelny prikaz na nakup a prikaz na
predaj alebo prikaz veritela a prikaz dlznika, Register vykona rezervaciu
cennych papierov azasle élenom registra spravu o rezervacii cennych
papierov.

1. VyZaduje sa porovnanie pre vietky transakcie bez vynimky?

Porovnanie sa nevyzZaduje pri nasledujucich typov transakcii: primarny predaij,
splatnost’ a poskytovanie vnutrodennych Gverov.

2.  Aky postup sa pouZiva, ked instrukcie nie su porovnané?

Ak do systému nie je vloZzeny a vzajomne porovnatelny prikaz na nakup a prikaz
na predaj alebo prikaz veritela a prikaz dlznika, Register nevykona rezervaciu
cennych papierov, pricom vhodnym spdésobom o tejto skutoénosti informuje
¢lenov registra.

3. Su porovnané instrukcie na vysporiadanie zavazné pre ucastnikov?

Vzajomne porovnané (sparovane€) inStrukcie na vysporiadanie su zavazné pre
obidvoch Géastnikov.
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(@) Ak ano, opiste, prosim, désledky nesplnenia povinnosti ucastnikmi (napr.
nutené vysporiadanie, sankcie, kratke pozicie).

Ak Elen registra, ktory kupuje cenné papiere na svoj majetkovy Uc¢et alebo pre
svojho klienta nevykona prevod finanénych prostriedkov, Register rezervaciu
cennych papierov zrusi.

(b) Opiste, prosim, Ci to je Uprava obsiahnuta v pravidlach a postupoch
SVCP, alebo narodnych zakonov alebo predpisov.

Pravidla a postupy Registra obsahuje Rozhodnutie Narodnej banky Slovenska
z21. decembra 2004, ktorym sa vydava prevadzkovy poriadok centralneho
registra  kratkodobych cennych papierov vedeného Narodnou bankou
Slovenska

(c) Uvedte, prosim, Casovy rad, v ktorom su vyznacené body, v ktorych sa
porovnané instrukcie stavaju zavazné, ako aj akykolvek proces pred
porovnanim, ktory sa vykonava.

Register prikaz na ndkup a prikaz na predaj alebo prikaz veritela a prikaz
diznika do systému vloZi v den uzatvorenia obchodu. Porovnané instrukcie sa
stavaju zavazné v momente spracovania prikazov.

Su cenné papiere prevadzané v SVCP registrované?

VSetky cenné papiere prevadzané v Registri sU zaregistrované (zaevidované).
1. Kto je registrator?

Registraciu (evidenciu) vykonava Register na zaklade instrukcie od emitenta.

2. Je beinou praxou registrovat cenné papiere na meno SVCP (alebo jeho
povereného subjektu), alebo na meno vilastnika pozitkov? Existuju pripady,
ked cenné papiere umiestnené v SVCP nie su registrované ani na SVCP
(alebo nim urcCeny subjekt), ani na vlastnika pozitkov?

Cenné papiere su registrované na majetkovych uétoch majitelov cennych
papierov. Na meno Registra nie su registrované Ziadne cenné papiere.

3. Ak SVCP poskytuje spravcovské sluzby, bude drizat cenné papiere
registrované na meno vlastnika pozitkov?

Register neposkytuje spravcovské sluzby.

4. Za akych okolnosti iniciuje SVCP registraciu cennych papierov na meno
kupujuceho?

Clen registra, ktory kupuje cenné papiere na svoj majetkovy uéet alebo pre
svojho Kklienta je povinny po rezervacii cennych papierov vykonaf
bezhotovostny prevod finanénych prostriedkov formou prioritnej platby (RTGS
platby) za nakupené cenné papiere. Jeho penazny zavazok sa povaZuje za
splneny pripisanim penaznej sumy na (¢et predavajuceho v medzibankovom
platobnom systéme SIPS vo vySke celkovej sumy obchodu najneskoér v den
vysporiadania obchodu. Register na zaklade potvrdenia o prijatej platbe od
predavajuceho élena vykona registraciu cennych papierov a zaSle élenom
registra doklad o registracii obchodu a vypis z majetkového U¢tu.

5. Ako dlho proces registracie zvyCajne trva? Su UcCastnici informovani, ked sa
registracia dokonci?
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Clen registra, ktory predava cenné papiere zo svojho majetkového Uétu alebo
z majetkového U¢tu svojho klienta zasle Registru ihned’ po pripisani penaznej
sumy na Uc¢et predavajuceho vo vySke celkovej sumy obchodu potvrdenie
o prijatej platbe. Register po prijati potvrdenia o platbe od predavajuceho
prevedie cenné papiere na kupujuceho. U&astnici st informovani, ked sa
registracia dokongéi.

6. MOZu byt cenné papiere prevadzané v SVCP pred tym, ako sa dokonci
registracia na meno kupujuceho? Ak ano, umoznuju pravidla a postupy
SVCP stiahnutie alebo storno takychto transferov v pripade upadku alebo
inych udalosti, na zaklade c¢oho sa meno kupujuceho nezapiSe do registra?

Nie, nembézu byl cenné papiere prevadzané pred tym, ako sa dokonéi
registracia na meno kupujaceho.

Opiste, prosim, ako sa transfery cennych papierov spracuvaju v SVCP.

1. Uvedte, prosim, Ci sa transfery spracuvaju ako debety a kredity na farchu
alebo v prospech uctov ¢lenov, alebo nejakou inou metédou.

Prevody sa spracuvaju ako debety a kredity na farchu alebo v prospech
majetkovych uétov u¢astnikov Registra.

2. Spracuvaju sa nepretrzite (v realnom Case), alebo v jednej alebo viacerych
davkach?

Spracuvaju sa podla zadavania obchodnych transakcii do systému (v realnom
case).

3. Ak nepretrzite, poCas akych hodin sa spracovanie uskutoCnuje? Ak v
davkach, v akom Case alebo c¢asoch sa spracovanie zacina a konci?

Register prijima v pracovnych dnoch v éase od 8.30 hod. do 13.30 hod. prikaz
na registraciu prevodu cennych papierov v prospech majetkového Gctu
kupujuceho (prikaz na nakup), prikaz na registraciu prevodu cennych papierov
na farchu majetkového G¢tu predavajuceho (prikaz na predaj), prikaz veritela
na zabezpecéovaci prevod cennych papierov, prikaz dlznika na zabezpeéovaci
prevod cennych papierov a do 14.15 hod. potvrdenie platby.

4. UskutoCnuje sa vysporiadanie cennych papierov denne? Uvedte, prosim,
cenné papiere, pre ktoré sa vysporiadanie uskutoCnuje len v konkrétne dni
tyzdna alebo mesiaca.

Vysporiadanie cennych papierov sa uskutoénuje denne (kazdy pracovny den).

Opiste, prosim, Ci konecné transfery financnych prostriedkov v spaijitosti s SVCP
sa vykonavaju ako debety a kredity na farchu alebo v prospech zostatkov
drzanych v SVCP, jednej alebo viacerych komercnych bankach, v centralnej
banke, alebo nejakou inou metédou.

1. Vedie SVCP hotovostné ucCty pre svojich ucCastnikov? Su tieto UucCty
rovnocenné vkladovym uctom v obchodnej alebo centralnej banke, alebo
sldzia len ako ,,hotovostné informativne* GCty?
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Register nevedie U¢ty penaZnych prostriedkov pre élenov aich klientov
(vid'l.C.2), tieto st vedené v medzibankovom platobnom systéme SIPS.

2. VocCi akému subjektu (SVCP alebo inému) nesie tucastnik riziko hotovostného
vkladu?

Voéi NBS.

3. Za akych okolnosti poskytuje SVCP uvery alebo kratkodobé financné
vypomoci svojim ucastnikom, a tym sa angazuje v iverom riziku?

Register neposkytuje Uvery alebo kratkodobé finanéné vypomoci svojim
Uucéastnikom a tym sa nevystavuje Uverovému riziku.

4. Na ako dlho sa mo6zu takéto Uvery poskytovat? Ako dlho zvyCajne trvaja?

Otazka nie je uplatnitelna.

Je SVCP DVP systém? Ak ano, opiste, prosim, pouZivany DVP model podfa
modelov, ktoré sa opisuji v Sprave o DVP (pozri Uvod). Poskytnite, prosim, tiez
diagram, v ktorom sa uvadza casové rozvrhnutie udalosti pri spracovani
cennych papierov a transferov financnych prostriedkov v SVCP. Ak SVCP
poskytuje viac ako jednu alternativu pre spracovanie vysporiadania, uvedte,
prosim, odpoved na kazdu alternativu a uvedte relativnu dolefZitost kazdej
alternativy.

1. Spracuvaju sa transfery financnych prostriedkov a transfery cennych
papierov v tom istom systéme, alebo v r6znych systémoch? Ak v r6znych,
ako su prepojené?

(a) Opiste, prosim, Ci kazdy transfer cennych papierov je spojeny s
konkrétnym  transferom financnych prostriedkov na zaklade
individualnych transakcii, na Cistom zaklade, alebo sa vykonava nejakou
inou metédou.

Kazdy prevod cennych papierov je spojeny s konkrétnym prevodom finanénych
prostriedkov na zaklade jednotlivych transakcii na hrubom zaklade.

(b) ,,Rozdeluje* SVCP velké transakcie do viacerych transakcii, alebo
vyzaduje, aby to robili tCastnici?

Register nerozdeluje velké prevody do viacerych transakcii ani to nevyZaduje.

2. Kedy sa transfery cennych papierov a financnych prostriedkov stanu
konecné?

(@) V akom Case sa transfery cennych papierov stani konecné? Po akej
udalosti alebo udalostiach?

Prevod cennych papierov sa stane koneénym, ked’ sl cenné papiere pripisané
na majetkovy uéet kupujluceho.

(b) V akom case sa transfery financnych prostriedkov stani konecCné? Po
akej udalosti alebo udalostiach? Umoznuje tento casovy rozvrh
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retransfer v ten isty den financnych prostriedkov prijatych za cenné
papiere?

Prevod penaznych prostriedkov sa stane koneénym pripisanim penaznej sumy
na ucéet predavajuceho v medzibankovom platobnom systéme SIPS vo vySke
celkovej sumy obchodu najneskor v den vysporiadania obchodu.

(c) Ak konecna dodavka cennych papierov predchadza konecnému
transferu financnych prostriedkov, mézu GcCastnici volne disponovaf s
tymito cennymi papiermi pred konecnosfou financnych prostriedkov?
Ak ano, aké opatrenia sa prijmu, ak financné prostriedky nebudu
prijaté?

Register je DVP systémom (Model 1) a preto volne disponovat s cennymi
papiermi mézu ucastnici az po koneénom prevode finanénych prostriedkov.

(d) Ak konec¢na dodavka financnych prostriedkov predchadza konecnému
transferu cennych papierov, mézu Ucastnici volne disponovaf s tymito
finanCnymi prostriedkami pred konecnosfou cennych papierov? Ak ano,
aké opatrenia sa prijmu, ak cenné papiere nebudu prijaté?

Nie, nembZzu Uu€astnici volne disponovat s finanénymi prostriedkami .

(e) LiSi sa Casovy rozvrh konecCnosti v zavislosti od druhu prevadzaného
cenného papiera alebo meny, v ktorej sa ma platba uskutocnif?
Uvedte, prosim, opis.

Nie, ¢éasovy rozvrh finality je rovnaky pre vSetky typy cennych papierov
evidovanych v Regjistri.

»LZarucuje” samotny SVCP transfery financnych prostriedkov alebo cennych
papierov?

Nie, Register nezarué¢uje prevod finanénych prostriedkov ani prevod cennych
papierov.

1. Za akych okolnosti a v akom bode SVCP garantuje transfery?
Otazka nie je uplatnitelna.

2.  Aké kroky je SVCP povinny prijaf na zaklade zaruky?

Otazka nie je uplatnitelna.

3. Uvedte, prosim, Ci zaruka je cCrtou pravidiel a postupov SVCP, alebo
narodnych zakonov alebo predpisov.

Otazka nie je uplatnitelna.
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VI. POSTUPY V PRIPADE DEFAULTU

Udalosti predstavujuce default patria medzi najtaZdie a najstresujucejsie udalosti,
ktoré mozu stretnaf ucCastnikov trhu a SVCP. Sprava IOSCO zdéraznuje potrebu
transparentnosti v oblasti postupov pri defaulte z dévodu, Ze poskytne vacsiu istotu vo
fungovani trhovych mechanizmov pocas tychto stresujucich udalosti, a tym zniZi riziko,
Ze jeden default spésobi daldie kolapsy.

PretoZe definicia udalosti predstavujucej default sa v jednotlivych systémoch
moze li§it, Sprava IOSCO odporuca poskytovanie informacii o okolnostiach, za ktorych
sa mbze prijat opatrenie, ako aj kto ho méze prijaf. V niektorych pripadoch SVCP
nem®ozZe pouzivat termin ,,default vo svojich pravidlach a postupoch, ani v zmluvach
so svojimi ucastnikmi. V tychto pripadoch sa SVCP musia pokusif objasnif svojim
Ucastnikom, ako budu riesit platobnid neschopnost UcCastnika a akékolvek dalsie
okolnosti, za ktorych iniciuju vynimocné opatrenia na splnenie zavazkov tykajlcich sa
vysporiadania alebo inych zavazkov voci svojim ucastnikom.

Co sa tohto tyka, tato Cast sa snaZi na jednom mieste vysvetlit zdroje, ktoré ma
SVCP k dispozicii vo vztahu k splneniu zavazkov v pripade defaultu alebo inych
udalosti, ktoré iniciujd mimoriadne opatrenia. Je dblezité, aby Uucastnici chapali, aké
su tieto zdroje, ako aj v akom poradi budd vyuZivané. Tieto otazky venuju tiez
pozornost moznosti, Ze transfery cennych papierov alebo financnych prostriedkov
SVCP stiahne z vysporiadania. PretozZe stiahnutie z vysporiadania predstavuje sp&sob
prerozdelenia likviditnych tlakov a Gverovych strat, je délezité, aby ucastnici chapali
vietky mozné okolnosti, za ktorych méze stiahnutie z vysporiadania nastaf.

A. Opiste, prosim, udalosti alebo okolnosti, ktoré by mohli predstavovaf default
Ucastnika podla pravidiel a postupov SVCP, alebo ktoré by viedli k tomu, aby
SVCP wvyuzii mimoriadne mechanizmy na vysporiadanie, alebo postupy
stiahnutia z vysporiadania.

1. Nesplnenie testu platobnej schopnosti tCastnikom podla platnych zakonov
jeho jurisdikcie?

V pripade nesplnenia testu platobnej schopnosti majetkovy ucéet élena resp.
jeho klienta je zablokovany.

2. Nevykonanie platieb alebo dodavok cennych papierov v stanovenom
Case?

Ak élen registra, ktory kupuje cenné papiere na svoj majetkovy uéet alebo pre
svojho klienta nevykona prevod finanénych prostriedkov, Register rezervaciu
cennych papierov zrusi. Ak élen registra alebo jeho klient, ktory predava cenné
papiere na majetkovom G¢te nema dostatoény pocet cennych papierov,
Register prikaz neakceptuje.

3. Ak pravidlda a postupy poskytuji moznost volnej Gvahy pri rozhodnuti sa o
pouziti postupov pri defaulte alebo inych mimoriadnych postupov, opiste,
prosim, kde je zakotvena pravomoc uplatnif tito moznost rozhodnut sa a
okolnosti, za ktorych sa tato prAvomoc poufije.

V pripade zlyhania alebo inych mimoriadnych udalosti o dalSich postupoch
rozhodne NBS (Usek bankového dohladu) aUrad pre finanény trh. Prislusné
opatrenia st vykonané na zaklade ich inStrukcii.
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Aké postupy uplatriuje SVCP pri ur¢eni, Ze nastala udalost znamenajlica default,
alebo Ze treba uplatnif mimoriadne mechanizmy vysporiadania?

1.

Ako a v ktorom bode su UcCastnici informovani, Zze to nastalo?

U&astnici st informovani prostrednictvom internetovej stranky NBS.

2. Bude sa od SVCP ocakavatf, ze bude za tychto okolnosti dalej pinif vietky
svoje zavazky voci uCastnikom? Opiste, prosim, zdroje, ktoré su k dispozicii na
zabezpecenie, aby sa tieto zavazky dalej plnili (napr. kolateral, fond
Uucastnikov, poistenie, systém podielania sa na stratach atd.)

Vid'. VI.A2

3. Opiste, prosim, a uvedte Casovy rad, ktory oznacuje poradie, v akom sa

tieto zdroje budu pouzZivaf, ako aj Casové rozvrhnutie informovania
UucCastnikov a dolezité konecné terminy (napr. kedy sa splnia zavazky SVCP
vocCi Ucastnikom, kedy ucastnici budd musief splnif svoje zavazky podielania
sa na stratach)

V pripade zlyhania majetkovy Uuc¢et élena resp. jeho klienta je zablokovany.

Opiste, prosim, vietky podmienky, za ktorych by SVCP mohol stiahnuf z
vysporiadania predbezné transfery cennych papierov alebo financnych
prostriedkov.

(@) Ako a na zaklade akej pravomoci SVCP prijme rozhodnutie stiahnut
transfery cennych papierov alebo financnych prostriedkov z
vysporiadania?

Nie je moZné stiahnut prevody cennych papierov z vysporiadania. Dalsie otazky
z tejto €asti nie su uplatnitelné.

(b) Kedy a ako budu ucastnici informovani o rozhodnuti stiahnut predbezné
transfery cennych papierov alebo financnych prostriedkov z
vysporiadania?

(c) Ako dlho budu ucastnici musiet kryt svoje debetné pozicie na svojich
uctoch cennych papierov alebo financnych prostriedkov, ktoré
vyplyvaju zo stiahnutia z vysporiadania?

(d) Budu v pripade stiahnutia stiahnuté z vysporiadania vsetky transfery,
alebo len podsubor transferov (napr. len nakupy cennych papierov,
alebo len nakupy podskupiny ucastnikov)?

(e) Ak len podsubor transferov, aky postup sa bude uplatnovaf pri urceni,
ktoré transfery a v akom poradi?

MézZe byt v jurisdikcii SVCP vyhlaseny upadok alebo platobn& neschopnost
retrospektivne (napr. na zaklade pravidla ,,nula hodin“) a méze to spbsobit,
Ze sa predbezné transfery cennych papierov alebo financnych prostriedkov
stiahnu z vysporiadania?
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Od okamihu prijatia prikazu na registraciu prevodu nesmie uU€astnik systému
vyrovnania ani Ziadna tretia osoba platne odvolaf ani zrusit prikaz na registraciu
prevodu prijaty systtmom vyrovnania a ani inak nesmie byt znemoZnené
vykonanie takéhoto prikazu.(Zakon &.510/2002 Cl. lIl. ods.16.)

6. Opiste, prosim, vietky okolnosti, za ktorych by transfery cennych papierov
alebo financnych prostriedkov, ktoré boli definované ako konecné v
odpovedi na otazku V.E.2 vysSie, mohli byt predsa stiahnuté z vysporiadania.

Otazka nie je uplatnitelna.

Bol niekedy vyhlaseny default akéhokolvek ucastnika v SVCP, alebo sa stal
akykolvek ucastnik platobne neschopny?

Ano.

1. Uplatnili sa postupy podielania sa na stratach?
Neuplatnili sa.

2. Opiste, prosim, Ci ktorékolvek z tychto defaultov alebo platobnych
neschopnosti viedli k stratam pre SVCP alebo jeho uUcastnikov, a ako boli
absorbované.

Nedoslo k stratdm ani na strane Registra ani na strane akéhokolvek uéastnika.
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VII. PRECERPANIE CENNYCH PAPIEROV, POZICIAVANIE CENNYCH PAPIEROV A
NADVAZNE (BACK-TO-BACK) TRANSAKCIE

SVCP v poslednych rokoch realizovali mnohé pristupy zamerané na uspokojenie
rasticich poZiadaviek na rychlejSie vysporiadanie cennych papierov, najma v
spojitosti s cezhraniCnymi transakciami. Tato Cast sa sUstredi na viaceré suvisiace
problémy, ktoré m&zu nastaf v spojitosti s tymito postupmi.

Prva skupina otazok v tejto Casti sa tyka moznosti debetnych pozicii na Gctoch
cennych papierov ucastnikov v SVCP. Pretoze tieto pozicie vyjadruju pripady, ked
Uucastnikom bolo dovolené prevadzat cenné papiere, ktoré nemaju viozené v SVCP,
spajaju sa samozrejme so znacnym rizikom, Zze SVCP nemusi byt schopny ziskaf
skutoCné cenné papiere a vykonaf vietky potrebné vysporiadania. Z tohto dévodu je
doélezité, aby ucCastnici chapali eventualne podmienky, za ktorych takéto debetné
pozicie mézu vzniknuf, a aké opatrenia SVCP prijme na ich napravu. Tieto otazky sa
zameriavaju aj na opatrenia, ktoré SVCP mdZu prijaf na znizenie alebo zabranenie
takymto debetnym poziciam.

Existencia programu poziCiavania cennych papierov v SVCP a podmienky, za
ktorych sa p6ziCky cennych papierov iniciujd, je dalsou délezitou témou, ktorej sa
tykaju otézky v tejto casti. UCastnici potrebuji chapaf, kedy SVCP zabezpedi, aby im
bola poskytnuta péziCka cennych papierov, ako aj kedy cenné papiere, ktoré drzia v
depozite v SVCP, budu k dispozicii na poZiCanie pre inych. Existencia a podmienky
programu poZiCiavania cennych papierov mézu matf tiez vplyv na schopnost SVCP
ulahcit vysporiadanie za r6znych okolnosti, najma pri nadvaznych transakciach.

Nadvazné (back-to-back) transakcie predstavovali déleZitu tému, na ktord sa
sustredila Sprava o cezhranicnom vysporiadani, a predstavuji par transakcii, pri
ktorom sa vyZaduje, aby protistrana prijala a opatovne dodala tie isté cenné papiere
v ten isty den. Ich hlavnou vyhodou je, Ze zamedzuju zbytocnym finanCnym
nakladom strany, ktora kupuje a dalej predava cenné papiere.

Tato prax nepredstavuje Ziadne mimoriadne riziko, ked dodavka nasleduje za
skutocnym konecnym prijatim cennych papierov, kedZze potom neexistuje Ziadne
riziko, Ze toto prijatie sa bude musief stiahnuf. Zvlast v spojitosti s cezhraniCnymi
transakciami rozdiely v c¢asovom rozvrhnuti cyklov vysporiadania alebo konecnosti
viedli k vzniku praxe, v ramci ktorej SVCP za urCitych okolnosti umoznuju naslednu
dodéavku v rdmci nadvaznych transakcii predtym, ako sa prvotné prijatia cennych
papierov stanl konecné, ¢im sa v skutoCnosti poskytuji docasné po6ziCky cennych
papierov (Casto jednodrniové). Otazky v tejto Casti sa snaZia objasnif okolnosti, za
ktorych toto nastava, aby ucastnici mohli chapatf rizika, ktoré tato prax vyvolava.

A. Je moziné, aby na uctoch cennych papierov v SVCP nastali debetné pozicie
(precerpania)?

Debetné zostavy na majetkovych Gétov Gc¢astnikov nie si povolené. Dalsie
otazky z tejto ¢asti nie su uplatnitelné.

1. Za akych podmienok by tieto debetné pozicie mohli nastat?

(@) Vedu tieto podmienky vidy k vzniku debetnych pozicii na uctoch
cennych papierov, namiesto k neuspesSnym transakciam? Ak nie,
vysvetlite, prosim, zaklad pre odliSné zaobchadzanie zo strany SVCP.

(b) Su tieto situacie explicitne upravené v pravidlach a postupoch SVCP?
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2. Ako dlho mézu tieto debetné pozicie trvaf? Ako dlho zvyCajne trvaju?

3. Ako sa debetnym poziciam na uctoch cennych papierov zabranuje, ako sa
napravaju alebo riadia?

4. Aké postupy bude SVCP uplatnovat v pripade, ak debet nemozZno
napravit? (napr. tpadok uCastnika s debetnym zostatkom na ucte cennych
papierov alebo nedostupnost cennych papierov na trhu)

(a) Uplatnovanie opatreni podielania sa na stratach, ktorymi sa strata
priraduje ucastnikom?

(b) Absorbovanie straty systémom vysporiadania cennych papierov?

(c) Iné? Uvedte, prosim.

Za akych podmienok SVCP zabezpecuje pofZiCiavanie cennych papierov na
zabezpecenie vysporiadani?

Pozi¢iavanie cennych papierov nie je povolené. Dalsie otazky z tejto €asti nie
su uplatnitelné.

1. Je proces poziCiavania cennych papierov automaticky? Ak nie, opiste,
prosim, postupy, ktoré SVCP pouziva na urCenie, Ci sa vykona po6zicka cennych
papierov.

2. V ktorom bode su ucastnici informovani, Zze im budl pozZiCané cenné
papiere, aby vykonali svoje vysporiadanie?

3. Ktoré cenné papiere uloZzené v SVCP sU opravnené na pofziCiavanie? Maju
Uucastnici opcné pravo spristupnit cenné papiere na poziCiavanie, alebo je
to zavazné?

4. Priraduje SVCP pozZicané cenné papiere ku konkrétnym udcCastnikom ako
poZiCiavajucim, alebo ku vSeobecnému bloku cennych papierov
dostupnych na pozZiCiavanie? Stane sa Ucastnik, ktorého cenné papiere su
pozZiCané, prikazcom v transakcii?

Ako SVCP vyrovnava nadvazné transakcie?

1. Za akych podmienok sa instrukcie na dodavku zadané ucastnikmi, ktori
prijimaju a dalej dodavaju cenné papiere v ten isty den v ramci nadvaznych
transakcii, vysporiadavaju pri hodnote toho istého dna?

Nadvazné transakcie su povolené len v pripade, Ze na u¢et predavajuceho
v medzibankovom platobnom systéme SIPS je pripisana penazna suma vo vyske
celkovej sumy obchodu v den vysporiadania obchodu a élen (predavajuca
strana) okamiZite dava tuto skutoénost na vedomie Registru. Na zéklade
potvrdenia tejto platby su cenné papiere registrované na majetkovom ucte
kupujuceho.

(a) Len ak ucastnik ma cenné papiere v depozite v SVCP, ktoré boli prijaté
na zaklade konecného transferu cennych papierov?

Ano, cenné papiere musia byf prijaté na zaklade koneé&ného transferu.

(b) Ak ucastnik ma cenné papiere v depozite v SVCP, ktoré boli prijaté na
zaklade predbezného transferu cennych papierov?
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Nie.

(c) Predtym, ako cenné papiere boli prijaté bud predbezne alebo konecne,
ale ked existuje porovnana instrukcia na prijatie na ta istu alebo vyssiu
hodnotu? Obmedzuje sa tato prax na trhy, v ktorych je porovnanie
zavazné?

Nie.

(d) Predtym, ako cenné papiere boli prijaté bud predbezne alebo konecne,
ale ked tretia strana prislubila dodat SVCP cenné papiere tej istej alebo
vyssej hodnoty? Musel poskytovatel zaruky samotny prijaf cenné papiere
na zaklade konecného transferu? Opiste, prosim, ako SVCP hodnoti

takéto prisfluby, a Ci su ustanovené v pisomnych pravidlach a postupoch
SVCP.

Nie.

(e) Iné? Prosim, Specifikuijte.

Otazka nie je uplatnitelna.

2. Opiste, prosim, zavedené limity alebo kontrolné mechanizmy vo vzfahu ku
ktorymkolvek mechanizmom vysporiadania back-to-back transakcii
uvedenym vyssie vratane obmedzeni vo vztahu k prislushym sumam alebo
sumam spojenym s likviditou relevantnych cennych papierov.

Ziadne limity alebo kontrolné mechanizmy nie st zavedené.

3. Za akych podmienok sa platobné instrukcie zadané ucastnikmi v SVCP v
ramci back-to-back transakcii vysporiadavaju pri hodnote toho istého dna?
Mo6Zu ucastnici pouzivat vynos z naslednej dodavky cennych papierov bez
potreby poskytnutia Gveru?

Vid. VII C.1.
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VIIl.  OPATRENIA NA RIADENIE RIZIK

Tato Cast ramca pre poskytovanie informacii je urcena na opis systémov
riadenia rizik, ktoré SVCP vyuZiva. Spravne riadenie rizik zahffia mnoho aspektov
vratane hodnotenia rizik a vstupu vrcholového manaZmentu a predstavenstva do
procesu riadenia rizik, najma vo vztahu k preskimaniu novych produktov a sluzieb
systémom vysporiadania cennych papierov. Interné a externé audity, ako aj dohlad
organu dohladu mézu tiez hraf vyznamnd dlohu pri zabezpeceni, aby pristup k
riadeniu rizik bol spravny a realizoval sa ucelene.

V spojitosti s réznymi sluzbami, ktoré SVCP moéZu poskytovaf, mézu vzniknut
mnohé rozdielne rizika. PoCas poskytovania sluzieb vysporiadania sa SVCP méze napr.
staf vystaveny Gverovému riziku, riziku spravcu alebo riziku likvidity, ak bud explicitne
alebo implicitne poskytne uver financnych prostriedkov alebo poziCia cenné papiere
Uucastnikom. SVCP mdzZe pri poskytovani sluzieb spravy nadobudnut Gveroveé riziko, ak
poskytuje financné prostriedky tretim stranam alebo v mene tretich stran. Vo vztahu k
tymto rizikdm s0 moiné rozne pristupy k riadeniu rizik, predovsetkym pouZivanie
kolateralu alebo limity angazovanosti v riziku. Otazky sa tiez zameriavaju na viaceré
dalSie ustanovenia alebo nastroje, ktoré mézu byt uzitocné pre SVCP pri riadeni alebo
obmedzovani réznych rizik, ktorym sua vystavené, ale nemaju za ciel vyCerpavajlico
obsiahnut vietky mozné pristupy, ktoré SVCP méZu vyuZivaf.

A. Opiste, prosim, dlohy a povinnosti tych Usekov SVCP, ktoré zodpovedaju za
riadenie rizik.

1. Opiste, prosim, proces interného skiimania politiky a postupov riadenia rizik.
Cinnost Registra je kontrolovana odborom interného auditu NBS.

2. Existuje politika riadenia rizik, ktora sa zameriava na skimanie a schvalovanie
novych produktov a sluzieb poskytovanych systémom vysporiadania
cennych papierov? Na akej Urovni organizacie dostava novy produkt alebo
sluzba schvalenie z hladiska riadenia rizik?

Vsetky zmeny systému (vratane novej technickej Specifikacie alebo rozsirenia
funkcionality systému) podliehaju schvalovaciemu procesu v Bankovej rade
NBS.

3. Ma SVCP funkciu riadenia rizik, ktora je jasne nezavisld od prevadzkovej
alebo marketingovej funkcie a ma pravomoc nad nimi?

Nie, Register nevykonava funkciu riadenia rizika.

4. Skuma predstavenstvo politiku a postupy riadenia rizik? Ma predstavenstvo
vybor pre riadenie rizik alebo vybor pre audit?

Otazka nie je uplatnitelna.

B. Opiste, prosim, vietky interné alebo externé audity, resp. preverenia organom
dohl/adu / regulatorom, ktoré sa vykonavaju vo vztfahu k SVCP.

1. Kto vykonava audit alebo preverenie?
Audit nad ¢éinnosfou Registra vykona odbor interného auditu NBS.
2. Aky je rozsah auditu alebo preverenia?
(@) Uvedte, prosim, Ci a ako venuje pozornost dostatoCnosti mechanizmov
vhutornej kontroly a ich dodrziavaniu.
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Audit kontroluje dodrziavanie pravidiel a postupov éinnosti Registra.

(b) Uvedte, prosim, Ci a ako sa sustredi na to, ako SVCP dodrziava svoje
pravidla a postupy.

Prevadzkovy poriadok ustanovujuci pravidla a postupy vedenia Registra
kontroluje interny audit.

3. Akaje pocetnost auditov alebo previerok?

Najmenej 1-krat roéne.

4. Suspravy z auditov alebo previerok dostupné ucastnikom na preskimanie?
Nie.

Analyzujte, prosim, Ci SVCP je sp6sobily robif ocenovanie (t. j. ocenovanie pod/a
trhovej hodnoty) cennych papierov, ktoré drzi.

Nasledujuce otazky nie su uplatnitelné, lebo Register nedrzi cenné papiere.
1. Opiste, prosim, ako tieto ocenenia vyuzivaju systémy regulacie rizik v SVCP?
2. Ako Casto sa cenné papiere precenuju?
3. Ktoré zdroje sa pouzivajl na ocenovanie cennych papierov?
(a) Ktoré externé zdroje cien alebo udajov sa pouZivaja?

(b) Ak sa pouZivaju modely tvorby cien, opiste, prosim, ako sa tieto modely
vyberaju a ako sa ziskavaju vstupy do modelov.

Opiste, prosim, ¢i SVCP ma zalozné pravo na cenné papiere drzané v nom
alebo prevadzané prostrednictvom neho.

Register nema zalozné pravo na ziadne cenné papiere drzané v nom alebo
prevadzané prostrednictvom neho. Nasledujuce otazky nie su uplatnitelné.

1. Vztahuje sa toto zaloZné pravo len na cenné papiere vlastnené samotnymi
ucastnikmi, alebo sa vzfahuje na cenné papiere, poZitky z ktorych vlastnia klienti

¢
Castnikov?

u
2. Za akych okolnosti a akym spdsobom toto zalozné pravo umoznuje SVCP
pouZivat cenné papiere?

Opiste, prosim, okolnosti, za ktorych SVCP vyZaduje kolateral na obmedzenie
alebo zmiernenie rizik.

Register nevyzaduje kolateral na obmedzenie alebo zmiernenie rizik. Dalsie
otazky z tejto €asti nie su uplatnitelné.

1. Riadi SVCP vlastny kolateralovy systém?

2. Ma SVCP spoloc¢ny kolateralovy systém s inym SVCP alebo platobnym
systémom?

Mbze byt kolateral v SVCP vioZeny a vrateny v ten isty den?

4. Aké druhy transakcii v SVCP su spojené s pouzitim kolateralu?
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5. Ak& politika existuje vo vztahu k druhu pouZivaného kolateralu alebo
vyzadovanym korekénym Upravam?

6. Ako sa vypracuvaju a reviduju metodiky ocenovania kolateralu?

7. V akom rozsahu sa politika tykajuca sa kolateralu opisuje v pravidlach a
postupoch SVCP?

Opiste, prosim, pouzivanie limitov vystaveniu sa v riziku v SVCP na monitorovanie
alebo regul&ciu rizik.

Register nepouziva limity na monitorovanie alebo regul&ciu rizik. Nasledujuce
otazky nie su uplatnitelné.

1. Vysvetlite, prosim, druhy pouZivanych limitov a angaZzovanosti, na ktoré sa
vztahuju.

2. Vzfahuju sa limity na vsSetkych Gcastnikov, resp. na iné SVCP, s ktorymi je
SVCP spojeny? Aké su vynimky vo vztahu k tymto limitom?
Vztahuju sa limity na ucastnikov individualne alebo suhrnne, alebo oboje?

4. Vztahuju sa limity na implicitne, ako aj explicitne poskytnuté Gvery alebo
cenné papiere (napr. ak su povolené nasledné dodavky cennych papierov
na zaklade predbeznej, ale nie konecnej dodavky cennych papierov)?

5. Odmietne SVCP automaticky transakcie, ktoré prekracuju limity, alebo sa
sulad urCuje ex-post?

6. Ako sa vypracuva a reviduje politika v oblasti limitov?

7. V akom rozsahu sa politka limitov opisuje v pisomnych pravidlach a

postupoch SVCP? Kde je zakotvena dalS§ia pravomoc na urCovanie a
menenie politiky v oblasti limitov?

Opiste, prosim, dalsie mechanizmy kontroly na zmiernenie alebo znizenie rizik v
SVCP.

1. S0 SVCP alebo jeho Uucastnici sp6sobili nepretrzite monitorovaf uUcCty
Uucastnikov pocas spracovania?

Ciastoéne. Po kazdom uskutoénenom obchode Register posiela &lenovi registra
doklad o obchode a vypis z majetkového Uétu. Doklady su zasielané postou.

2. Existuje zvlastny rezim regulacie rizik, ktory SVCP bude uplatiovaf voci
Uucastnikovi, o ktorom je zname, ze ma financné fazkosti?

Neexistuje zvlastny rezim regulacie rizik.

3. Ma alebo riadi SVCP mechanizmy podielania sa na stratach iné ako tie,
ktoré sa uplatniuju pri udalostiach defaultu a ktorym sa venuje pozornost v
Casti VI vysSie? Su tieto bloky aktiv na krytie strat vopred financované
ucastnikmi?

Register nema Ziadne mechanizmy podielania sa na stratach.
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IX. PREVADZKOVE RIZIKA

Prevadzkové poruchy v SVCP mbzu obmedzit schopnost Gcastnikov dostat sa k
svojim aktivam drzanym v SVCP a zabranit im dodrzat svoje zavazky vocCi ostatnym, s
potencialnym efektom prenesenia na dalsie platobné systémy, systémy zuCtovania a
systémy vysporiadania. Dlhodobé problémy by okrem toho mohli zniZit alebo
zamedzit obchody spojené s dotknutymi cennymi papiermi, so zavaznymi désledkami
pre ucastnikov trhu.

Je dobrou praxou obmedszit prevadzkové rizikd pomocou nadbytku kapacity a
udrZiavania ucinnych mechanizmov internej kontroly vo vzfahu k c¢innosti SVCP. SVCP
musi maf pre pripad neodvratného problému alebo prirodnej katastrofy tiez
zavedeny dobre premysleny plan kontinuity obchodnej cinnosti, ktory venuje
pozornost vietkym obchodnym funkciam a zdrojom, ktoré SVCP potrebuje na
obnovenie ¢innosti.

A. Poskytnite, prosim, ohodnotenie prevadzkovej spolahlivosti pocitacovych a
inych systémov, ktoré SVCP pouZiva vratane akychkolvek kritérii, ktoré SVCP
pouZiva interne na tento ucel.

1. Aka je percentualna doba bezporuchovosti systémov, ktoré SVCP pouZiva?
(a) Celého systému ako celok?
99,9%

(b) Rozdelena na hlavné komponenty? (napr. komunikacna sief, centralna
spracovatelska jednotka)

Komunikaéna sief 99,9%.
(c) Pocas rozhodujucich obdobi spracovania?
99,9%
2. Zaizil SVCP vacsie prevadzkové problémy pocas poslednych dvoch rokov?
Nie.

(a) Nastalo omeskane vysporiadania, prerusenie alebo ina porucha z
dbévodu prevadzkovych problémov pocas tohto obdobia?

Nie.
(b) Opiste, prosim, povahu akychkolvek takychto problémov.

Otazka nie je aktualna.

B. Opiste, prosim, planovanie nepredvidanych udalosti alebo obnovy po
havariach v SVCP.

1. Ma SVCP zavedeny formalny plan nepretrzitosti pracovnej Cinnosti?
Ano, Register ma plan nepretrzitosti pracovnej &innosti.

2. Je tento plan k dispozicii na preskimanie ucastnikmi?

Nie.

3. Ako Casto sa tento plan testuje? SU v tom zapojeni aj ucastnici v SVCP?
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Najmenej dvakréat za rok.
4. Ktoré su hlavné prvky planu nepretrzitosti obchodnej Cinnosti?

Prevadzkovanie zalozného pracoviska Registra.

5. Ako dlho bude SVCP trvat, kym obnovi Cinnost, ak sa zakladné systémy
stanl nepoufZitelné?

2-4 hodiny

Ktoré st hlavné Crty mechanizmov vnutornej kontroly tykajucich sa cinnosti a
bezpecnosti v SVCP (napr. mechanizmy riadenia zmien alebo mechanizmy
tykajuce sa dialkkového pristupu)?

1. Opiste, prosim, zavedené kontrolné mechanizmy alebo bezpecnostné
postupy na zabezpecenie, aby SVCP konal len na zaklade autentickych
intrukcii na vysporiadanie od pravoplatnych ucastnikov.

V suéasnosti komunikacia s Registrom prebieha faxom a je obmedzena len na
¢lenov Registra. VSetky insStrukcie musia obsahovat odtla¢ok uradnej peciatky a
podpisy opravnenych zastupcov ¢lena registra podla podpisového vzoru.

2. Suinterné prevadzkové a bezpecnostné kontrolné mechanizmy zahrnuté do
vnuatorného, resp. externého auditu SVCP?

Ano. Vnatorny audit pri kontrole skima aj dodrziavanie kontrolnych
mechanizmov uvedenych vyssie (vid. IX.C.1.)

3. Vzfahuju sa na interné prevadzkové a bezpecnostné kontrolné mechanizmy
poZiadavky regulatorov platné pre SVCP?

Nie.

Uklada SVCP minimalne prevadzkové alebo vykonnostné normy pre tretie strany
(napr. poskytovatelov komunikacnych sluzieb)?

Register neuklada Ziadne normy pre tretie strany.

1. Ako SVCP zabezpecuje, aby sa takéto normy plnili nepretrzite, a aké sankcie
ma SVCP k dispozicii, ak nie st splnené?

Otazka nie je uplatnitelna.

2. Ako SVCP rozdeluje straty, ktoré su spdsobené vinou prevadzkovych
problémov zapriCinenych tretimi stranami?

Otazka nie je uplatnitelna.
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