Informéacia o uznavani ratingovych agentur
na Uéely vypoétu minimalnych poziadaviek na vlastné zdroje

Nové pravidla bankove] regulécie stanovené Smernicou Eurdpskeho parlamentu
aRady 2006/48/ES zo 14. juna 2006 o zatati avykonavani ¢innosti Uverovych indtitdcii
(dalej len , Smernica*)® a pripravovanymi veobecne zavéznymi pravnymi predpismi (ngjmé
novelou z&kona o bankach anovelou Opatrenia NBS o primeranosti vlastnych zdrojov
financovania bank), ktoré nadobudnd G¢innost v roku 2007, umoZnia vyuZivat ratingy
uznanych ratingovych agentir na Ucel vypoctu poZiadavky na vlastné zdroje bank
aobchodnikov scennymi papiermi. Konkrétne bude mozné stanovovanie rizikovych véh
expozicii v rdmci Standardizovaného pristupu ku kreditnému riziku a pre sekuritizéciu v ramci
oboch pristupov, t.j. &andardizovaného pristupu a pristupu internych ratingov (IRB).

Vybor eurépskych bankovych dohradov (Committee of European Banking
Supervisors, d’alej len ,CEBS*) dna 20. janudra 2006 zverejnil na svojej internetovej stranke
Pravidla uznavania ratingovych agentur (Guidelines on the recognition of External Credit
Assessment Ingtitutions; d’alej len , Pravidla*)®. Tieto Pravidla odpor(caji organom dohl’adu,
z dévodu casovej narocnosti hodnotiaceho procesu, zatat’ neformany hodnotiaci proces
ratingovych agentar e&te pred nadobudnutim G¢innosti vySSie uvedenych pravnych predpisov.
Ztoho vyplyva, Ze ratingova agentra spihajlca poZiadavky Pravidiel CEBSu modze
v siiéasnosti Narodnej banke Slovenska ako aj ostatnym organom dohl'adu EU/EHP predlozit
svoju neformdlnu Ziadost o uznanie na posidenie ato ako na né&odnej, tak ina
medzinarodnej Grovni v rdmci spolo¢ného hodnotiaceho procesu.

Narodn& banka Slovenska vo februari 2006 prijala prvé neforméne Ziadosti od troch
medzinarodnych ratingovych agentr a v spolupréci s ostatnymi organmi dohl'adu v krajinéch
EU/EHP v ramci spoloéného hodnotiaceho procesu zagala sich neforménym hodnotenim.
Princip spolo¢ného hodnotiaceho procesu bol zvoleny scielom zniZenia administrativne]
aprocesnej narocnosti procesu uznavania a za u¢elom jednotného postupu zapojenych krajin s
cielom vytvorenia homogénneho prostredia a porovnatel’nych podmienok pre ¢innost’ bank
aobchodnikov s cennymi papiermi v ramci EU/EHP. Ziadosti 0 uznanie boli predioZené ako
na Gcel stanovovania rizikovych vah expozicii vramci $tandardizovaného pristupu pre
segmenty trhu — verejné financie, komeré¢né subjekty (vrétane podnikov a finan¢nych,
averovych ainych in&titucii) a Srukturované financie, tak g pre sekuritizaciu. Neformélne
Ziadosti boli podané na skupinovej Urovni, teda sa vzt'ahuju i na viaceré dcérske spolo¢nosti,
nad ktorymi maju tieto ratingové agentary kontrolu. |de o nasledovné ratingove agentury:

Moody’ s Investors Service Ltd, UK,

Fitch Ratings, UK,

McGraw-Hill International (U.K.) Limited - Standard& Poor’ s Ratings Services.

Podl'a poziadaviek Smernice av silade sPravidlami CEBSu, organy dohladu ¢lenskych
&aov EU/EHP posudzovali, ¢i metodika ratingovych agentdr a samotné riadenie ratingovej
agentury spifia poZiadavky objektivnosti, nezévislosti, priebeZnej kontroly a priebezného
preskimania ratingov a metodik, poZiadavky transparentnosti a zverejiiovania informacii a i
ich ratingy spihaju  poZiadavky na déveryhodnost, prijatie trhom, transparentnost
a zvergjiiovanie informacii. Spolocny hodnotiaci proces bol ukonceny v jali 2006. Organy
dohradu &lenskych &étov EU/EHP dospeli k nazoru, Ze v&etky tri ratingové agentdry spinaju
poZiadavky stanovené v Pravidlach CEBSu®. Na zéklade vypracovanych hodnotiacich sprav a

! http://eur-lex.europa.eu/LexUri Serv/site/sk/0j/2006/_177/| _17720060630sk00010200.pdf
2 http://www.c-ebs.org/pdfs/GLO7.pdf
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na zéklade vlastného postidenia plnenia poZiadaviek v pripravovanom Opatreni NBS ku dnu
nadobudnutia jeho G¢innosti Nérodné banka Slovenska rozhodne o uznani, resp. neuznani
hodnotenych ratingovych agentlr a svoje rozhodnutie zverejni na svojej webovej strénke po
nadobudnuti G¢innosti prisludnych pravnych predpisov.

Na zéklade postdenia kvalitativnych a kvantitativnych informacii adat poskytnutych
ratingovymi agentdrami v rdmci spolo¢ného hodnotiaceho procesu sa organy dohl’adu krajin
EU/EHP zhodli na priradeni ratingovych stupiiov agent(r do stupiiov kvality z hradiska
kreditného rizika, na zéklade ktorych sa budl stanovovat' rizikové véhy expozicii®.
Navrhované priradenie je konzistentné s priradenim odporuc¢anym Bazilejskym vyborom pre
bankovy dohl'ad®.

Navrh priradenia pre dlhodobé ratingy, vratane ratingov podnikov kolektivneho
investovania (PK 1) aich fondov - &andardizovany pristup (Smernica 2006/48: Priloha VI,
cast’1 para 2 tabu/ka ¢.1, para 29 tab.c¢.4, para 31 tab.c.5, para 41 tab.¢.6, para 75 tab.c.8;
Pripravované Opatrenie NBS o primeranosti viastnych zdrojov financovania bank: 818
tabu/ka ¢.7, 823 tab.c.9, 10, §24 tab.c.11, 8§32 tab.¢.13):

InStitdcie Staty
Stupen Fitch Obchodné .
. ' : % . tréal
kvality S&P Moody’s Ratings spolo€nosti | splatnost > 3 Splatnost 3 gacr?I?yra "
mesiace mesiace a menej
1 AAA az AA- Aaa az Aa3 AAA az AA- 20% 20% 20% 0%
2 A+ az A- Al az A3 A+ az A- 50% 50% 20% 20%
BBB+ az Baal az BBB+ az o o o o
3 BBB- Baa3 BBB- 100% 50% 20% 50%
4 BB+ az BB- Bal az Ba3 BB+ az BB- 100% 100% 50% 100%
5 B+ az B- Bl az B3 B+ az B- 150% 100% 50% 100%
6 | CCCra Caal ahorsie | €S+ @ 150% 150% 150% 150%
horSie horSie
S&P PKI +
Stupen kvality I o Moody’s Fitch Ratings podielové
Principal Stability . . fondy
Fund Fund Credit Quality
1 AAA m az AA-m AAA f az AA-f Aaa az Aa3 AAA az AA- 20%
2 A+m az A-m A+f az A-f Al az A3 A+ az A- 50%
3 BBB+m az BBB-m BBB+f az BBB-f Baal az Baa3 BBB+ az BBB- 100%
4 BB+m az BB-m BB+f az BB-f Bal az Ba3 BB+ az BB- 100%
5 B+m az B-m B+f az B-f Bl az B3 B+ az B- 150%
6 CCC+m a horsie CCC+f a horsie Caal a horsie CCC+ a horsie 150%

* http://www.c-ebs.org/Press/04082006b. pdf
® http://www.c-ebs.org/documents/Basel . pdf
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Navrh priradenia pre kratkodobé ratingy obchodnych spoloénosti ain&titicii —
Standardizovany pristup (Smernica 2006/48: Priloha VI, cast 1 para 73 tabulka ¢.7;
Pripravované Opatrenie NBS o primeranosti viastnych zdrojov financovania bank: 831,
tabu/ka ¢.12):

3 _ Rizikova Priradeny kratkodoby rating obchodnej spoloénosti
Stupen kvality vaha
S&P Moody’s Fitch Ratings
1 20% A-1+, A-1 P-1 F-1+, F-1
2 50% A-2 P-2 F-2
3 100% A-3 P-3 F-3
4 150% B-1, B-2, B-3, C NP HorSie nez F-3
5 150%
6 150%

Navrh priradenia pre dlhodobé ratingy sekuritizaénych pozicii:

Sandardizovany pristup (Smernica 2006/48: Priloha 1X, ¢asf 4 para 6 tabulka ¢.1;
Pripravované Opatrenie NBS o primeranosti vlastnych zdrojov financovania bank: 8143

odsek 1 tabu/ka ¢.23):
Ratingové stupne

Stupen kvality Rizikova vaha

S&P Moody’s Fitch Ratings
1 20% AAA az AA- Aaa az Aa3 AAA az AA-
2 50% A+ az A- Al az A3 A+ az A-
3 100% BBB+ az BBB- Baal az Baa3 BBB+ az BBB-
4 350% BB+ az BB- Bal az Ba3 BB+ az BB-
5 a nizSie 1250% B+ a horsie B1 a horSie B+ ahorsie

IRB pristup (Smernica 2006/48: Priloha IX, cast’ 4 para 46 tabu/ka ¢.4; Pripravované
Opatrenie NBS o primeranosti vliastnych zdrojov financovania bank: 8146 odsek 1 tabu/ka

¢.26):
Stupei kvality Rizikova vaha Dlhodoby rating sekuritizacénej po.zicie .
A* B* C* S&P Moody’s Fitch Ratings

1 7% 12% 20% AAA Aaa AAA

2 8% 15% 25% AA Aa AA
3 10% 18% 35% A+ Al A+
4 12% 20% 35% A A2 A
5 20% 35% 35% A- A3 A-

6 35% 50% 50% BBB+ Baal BBB+

7 60% 75% 75% BBB Baa2 BBB
8 100% 100% 100% BBB- Baa3 BBB-

9 250% 250% 250% BB+ Bal BB+

10 425% 425% 425% BB Ba2 BB

11 650% 650% 650% BB- Ba3 BB-

Pod 11 1250% 1250% 1250% HorSie nez BB- HorSie nez Ba3 HorSie nez BB-




Navrh priradenia pre kratkodobé ratingy sekuritizaénych pozicii:

Sandardizovany pristup (Smernica 2006/48: Priloha 1X, c¢asf 4 para 6 tabulka ¢.2;
Pripravované Opatrenie NBS o primeranosti viastnych zdrojov financovania bank: 8143
odsek 1 tabu/ka ¢.24):

Stupen kvality Rizikova vaha <ap Priradeny krahlﬂt(lggccijgpsy rating sekurltlzacnﬁgtgﬂzllqczgngs
1 20% A-1+, A-1 P-1 F-1+, F-1

2 50% A-2 P-2 F-2

3 100% A-3 P-3 F-3

?;Stfntg ostaine | 155006 ngi';ynké;‘tingbe ratingy | np Horsie nez F-3

IRB pristup (Smernica 2006/48: Priloha IX, cast’ 4 para 46 tabu/ka ¢.5; Pripravované
Opatrenie NBS o primeranosti vliastnych zdrojov financovania bank: 8146 odsek 1 tabu/ka

¢.27):

. . Rizikova vaha Kratkodoby rating sekuritizaénej pozicie
Stuped kvality =5 B c* s&p Moody’s Fitch Ratings
1 7% 12% 20% A-1+, A-1 P-1 F-1+, F-1
2 12% 20% 35% A-2 P-2 F-2
3 60% 75% 75% A-3 P-3 F-3
V3etky ostatné o o o VSetky kratkodobé VSetky kratkodobé Cim e L
ratingy 1250% 1250% 1250% ratingy horSie nez A3 | ratingy horSie nez P3 HorSie nez F-3

*Prigom:

A: Most senior tranche; Pozicie v najvys3ej nadriadenej sekuritizacnej tranzi
B: Base; Ostatné pozicie

C: Non-granular pool; Skuto¢ny pocet sekuritizatnych expozicii < 6
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